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KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET FiINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Denetimden Bagimsiz
Gecmemis Denetimden Gegmis
Cari Donem Ge¢mis Donem
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 689.110 474.770
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 10.951 82.137
Finansal Yatirimlar 4 570.016 155.461

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 570.016 155.461
Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varliklar 4 570.016 155.461
Diger Alacaklar 7 23.021 219.616
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5 19.433 216.028
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 3.588 3.588
Pesin Odenmis Giderler 9 15.979 12.596
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 15.979 12.596
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8-20 1.790 1.790
Diger Dénen Varliklar 13 67.353 3.170
[ligkili Taraflardan Diger Dénen Varliklar 5 65.336 2.982
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 13 2.017 188
Duran Varhklar 429.934 582.938
Diger Alacaklar 7 9.500 9.500
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 9.500 9.500
Maddi Duran Varliklar 10 12.980 17.992
Mobilya ve Demirbaglar 10 12.147 16.859
Ozel Maliyetler 10 833 1.133
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 1.111 3.996
Bilgisayar Yazilimlari 11 1.111 3.996
Pesin Odenmis Giderler 9 406.343 551.450
iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 5 67.481 67.481
Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 338.862 483.969
TOPLAM VARLIKLAR 1.119.044 1.057.708

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parg¢asini olustururlar.



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET FiINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Simirh Denetimden
Gecmemis

Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Gecmis Donem

Notlar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 40.499 39.665
Ticari Borglar 6 35.212 23.412
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 35.212 23.412
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 5.060 4.080
Diger Borglar 7 227 12.173
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 227 12.173
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.530 4.747
Uzun Vadeli Karsiliklar 12 4,723 4,087
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 4.723 4.087
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 20 5.807 660
OZKAYNAKLAR 1.068.015 1.013.296
Odenmis Sermaye 15 1.350.000 1.350.000
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar (336.704) (275.210)
Net Donem Kari veya Zarari 54.719 (61.494)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.119.044 1.057.708

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE
AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Geg¢memis 3 Ayhk 3 Ayhk
Cari Donem Ge¢mis Donem Cari Donem Ge¢mis Donem
01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.07. -
Notlar 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 16 6.022 - - -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT 6.022 i i i
KAR ZARAR )
BRUT KAR/ ZARAR 6.022 - - -
Genel Yo6netim Giderleri 17 (49.027) (178.788) (22.456) (40.115)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 59.606 69.811 4.933 30.056
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (1.058) (2.566) (858) -
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 15.543 (111.543) (18.381) (10.059)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI 15.543 (111.543) (18.381) (10.059)
(ZARARI)
Finansman Gelirleri 19 44323 54.053 16.855 14.862
Finansman Giderleri (-) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 59.866 (57.490) (1.526) 4.803
glgidrlinrulen Faaliyetler Vergi (Gideri) (5.147) (2.379) (3.076) (750)
Doénem vergi gelir/gideri - - - -
Ertelenmis vergi gelir/gideri 20 (5.147) (2.379) (3.076) (750)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 54.719 (59.869) (4.602) 4.053
DONEM KARI /ZARARI 54.719 (59.869) (4.602) 4.053
Dénem Karimin (Zararinin) Dagilim 54.719 (59.869) (4.602) 4.053
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari 54.719 (59.869) (4.602) 4.053
Pay Basina Kazang 40,533 (45,355) (3,409) 3,002
Pay Basina Kazang (Zarar) 21 40,533 (45,355) (3,409) 3,002
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay
Bagina Kazang (Zarar) 40,533 (45,355) (3,409) 3,002
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden ) ) ) )
Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zarar Olarak Yeniden ) ) ) )
Siniflandirilacaklar
DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
(GIDER) 54.719 (59.869) (4.602) 4.053

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Smirh Denetimden  Simirh Denetimden

Gecmemis Gecmemis
Cari Donem Ge¢mis Donem
Notlar  01.01.-30.09.2018 01.01.-30.09.2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 290.914 (416.961)
Donem Kari (Zarari) 54.719 (59.869)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 54.719 (59.869)
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (83.734) (68.870)
Amortisman ve tfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler 10-11 7.897 9.722
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 18-19 (44.323) (54.053)
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (44.323) (54.053)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili
el in e Keypen (Kl el G oo
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari
(Kazanglar) ile Tlgili Dﬁzeltmel(érg v y o (52.455) (26.918)
Vergi (Geliri) ve Gideri Ile flgili Diizeltmeler 20 5.147 2.379
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 275.606 (342.223)
D"Faallyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile Tlgili 7 196.595 (251.717)
lizeltmeler .
Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki 5 196.595 (251.717)
Azalig (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 9 141.724 (122.692)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 11.800 4.129
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 11.800 4.129
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis 1616 7949
(Azalis)
DﬁZETﬁzsger ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili 7 (11.946) 6.923
[ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger
Borglardski Artig (A}:zahs) g ¢ y _ (11.946) 6.923
Dﬁzljllfrgslz rSermayesmde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla Ilgili (64.183) 13.185
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (64.183) 13.185
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 246.591 (470.962)
Alinan Faiz 19 44.323 54.053
Vergi Tadeleri (Odemeleri) 8 - (52)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (362.100) (124.500)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylgrmm veya quglqnma 17.900 )
Araglarinin Satilmast Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Bor¢lanma (380.000) (124.500)

Araglarinin Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislar:

FiINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 350.000
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri 15 i 350.000
Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 350.000

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(AZALIS) (71.186) (191.461)

DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERi 82.137 250.512

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 10.951 59.051

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Birikmis Karlar

Odenmis Gecmis Yil Net Donem Birikmis
Notlar Sermaye Kar/Zararlari  Kari/Zaran Karlar Ozkaynaklar
GECMiS DONEM
1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 1.000.000 (89.169) (186.041) (275.210) 724.790
Transferler - (186.041) 186.041 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (59.869) (59.869) (59.869)
Donem Kar1 Zarari - - (59.869) (59.869) (59.869)
Sermaye Arttirimi 350.000 - - - 350.000
30 Eyliil 2017 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 1.350.000 (275.210) (59.869) (335.079) 1.014.921
CARI DONEM
1 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 15 1.350.000 (275.210) (61.494) (336.704) 1.013.296
Transferler - (61.494) 61.494 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 54.719 54.719 54.719
Donem Kar1 Zarari - - 54,719 54.719 54.719
30 Eyliil 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 15 1.350.000 (336.704) 54.719 (281.985) 1.068.015

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S. (“Sirket”), 15723 sicil numarasi ile Corlu
Ticaret Sicili’ne 22.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

SPK’nin 23.09.2014 tarihli biilteninde agiklandigi tizere, kurulus izni verdigi Sirketin baslica faaliyet
konusu SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde gayrimenkul yatinm fonlarin1 kurmak ve
yonetmektir.

Kurulus tescili 22.12.2014 tarihinde gerceklesen sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun 06.10.2015 tarih ve
10804 sayili yazisi ile faaliyet izni ve 06.10.2015 tarih ve GPYS/PY.3.1079 sayili Portféy Yoneticiligi
Faaliyet Yetki Belgesine sahiptir.

SPK, Sirketin Kalender Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Konutfon Gayrimenkul Yatirim Fonu ve
Kalender Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Trakya Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun kurulusuna izin
verilmesi talebini 14.10.2016 tarih ve 2016/27 sayili SPK biilteninden de goriilecegi tizere olumlu
karsilanmasina karar vermistir.

SPK'nin 06.01.2017 tarih ve 2017/1 sayili biilteninde ise, ilgili fonlarin katilma paylarinin ihracina iliskin
ihrag belgelerinin onaylanmasi talebinin olumlu kargilanmasina karar verilmis olup, SPK'nin 06.03.2017
tarihli yazisi ekinde bahse konu fonlara iligkin ihra¢ belgelerini girkete gondermistir. Sirketin kurmusg
oldugu Konutfon Gayrimenkul Yatirim Fonu’na ait ictiizilkk ve ihra¢ belgelerindeki degisiklik talepleri,
SPK’nin 30.06.2017 tarihli yazisiyla onaylanmis olup, Konutfon Gayrimenkul Yatirim Fonu ilk pay satigim
Temmuz 2017 tarihinde gerceklestirmistir.

Dipnot 24’ te aciklandig1 {izere, s6z konusu Fon, III-52.3 sayili tebligde belirtilen portfoy biiyiikliigline
ulagsamadigindan, Sirket yonetimi fonun tasfiyesine karar vermis olup, tasfiye siireci devam etmektedir.

Rapor tarihi itibariyle sirketin merkez adresi:

Cansizoglu Is Merkezi Mecidiyekdy Mahallesi Mecidiye Caddesi No: 7 Daire: 43 Sisli - Istanbul’dur.
Sirkette, bilango tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi 4 kisidir. (31.12.2017: 4 kisi)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar’m1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(“TMS/TFRS”) esas alinmigtir. Ayrica ekli finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan
7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarint TMS 34 no.lu Ara
Doénem Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Sirket’in ara dénem o6zet finansal
tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan aciklama ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir.



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal
tablolar, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, makul
degerlerinden gosterilen finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmgtir.,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Kullamilan Para Birimi

30 Eyliil 2018 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak onceki déneme ait finansal
veriler de dahil olmak {izere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (TMS/TFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirketin mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere 30 Eyliil 2018 tarihli
Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2017 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 30 Eyliil 2018
tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu
ve Ozkaynak Degisim Tablosunu ise 01 Ocak — 30 Eyliil 2017 dénemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarmin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Sirket'in 30 Eylil 2018 tarihli finansal durum tablolarinda, énceki
yillara iligkin siniflandirma ve diizeltme olmamustir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Netlestirme / Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle onem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligii diisiildiikten sonraki
tutarlar1 lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal
is akist iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun
olmasi sartryla net degerleri iizerinden gosterilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal durum tablolart yeniden diizenlenir. Sirket’ in, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yil
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan
ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardin1 uygulamaktadir. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk uygulama etkisinin 6nemsiz seviyede olmasi
sebebiyle, Sirket, TFRS 9 standardina ilk gecise iliskin olarak 30 Eyliil 2018 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlarina bir diizeltme yapmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eylial 2018 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

2018 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9 ‘Finansal Araclar; TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin ii¢ yOniinii:
siiflandirma ve olgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lglim yaklagimina dayanmaktadir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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- TFRS 15 ‘Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat; KGK Eylil 2016’da TFRS 15
Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamistir. Yayinlanan bu
standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlciim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleridir.

- TERS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’
standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim
sunmaktadir: ‘ortiili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- TFRS Yorum 22 ‘Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri; KGK Aralik
2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 40 “Yatrum Amacli Gayrimenkuller: Yatinm Amacl Gayrimenkullerin _Transferleri
(Degisiklikler); KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller” standardinda
degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin
‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim
amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkilar: — Degisiklik; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina
bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu
degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler): KGK Aralik
2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye
aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazl islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir.
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TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmun [lk Uygulamas:”: Bu degisiklik, baz1
TFRS 7 aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarii kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirnmlarimi TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢ce yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 ‘Kiralama Islemleri; KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama 1slemleri” standardini
yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak
kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirumlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler);
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Araclar1 uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlikler olmasit durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer alan
muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir. Yorum,
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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- UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi;, UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in
muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi
olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin
giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve
risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsaml gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine
sahip sigorta sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu icin 6zel yonlendirme igermektedir. UFRS 17, 1
Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik); Ekim 2017’de, UMSK, bazi erken
Odenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Olciilebilmeleri igin
UFRS 9 Finansal Araglar’ da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS 9’u uygulayan isletme, erken
Odenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olemektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler
negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden Olcebileceklerdir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 ‘Gercege Uyeun Deger Olciimii; Karar Gerekeeleri’nde agiklandigi {izere, lizerlerinde

faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu
durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimun Ilk Uygulamasi; 1sletme, mevcut bir
standard1r ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni bir standardi
uygulamak konusunda, isletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler boyunca tutarli
olarak uygulanmak kosulu ile se¢im yapabilir.
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Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamustir.

- UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar; UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol oOncesi sahip oldugu paylarmi yeniden o6lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarim
yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina acgiklik getirmektedir.

- UMS 12 ‘Gelir Vergileri; Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri; Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir par¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Gelir ve Giderlerin Taminmasi-Ucret ve Komisyonlar
Alnan ticret ve portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan kaynaklanan gelirlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini
kapsar.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali Omiirleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri
asagida belirtilmistir:

30.09.2018 31.12.2017

Mobilya ve demirbaslar 4-15 Y1l 4-15 Y1l
Ozel Maliyetler 5-Yil 5-Yil
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Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazamilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusiikligi
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal Araclar

Asagida her mali enstrimanin makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar
belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sirket, nakit akim tablosunun diizenlenmesi amaciyla, nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen mevduatlarin1 ve
para piyasasi fonunu dikkate almistir

Finansal yatirimlar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacima ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyati ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Allm satim amagli finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflananlar haricindeki
finansal varliklar, ger¢cege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.
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Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri tizerinden
gosterilmistir.

Tahsil imkéninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsiligi ayrilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olugan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Ticari borglar

Uciincii kisilere esas faaliyet konusu ile ilgili olarak olusan borglardir. Ticari borglar ilk olarak elde etme
maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Diger alacaklar ve bor¢lar

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar disinda kalan alacaklar ve bor¢lar olup maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi donem icinde ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
bor¢lanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi-Kurumlar vergisi/Gegici vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z

konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlan kullanilir.

Ertelenmis vergi ylkiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/kayip, net donem kar/zararinin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Sirketin ofis ve ara¢ kiralamalar1 bu kapsamda faaliyet kiralamas1 olarak
siniflandirilmistir. Kiraci olan sirket dogal olarak varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim
risk ve yararlara sahip degildir. Faaliyet kiralamas1 ¢ercevesinde yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit)
olarak kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir.

Iliskili Taraflar

Bir kurulus veya kisi, diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda
onemli bir etki yaratabiliyor ise sz konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Finansal tablolarda,
bu tanimlamaya gore; sirketin ortaklari, aile bireyleri, yakinlar1 ve yoneticileri ile bu kisilerin ortaklik pay1
bulunan diger sirketler iligkili taraf olarak tanimlanmistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara

alman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.
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1 OCAK 2018 - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yikiimliligli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Ol¢lilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliililk
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ylikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuclar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gbzden gecirilmekte, diizeltme ihtiyact dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminlerin baslicalari; varliklarin deger diistikligi, maddi
varliklarin ekonomik 6miirleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Sirket, isletme faaliyetlerine iliskin nakit
akimlarimi, net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gegmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve
cikiglan tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iliskin
gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gostermektedir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlar1 ve para piyasasi yatirim fonu
bakiyesini gosterir.
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NOT 3 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017

Kasa - -
Bankalar 10.951 1.056
Vadesiz Usd hesaplar 59 59
Vadesiz Euro hesaplar 3 -
Vadesiz TL hesaplar 10.889 996
Diger Menkul Kiymetler - 81.082
Para piyasasi fonu - 81.082
Toplam 10.951 82.137

30.09.2018 itibariyle Sirketin diger menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

31.12.2017 tarihi itibariyle Tiirkiye Is Bankas1 para piyasas1 fonuna iliskin detay asagidaki gibidir;

31.12.2017
Fon Adedi Birim Maliyet Maliyet Makul Deger
Tiirkiye Is Bankas1 Para Piyasasi Fonu 430 188,57  81.082 81.082

NOT 4 — FINANSAL YATIRIMLAR

Gerc¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Alim Satim Amach Elde Tutulan Finansal Varhklar 30.09.2018 31.12.2017
Kooperatif hisseleri 380.000 -
Yatirim fonlari 190.016 155.461
Toplam 570.016 155.461

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle kooperatif hisselerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Kooperatif hisseleri-30.09.2018 Nominal Degeri Adet Toplam Deger

Kooperatif hisseleri (Not: 5) (*) 1 380.000 380.000

(*) Kooperatif hisselerinin tamami alim satim amaci ile elde tutulan “S.S. Trakya Gayrimenkul Isletme
Kooperatifi” hisselerinden olusmaktadir. S6z konusu hisse igin herhangi bir deger artis/azalisi
bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur)
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NOT 4 — FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle gayrimenkul yatirim fonlarinin bilgisi asagidaki gibidir;

Maliyet Deger Artisi

Yatirim Fonlar1-30.09.2018 Degeri /Azalist Toplam
Kalender Gayrimenkul Konutfon Yatirim Fonu 114.813 75.203 190.016
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gayrimenkul yatirim fonlarimin bilgisi asagidaki gibidir;

Maliyet Deger Artisi
Yatirim Fonlar1-31.12.2017 Degeri /Azalist Toplam
Kalender Konutfon Gayrimenkul Yatirim Fonu 124.500 30.961 155.461
NOT 5 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar
fliskili taraf fliskinin niteligi 30.09.2018 31.12.2017
Trakya Kurumsal Danismanlik ve Gay. Deg. A.S. Ortak 3.100 210.837
Mehmet Kalender Ortak 15.576 4.434
Kalender Gayrimenkul Konutfon Miskili kurulus 757 757
Toplam 19.433 216.028

Sirket, iliskili taraflardan diger alacaklar igin donem igerisinde toplam 44.323 TL faiz hesaplayarak

finansal tablolarina yiiklemistir. (31.12.2017: 70.185 TL)

Diger Donen Varhklar

Mliskinin niteligi 30.09.2018 31.12.2017
Trakya Kurumsal Danismanlik ve Gay. Deg. A.S. Ortak 63.850 2.982
Kalender Gayrimenkul Konutfon Miskili kurulus 1.486 -
Toplam 65.336 2.982

Diger donen varliklar, sirketin ortagindan olan alacaklar i¢in hesaplanan faiz tahakkuklar ile sirketin

kurucusu oldugu fona iligkin yonetim {icret tahakkukundan olusmaktadir.
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

iliskili taraf Iliskinin niteligi 30.09.2018

31.12.2017

Trakya Kurumsal Danismanlik ve Gay. Deg. A.S. Ortak 67.481

67.481
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NOT 5 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili Taraflarla Yapilan Islemler

. 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Iligkili Taraf Yapilan islem 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Trakya K. D. ve Gay. Deg. A.S. Faiz geliri 44.323 16.855 54.053 14.862
Trakya K. D. ve Gay. Deg. A.S. Danigmanlik hiz.gideri - - 30.000 -
Kalender Gay. PYS Konutfon Portféy yonetim ticreti 6.022 - - -
S.S. Trakya Gay. Isletme Kooperatifi Hisse Alimi 380.000 380.000 - -
Toplam 430.345 396.855 84.053 14.862

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ile iist diizey

yoneticilere sagladigi faydalar yoktur. (31.12.2017: 16.380 TL)

NOT 6 — TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Borglar

30.09.2018 31.12.2017
Saticilar 35.212 23.412
NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2018 31.12.2017
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not: 5) 19.433 216.028
Vergi dairesinden alacaklar 3.588 3.588
Toplam 23.021 219.616
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2018 31.12.2017
Verilen depozito ve teminatlar (*) 9.500 9.500
(*) Kira depozitosundan olusmaktadir.
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30.09.2018 31.12.2017
Odenecek vergiler (*) 227 12.173

(*) Odenecek BSMV’ den olusmaktadir.
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NOT 8 — CARi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Pesin ddenen vergiler 1.790 1.790
NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2018 31.12.2017
Mliskili olmayan taraflara verilen personel avanslart 15.979 12.596
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2018 31.12.2017
[liskili taraflara verilen siparis avanslar1 (Not:5) (*) 67.481 67.481
Miskili olmayan taraflara verilen is avanslar1 (*) 270.837 415.944
[liskili olmayan taraflara verilen siparis avanslari (**) 68.025 68.025
Toplam 406.343 551.450

(*) Sirketin, gelecekte yapacagi sirket faaliyetlerine yonelik vermis oldugu avanslardan olugsmaktadir.

(**) Sirketin, Corlu Subesine yonelik biiro alimi i¢in verilen avanslardan olusmaktadir.

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 30 Eylil 2018 donemi i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2018 flaveler Cikis Transfer  30.09.2018
Mobilya ve Demirbaglar 30.982 - - - 30.982
Ozel maliyetler 2.000 - - - 2.000
Toplam Maliyetler 32.982 - - - 32.982

01.01.2018 flaveler Cikis Transfer  30.09.2018
Mobilya ve Demirbaglar 14.123 4712 - - 18.835
Ozel maliyetler 867 300 - - 1.167
Toplam Birikmis Amortismanlar 14.990 5.012 - - 20.002
Net Defter Degeri 17.992 - - - 12.980

20



KALENDER GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 30 Eylil 2017 donemi i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 flaveler Cikis Transfer 30.09.2017
Mobilya ve Demirbaglar 30.982 - - - 30.982
Ozel maliyetler 2.000 - - - 2.000
Toplam Maliyetler 32.982 - - - 32.982

01.01.2017  flaveler  Cikis  Transfer 30.09.2017
Mobilya ve Demirbaglar 7.840 4712 - - 12.552
Ozel maliyetler 467 299 - - 766
Toplam Birikmis Amortismanlar 8.307 5.011 - - 13.318
Net Defter Degeri 24.675 - - 19.664

NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 30 Eyliill 2018 donemi igindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara

iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2018 Ilaveler Cikis Transfer 30.09.2018
Bilgisayar yazilimlari 18.840 - - - 18.840
Toplam Maliyetler 18.840 - - - 18.840

01.01.2018 Ilaveler Cikis Transfer 30.09.2018
Bilgisayar yazilimlari 14.844 2.885 - - 17.729
Toplam Birikmis Amortismanlar 14.844 2.885 - - 17.729
Net Defter Degeri 3.996 - - 1.111

1 Ocak - 30 Eyliill 2017 donemi i¢indeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara

iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 llaveler Cikig  Transfer 30.09.2017
Bilgisayar yazilimlari 18.840 - - - 18.840
Toplam Maliyetler 18.840 - - - 18.840
01.01.2017 Ilaveler Cikis Transfer 30.09.2017
Bilgisayar yazilimlari 8.564 4,711 - - 13.275
Toplam Birikmis Amortismanlar 8.564 4711 - - 13.275
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Net Defter Degeri 10.276 - - 5.565

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Calisanlara Saglanan Favydalara iliskin Karsiliklar

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kidem tazminati
30.09.2018 31.12.2017

Kidem Tazminat1 Yikiimliligi 4.723 4.087

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsiliginin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

1 Ocak bakiyesi 4.087 2.227
Donem i¢inde ayrilan karsilik 636 1.860
Iptal edilen kidem tazminati karsiligi - -
Doénem Sonu 4,723 4,087

Kidem tazminati yiikiimliiliigii karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir

Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1li igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
azami 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmustr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilign ¢alisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerinin

gelistirilmesini 6ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler ve mevcut yasal ylikiimliiliikler kullanmlmigtir:

30.09.2018 31.12.2017

Iskonto Oran1 % 4,59% 4,59%
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NOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

30.09.2018 31.12.2017
Devreden KDV 2.017 188
Mliskili taraflardan diger donen varliklar (Not:5) (*) 65.336 2.982
Toplam 67.353 3.170

(*) Fon yo6netim {icreti ile iligkili taraflardan olan alacaklara iliskin hesaplanan faiz gelir tahakkukundan

olusmaktadir.

NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2018 31.12.2017
Odenecek personel gelir ve damga vergileri 3.415 3.233
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 49 847
Odenecek iicretler 1.596 -
Toplam 5.060 4,080

NOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermaye, tamami O6denmis 1.350.000 TL’dir. Sermaye, her biri 1.000 TL tutarinda 1.350 adet paya

boliinmiistiir. Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine bagl olarak, Giimriik ve Ticaret Bakanliginca verilen izin ile kayitli sermaye

sistemine tabi olmustur. Sirket’in kayitli sermaye tavani 5.000.000 TL dir.

Sirketin bilango tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017
Pay Oran1 % Pay Tutar1  Pay Oran1 % Pay Tutar1
Trakya Kurumsal Danigmanlik ve Gayrimenkul
Degerleme A.S. 80,00 1.080.000 80,00 1.080.000
Mehmet Kalender 20,00 270.000 20,00 270.000
Toplam 100,00 1.350.000 100,00  1.350.000
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NOT 16- HASILAT

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Hasilat (*) 6.022 - - -
Satis gelirleri (Briit) 6.022 - - -
Satislarin maliyeti - - - -
Ticari faaliyetlerden briit kar 6.022 - - -

(*) Hasilat tutari, Sirketin kurucusu oldugu Konutfon Gayrimenkul Yatirim Fonuna iligkin yonetim

iicretinden olugmaktadir.

NOT 17 - GENEL YONETIM GIiDERLERIi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Genel yonetim giderleri (49.027) (22.456) (178.788) (40.115)
Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Personel iicret giderleri (26.843) (8.762) (40.613) (13.743)
Denetim, miisavirlik ve
danigmanlik giderleri (10.220) (10.000) (32.183) (10.500)
Amortisman ve itfa giderleri (7.897) (2.295) (9.723) (3.241)
Aidat giderleri (1.465) (745) (2.374) -
Vergi, resim ve harg giderleri (962) (405) (654) (228)
Kidem tazminati karsiligi (636) (197) (1.238) (409)
Fon saklama giderleri (467) - (3.413) (3.413)
Noter giderleri (58) - (1.209) (36)
Kira giderleri - - (30.000) (7.500)
Kirtasiye ve ofis giderleri - - (395) (161)
Yetki belgesi harg giderleri - - (54.826) -
Diger (479) (52) (2.161) (886)
Genel Yonetim Giderleri (49.027) (22.456) (178.788) (40.115)
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NOT 18 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Menkul kiymet deg. farklari (net) (*) 47.450 (4.378) 26.918 26.918
Doévizli mevduat kur fark: geliri 7.038 7.038 - -
SGK indirimleri 4.528 2.273 3.006 1.604
Vadeli mevduat faiz gelirleri 590 - 9.804 1.451
Portfoy yonetim iicret geliri - - 30.000 -
Diger - - 84 83
Toplam 59.606 4.933 69.811 30.056

(*) Menkul kiymet degerleme farklari, yatirim fonlarmin degerleme farklarindan olugmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Dovizli mevduat kur fark: giderleri (858) (858) (41) -
Kanunen kabul edilmeyen gider - - (2.525) -
Diger (200) - - -
Toplam (1.058) (858) (2.566) -
NOT 19 —- FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Hiskili kigilerden faiz geliri 44.323 16.855 54.053 14.862

(*) Tliskili kisilerden olan alacaklar i¢in hesaplanan faiz tutarindan olusmaktadir.
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NOT 20 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Veraqisi ve Gelir Verqisi

Kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak 7061 sayili kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen gegici 10. maddeye gore; kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglar1 %22 oraninda vergilendirilecektir. (31.12.2017: %20). Bu oran, kurumlarimn ticari kazancina
vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

Cari donem vergisiyle ilgili yiikiimliiliikkler ve varliklar asagidaki gibidir.

30.09.2018 31.12.2017
Pesin 6denen gegici vergi ve stopajlar (*) 1.790 1.790
Cari Déonem Vergisiyle flgili Varhklar 1.790 1.790

(*) Vadeli mevduat faiz gelirleri igin kesilen stopaj tutarindan olusmaktadir.

Gelir tablosunda yer alan vergi karsilig1 asagidaki gibi hesaplanmstir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Ertelenen vergi gideri/geliri (5.147) (3.076) (2.379) (750)

Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliiligi, varliklarin ve yilikiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yiikiimliligii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii veya varligi, raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

flgili finansal varhiklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Tlgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan &zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 20 — GELIR VERGILERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Gegici Gegici Varhg / Varhgi /
Farklar Farklar Yiikiimliiligii Yiikiimliiliigii
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Kidem tazminati karsilig 4.723 4.087 945 817
Ertelenen Vergi Varhklar: 4.723 4.087 945 817
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (509) (7.387) (102) (1.477)
Gelirin kaydedilmesindeki zamanlama farklar1 (33.248) - (6.650) -
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (33.757) (7.387) (6.752) (1.477)
Ertelenen Vergi Varhigy Yiikiimliiliigii (net) (29.034) (3.300) (5.807) (660)
Ertelenmis vergi varhiginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017
1 Ocak bakiyeleri (660) - (1.032) -
Ertelenen vergi gideri/geliri (5.147) (3.076) (2.379) (750)
31 Aralik bakiyesi - varhik / (yiikiimliiliik) (5.807) (3.076) (3.411) (750)

NOT 21 - PAY BASINA KAZANC/ KAYIP

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren donem igin ayrica diger mali enstriimanlara iligkin hisse basina kazang/
kayip hesaplamasini gerektirecek baska bir mali enstriiman bulunmamaktadir.

Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/ kayip, net donem kari/ zarari, donem boyunca
piyasada bulunan adi paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
Pay basina kazang/ kayip hesaplamasi 1.000 TL itibari degerdeki paylara gore yapilmustir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017

Donem bagi 1.350.000 1.350.000 1.000.000 1.350.000
Nakit sermaye artirimi - - 350.000 -
I¢ kaynaklardan artirrm - - - -
Dénem sonu 1.350.000 1.350.000 1.350.000 1.350.000
Agirlikli ortalama adedi 1.350 1.350 1.320 1.350
Net donem kar1/ zarar 54.719 (4.602) (59.869) 4.053
Hisse basina kayip/ kazang 40,533 (3,409) (45,355) 3,002
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NOT 22 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal araclar ve finansal risk vonetimi

Risk yonetimi, asagidaki politikalar ¢er¢evesinde uygulanmaktadir.

Likidite Riskine Iliskin Aciklamalar

Likidite riski, nakit olarak yada diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi,

likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

Defter Nakit cikislar

Cari Donem (30 Eyliil 2018) Degeri toplam 3 aydan kisa
Ticari borglar (Not:6) 35.212 35.212 35.212
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (Not:14) 5.060 5.060 5.060
Mliskili olmayan taraflara diger borglar (Not:7) 227 227 227

Defter Nakit ¢ikislar

Gecmis Donem (31 Aralik 2017) Degeri toplam1 3 aydan kisa
Ticari borglar (Not:6) 23.412 23.412 23.412
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (Not:14) 4.080 4,080 4,080
Miskili olmayan taraflara diger borglar (Not:7) 12.173 12.173 12.173
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir.

Sirketin, 30.09.2018 tarihi itibariyle sahip oldugu énemsiz tutardaki déviz varliginin etkisi ¢ok kiigiiktiir.
Piyasa riski aciklamalari

Kredi Riski-Karst taraf riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma ytlikiimliiliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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NOT 22 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Hazir degerler ve alacaklarin kredi riskine iliskin tutarlar1 asagidaki gibidir;

Cari Donem (30 Eyliil 2018) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Yatirnm Kooperatif

iligkili Taraf Diger Taraf {liskili Taraf Diger Taraf Mevduat Fonu  Hisseleri
Not: 5 Not:6 Not:5 Not:7 Not:3 Not: 4 Not: 4

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) (1) - - 19.433 13.088 10.951 190.016 380.000

- Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi ge¢memis ya da

deger diisiikliigiine

ugramamis finansal

varhiklarin net defter degeri

(2) - - 19.433 13.088 10.951 190.016 380.000

B. Kosullar1 yeniden

goriigiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi ge¢mis veya

deger diisiikliigiine ugrams

sayllacak finansal

varhiklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gecmis ancak

deger diisiikliigiine

ugramamis varhklarin net

defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine
ugrayan varhklarin net
defter degerleri - - -

-Vadesi Gegmis (Briit
Defter Degeri) - - -

- Deger Disiikligii (-) - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski
iceren unsurlar

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar yoktur.

(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diigiikliigline ugramasi ve kredi riski

beklenmemektedir.

(3) Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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NOT 22 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Ge¢mis Donem (31 Aralik 2017) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Yatirnm Kooperatif

iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Fomu  Hisseleri
Not: 5 Not:6 Not:5 Not:7 Not:3 Not:3-4 Not:4

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) (1) - - 216.028 13.088 1.056 236.543 -

- Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi ge¢memis ya da

deger diisiikliigiine ugramams

finansal varhiklarin net defter

degeri (2) - - 216.028 13.088 1.056 236.543 -

B. Kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finansal varhiklarin
defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramamis
varhiklarin net defter degeri (3)
- Teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhiklarin net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter
Degeri)

- Deger Disiikligii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski
iceren unsurlar

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artig saglayan unsurlar yoktur.
(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi ve kredi riski

beklenmemektedir.

(3) Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklar bulunmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi” ve Seri: V; No:34 sayilh “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

Seri: V; No: 34 sayili tebligin 8. maddesine gore portfoy yonetim sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
risk karsiliklar1 ve degerleme giinlinden dnceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi

birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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NOT 23 -FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri kapsamaktadir. Finansal araclar, Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde likidite riski, karsi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve
azaltabilecek niteliktedir. Tiim finansal varliklar, deger diistikligii riskine kars1 incelenir.

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Rayi¢ degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Aktifler

Nakit ve nakit benzerleri ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal Pasifler

Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastig1 diistintilmektedir.

NOT 24- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketin, kurucusu oldugu “Kalender Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S. Konutfon Gayrimenkul Yatirim
Fonu”, 11-52.3 sayili "Gayrimenkul Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) "Asgari portfoy
biiylikliigi baslikli 17. maddesinde, belirlenen 10 Milyon TL’lik sinirin altinda kalmistir. Nitelikli
yatirimectya ilk pay satisint 04.07.2017 tarihinde gergeklestiren fonun bir yillik siirenin sonu olan
04.07.2018 tarihinde de tebligde belirtilen portfoy biiylikliigline ulagamadigi anlasildigindan, Sirket
yonetimi fonun tasfiyesine karar vermistir. Sirket yonetimi konu ile ilgili 07.07.2018 tarihinde SPK’ya
miiracaat ederek tasfiye siirecine iligkin gerekli izinlerin verilmesini talep etmis olup, rapor tarihi itibariyle
tasfiye siireci devam etmektedir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde onaylanmustir.
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