QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU

RAPOR TARIHI: 30 EYLUL 2018

Sirket Hakkinda Genel Bilgi

a) Raporun flgili Oldugu Hesap Dénemi

01.01.2018 — 30.09.2018

Sayfa No: 1

b) Sirketin Ticaret Unvani, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin Iletisim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvani

QNB Finans Portfoy Yonetimi A. $

Ticaret sicil numarasi

437698

Merkez adresi

Esentepe Mahallesi Blylkdere Caddesi Kristal Kule
Binast No: 215 Kat:27 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi {212)3367171
Merkez faks numarasi (212)2822254
internet Sitesi adresi http://www.qnbfp.com/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yapian ile Bunlara Iliskin Hesap Dénemi
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 2

Isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy
yoneticilifi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde Tiirkiye'nin sekizinci portfdy
yonetim sirketi olarak kurulmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmnca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirketimizin portfSy yoneticiligi ve yatinm
damsmanhifn faaliyetlerinde bulunmasi uygun gériilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Ayni tarth itibariyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 sayil portfdy yoneticilizi
vetki belgesi ile 24/04/2007 tarth ve PYS/YD/11 sayih yatrim damismanlifi yetki belgeleri iptal
edilmistir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarm kurulmasi ve yOnetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmigtir.

QNB Finans Portf8y Yonetimi A.S., kurucusu oldugu 7 Borsa Yatirmm Fonu, 8 Yatiim Fonu; Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.$’ye ait olan 4 Fmeklilik Fonu, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 1 Emeklilik
Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan salis ve kurumlarm 6zel portfdylerini de yénetmektedir. 30
Eylii] 2018 tarihi itibariyla yonetilen portfSy toplami 1,06 milyar TL buyiikliktedir. Kurumumuz un bilango
tarihi itibariyla personel sayis1 19°dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedart QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kontrolii QNB Finansbank
A.S.’de olup, nihai hissedar Qatar Nationa] Bank S.A.Q’dur. Kurum’un ortaklik yapist ve sermaye dagilum
agagida verilmektedir.

Hisse Oran1| Sermaye Miktar:
Ortaklar (%) (TL)
QNB Finans Yatmm Menkul Degerler A.S. 99.96 4,998,000
Diger 0.04 2.000
TOPLAM: 100.00 5,000,000

30 Eylil 2018 tarihi itibaryla Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL’dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePivasasi Kuruln Yetki Beloeleri
PYS/PY.14-YD.8/325 sayih Faaliyet Yetki Belgesi




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 3
Yénetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayist ile Tlgili Bilgiler
Yinetim Kuruln
Adr - Soyad: Mesleki Uyrugu Gdrev Baglangic Gorev Bitig
Tecriibe Tarihi Tarthi
Temel Giizeloglu
Yonetim Kurulu Baskanm 32yl TC 27.03.2018 27.03.2021
Ceyhun Egemen Erden
Yonetim Kurulu Bagkan 26 y1l TC 27.03.2018 27.03.2021
Yarduncisi
Ersin Bmir 23 y1l TC 27.03.2018 27.03.2021
Uye
Zeynep Aygj;eDem“k“an 181l TC 27.03.2018 27.03.2021
K"jk%lyg"ba“ 28 1l TC 27.03.2018 27.03.2021
Ust Diizey Yineticileri
Adi - Soyad: Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic | Gorev Tammi
Tecriibe Tarihi
Cevhun Egemen Erden 26 yil TC 16.03.2017 Genel Miidiir
Personel Sayisi
19
Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarma iliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oram (%) | Miktar: (TL)
IBTECH Uluslararas: Bilisim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
Iletisim Teknolojileri AR-GE, Arastirma Merkezi IRTECH
Damgmanlik, Destek San. ve Tic. Binas: TUBITAK Gebze
AS. Yerleskesi
(QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 7 0,00 65.000.000

Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sisli/Istanbul

Hemenal Finansman A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere 1 0,00 70.000.000
Cad. Kristal Kule Binas:
No:215 Kat.5 Sigli/Istanbul

Yonetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikas::

Yonetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uyeleri, Uist Yénetim ve diger caliganlara iligkin tcretlendirmenin
Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumhi olmas: saglanir. 30.09.2018

itibariyla Sirket’in tist yonetimine ddenen iicretler ve kisa vadeli faydalar toplam1 1.640.574TL" dir.




QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 4
Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahsmalan

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degigikliklere uyum saglamak icin gerekli olan tiim yasal yiikiimlillikkler yerine
getirilmektedir. Bireysel miisteri ve kolektif yatirim portfoylerinin daha iyl yonetilmesi igin piyasa ve sirket
analizleri yapmak ve daha verimli vatinm kararlarmin alinmastmi saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olusturulmustur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarmin sektdre kazandirilmas: icin Resmi

Kurumlar ile ortaklasa ¢aligmalar siirdiirmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere Tliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin Ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara Iliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili iiriin gesitliligini arttirmaya Szen gdstermektedir. Tiirkiye’®deki
yatim fonu sektriintin énemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatinmeilarm risk tercihlerine gore lirlinlerini

cesitlendirmeyi devam etmektedir.

Hazine Miistesarligi’nin  20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama
Esaslart Hakkinda Sekisr Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu
(2017/2) kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayil: Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatmm fonu
net varlik degeri toplamimnin yiizde kirkindan fazlasy, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayn1 portfdy yonetim
sirketi tarafindan yonetilemez* esast kabul edilerek portfSy yonetim sektdriinde rekabet ortarm
varatilmagtir.

Hazine Miistesarligi'nca kabul edilen bu esas uyarmca Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Sermaye
Piyasast Kurulu'na yapmis oldugu bagvuruya istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulunun 18.12.2017 tarihli ve
12233903-325.07-E.14040 / 12233903-325.07-E.14052 sayilt yazilan ile Cigna Finans Emeklilik ve Hayat
A.$.’nin kurucusu QNB Finans Portfoy Ydnetimi A.$. nin de yoneticisi oldugu;

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclart Grup Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu

* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
02.01.2018 tarihinden itibaren QNB Finans Portf8y Yonetimi A.S. tarafindan yopetilmemektedir.
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FAALIYET RAPORU

Sayfa No: §

Yine Hazine Miistesarhgr’nca kabul edilen bu esas uyarmca QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.,

17.01.2018 tarihinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ile portfdy yonetim sdzlesmesi imzalams ve Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu’nu 28.02.2018 tarihi itibartyla yonetimini
yaptig1 Emekiilik Fonlar: portfSytine dahil etmistir.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasas1 Kurulw’nun 07.08.2018 tarih ve 12233903-

305.01.01-E.8533 sayil1 izni ile yatirrmeilann USD déviz cinsinden yatirim yapabilmeleri i¢in énemli bir

firsat sunan QNB Finans Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon kurulusune gerceklestirmistir. Fon, Hazine

Mistesarlig1 ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen Eurotahvillere %80 oranmda yatinm yapacaktir.

30/09/2018 itibari ile
Yonetilen kurumsal iiriinler:

Menkul Kiymet Yatirnm Fonlax

Finans PortfSy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Finans Portfoy Birinci Degisken Fon

Finans Portféy Eurobond Borg¢lanma Araclan Fonu

Finans Portfoy Bor¢lanma Araclart Fonu

Finans Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu

Finans PortfSy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

Finans Portfty Para Piyasas1 Fonu

QNB Finans Portfdy Birinci Serbest (D&viz) Fon

Borsa Yatirim Fonlan

Finans Portfoy Altin Borsa Yatirzm Fonu

Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu

Finans Portfoy FTSE Istanbul Bono FBIST Borsa Yatirim Fonu®™

Finans Portféy Amerikan Dolari Yabanci Borsa Yatirim Fonu

Finans Portfsy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirrm Fonu
Finans PortfSy BIST-30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu(®

Finans Portfoy Tiwrkiye Yiiksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi Yogun Borsa Yatmim
Fonu®™.

) Sirket’in kurucusu oldugu Finans Portfdy FTSE Istanbul Bono FRIST Borsa Yatinm Fonu, Finans Portfy BIST 30 Endeksi Hisse
Senedi Yogun Borsa Yatiim Fonu ve Finans Portfty Turkiye Yiksek Piyasa Degerli Bankalar Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm
Fonu'nun tasfiye edilmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’na vapilan bagvuru talebi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.07.2018 tarih
ve 12233903-310.02-E.7682 sayili yazisi ile olumlu kargilanmus olup stz konusu fonlann tasfiyelerine ihigkin duyurulatm yapiidigr
tarihten itibaren gegecek 6 aylik stirenin bitimini fzleyen 17.01.2019 tarihinde fonlarm tasfiye islemlerine baglanacaktir.
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A. S.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 6

Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlart
» Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasast Emeklilik Yatirmm Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emekiilik Yatirim Fonu
* Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatmim Fonu
¢ Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

b. Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Orgammn Bu
Konudaki Goriigii

I¢c Denetim ve I¢c Kontrol Siireci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibartyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar1 yapilandmlmistr. Gerek Tefti gerekse Ic Kontrol sorumlular dogrudan Yonetim
Kuruluna bagh ve sorumlu olarak faaliyet gostermektedir. Teftis ve I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden

bagimsiz yapulandmrilmig olup farkli vetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftig fonksiyonunun amaci, Sirketin giinlitk faaliyetlerinden bagiumsiz, yénetimin ihtiyaclan ve Sirketin
yapisina gore mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢ kontrol ve risk
yOnetim sistemlerinin isleyisi olmak {izere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk yonetim, kontrol ve yonetisim siireclerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacma yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasum getirerek, verimliligin artirtimas: i¢in uygun
Onlemler alinmasi konusunda &nerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarin uygulanmasini takip ederek
Sirketin amaglarina ulagmasma yardimer olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin tim islemlerinin y6netim politikalarma uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar gercevesinde ylriitilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinlii3iiniin ve
gvenilirlidinin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin ji¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargas: olarak diizenlenir ve sitrdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalan &ncelikle Sirket

faaliyetlerini bizzat gergeklestiren tiim Sirket personeli tarafindan, somrasinda i¢ Kontrol Sorumlusu
tarafindan icra edilir.
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FAALIYET RAPORU

Sayfa No: 7

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin bagta Sermaye Piyasasi Kanunu olmak iizere ilgili mevzuata, esas

sozlesmeye ve igsel prosediirlere uygun viiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve Snlenmesi, muhasebe

kayitlarmm dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmas1 ve benzeri hususlarda

ikineil seviye kontrol faaliyetleri siirdiirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiiriitittecek kontrol ¢alismalarinm

kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir yaklagim

gercevesinde belirlenir. I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.

¢. Hesap Donemi Icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Mliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolar: her vil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz

Denctime tabi olmaktadir. Rapor dénemi iginde Sirket'te gerceklesen Bagmsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetimlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.

Giiney Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 24 Ocak
2018 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap dénemine iliskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

Arkan Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak
2018 — 30 Eylil 2018 dénemlerine iliskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
ekli mali tablolarinmn denetimi ve tam tasdik igleri.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugumuz yatirim fonlan ve borsa yatirim fonlarma iliskin 2017 yilma iliskin bagimsiz
denetim,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 24
Temmuz 2018 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine iliskin
finansal tablolar hakkmnda bagimsiz denetim,

d. Genel Kurul Kararlarmmm Yerine Getirilip Getirilmedigine fliskin Aciklama

QNB Finans Portfy Yonetimi A.S. 2017 yili Olagan Genel Kurul’u 27 Mart 2018 tarihinde gerceklesmis
olup, 30 Mart 2018 tarihinde tescil edilmistir. 2017 yilx Olagan Genel Kurul toplantisinda;

Sirket’in 01.01.2017 — 31.12.2017 hesap déneminde faaliyetleri neticesinde kar
olusmamasindan dolay1 kar dagitilmamasina,

Sirket esas sdzlesmesinin “Sirketin Unvani” baglikh 2. Maddesinin degistirilmesi ile ilgili
olarak SPK’min 05.01.2018 tarih ve 12233903-350.11-E.174 sayili, Giimrilkk ve Ticaret
Bakanligi I¢ Ticaret Mudiirligi’niin 17.01.2018 tarih ve 50035491-431.02-E00031291868
sayil1 onayi ile sirket ticaret unvamnm “QNB Finans Portféy Yonetimi Anonim Sirketi”
olarak tadil edilmesine oy birligi ile karar verildi.

e. Sirketin Merkez Dis1 Orgiit Yapisi Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayil: izni ile, sirketimiz QNB
Finans Portfy Younetimi A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulunun III-55.1 say1l1 "Portfdy Y 6netim Sirketleri

QNB

oot M eri Bruntile Hddesi,
Kristal K= 3
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Sayfa No: 8
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi cergevesinde QNB Finansbank AS ve
QNB Finans Yatirum Menkul Degerler AS ile acentelik iliskisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

Finansal Durum

Sirketimiz 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 1.473.900 TL zarar kaydetmistir. Aktif toplammiz 11.823.437 TL
olup karsilifinda 10.468.997 TL tutarmda Ozkaynagim:z bulunmaktadir.

Yatirim fonlan pazar biiytikligii 2018 yihnn tigiincii ceyregi sonunda %7,54°lik azalis ile 46,665 milyon
TL biyiikluge gerilemistir. Emeklilik yatmm fonlari pazari ise %11,55 artiy gostererek toplam 86,710
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. QNB Finans Portfy Y netimi A.S. olarak 2017 yilsonunda %0,85
olan yatiim fonu pazar paymuz, 30 Eyliil 2018 itibaryla %0,90 olarak kaydedilmistir. Ikinei ceyrek
sonunda 52.745 milyon TL seviyesinde olan yatimm fonlar pazan lgiinct ¢eyrekte %11,53 cranmnda
gerilemesine ragmen Sirketimiz pazar payium artirarak sektérdeki siralamasmm korumustur. 2018 {giinci

ceyrek sonu itibartyla ydnetilen toplam varlik bityiikligiimiiz 1,06 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’imizin 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolart asagidaki gibidir;

Cari Dénem  Onceki Dénem

{Bagimsiz Sinirh {Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmenmnis) Gecmis)

Dipnot 30 Eylil 31 Aralik

Varhklar referanslan 2018 2017

Dénen varliklar 11.465.217 12.909.329

Nakit ve nakit benzerleri 3 10.611.247 11.880.016

Finansal yatirimlar 4 2.008 2.006

Ticari alacaklar 5 443.666 653.930

- ligkili taraflardan ticari alacaklar 373.935 528.169

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 69.731 125.761

Diger alacaklar 6 32.582 62.900

- ||I§kiii taraflardan diger alacaklar 32.582 53.813

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar - 9.087

Pesin ddenmis giderler 141.230 55.832

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 229.053 211.714

Diger dénen varhklar 5.431 42.931

Duran varliklar 358.220 338.208

Maddi duran varliklar, (net) 7 36.368 31.695

Maddi olmayan duran varliklar, (net) 8 75.761 90.875

Ertelenmis vergi varhig 246.091 215.638
Toplam varhklar 11.823.437 13.247.537 j

mnm?:ﬁv \ﬁ’z‘ig;ﬁ FRGH A S
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A, S.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 9
Cari Dénem Onceki Dénem
{Bagimsiz Siniehi (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemisg) Gecmis)
‘ Dipnot 30 Eyiliil 31 Aralik
Kaynaklar Referanslan 2018 2017
Kisa vadeli yiikiimliillikler 1.000.229 1.008.144
Ticari borglar 5 54.665 47.789
- lligkili taraflara ticari borglar 25.158 20.979
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 20.507 26.810
Diger borglar 6 259,292 184.030
- ||I§kl|l taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 259.292 184.030
Dénem kari vergi yakimluliga - -
Kisa vadeli kargihklar 565.950 702.607
- Cahsanlara saglanan faydalara iligkin

karsilikiar 565.950 702.607
Diger kisa vadeli yukumlolakler 120.322 73.718
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 354.211 296.496
Galsaniara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 354.211 296.496
Ozkaynaklar 10.468.997 11.942.897
Odenmig sermaye 10 5.000.000 5.000.000

Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
diger kapsamii gelirler ve giderfer 10 (13.975) {13.975)
-Diger kazan¢ / kayiplar (13.975) (13.975)
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 10 4.145.473 4.145.473
Gegmis yillar karlar / (zarartan) 10 2.811.399 3.242.534
Net ddnem kari / (zaran) (1.473.900) (431.135)
Toplam kaynaklar 11.823.437 13.247.537
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Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz {Bagimsiz (Bagimsiz {(Bagimsiz
Sinerh Simrh Simirli Sintrl)
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis) Gegmemis) Gegmemisg)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
Dipnot 30 Eylal 30 Eylii 30 Eylal 30 Eytiil
Referanslan 2018 2018 2017 2017
Hasilat 11 3.583.041 1.125.671 5.062.355 1.603.0498
Briit kar/zarar 3.583.041 1.125.671 5.062.355 1.603.049
Genel ydnetim giderleri (-) 1213 (6.609.343) (2.397.204) (6.966.924) {2.013.807)
Pazarlama giderieri (-) 12-13 (64.643) (25.282) (68.545) (26.234)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 1.616.141 593.976 1.429.524 501.026
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (29.549) (23.761) (36.168) (11.876)
Esas faaliyet kar/zaran {1.504.353) (726.600) (579.758) 52.158
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 15 - - - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 15 - - - -
Finansman gideri éncesi
Faaliyet kan/zaran {1.504.353) (726.600) (579.758) 52.158
Finansman gideri {-) - - -
Siirdiirlilen faaliyetler vergi dncesi
karfzarar {1.504.353) (726.600) (579.758) 52.158
Dénem vergi (gider) /geliri - - -
Ertelenen vergi (gideri) / geliri 30.453 34.077 1.466 31.314
Dénem karn/zaran (1.473.900) (692.523) (578.292) 31.314
Kar veya zararda yeniden
sinflandiriimayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
sinflandinlacaklar - - - -
Dider kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsaml gelir {1.473.900) (692.523) (578.292) 83.472

Sirdirilen Faaliyetlerden hisse
basmina kazang
Durdurulan Faaliyetierden hisse
bagina kazang

QNB Finans PortfSy Yénetimi A.S.’nin 2018 tigiincit ¢eyrek sonunda 2017°nin aym donemine gére fon
yonetim gelirlerinde azalis meydana gelmistir. Azalis, Hazine Miistesarlifinca yapilan diizenlemeler
neticesinde portfoy yonetimi birakilan bireysel emeklilik yatirun fonlarmm gelirlerinin kaybedilmesinden
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2017 itibartyla yonetilen emeklilik yatirim fonu sayist 11 iken 30 Eyliil
2018°de yonetilen emeklilik yatirim fonu sayisi 5°tir.
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Sirket’in 2017 yih ile karsilastirmal: olarak hazirlanan 2018 6zet oranlar: asagidaki gibidir;
Likidite Rasyolar 30/09/2018 311212017
Cari Oran(Dénen Variikiar/Kisa Vadeli Borclar) 1146.26% 1280.50%
Net Isletme Sermayesi {(Dénen Varlikar-KVB) 10,464,988 11,901,185
Karlihk Rasyolan 30/09/2018 30/09/2017
Ozkaynak Karlilik Karlihdi (Net Kar/Ozkaynak) -14.08% -4.93%
Aktif Karhihgi (Net Kar / Toplam Aktif) -12.47% -4.45%
Kaldirag Rasyolarn 30/09/2018 311212017
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 12.94% 10.92%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 11.46% 9.85%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 8.46% 7.61%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 3.00% 2.24%

Sirket donen varliklarinin %931 nakit ve nakit benzerleri varliklardan olusmaktadir. Likiditesi yiiksek olan
Sirket’in kisa vadeli borglarimi fazlasiyla kargilayabilecegi yukaridaki 6zet rasyolarda da acikga
goriilmektedir. Ozkaynak karitig ve aktif karlilig: oranlari, fon ySnetim gelirlerindeki azaliga bagli olarak
30.09.2018 tarihi itibariyla bir &nceki y1l ayn1 déneme kiyasla azalmistir. Kaldirag oranlar ise Sirketimizin

hem kisa hem de uzun vadede yiikiimliliiklerini yerine getirebilecegini gdstermektedir.

Geemis Yillarla Karsilasnrmali Olarak girketin yd icindeki satislarr, verimliligi, gelir olusturma
kapasitest, karlilig1 ve bor¢/oz kaynak orany ile girket Jaaliyetlerinin sonuclart hakkinda fikir verecek

diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

2018 yilinda ve sonrasmnda sirket satiglarmm verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve Kkarliligmu

arttirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsiiksiz kahp kalmadiina veya borca batk olup olmadigina iliskin tespit ve

yonetim organ: degerlendirmeleri
Sirket sermayesi kargiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar payr daguim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimy yapimayacaksa gerekgesi ile dagmibmayan

karin nasi kullanilacagina iliskin oneri

Kar dagitimina iligkin konular ana sdzlegme cergevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alugan

kararlar dogrultusunda yapiimaktadir.
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Sayfa No: 12

Sirketin Yil Icinde Yapmus Oldugu Bags ve Yardimlar

QNB Finans PortfSy Yonetimi A.$.’nin 30.09.2018 tarihi itibariyla bagis tutan 200 TL’dir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalagarak yiiriirlige giren 6362 sayilt Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kademeli olarak
yurtirlige giren ek diizenlemeler ¢ergevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tamamini  farkh kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi
uyum saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve diger resmi kurumlara yapilmasi

gereken basvurular siiresi iginde gerceklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandirilmistir,

Hazine Miistesarligi'nm 20.06.2017 tarih ve “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katithm Uygulama
Esaslani Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Sektér Duyurusu
(2017/2) kapsaminda “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinm fonu
net varhk degeri toplammm yiizde kirkmdan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfdy yonetim
sitketi tarafindan yonetilemez* esast kabul edilerek portfdy yonetim sektdriinde rekabet ortami
yaratilmistir. Yeni diizenleme ile varatilan rekabet ortammin emeklilik fon getirilerini olumlu yonde
etkilemesi beklenmektedir.

Faaliyetlere iliskin Ongbriilebilir Riskler ve Yonetim Organinm Degerlendirmesi

QNB Finaps PortfSy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Y®netimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasmu, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdiiriilmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Yonetimi Cergevesi, QNB Finansbank Grup politikalarma uyum

gozetilerek tiim operasyonel risk yonetim siireclerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.)} politika ve metodolojilert, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin ySnetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidiir ve Genel Miudir Yardimcisi dahil) tarafindan, yasal
diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir ¢ergevede yonetilmesini saglamayi amaclar.

Operasyonel Risk Yonetimi gergevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yOnetiminde anahtar rolii bulunan birimler koordinasyon ve

gozetim kapsaminda énemli roller iistlenirler.
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Strket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birineil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandig1 ve/veya iistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank ist yonetnmne sunulmakta ve konsolide olarak
diizenlenmektedir.

Ayrnca Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatirim
fonlarmin karsilagabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yénetimi Birimi
fonlarin diizenleyici kural, yénetmelik ve vasalarla,portfoy stratejileri ve Yatrim Komitesi kararlariyla
uyumlu yonetilmesi hususunu giinlitk olarak denetiemekte ve portféylerin maruz kaldig riskleri kabul

gOrmiig risk 8lgiim metotlar araciigryla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin giiclii bir sermaye yapis1 olup, satiglar, verimiilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bore, zkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye déniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.

Diger
Rapor dénemine iligkin olarak Sirketimizin,

e Imtiyazli pay ve hak ayrim1

* Sirket Genel Kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas1 adma yaptig1 islemler ile rekabet yasag kapsaminda faaliyeti

» Iktisap ettigi pay1

¢ Aleyhine agilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davas:

* Mevzuat hikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi tiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimu,

¢ Olaganiistii Genel Kurul Toplantisy,

* Hakim sirket ya da hakim sirkete bagl bir sirket yonlendirmesiyle yararlarma yapilan hukuki islemi

va da alinan énlemi,

Bulunmamaktadsr,
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KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans PortfSy Yénetimi A.S. halka agik bir sirket olmadig i¢in “Kurumsal Yénetim Uyum Beyant”

yapina zorunlulugu bulunmamaktadrr.

Saygilarimizla,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.
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