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PRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

30 EYLUL 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL

DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi (‘TL”) olarak ifade dilmistir).
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Donen Varhklar 3.917.207 2.802.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 2.010.751 1.768.768
Finansal Yatirimlar 8 1.718.850 841.289
Ticari Alacaklar 137.624 186.434
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 137.624 186.434
Diger Alacaklar 20.000 -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 20.000 -
Pesin Odenmis Giderler 11 29.982 6.030
-iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 29.982 6.030
Duran Varhklar 1.448.456 1.457.974
Finansal Yatirimlar 8 1.259.101 1.259.101
Diger Alacaklar 10 14.566 13.805
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 14.566 13.805
Maddi Duran Varliklar 12 167.706 171.808
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 7.083 11.136
Pesin Odenmis Giderler 11 - 2.124
TOPLAM VARLIKLAR 5.365.663 4.260.495

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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PRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

30 EYLUL 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL

DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (‘“TL”) olarak ifade dilmistir).
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 98.673 109.174
Ticari Borglar 10.133 14.346
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 10.133 14.346
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 25 53.645 46.293
Kisa Vadeli Karsiliklar 11.141 11.676
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 15 7.807 8.067
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 3.334 3.609
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 23.754 36.859
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 354.017 232.252
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 254.766 225.575
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 15
Vadeli Karsiliklar 254766 225575
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 25 99.251 6.677
OZKAYNAKLAR 4.912.973 3.919.069
Odenmis Sermaye 17 750.000 750.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 17 754.619 754.619
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (19.839) (13.055)
Diger Kazanclar (Kayiplar) 17 (19.839) (13.055)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 236.624 218.976
Gecmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 17 2.190.881 991.212
Net Donem Kari veya Zarari 1.000.688 1.217.317
TOPLAM KAYNAKLAR 5.365.663 4.260.495

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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PRiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMEMI$S

30 EYLUL 2018 ve 30 EYLUL 2017 TARIHINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Kar Ve Zarar Tablosu Not 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 18 1.462.090 1.366.629 410.082 484.778
Satislarin Maliyeti (-) 18 (244.870) - - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.217.220 1.366.629 410.082 484.778
Genel Yonetim Giderleri (-) 19  (781.429) (792.571) (275.200) (307.023)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 19 (154) (209) (53) (68)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 15.260 10.634 8.904 5.279
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (1.513) (1.360) 417) (392)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarar (-) 449.384 583.123 143.316 182.574
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 570.267 153.500 56.350 24.000
Flpansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet 1.019.651 736.623 199.666 206.574
Kari/Zarari
Finansman Gelirleri 23 230.896 132.260 93.312 50.731
Finansman Giderleri (-) 24 (136) (157) (17) (76)
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 1.250.411  868.726 292961  257.229
Kari/Zarari
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /
Gideri (-) (249.723)  (121.580) (65.226) (51.526)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 25 (155.453) - (53.645) -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 25 (94.270) (121.580) (11.581) (51.526)
Sitrdiiriilen Faaliyetler Dénem 1.000.688  747.146  227.735  205.703
Kari/Zararni
Donem Kary/Zarari 1.000.688 747.146 227.735 205.703
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang (Zarar) 26 1,33 1,00 0,30 0,27
Siirdiriilen Faaliyetler Donem 1.000.688  747.146 227735  205.703
Kari/Zaran
Diger Kapsamh Gelir Tablosu (6.784) 13.414 451 (1.392)
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim
Kazanglan (Kayiplar) 17 (8.480) 16.768 564 (1.739)
-Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire 1.696 (3.354) (113) 347
fliskin Vergiler
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 1.696 (3.354) (113) 347
Diger Kapsamh Gelir / Gider (6.784) 13.414 451 (1.392)
Toplam Kapsamh Gelir 993.904 760.560 228.186 204.311

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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PRiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$
30 EYLUL 2018 ve 30 EYLUL 2017 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sermaye . < T Kardan Ayrilan Gecmis Y1l | Donem Net

Ref | Sermaye | Diizeltme Yeniden Degerleme Ol¢iim Kazang / Kisitlanms Kar/ Kan Toplam

No Farklan (Kayplart) Yedekler Zararlar (-) | /Zararn (-)
01().cak.2017 750.000 754.619 (29.277) 218.976 1.003.615 (12.403) 2.685.530
bakiyesi 22
Transferler -- -- - -- (12.403) 12.403 --
Toplam
kapsaml - -- 13.414 - - 747.146  760.560
gelir(gider)
30 E.lylu! 2017 750.000 754.619 (15.863) 218.976 991.212 747.146 3.446.090
bakiyesi 22
01 (?calf 2018 750.000 754.619 (13.055) 218.976 991.212  1.217.317 3.919.069
bakiyesi 22
Transferler - - - 17.648 1.199.669 (1.217.317) -
Toplam
kapsaml - - (6.784) - - 1.000.688  993.904
gelir(gider)
30 E.lylu! 2018 750.000 754.619 (19.839) 236.624 2.190.881  1.000.688 4.912.973
bakiyesi 22

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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PRiM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
¢

PRiM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2018 ve 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmigtir).

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT Cari Onceki
AKIMLARI Donem Donem
Ref 01.01- 01.01-
No 30.09.2018  30.09.2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 733.756 861.662
Doénem Kari (Zarar1) 1.000.688 747.146
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zarar1) 1.000.688 747.146
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (263.187) 148.183
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 12 50.234 38.659
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler ) 21.872 12.176
Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglar) ile 1lgili Diger Diizeltmeler 15 (427.867) (41.000)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 25 92.574 138.348
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (11.097) (33.667)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 48.810 (59.940)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 9 48.810 (59.940)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (20.761) (512)
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis 10
Artis) (20.761) (512)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 (21.828) (25.565)
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 4.213) (2.992)
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 (4.213) (2.992)
Faaliyetler ile {lgili Diger Borclardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler - 43.459
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle I1gili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 10 - 43.459
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (13.105) 11.883
Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) - (137)
Faaliyetlerle Iigili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 16 (13.105) 12.020
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 726.404 861.662
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 25 7.352 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (491.773) (599.869)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araclarinin
Sat11mgs1 Sonucu Elde Edilen Nakit g}irisleri - (533.500)
Bagska [sletmelerin Bor¢lanma veya Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarinin
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislart (449.694) R
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (42.079) (66.369)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 241.983 261.793
Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 7 241.983 261.793
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7  1.768.768 1.274.316
Donem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 2.010.751 1.536.109




PRiM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1-SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Genel Bilgi

Prim Menkul Degerler A.S. ( Sirket ) 18 Temmuz 1988 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden
veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliikklerini iceren belgeler iizerinde aracilik faaliyetinde bulunmaktir.
Sirketin, merkez adresinden baskaca bir subesi bulunmamaktadir.

1.2.Sermaye Yapisi
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ortaklar Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%)
Kazim HAYDAROGLU 457.500 61 457.500 61
Recep Muvaffak MOLU 277.500 37 277.500 37
Erkan HAYDAROGLU 15.000 2 15.000 2
Odenmis sermaye 750.000 100 750.000 100

Sirketin Merkez Adresi Levent Cad. No:3 Birinci Levent istanbul, Tiirkiye’dir.
2018 yili igerisinde calistirmis oldugu isci sayis1 aylik ortalama 11 kisidir. (2017: 11 kisi)
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi kapsaminda Sermaye
Piyasast Kurulu 17.12.2015 tarih 35 sayili toplantisinda “Dar Yetkili Aract Kurum” olarak 01.01.2016
tarihinden itibaren Emir lletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmistir.

Dar Yetkili Aract Kurum Belgesi ( Alim Tarih No:15.01.2016 D-002 (113) )

Sirketin, Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca sahip oldugu 13.10.1992 tarih ve
ARK/ASA-113 sayili Alim Satim Aracilifi Yetki Belgesi ve 19.07.2000 tarih ARK/KRD-191 sayili
Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izin
Belgesi 31.12.2015 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda faaliyet izinlerinin
yenilenmesi nedeni ile iptal edilmistir.

1.3.Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

30 Eyliil 2018 tarihli Finansal tablolar 23 Ekim 2018 tarihinde yo6netim kurulu tarafindan
onaylanmustir.




PRiM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar1 ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir.
Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide olmayan finansal tablolarim
Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 ”Ara Donem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirketin ara donem 6zet konsolide olmayan finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin igermesi
gerekli olan agiklama ve dipnotlarinin tamamim icermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2017
tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'m1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden
ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri
belirlemek amaciyla 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolar1 ve dipnotlari, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlart ile karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik olmamistir.




PRiM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak g6zden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem igerisinde onemli bir degisiklik
olmamustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikliklerin Sirketin konsolide finansal
tablo dipnotlari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliill 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e acgiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Ol¢tim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikiglari) satisinin muhasebelestirilip Olciilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e geg¢is i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirketin
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢iim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi® modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larin1 gercege uygun degeri ile
Ol¢me opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve standardin
tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki
diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken
uygulamay1 tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcgasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finansal Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve Ozii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Topluluk, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymnlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’ nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yullik yilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde acgiklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yullik yilestirmeler - 2011-2013 Dinemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Stmflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;
e nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin dl¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
e stopaj vergi yiikiimliiliikleri acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme
islemleri,
¢ jislemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatinrm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinnm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirketin
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yayinlamstir:

« UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacaktir.

« UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
Olcmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli
olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para, ile 3 aydan kisa vadeli banka
mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile
gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile
yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Sirket yili icerisinde
alacaklari i¢in yeni bir karsilik ayirmamuistir (2017: Yoktur.)

iliskili Taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, Sirket’in ortaklari ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu
sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve
direktorleri iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla
yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklesmistir.

Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once elde edilen biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giicii ile ifade edilmis maliyetlerden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme
maliyetlerinden, bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin iizerinden dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 12). Maddi Duran Varliklar, ilk
kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali omiirleri goz 6niinde
bulundurularak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Faydah Omiir Metot
Doseme ve Demirbaglar 4-15 Y1l Normal Amortisman
Diger Maddi Duran Varliklar 5Yd Normal Amortisman

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari olup ilk maliyeti alis fiyatindan belirlenmektedir.
Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii iizerinden itfa edilmektedir
(5 yil). itfa pay1 tutarlari genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger {iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
diisiikliigii olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya cevrilebilecek tutar1 astiginda
deger diistikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis
fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise satis hasilatindan satis
maliyetleri  diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar,
belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan
grup icin tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger diisiikligi karsihigi artik gegerli degilse ya da
daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir
tablosuna yansitilir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari icin, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iligkin
deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

Ticari Borclar

Ticari bor¢lar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarlarin rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsitliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin geg¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik cikar
saglayan kaynaklarin elden cikmasi olasiligit mevcutsa ve gerceklesecek ylikiimliiligiin miktart
giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi
onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliilige ozel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsihiktaki artis,
faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ytikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli ol¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. 2018 yili i¢in vergi oram1 % 22’dir.
(2017: % 20)

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagsmig vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da finansal kar/zarari
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisikk oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya Onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. 2018 yil1 i¢in vergi orani
%20-22’dir. (2017: %20)

Calhisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

14
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30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigti, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade
eder. Toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

30.09.2018 31.12.2017
fskonto oram % 4,66 % 4,66
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 95 9% 95

Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
borclanma araglarindan alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igcermektedir.

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sozlesmenin yada hizmetin tamamlanmasini miiteakip iicret
ve komisyonlar, fon yoOnetim {iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar1 ve acentelik
komisyonlar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Pay Senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Borc¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Sirket’in boyle bir varlig1 yoktur.

Bir donemde, oOzellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar icin katlanilan toplam
bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gecici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu
belirlenen tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile
finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini
veya sermaye araclarini arttiran anlagsmalardir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Finansal Varliklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri tasidiklart degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet
bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin {izerindeki faiz
tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal varliklar icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi,
rayi¢ degerlerinin tasimnan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin ertelenmis
finansman gideri ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayic
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan
kisa ise donen varliklar, uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilir.

Sirket’in, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken faiz 6deme
planli ve sabit vadeli menkul kiymetleri, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilir.
Sirket’in bu sekilde siifladigi bir finansal varlig1 yoktur.

Alim-satim amach tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar
marjindaki kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliiliiktiir.
Eger bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmig bir portfoy icerisinde yer aliyor
ise, ne amagla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak
siniflandirtlir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amach
olmadig1 siirece alim-satim amagh tutulan finansal varlik veya finansal yiikiimliilikk olarak
siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b)
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar veya (c) alim-satim amagh tutulan finansal varliklar
disindaki finansal varliklardir. Sirket’in bu sekilde sinifladigi bir finansal varlig1 yoktur.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gecen
(finansal yiikiimliiliik icin) rayi¢ deger olan islem maliyetleri iizerine varsa islem masraflar1 da
eklenerek hesaplanir. ik kaydi takiben, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak
iizere, rayi¢ degerinden satis durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir.
Bunlar haricinde asagidaki kategorilere giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis
maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir:

v’ Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,

v' vadesine kadar elde tutulan yatirimlar ve

v herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri Olgiilemeyen
finansal varliklar.

Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmistir:

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan yiikiimliiliiklerdir. Ticari bor¢larin
ve diger finansal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere
yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢c degerlerinin tasidiklart degeri ifade ettigi
diisiiniilmektedir. Ertelenmis Finansman Gelirleri diisiildiikten sonra kalan ticari borg¢larin rayic
degerlerinin tagidiklar degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

v baska bir igletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
v isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde
karsilikli olarak degistirmesini 6ngoren sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

flk kayd: takiben, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim sattim amagl tutulan yiikiimliiliikler harig, etkin
faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Bir 6zsermaye araci bir sirketin tiim finansal kaynaklar cikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade
eden tiim anlagmalardir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin
sadece ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklari {iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
finansal tablolar i¢cin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para
birimi disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilanco
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir. Gercege
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler: (Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan
ve yabanci para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alian ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar)

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para birimleri TL’dir.

Pay Basimna Kazang

Gelir tablosunda belirtilen Pay basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan Pay
adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda bulunan Pay
adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan paylar g6z Oniinde
bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, Pay basina karin
hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in emir iletimine aracilik geliri vb. satiglardan
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri 6demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak sinmiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii

kararinin alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Sirket ortaklarina
herhangi bir temettii dagitimi yapmamistir. (2017: Yoktur.)
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasin1i ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarin1 uygularken aldig: kritik kararlar;

4 Siipheli Alacaklar

Sirket, vadesi gecen ve tahsilat giicliigii yasanabilecek alacaklari igin ilgili miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeleri, diger faktorleri goz Oniine alarak ve miisterinin kredi kalitesini
degerlendirerek siipheli alacak karsilig1 kaydetmektedir.

4 Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali omiirleri
boyunca amorti edilmektedir.

4 Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS ’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligl ve yiikiimluligii
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarimin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan

zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur.

3- iISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).
4- DiGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).
5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).
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6- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili Taraflarla Yapilan islemler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir)
b) iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).
¢) iliskili Taraflara Ticari Borclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar1 gibi
iist yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 135.019 TL’dir.
Tutarin tamami c¢aligsanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir (30 Eyliil 2017: 135.557 TL
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir).

30 Eyliil 2018 30 Evliil 2017
Ucretler ve Huzur Haklar 135.019 135.557

Toplam 135.019 135.557

7- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kasa 14.793 7.597
Banka
-Vadesiz Mevduat TL 26.450 16.911
Miisteri Varliklart 9.508 14.260
Borsa Para Piyasasi 1.960.000 1.730.000
Toplam 2.010.751 1.768.768
8- FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna
Yansitilan Finansal Varhklar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Hisse Senetleri 1.718.850 841.289
Bagli Menkul Kiymetler 3.094 3.094
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari - -
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolart - -
Menkul Kiymet Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (3.094) (3.094)
Toplam 1.718.850 841.289
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8- FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Hisse Senetleri

Hisse senetleri bilango tarihleri itibariyle BIST'de olusan bekleyen en iyi alis fiyatiyla degerlemeye
tabi tutulmusgtur. 30.09.2018 tarihi itibariyle deger artisi tutar1 695.138 TL olup, gelir tablosu ile
iligkilendirilmistir. (31.12.2017:267.271 TL)

30.09.2018 30.09.2018 30.06.2018

30 Eyliil 2018 Nominal ~ Maliyet ~ DovieyenkEn ‘-‘YF‘i‘;:g Piyasa Degeri /AD:EI‘;;
ISDMR 150000 543212 845  1.263.850 725.638
EKGYO 250.000  480.500 1,80 450.000 (30.500)
Toplam 400.000 1.023.712 1.718.850 695.138

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

31 Aralik 2017 Nominal Maliyet ~ Dokleyenkn IyF‘i‘;:g Piyasa Deeri /Anffﬁ‘;
ISDMR 159.335  574.018 5,28 841.289 267.271
Toplam 159.335  574.018 841.289 267.271
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ozsermaye Araclari 1.259.101 1.259.101
Toplam 1.259.101 1.259.101

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak oran ve tutarlar1 asagidaki gibidir.

Sirket Oran %  30.09.2018 Oran % 31.12.2017
Takasbank A.S. 0,15  1.099.390 0,15  1.099.390
Borsa Istanbul A.S. 0,04 159.711 0,04 159.711

1.259.101 1.259.101

9- TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Evliil 2018 31 Aralik 2017
Miisterilerden Alacaklar 4.374 4.585
Diger Ticari Alacaklar 133.250 181.849
Toplam 137.624 186.434

Cari donemde ayrilan/tahsil edilen/vazgegilen/degersiz hale gelen siipheli alacaklar bulunmamaktadir.
(2017: Y1l icinde ayrilan/tahsil edilen/vazgecilen/degersiz hale gelen siipheli alacaklar
bulunmamaktadir.) Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde once idari takibe
gecilip bakiyenin tahsiline c¢alisilmakta, tahsilat gerceklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe
basvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle calisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve
onemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Sirket ekli finansal tablolarda yer alan siipheli
alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir.
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9- TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 -Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ticari Borclar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borglar 625 86
Miisterilere Borclar 9.508 14.260
Toplam 10.133 14.346
Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir.)

10- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (net) 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Personele avanslar 20.000 -
Toplam 20.000 -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar (net) 30 Evliil 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar 14.566 13.805
Toplam 14.566 13.805
Kisa Vadeli Diger Borc¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Diger Borc¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017-Bulunmamaktadir).

11- PESiN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Gelecek aylara ait giderler 29.982 6.030
Toplam 29.982 6.030
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Gelecek aylara ait giderler -- 2.124
Toplam - 2.124

Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir)
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12- MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhklar 1 Ocak 2017 Giris 31 Aralik 2017 Giris 30 Evliil 2018
Demirbaslar 888.786  91.410 980.196  42.078 1.022.274
Ozel Maliyetler 87.980 - 87.980 - 87.980
Diger Maddi Duran Varliklar 18.993 5.740 24.733 - 24.733
Toplam 995.759 97.150 1.092.909 42.078 1.134.987
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 Giris 31 Arahk 2017 Giris 30 Eyliil 2018
Demirbaglar (771.758) (44.970) (816.728) (43.805) (860.533)
Ozel Maliyetler (87.980) (87.980) - (87.980)
Diger Maddi Duran Varliklar (13.404) (2.989) (16.393) (2.375) (18.768)
Toplam (873.142) (47.959) (921.101) (46.181) (967.281)
Net Tutar 122.617 49.191 171.808 (4.103) 167.706
13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhklar 1 Ocak 2017 Giris 31 Aralik 2017 Giris 30 Eyliil 2018
Haklar 194.841 7.154 208.760 - 208.760
Haklar itfa pay1 (185.625) (5.567) (197.624) (4.053) (201.677)
Net Tutar 9.216 1.587 11.136 (4.053) 7.083

14- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir)
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15- KARSILIKLAR / KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Kullanilmamus izin Karsiliklari 7.807 8.067
Toplam 7.807 8.067
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Evliil 2018 31 Aralik 2017
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 3.334 3.609
Toplam 3.334 3.609
Dava Karsihiklar

Sirket hakkinda acilan tiim davalarin sirket aleyhine sonuglanmasi durumunda dogacak muhtemel
sorumluluk bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir)

Uzun Vadeli Karsihiklar

Uzun Vadeli Karsihiklar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kidem Tazminati Karsilig 254.766 225.575
Toplam 254.766 225.575

Kidem Tazminati Karsiig

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢caligma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL)
tavan ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Iskonto oram 4,66% 4,66%
Ortalama Olasilik 95,45% 95,45%

30 Evyliil 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak ltibariyle Karsilik 225.575 222.936
Hizmet Maliyeti/Iptali (-) (Net) 11.704 14.506
Faiz Maliyeti 9.007 10.663
Yerine getirme sirasinda ortaya c¢ikan kazang ve kayiplar - (2.252)
Aktiieryal hesaplama 8.480 (20.278)
Dénem Sonu Itibariyla Karsiik 254.766 225.575
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15- KARSILIKLAR / KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devani)
ii. Diger Uzun Vadeli Karsihiklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)

Sirket’in 30.09.2018 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki

gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

TOPLAM - -
Sirketin Ozkaynaklar Toplam 4.912.973 3.919.069
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklaria Oram 0,0% 0,0%

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayilh Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini

tanimlamakta ve yonetmektedir.

16- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen ve Duran Varliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2018 31 Arahlik 2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 23.754 36.859
Toplam 23.754 36.859

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)
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17- OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017

Ortaklar Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Kazim HAYDAROGLU 457.500 61 457.500 61
Recep Muvaffak MOLU 277.500 37 277.500 37
Erkan HAYDAROGLU 15.000 2 15.000 2
Odenmis sermaye 750.000 100 750.000 100
Sermaye diizeltmesi farklari

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Sermaye diizeltmesi farklari 754.619 754.619
Toplam 754.619 754.619

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Primlere iliskin Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017— Bulunmamaktadir)

Kar veya Zararda Yeniden Smflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplart (19.839) (13.055)

Toplam (19.839) (13.055)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
LTertip Yasal Yedekler 236.624 218.976
Toplam 236.624 218.976

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
O0denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayirirlar.
Isletmenin gecmis yillar zararlar1 varsa %S5’in hesabinda yillik kardan diisiilir. TTK nun 519.
maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6ddendikten sonra pay sahipleri ile
kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek
akceye eklenir.
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17- OZKAYNAKLAR (devanu)

Gecmis Y1l Kar/ Zararlar (-)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Gegmis Y1l Karlarinin/(Zararlarinin) detay1

asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
Olaganiistii yedekler 1.935.829 1.146.838
Gecmis yillar karlar1 zararlar (-) 255.052 (155.626)
Toplam 2.190.881 991.212
Y1l icinde Ge¢mis Y1l Kar1 Zarar1 hesabinda asagidaki islemler gerceklesmistir.

30 Evliil 2018 31 Arahik 2017
Agilis 991.212 1.003.615
Onceki Y1l Kar1 (Zararr) 1.217.317 (12.403)
Yasal yedekler transfer (17.648)
Sermaye artirimi - -
Donem Sonu 2.190.881 991.212

Donem kari, gecmis yil karlar1 ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatinin 6ngordiigli yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi
gibi ortaklara da dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tam miikellef kurumlar
tarafindan tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye

eklenmesi kar dagitimi sayilmamaktadir.

18- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar ve Satislarin Maliyetinin detay asagidaki gibidir;

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Hisse Senedi Satislari 253.051 - - -
Yurti¢i Komisyonlar 1.209.039 1.366.605 410.082 484.778
Toplam Hizmet Gelirleri 1.462.090 1.366.605 410.082 484.778
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri - 24 _ -
Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri 24
1.462.090 1.366.629 410.082 484.778
Esas Faaliyet Gelirleri
Hisse senedi maliyeti (244.870) - - -
Briit Satis Kary/ (Zararr) 1.217.220 1.366.629 410.082 484.778
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19-GENEL YONETIM GIiDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTiRME GiDERLERI (-)

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Personel Ucret ve Giderleri 336.781 322.132 126.234 116.317
Amortisman Giderleri 46.181 33.577 15.306 12.304
Itfa Paylar1 4.053 5.082 1.351 1.351
Uy.Aidat, Gid.ve Katki Paylari 19.811 12.399 3.036 3.404
Kom.ve Diger Hiz. Giderleri 26.457 53.571 7.819 43.071
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 71.892 68.920 22.072 26.839
Kira Giderleri 150.441 137.915 25.790 45911
Kidem Tazminati Karsilig (-) 20.711 19.107 7.210 6.481
Izin Karsilig 7.807 12.760 6.506 9.096
Diger 97.295 127.108 59.876 42.249
Toplam 781.429 792.571 275.200 307.023

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Takas ve Saklama Giderleri (-) 154 209 53 68
Toplam 154 209 53 68

Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017— Bulunmamaktadir.)

20- CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamami genel
yonetim giderleri icerisinde gosterilmektedir.

21- ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER(-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Konusu Kalmayan Karsiliklar 8.067 2.582 6.506 2.582
Diger Gelir ve Karlar 7.193 8.052 2.398 2.697
Toplam 15.260 10.634 8.904 5.279
Esas Faaliyetlerden Diger Gider ve Zararlar (-) 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Diger Gider ve Zararlar (-) (1.513) (1.360) 417) (392)
Toplam (1.513) (1.360) 417) 392)
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22- YATIRIM FAALIiYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER(-)

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Yatirim Faaliyetlerden Gelirler 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Istirak Kazanclar 142.400 112.500 - -
Hisse Senedi Deger Artis Kazanci 427.867 41.000 56.350 24.000
Toplam 570.267 153.500 56.350 24.000

Yatirnm Faaliyetlerden Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017— Bulunmamaktadir.)

23- FINANSMAN GELIRLERIi

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2018  30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017

Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 230.896 132.260 93.312 50.731

Toplam 230.896 132.260 93.312 50.731
24- FINANSMAN GIiDERLERI(-)

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017

Komisyon Giderleri (-) (136) (157) (17) (76)

Toplam (136) (157) 17) (76)

25- GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varh@ Yiikiimliiliigii Dahil)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari iizerinden % 22 oraninda gecici vergi hesaplanmustir. (2017: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yi1l 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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25- GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg Yiikiimliiliigii Dahil) (devanm)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde
%10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir.)

Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (155.453) (46.293)
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (101.808) -
Net Yiikiimliiliik (53.645) (46.293)
01.01- 01.01-

30.09.2018 31.12.2017

Ertelenen vergi varliklari - -
Ertelenen vergi yukiimliiliikleri 99.251 6.677
Ertelenen vergi varliklan / (yukiimliiliikleri), net 99.251 6.677
Vergi Karsilig 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (155.453) - (53.645) -
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri) (94.270) (121.580) (11.581) (51.526)
Toplam (249.723)  (121.580) (65.226) (51.526)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yikiimliilliigiini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir (2017 :%20).
Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore
hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 indirilebilir gecmis yil
zararlar1 ve benzeri tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.
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25- GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg Yiikiimliiliigii Dahil) (devanm)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yallar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici
farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu igin %22 vergi oran ile, gecici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 oram ile
hesaplanmustir.

Ertelenen Vergi
Birikmis Gegici Varliklar /
Farklar Yiikiimliiliikleri

30.09.2018  31.12.2017 30.09.2018  31.12.2017
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.786 3.288 1.557 723
Kidem Tazminati Karsilig1 254.766 225.575 50.953 49.627
Hisse Senetleri Deger Artist (695.138) (267.271) (152.930) (58.800)
Diger Bor¢ ve Gider Karsiligi 5.313 8.067 1.169 1.773
Kas cari donem geliri - - -
Kur Farki Degerleme Diizeltmesi - -
Kullanilabilir mali zarar - -
Toplam (427.273) (30.341) (99.251) (6.677)
Doneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) (92.574) (188.311)
Tanimlanmis fayda planlar1 ve 6l¢tim kazanci 1.696 (4.506)
Doneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) (94.270) (184.255)
26- PAY BASINA KAZANC
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 750.000 750.000
Net Donem Kari/ (Zarar1) 1.000.688 747.146
Hisse Basina Kar / (Zarar) 1,334 0,996

27- KUR DEGIiSiMiN ETKIiLERi

30 Eyliil 2018 itibariyle Sirketin yabanc1 para birimine bagh alacak veya borcu bulunmamaktadir.
(31.12.2017: Bulunmamaktadir)
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28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
28.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 Sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket Seri: V No:34 Sayili teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii tablolarin1 hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Sirket, 30.09.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine
getirmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklili§ini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.
Sirketin sermaye risk yonetimi hesaplanirken, kredileri de iceren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, 6denmis sermaye, paylara iliskin primler, tanimlanmig fayda planlari yeniden oOl¢tim
kazang /kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile gecmis yil kar / (zararlar1) igeren 6zkaynak
kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak
iizere ozkaynaklar kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara
boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda
gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

30 Evyliil 2018 31 Arahik 2017
Toplam Borglar 452.690 341.426
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.010.751) (1.768.768)
Net Borg (1.558.061) (1.427.342)
Toplam Ozkaynak 4.912.973 3.919.069
Toplam Sermaye 750.000 750.000
Net Bor¢/Toplam (")zkaynak Oram 0,32) (0,36)

Sirketin cari donem sermaye risk yoOnetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farkliik arz
etmemektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en Onemli riskleri faiz orani riski, likidite riski ve kredi
riskidir.
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28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

28.2 Kredi Riski

28.2.1. Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (¥*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi taktirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi1

-Vadesi gecmemis (Briit defter degeri)
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Mliskili
Taraflar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger
Taraf
137.624

137.624

Iliskili

Diger
Alacaklar
Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Mevduat Araclar
34.566 1.995.958 1.718.850
34.566 1.995.958 1.718.850
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28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

31 Aralik 2017

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi taktirde vadesi ge¢mis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi1
-Vadesi gecmemis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinmig kismi1
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

iliskili
Taraflar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger
Taraf

186.434

186.434

Diger Alacaklar
Hiskili Diger
Taraf Taraf

- 13.805

- 13.805

Bankalardaki
Mevduat

1.761.172

1.761.172

Finansal
Araclar

841.289

841.289

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini {izerine almak veya kredi
giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlari kullanmak suretiyle edindigi varliklarin niteligi ve defter

degeri;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017- Bulunmamaktadir.)

Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin s6z

konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iligkin yaklagimai:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017- Bulunmamaktadir.)
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28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

28.3. Likidite Riski
Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal

yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2018
Beklenen Vadeler Sozlesme 3-12
R 1-5y1
Defter  uyarinca nakit 3 aydan ay
- arasl
Degeri cikislar toplam kisa (I)  arasi (1) Vadesiz Dipnot
(=I+1I+III+41V) an
Tiirev Olmayan
Finansal 87.532 87.532 78.024 - - 9.508
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 10.133 10.133 625 - - 9.508 10
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliik 23.754 23.754 23.754 - - - 20
Donem Kari Vergi 53.645 53.645 53.645 25
Yiikiimlilugu
Diger Borglar - - - - - - 11
Sozlesme 3.12a 1-5
31 Arahk 2017 Deftel: uyarinca nakit 3 aydan kisa aras); Y vadesiz Dipnot
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplanm @ (IT) arasl
(=I+IT+III+IV) (III)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 97.498 97.498 83.238 - - 14.260
Ticari borglar 14.346 14.346 86 - - 14.260 10
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliilik 36.859 36.859 36.859 - - - 20
Donem Kari Vergi 46.293 46.293 46.293 - - - 25
Yiikiimlilugu
Diger Borglar - - - - - - 11
28.4. Faiz Riski

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 9.508 14.260
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -
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28-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

28.5. Kur farki riski

30 Eyliil 2018 itibariyle Sirketin yabanci para birimine bagh alacak veya borcu bulunmamaktadir
(31.12.2017: Bulunmamaktadir).

28.6. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirketin siirecleri, calisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirketin faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlar,
- Elemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri
karsilayacak sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
- Egitim ve mesleki gelisim,
- Etik ve is standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

29- FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DECER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )

29.1 Gercege Uygun Deger

Gercege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligin
el degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gercege Uygun Deger” ile
degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler,
sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada igslem goren hisse senetlerinin gercege uygun degeri ‘“Borsa rayici” dir.
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29- FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR ) (devanm)

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru {izerinden degerlenir; bundan dolay1 gercege
uygun degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Defter Degeri Uygufl}fitig‘zgr? Defter Degeri Uygufl}flti;i

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.010.751 2.010.751 1.768.768 1.768.768

Finansal yatirimlar 2.282.813 2.977.951 1.833.119 2.100.390

Ticari Alacaklar 137.624 137.624 186.434 186.434
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 10.133 10.133 14.346 14.346

29.2 Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Sirketin finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varhklar 30.09.2018 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 2977951 1.718.850 } 1.259.101
finansal varliklar

Finansal Varhklar 31.12.2017  1.Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan

finansal varliklar 2.100.390 841.289 - 1.259.101
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30- RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31-FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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