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Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Bagmmsiz denetimden gegcmemis

30 Eyliil 2018 tarihli Hzet finansal durum tablosu
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL”} cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimstz Bagimsiz

denetimdan Denetimden

gecmemis . gegmis

Cari dinem Onceki dénem

Dipnot 30 Eyliy 31 Arahk

Varhkiar referanslan 2018 2017
D&nen varhklar 17.196.557 19.501.303
Nakit ve nakit benzerler 3 14.753.390 17.671.935
Finansal yatinmlar 4 560.533 o77.847
Ticari alacaklar 5 718.535 1.085.449
fligkili faraflardan tican alacaklar 668.699 776.014
Hliskili clmayan taraflardan ticatf alacakiar 50.836 320.435
Pesin 8denen giderler 248.935 1685.072
Dider Dénen Varliklar 914.164 -
Duran variiklar 352.430 139.457
NMaddi duran varliklar & 8.329 12.82¢
Maddi olmayan duran varliklar 7 - -
Ertelenmig vergi varhd 344.101 126.828
Toplam varlikiar 17.548.987 19.640.760
Bagimsiz Bagimsiz

denetimden Denetimden

gegmemis - gegmis

Cari dénem Onceki donem

Dipnot 30 Eylul 31 Arahk

Kaynaklar referansian 2018 2017
Kisa vadeli yliktimlullkler 2.701.298 1.608.555
Ticari borgiar 5 73,957 71.39C
Hiskili taraflara ticanf borglar 51.92¢ 33.784
Hliskifi taraflara olmayan ticar borglar 22.037 37.606
Caligantara Saglanan Faydalar Kapsanmnda Borglar 271,728 358.007
Dénem kar: vergi yikimlalaga 1.145.506 208.025
Cahganlara safflanan faydalara Hligkin kargiiklar 866.508 230.960
Dider kisa vadeli yakimlalOkler 343.604 138173
Uzun Vadeli Yikimlilitkler 362.315 337.893
Calisanlara sagtanan faydalara itigkin karsiliktar 362.315 337.693
Ozkaynaklar 14.485.373 18.294.512
Odenmis sermaye g 5.000.000 5.000.000
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 9 1.581.534 551.935
Gegmig yillar karfar 2] 4.576.475 6.692.558
Net dénem kart 3.289.877 6.050.019
Toplam kaynaklar 17.548.987 19.640.760




Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

30 Eyliil 2018 ddneminde sona eren ara hesap ddnemine ait
Ozet kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Liras: {(“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinurh Sinirh Smrlt Siurh
denetimden  denetimden  denetimden denetimden
gegroemis gegmemis gegmemis gegmemig
1 Ocak~ 1 Temmuz ~ i Ocak — 1 Temnz ~
30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliit 30 Eylid
Not 2018 2018 2017 2017
Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 8.762.308 2.696.182 9.544 441 3.395.809
Briit kar/{zarar) 8.762.308 2.696.182 9.544.441 3.385.809
Genel yonetim gidetieri {-) 12,13 {6.392.318) (2.259.285} (5.131.370) {1.802.334)
Esas faallyetterden diger gelirter 1.883.596 744.049 1.412.298 570.693
Esas faalivetierden diger gidetler {35.476) 79.801 {118.335) {52.959)
Esas faaliyet kan/{zaran) 4.228.110 1.260.847 5.707.034 2.111.209
Sirdiiriilen faaliyetler
Vergi gelir/{gideri) {928.233) (284.052) (1.150.625) {424.725)
- Dénem vergi gelir/(gideri) {1.145.506) (333.082) (1.240.979) (454.724)
- Ertetenmis vergi gelir/(gideri) 217.273 48.950 90.354 29.99%
Sirdiirillen faaliyetler
dénem kar/{zarari} 3.299.877 976.785 4.556.409 1.686.484
Diger kapsamh gelir/{gider) - - - -
Toplam kapsamh gelirf{gider) 3.209.877 976.795 4,556.409 1.686.484
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") einsinden ifade edilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyltl 2018 30 Eyilil 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglari {2.931.336} 4.706.068
Ddnetmn kart fzaran 3.295.877 4.556.409
Dénem net kar/zaran mutabakati ile ilgili diizeftmeler {1.150.079} {858.770)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 3.918 4.652
Kargihklar ile ifgili dizelimeter 932.772 472.441
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar (Iptafi) ile flgili
Dava velveya Ceza Krgihiklari(iptali)ilgili Duzeltmeler 867.272 472.441
45500
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler {1.869.496) {1.245.509)
- Faiz Gelirleri ite ligii Dizeltmeler {1.869.496) f1.345.509)
Vergi gideri/geliri ile gili dazeltmeler {217.273) {(90.354)
isletme sermayesinde gergeklegen dedisimier 1.084.957 1.172.528
Finansal yatinmiardaki azalig/{artig) 17.314 {88.511)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla Higili dizelimeler 376.914 {163.456}
- Ifigkiii Taraftardan Ticari Alacakiardaki Azaltg {Artig) 167.315 {108.880}
- lfigkili Ofmayan Taraflardan Tican Alacaklardaki Azahs (Arlis) 269,588 {54.578)
Pesin Odenmis GiderlerdekiAzalig (Artig) {83.863) (15.328)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arbgtazaligla ilgili dazeltmeler - )
- lliskili Olmayan Taraffardan Faalivetferle ligili Diger Alacakiardaki
Azalg (Arttg)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgiti dizeltmeler 2.567 462,177
- ifigkiti Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalg) 14.314 1.575
- ligkHif Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalg) (11.747) 460.602
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azahgla ilgili diizeltmeler
- lligkili Taraflara Faatiyetierle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalrg) - -
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arltg(Azalig)Diizelime 782.025 0877.646
Faaliyetiere ilgili Diger Variiklardaki Artig (Azaltg) - (867.020)
Faalfivetierle itgili Diger Yikomiiliklerdeki Artig (Azahs 782.025 1.844.666
Faalivetlerden elde edilen nakit akiglan 3.234.755 4.770.167
Odenen Vergiler (914.164) {B67.018}
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar Kapsaminda _ (533.644)
Yapilan Odemeler '
Alinan faiz 1.857.088 1.336.5684
{Odenen temettiiler {7.109.015)
B. Yatirrm faaliyetierinden kaynaklanan nakit akiglan {382) {1.913)
Baska Isletmelerin veya Fonlanin Paylaninin veya Borglanma ; )
Araglanmn Sattimas: Sonucu Elde Edilen Nakit Girigler
Maddat ve maddi olmayan duran varhklarin alimindan kaynaklanan (382) (1.913)
nakit ¢ikislar
C. Finansman faalivetlerinden nakit akiglan - -
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri - -
Yabanci para gevirim farklarimn etkisinden 8nce nakit ve nakit 4 56
benzerlerindeki net artigfazalig {A+B+C}) (2.830.854) -/04.1
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
lizerindeld etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azahg (A+B+C+D) {2.830.954) 4.704.156
_ 21 £
E. Dénem bagt nakit ve nakit benzerleri 17.653.00¢ | 114.775.826

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E)

14.722.136 /

479.982

325 014 2174



Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

30 Eyliif 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {(“TL") einsinden ifade ediimigtir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Portféy Yonetimi A.$. (“Sirket”) Tarkiye'de faaliyet gbstermekte olup Genel Mudiriagu
Blylkdere Caddesi, Denizbank Genel Midrlitk Binasi Torun Tower No:141 Kat:19 34394 Esentepe,
istanbu! adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faalivete gecmistir. Sirket'in hisselerinin
%99,57 oranindaki payl Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'ye aittir,

Sirket'in ortaklan ve paylarina iligkin bitgiler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2018 2017

Deniz Yatinm Menkut Kiymetler A.S. %99,97 %99,87
Diger %0,03 %0,03
Toplam %100,00 %100,00

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin ana sermayedar) olan Denizbank A.§.'nin ana hissedarn
Dexia Grubu’nun bir Uyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A'ya ait hisselerin,
Sherbank of Russia’ya (“Sberbank”} devir siireci 28 Eyliil 2012 tarihinde tamamlanmigtir. Bu tarihten
tibaren Sirket, Sberbank’a badlk Denizbank A.$.’nin bagh ortaktikiarindan Deniz Yatinm Menkul
Kiymetier A.$.'nin bagl ortaklid olarak faaliyetierine devam etmektedir.

Donem icerisinde galisan ortalama personel sayisi 21° dir. (2017: 22 kigi).

Faaliyet Konusu:

Sirket'in amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portféyleri, yatimeilaria yapiiacak portfoy
yénetim stzlesmesi gercevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmig bulunan igleri yapmaktir. Portféy
yonetimi kapsaminda yatinm fonlarl ve yatinm ortaklikiar, emekli sandiklari, sigorta sirketler, vakaflar
ve diger tizet kisiler portféylerini de yine vekil sifatiyla ve yaptfacak portféy stzlesmeleri gercevesinde
yonetmelkdir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas!

Finansal tabloiar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 18 Ekim 2018 tarihinde yayintanmasi igin
yetki veriimistir. Gene! Kurulun bu finansal tablolar: dedigtirme yetkisi bulunmaktadir.




Deniz Portféy Yonetimi A.$.

Baimsiz denetimden gegmemis

30 Eyiiil 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bashi muhasebe poltitikalan agagdaki
gibidir:

2.1 Ara dénem &zet finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar

llisikteki ara dénem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (*SPK") 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esastar Tebligi” (“Teblid") hikamleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu {"KGK”} tarafindan yurirlid§e konulmug olan Torkiye Muhasebe
Standartlan'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tarkiye Muhasebe Standarttan, Torkiye
Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmakitadir.

Sirket, 30 Eyiul 2018 tarihinde sona eren ara déneme iligkin zet finansal tablolanm Tarkiye
Muhasebe Standardi No.34 "Ara Donem Finansal Raporlama“ya uygun olarak hazirlamigiir.

Sirket'in ara donem 6zet finansal tablolar yii sonu finansal tablolarinm icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlann tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihii finansal tablolart
ile beraber ockunmaldir.

Yurtdiginda kurulu olan bagh ortaklikian haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketierin fonksiyonel
para birimi Turk Lirast (TL)'dir ve muhasebe kayitlarint Tirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanhgrnca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plari gerekierine gore T1. olarak
tutmaktadir.

Ara dénem &zet finansal tablolar sirketierin yasal kayitlarina dayandinlmis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayintanan Turkiye Muhasebe Standartlar’na gore Sirket'in durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde atmis oldugdu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasnin gerekli
olmadigin: ilan etmistir. Sirket'in ara dénem &zet finansal tablolar, bu karar gergevesinde
hazirfanmisgtir.

Mali tablolarin TERS'ye uygun clarak hazirlanmasi, varlik ve yitkkimltlikier ile sarta baglt varlik ve
yukomlilukiere fliskin agiklayicl notlari etkileyecek belirli varsayimlarnn ve Snemli muhasebe
tahminterinin kullanimasint gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminierine dayansa da, fiilli senuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tzerinde énermti etkisi bulunabilir. 30 Eylal 2018 tarihi itibariyle sona eren ara ddnem &zet finansal
rablolarin hazirlanmasinda kullamian varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisikiik
olmamigtir.

ENZPORTFOY YONETIE
dere Cd.Ne.; 1



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

30 Eyiiil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutariar aksi belirtitmedikge TFiirk Lirast {“TL”) ¢cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Yen! ve dilzeltilmis standartiar ve yorumlar

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait ara dénem 6zet finansal tablolann
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar: agagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumian diginda énceki yilda kullaniiantar
ile tutarh olarak uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmisir,

1 Ccak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agadidaki
gibidir;

TFRS 7 Finansal Araglar: Agikiamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiritmesi {De§isiklik)

Defgisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iligkin haklfan ve ilgili ditzzenlemeler (6rnek
teminat sézlesmeleri} konusunda baz bilgileri agiklamasinmi gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina

i) Netlesgtirilen islemierin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degeriendirilmesi igin ve

i} TFR8'yve gére ve difer genel kabul gdrmils muhasebe ilkelerine gdre hazirlanmus finansal
tabiolarin karsilastirtimasi ve analiz edilmesi igin faydal bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda neflegtirilen tim finansal araglar igin veritmelidir, Séz
konusu aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestiriiememis alsa dahi uygutlanabilir ana
netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araclar igin de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in ara dénem &zet finansal tablolar
(zerinde bir etkisi olmamistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

TMS 1 Finansal Tablelann Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sununtu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasin
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamil gelir tablosunda iteriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri donddrillebilecek) kalemierin highir zaman getir tablesuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr gosteriimesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarnin: etkilemigtir ve
Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 19 Gahganlara Saglanan Faydalar {Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya ag:klik getirilmis veya uygulamada degigiklik
yaptlmistir. Yapilan birgok degigiklikten en énemlileri tazminat yikimialiga arahidr mekanizmasi
uygulamasinin kaldirimas), tanimianmis fayda planlarinda aktteryal kar/zararinm diger kapsami gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine géire dedil de yakumialugin tahmini ddeme tarihine gore belirlenmesidir. S6zkonusu
degisikligin etkisi 30 Eyltl 2018 mali tablolarina énemli etkisi olmamigtir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nir yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de ¢ " \1
k e !‘__I. 3 ya

2 \\ seriiepe f 1ST.

i



Deniz Portféy YOnetimi A.S.

Bafimsiz denetimden gecmemis

30 EyliHl 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotiar {devami)}

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”} cinsinden ifade edilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

yapmistir. Yapiian degigiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortakhk, migtereken kontrol
edilen isletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularing
igermektedir. S6z konusu dedisiklijin Jirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayintanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakliklanindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapitan degdigiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya perfoermansi
Uzerinde higbir etkisi olmamisgtir.

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin edilecedini belirlemade kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimt yapilmigtir. Mali
tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazit bir standarttir. $6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumunu veya performanst (zerinde higbir etkisi olmamistir,

TFRS 11 Miisterek Dilzenlemeler

Standart misterek yonetiten is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasehelestirilecedini
dirzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklannin cransal konsolidasyona tabi
tutuimasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamigtir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmiarin Agiklamalan

TFRS 12 igtirakier, is ortakliklar, bagh ortakliklar ve yapisal igletmelere iligkin veriimesi gereken tim
dipnot agiklama gerekliklerini icermektedir. Ara donemdeki dnemli olaylar ve islemier nedeniyle
veritmesi gereken agiklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapiimasi gereken agiklamaiarin
hicbiri ara donemler igin gecerli degildir dolayisiyla Sirket ara dénemde bu agiklamalan sunmarmustir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimil

Yeni standar gercege uygun dederin TFRS kapsaminda nasi! élgllecegini agiklamakla beraber,
gergede uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi vefveya kullaniimas: gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gergede uygun deder dlgiimleri i¢in rehber niteliindedir. Yeni standart
ayrica, gergede uygun deder igiimieri ile ilgili ek agiklama yitkUmlilikleri getirmektedir. Yeni
agiklamalanin sadece TFRS 13'(in uygulamaya baslandidl ddnemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
S6z konusu agiklamalarin finansal araclara iliskin olanfarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara
dénem 6zet finansal tablolarda da sunulmas: gerekmektedir. $irket bu agtklamalari Not 14 ve Not
15'de sunmaktadir. Standardin Sirket'in ara dénem G&zet finansal tablolar izerinde bir etkisi
olmamigtir.

TERYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, {iretim asamasindaki hafriyatiarin ne zaman ve hangi kogultarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varhigin ik kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dicilecedine
agikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket i¢in gecerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya
performansi {1zerinde hicbir etkisi oimamugtir.
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Bagimsiz denetimden gegmemis

30 Eyliil 2018 tarihinde scna eren ara hesap dénemine ait

finansatl tableiara iligkin dipnotiar {devami)

(Tutarlar aksi belitiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esasiar (devami)
Uyguiama Rehberl (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degigiklik)

Degisikiikier geriye déniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amactyla sadece uygulama
rehberinde yapilmustir. fik uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandidi yillik hesap ddneminin
baglangic!” olarak tanimianmugtir. Kontrolun olup olmadigi degeriendirmest kargitagtirmail sunuian
doénemin bagl yerine itk uygulama tarihinde yapiiacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol dederlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkl ise geriye donuk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerfendirmesi aynt ise geriye donuk dizeltme gerekmez. Eger birden fazta karsilagtirmall
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye dénik diizeltilmesine izin verilmigtir. KGK, aym
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degigikiik yapmig ve gegis hikamlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans: zerinde bir etkisi olmamigtir.

TFRS'deki iyilegtirmeler

1 Qcak 2013 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin gegerli olan ve agagida agiklanan
2008-2011 dénemi yilllk TERS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablofarin Sunugu:
thtiyari kargilastirmah ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilastirmall bilgiler arasindaki farka
acikiik getirilmistir.

TMS 18 Maddi Duran Varhkiar.
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarimn stok olmadigi konusuna
aciktik getirilmigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapiian dagitimlarnin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelegtiriimssi
gerektigine agikiik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut ylikumliltkleri ortadan kaldinp
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptidr dagitimiardan dogan her tarlil gelir vergisinin TMS 12
hikomleri cergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama.

TMS 34'de her bir faaliyet balumane iliskin toplam bélum varliklar ve borctar e ilgili istenen
acikiamalara acikhik getiriimistir. Faaliyet botumierinin toplam varhkiar ve borglan sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetierine iliskin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporianiyorsa ve aglkianan
toplam tutartarda bir énceki yillik mali {ablolara gére dnemii dedisikiik olduysa agikianmalidir.

Yayinlanan ama yOririige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporiama
dénemi icin hentz yartrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya bagianmamig yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gividir. Sirket aks belirtiimedikge yeni standart ve
yorumlarin yaririige girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekl
dedisiklikleri yapacaktir.

(e
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Bafimsiz denetimden gegmemis

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutartar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast {“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik "muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasat bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekie ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gergeklesmeyen ve brit édeme yapiltan hesaplagma {takas buroian gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acgiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. 86z konusu standardin $irket'in finansal durumu veya
performans: 1zerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniffandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yaptlan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yilik
hesap donemleri igin gegerl clacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
variiklarin ve yokimliloklerin lgtlmesi ve simiffandirilmasina iliskin yeni hukimier getirmektedir.
TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve slgiimuni ve gergefie
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak tigiilen olarak smiflandirtlan finansal yukamialiklerin
sletmini etkileyecektir ve bu tur finansal yikumliltklerin gergege uygun deder degdisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerekiirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine
etkilerini degerlendirmektedir,

Uluslararas: Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeitilmis standarttar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlanndaki degigiklikier UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz yuriorlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisikiikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmgtir /
yaytnlanmamstir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
diprctiarda gerekli degisiklikleri bu siandart ve yorumlar TFRS'de ylrtrlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar {Dedisikiik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hukitmilerinden muaf
tutuimasina iligkin bir istisna getirmek igin degistirilmigtir. Konsolidasyon hikUmierine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakhikianini UFRS 9 Finansal Aracglar standard: hitkiimleri gergevasinde
gergefe uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Sz konusu degisiklidin Sirket'in
finansat durumu ve performans: zerinde hig bir etkisinin clmasi bekienmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zoruniu Vergiler

Bu yorum, zeruniu vergiye iliskin yokamIldfogan isletme tarafindan, édemeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerekiidine agikhik getirmektedir. Aynt
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gergcevesinde édemeyi ortaya gikaran
eylemin bir dénem igerisinde kademeli oiarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecedine agikilk getirmektedir. Asgari bir egidin asiimas! halinde ortaya ¢ikan bir zerunlu verginin,
asgari esik agiimadan yokimitlk olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gegmigse dontk olarak uygulanmasi zoruniudur. Séz konusu yorum Sirket igin gegerli dedildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi dzerinde dnernli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

0
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Bafiimsiz denetimden gegcmemisg

30 EyHil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dinemine ait

finansal tablolara iliskin dipnotiar {devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna fligkin esaslar (devami)

UMS 36 Varliklarda Deger Disukliligi - Finansal olmayan varhklar igin geri kazanilabilir deger
agtklamatan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergede uygun deger dlgtiimleri'ne getirilen dedisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dustkligi standardindaki defer dustkligane ugramis varliidarin geri kazanilabilir degerlerine
iligkin bazr agiklama hikamlerini dedistirmigtir. Degisiklik, deger diisuklogtne ugramis varliklarin (va
da bir varlik grubunun) gergede uygun dederinden elden cikarma maliyetleri dusiimus geri
kazandabilir tutarinin dlgama e ilgili ek agiklama hukimieri getirmigtir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieri igin geriye dénik olarak uygulanacaktir. isietme UFRS
13'0 uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisiklik agiklama hikimlerini
etkilemistir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde hig bir etkisi clmayacaktir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhh& (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 38 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Oligme standardina getirilen
degislikieri yayinlamigtir. Bu degisiklik, finansal riskten koerunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir kargi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasi zorunly kitan hitkme dar bir istisha getirmektedir. Bu degisgiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillsk hesap donemleri igin geriye donuk olarak uygulanacakttr. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi t1izerinde bir etkisi clmast beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan itke kararlan

Yukarida belirtileniere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartianinin Uygulanmasina ybnetik
asa@idaki ilke karartarim yayimlamistir. “Finansal tablo rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yithk
raporlama donemlerinde gegerli olmak Uzere uygulanacakiir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini sagiamak ve denetimini
kotaylagtirmak amaclyla “Finansal tablo érnekleri ve-kullamm rehberi” yayintamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo drnekleri, bankacihk, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasas:
faaliyetlerinde bulunmak tizere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakia yukimli clan
sirketlerin hazirlayacaklan finansai tablolara 6rnek teskil etmesi amactyla yayimlanmigtir. Grup bu
dizenlemenin gerekiilikierini yerine getirmek amaciyla 2,1.6 da belirtiten simiflama degigikliklerini
yapmisgtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlegmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gére i) ortak kontrole tabi igletme birlegmelerinin haklann birlegmesi {pooling of interest) yontemi
ile muhasebelestirilmesi gerektidi, i) dolayistyla finansal tablolarda gerefiyeye yer veriimemesi gerektigi
ve iii) haklann birlestiriimes! yéntemi uygulanirken, ertak kentrolln olustudu raporlama déneminin bas!
itibaryta birlesme gergekiesmis gibi finansal tablolarin dizeltilmesi ve ortak kentrolin olustugu raporiama
ddneminin basindan itibaren kargitastirmah olarak sunuimas gerektigi hitkme baglanmigtir. S6z konusu
kararfarin Grup'un finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi bekienmemektedir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumiarda finansal bir borg hangi durumlarda ise ézkaynaga dayal finansal arag
olarak muhasebelestirimesi gerektigi konusuna agikiik getirimistir. $6z konusu kargann Grup'y
finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir. ;

1 TENIZPORTRIRY NONETIMI A8,
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Bagimsiz denetimden gegmemis
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{Tutariar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras) {"TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esaslar {devarm)
2013-4 Kargiikli igtirak Yatinmlarinin Muhasebelegtiriimesi

Bir igletmenin igtirak yatinmi ofan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikl istirak
iliskisi olarak tanimianmig ve karsihikl istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tirine ve
uygulanan farkll muhasebelestirme esaslanna badl olarak dederlendirilmistir. 86z konusu itke karar ile
konu asadidaki tg ana haglik altinda dederlendiriimis ve her birinin muhasebeiestirme esaslan
belirtenmistiz.

i} Badi: ortakhdin, ana ortakligin dzkaynaga dayal finansal araglarina sahip oimasi durumu,

i} |stiraklerin veya is ortakhigimin yatinmel igletmenin ézkaynaga dayal) finansal araglarna sahip
olmast durumu

fii) Isletmenin dzkaynaga dayall finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhiasebelestirdidi bir yatinminm bulundugu igletme tarafindan szhip olunmasi durumu.

Séz konusu karariarin Grup'un finansal tablolannda bir etkisinin olmast beklenmemeaktedir,

3. Nakit ve nakit benzerieri
30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017
Bankadaki nakit 14.763.390 17.671.835
Vadesiz mevduat 32128 16.080
QOrijinal Vadesi (¢ aydan kisa olan vadeli mevduat (Not 13) 14.721.253 17.655.845
Toplam 14.753.390 17.671.935

30 Eylal 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itihanyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay
asafdidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Eylif 2018
TL %25,00 01.10.2018 1.893.473

TL %26,00 15.11.2018 13.027.781
14,721,253

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2017
TL %13.00 02/01/2018 17.655.845
17.655.845

Sirket'in 30 Eviul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlert itibariyla nakit akim tabiolaninda nakit ve nakit
benzeri dederler, hazir dederlerden faiz tahakkuklan disilerek gésteriimektedir:

30 Eylil 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 14.722.136 17.671.935
Faiz tahakkuklan {31.253) {18.845)
Toplam 16.690.883 17.654.090
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{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {("TL") cinsinden ifade edilmistir.}

4. Finansat yatinmlar

30 Eyiii 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli finansal yatinmilar
- Gergede uvgun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varlikfar 560.533 577.847

Toplam 560.533 577.847

30 Eylil 2018
Maliyet Makul degeri Kayitlt dederi

Gercede uyqun deder farkt gelir
iablosuna vansihilan finansal varliklar

- Deviet tahvilleri 183.682 139.002 139.002
- Yatrim Fonlan 323.986 421.534 421.531
Toplam 517.688 560.533 5§60.533

31 Araltk 2017

Maliyet Makul dederi Kayitl: dederi
Gercede uygun deder fark: gelir
tablosuna vansitilan finansal varlikiar
- Deviet tahvilleri 183.692 168.694 168.694
- Yahirim Fontart 328.996 409.153 409.153
Toplam 522,688 §77.847 577.847

30 Eylal 2018 tarihinde teminat olarak verilen 100.558 T1. makul degerli devlet tahvilinin ve 69.235 TL
makul degerli devlet tahviiinin faiz oranlar strasiyia %11,40 ve %10,37'dir. {31 Aralik 2017: yilik
%11,90 ve %13,35'dir).

Sirket'in 30 Eylu! 2018 tarihi itibanyla 139.002 TL (31 Aralik 2017: 168.694 TL.} tutarindaki 170.000 TL
nominal degerli deviet tahvilleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.'yve teminat olarak verilmistir.

5. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alagakiar; 30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
liigkili taraflardan ticari alacakiar £68.699 776.014
fliskiti ofmayan taraffardan ticari alacaklar 50.836

320.435

Toplam 719.535 1.096.448

Sirket'in 30 Eylid 2018 itibariyla ticari alacaklarimin tamam: portfdy ydnetimi komisyon alacaklarindan
olusmakta olup sézkonusu tutarin 668.699 TL'lik kismi Deniz Portféy Yatinim Fonlar’ndan meydana
gelmekiedir. (31 Aralik 2017 Deniz Portfdy Yatirn Fonlar: 776.014 TL).

30 Eylti 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla vadesi gegmis ve sipheli hate geimis alacakiari
butunmamaktadir.
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Kisa vadeli ticari borglar: 30 Eyliiit 2018 31 Arahk 2017
iliskili tarafiara ticari borglar 51.920 33.784
ligkili olmayan taraflara ticari borglar 22.037 37.606
Toplam 73.957 71.390
6. Maddi duran varhkiar

30 Eyitl 2018 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap dénemi icerisinde Sirket tarafindan alinan veya
elden grkarilan maddi duran varik bulunmamaktad:r. Dénem igerisinde olugan 3,548 TL tutarindaki
amartisman gideri genel yénetim giderlerine dahit edilmistir (30 Eylal 2017: 4.652 TL).

7. Maddi olmayan duran vartiklar

30 Eyitl 2018 tarihinde sona eren Ug aylik ara hesap dénemi igerisinde Sirket tarafindan alinan veya
elden cikartan maddi oimayan duran varlik bulunmamaktadir. Dénem igerisinde ayrilan amortisman
gideri bulunmamaktadir (30 Eylul 2017: Dénem igerisinde ayrian amortisman gideri
bulunmamaktadir.)

8. Kargthklar, kosullu varlik ve ylikiimiiHiikler

30 Eyll 2018 tarihi itibariyla Sirket'in portféyiindeki 170.000 TL (31 Aralik 2017: 170.000 TL) nominal
degerdeki deviet tahvili, hisse senedi iglem limiti kargligi ve sermaye blokaj olarak IMKB Takas ve
Saklama Bankast A.$.'de bloke hesapta tutulmaktadir.

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve deviet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatinm fonu bulunmamaktadir.

30 Eyiul 2018 tarihi tibariyla Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir {31 Aralik
2017 : Bulunmamaktadir}).

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla, Sirketin odiing alinan menkul kiymetter igin verdigi hisse seneatleri
teminati bulunmamaktadir (31 Aralk 2017: Bulunmamaktadir.)

Maddi varliklara iligkin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibaryla 112,736 TL'dir (31 Arahk 2017:
102.487 TL)

Sirket, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Arac) Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebligine {("Teblig Seri: V, No: 347) uygun olarak sermayesiri tanimiamakta
ve yénetmektedir. Sirket 30 Eylil 2018 ve 31 Arahk 2017 tarinleri itibariyta ilgili sermaye yeterliligi
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Bilango tarini ftibaryla Sirket aleyhine agilan iki davaya iligkin 116.500 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2017: 71.000 TL. ).

2017 yill igin dagitilacak 1. ve Il kar payl tutan Net 5.182.508,15 TL ve 20168 yil karlarindan
dagitilacak 1. ve Il. kar payl tutan Net 1.943.997,06 TL olmak Ozere toplamda 7.126.503,21 TL
Ortaklara temettd ¢édemesi yapiimistir.
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9,
Kisa vadeli kargitiklar

30 Eylui 2018

31 Arahk 2017

izin kargilig 343.604 230.960
Prim kars:hgr - -
Toplam 343.604 230.960

fzin karsihi§indaki hareketler:

30 Eylil 2018

31 Aralik 2017

Dénem bagi bakiyesi 230,960 187.086
Ddnem icinde aynfan karsiik 156.357 130.107
Donem iginde iptat edilen {43.714) (64.361)
Dédnem iginde yapilan 6deme - (21.882)
Toplam izin karsilidr 343.603 230,980

Prim karsiliindaki hareketler:

30 Eyiiil 2018

31. Aralik 2017

Cénem basi bakiyesi - -
D&nem iginde aynlan kargilik 750.006 902.106
Dénem icinde iptai edilen - -
Dénem iginde yapilan 8deme - {S02.1086)
Toplam prim kargidi 750.006 0
30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli kargiliklar
Kidem tazminati kargilig: 362.315 337.693
Toplam 362.315 337.693

Kidem tazminatl karsili§indaki hareketler:

30 Eylil 2018

31 Aralik 2017

Dénem bagi bakiyesi 337.693 283.207
Dénem iginde aynlan karsiik 24.622 166.764
.Donem icinde iptal edilen - _ -
Dénem iginde yapilan édeme - {112.278}
Toplam kidem tazminatt kargihdi 362.315 337.693
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Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Bagimsiz denetimden gegmemis
30 Eyliif 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tablolara itigkin dipnotiar {devam)
{Tutariar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

10.0zkaynaklar

30 Eytol 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla 6denmis sermaye yapist asadidaki gibidir:

Pay Pay
oramn 30 Eylil orant 31 Aralik
Ortaklar (%) 2018 (%) 2017
Deniz Yatinm Menku! Kiymetler A.S. 89,97 4.998.742 99,97  4.998.742
Diger 0,03 1.258 0,03 1.258
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

Sirket'in kayitll sermaye tutan 15.000.000 TL olmakla birlikte, Odenmis sermayesi 5.000.000 TL'dir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal deferde nama yazih 5.000.000 adet paya ayrilmighr. Bu paylann
4.895 400,01 adedi (A) Grubu ve 4.588,99 adedi {B) Grubudur.

(31 Arabk 2017: kayitl sermaye tutar: 15.000.000 TL clmakla birlikte, Odenmig sermayesi 5.000.000
TL'dir, Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde nama yaz:ll 5.000.000 adet paya aynimigtir. Bu
paylarin 4.995.400,01 adedi (A) Grubu ve 4.589,89 adedi (B) Grubudur. .)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Sirket'in bilango tarihi itharyla yasal kayittarina gére cari dénem net karr 3.299,877 TL'dir, (30 Eylul
2018 itibariyla donem kari: 4.556.409 TL)

10.  Satiglar ve satiglann maliyeti

Satiglar
10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Evitl 30 EyHil 30 Eviul 30 Eylul
2018 2018 2017 2017
Hizmet Gelirleri 8.762.308 2.696.181 9.554.441 3.385.809
- Portféy yénetim komisyonfan 68.820 6.424 24.526 21.750
- Fon yénetim ticretleri 8.692.487 2.689.757 0.518.915 3.374.058
Toplam 8.762.308 2.696.181 9.554.441 3.395.809
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Deniz Portfoy Yénetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmemis

30 Eyiiil 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

finansal tahlolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL.”} cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Arastirma ve gefistirme giderleri, pazarlama, satis ve daditim giderleri, genel ydnetim

giderleri

1 Temmuz
1 Ocak- tTemmuz- 1 Ccak - -
30 Eyliil 30 Eylil 20 Eylit 30 Eylal
2018 2018 2017 2017
Genel ydnetim giderteri (-) {6.392.317) {2.259.284) (5.131.370) (1.800.903
Toplam {6.392.317) {2.258.284}  (5.131.370) (1.800.903

12.Niteliklerine gére giderler
1 Ocak- 1Temmuz - 1Q0cak- 1Temmuz-
30 Eyti 30 Eyliil 30 Eylul 30 Evial
2018 2018 2017 2017
Personel licret ve giderleri {3.515.047} (1.106.773) (2.950.315) (1.034.492)
Isletme giderieri {1.248.415) (561.389) (880.101) {301.058)
Vergi resim ve harglar (476.462) {(149.100) (517.173) {181.495)
Fon hizmet giderleri (415.143) {164.961) (302.400) {100.800)
Kira giderleri {233.085) (86.881) (221.881) (62.727)
Disandan saglanan fayda ve hizmeatler {46.043) {21.0386) (40.681) {19.765)
Ulasum giderieri {21.287) {7.573) (20.131) (8.261)
Haberlesme ve iletisim giderleri {6.465) {2.577) (8.712) {2.812)
Amortisman ve itfa pay! giderleri {3.918) {1.051) {4.652) (690)
Dider (425.472) {167.833) (185.326) {88.803)

13,  iliskili taraf agiklamalan

Sirket'in ana ortaf) ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Ttrkiye'de kurulmug clan Deniz Yatinm Menkui
Kiymetler A.$.'dir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylan asadida agikianmisgtir:

30 Eylil 31 Arabik
Denizbank A.8. 2018 2017
Vadeli mevduat 14.721.253 17.655.845
Vadesiz mevduat 1.845 2.070
Toplam 14.723.099 17.657.915

Hiskili taraflardan atacaklar

Sirket'in 30 Eylil 2018 itibanyla iligkili sirketlerden ticari alacaklari 668.699 TL Deniz Portfoy Yatinm
Fonlar’ndandir, (31 Aralik 2017: Denizbank Yatinim Fonlar): 776.014 TL)

13.Hiskifi taraf agiklamalart {devami)
17




Deniz Portféy Ydnetimi A.$.

Badimsiz denetimden ge¢cmenmis

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotiar {devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Iliskili taraflara borclar

30 Eylil 2018: 51.920 TL dir. {31 Aralik 2017: 37.606 TL)

liigkili tarafiar ile olan 6nemli islemlerin detay) asagidaki gibidir :

1 Temmuz
1 Ccak - - 1O0cak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 EyhiH 30 Eylil 30 Eylul
2018 2018 2017 2017
Hizmet gelirleri
-Deniz Portfsy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 8.692.487 3.608.201 9.519.815 5.044.823
Toplam B.692.487  3.608.201 9.518.915 5.844.823
1 Temmuz
1 Qcak - - 1Ccak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylii 30 Eylil
2018 2018 2017 2017
Finansal gelirer
- Denizbank A.$. ‘den faiz geliri 1.857.088 718.970 1.336.564 537.121
Toplam 1.857.088 716.970 1.336.564 537.121
Isletme giderferi
- Denizbank A.S. (%) 729.108 279.375 577.073 173.195
- Intertech Bilgi Isfern ve Pazarfama Ticaret
A.3 Teknolojik destek 36.681 12.227 33.379 14.127
- Deniz Finansal Kiralama 73.046 28.734 55.033 19,024
-Ekpress Bilgi isl.ve Tic.A.S. 6.631 1.524 2.423 2.423
Toplam 845.466 321.860 667.908 205.949

* Denizhank A.8.'ve édenen giderler kira, yonetim gideri, telefon, 1sitma, aydinlatma, su ve dider igletme

giderlerinden olusmakiadir,

(st Duzey Yéneticilere Saglanan Menfaatler

$irket’in Ust diizey yoneticilerine sadlanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Temmuz
1 Ocak - - 1 0Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyiial 30 Eyial
20138 2018 2017 2017
Odenen iicretler ve dider kisa vadeli {
faydalar 733,257 261.226 674.938 {t\233 016
Pt N |
Toplam 733.257 261.226 674.938 288,016 o
18 y MIAS.
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Deniz Portfoy Yanetimi A.S.

Bagmmsiz denetimden gegmemis

30 Eyiiil 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneniine ait

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devanm)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi {"TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14, Yabanci para pozisyonu

Sirket'in 30 Evlal 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhklarn ve
yikimidlikleri bulunmamaktadir.

15.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermavye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsarminda Sirket'in asgari ddenmis sermaye tutan 2.000.000 Tl.'"den az olamaz.

Sirket 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorieri

Sirket faalivetleri nedeniyle piyasa riski (gergede uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fivat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yénetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Y@netim Kurutu tarafindan onaylanan pelitikalar degrultusunda yuratiimektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirketin operasyon Uniteleri ile
birlikte caligmak suretiyle riskin azaltiimasina yénelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iligkin olarak gerek yazili gene! bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger
tirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecedi gibi gesithi
risk turlerini kapsayan yazili prosedurler ofugturulur.

Kredi riski

Alacaklar igin, karsi tarafin antagma yakomititklerini yerine getiremermesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket'in alacaklan gogunlukla grup sirketlerinden aldudundan, bu riskin minimum dlzeyde
oldudu dusantlmektedir.

Sirket'in kullandirdiFl kredisi bulunmamaktadir (30 Eylal 2018: Bulunmamaktadir).
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Deniz Portfdy Yénetimi A.S.

Bafimsiz denetimden gegmemis

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutartar aksi belitilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

16. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigsmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmaiara yol agmasi,
Sirket'in faiz orant riskivle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihidn aktif ve
pasif hesaplann vadelerindeki uyumsuzIlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varlikian
ayn! tipte yokimitliklerie kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orant duyariiij

Sirket'in finansal varliklart sabit faizli araglardir,
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikamlaltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distritimesi gibi fon kaynaklaritin azalmasi sonucuni doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin clugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklanin: dagitarak mevcut ve muhieme! yokimlditklerini yerine getirmeXk igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynad bulundurmak suretivle likidite riskini yonetmektedir.

Asafidaki tablo, Sirket'in tiirev nitelijinde olmayan finansal yukimitlaklerinin vade dadilimin
gostermekiedir. Turev clmayan finansal yukimlidikier iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmughr.

Likidite riski tablosu:

30 Eylit 2018
Sézlegme
uyarinca nakit
cilaglar 1-5 yil
Sozlesme uyannca Defter toplami 3aydan 3-12ay aras1 Vadesiz
vadeler degeri {1+11+111+1V) kisa () arasi {l) (i (iV)
Tirev olmayan finansal yikumlilikler
Ticar! borglar 73.957 73.957 73.957 - - -
Toplam yOkiimldldk 73.957 73.957 73.957 - - -
31 Aralik 2017
Sazlesme
uyarinca nakit 1-6 yl
Sozlesme uyarinca Defter cikislar toplam 3 aydan 3-12ay arasl 5 yildan
vadsier degeri {Hll+HI+V) kisa {l) arasi {ll) ({1 wzun {IV)
Tiirev olmayan finansal yokumialikler
Ticari borglar 71.390 71.390 71.380 - - -
Toplam yakimlalik 71.380 71.390 71.390 - - -
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Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Badimsiz denetimden gecmemis

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait

finansal tablolara itigkin dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras! (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

16. Finansal aracfardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 30 Eyiul 2018 ve 31 Araflik 2017 tarihleri itibariyle herhangi bir turev finansal varlik ve
yakomialiigu bulunmamaktadir. Ttrev olmayan finansal yukimldliiklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin beklenen vadeiere gore dagiiiminin stéziesme uyarinca vadelere gére farklilik arzetmemesi
sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica bir tabio sunulmamistir.

17.Finansal araglar
Finansal ara¢larin gercede uygun degeri

Finansal varliklann ve yakomlilokierin gergede uygun dederi asadidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlGkler, birbirinin ayni variik ve yitkimlilikler icin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan dederlenmigtir.

» fkinci seviye: Finansal variik ve yukimliukler, #igili variik ya da yakamlgltgin birinci seviyede
belirtiten horsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gtzlenebiten fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmistir

. Uclincl seviye: Finansal varlik ve yukomiUlikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozleneabilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmigtir,

Gergege uygun deferleriyle gosteriten finansal varliklarnin sevive sinuflamalan agadidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibaryla
gergege uygun deder seviyesi

Finansal varliklar Seviye Seviye Seviye
30 Eylil 2018 1 2 3

Gergege uygun deder fark)
karfzarara yansitilan varhikiar 560.533 560.533 - -
Toplam 560.833 560.533 - -

Raporlama tarihi itibanyla
gercede uygun deder seviyesi

Finansal varhklar 31 Arahik Seviye Seviye Seviye
2017 1 2 3

Gergede uygun deder farkl
karfzarara yansitilan varlikiar 577.847 577.847 - -
Toplam 577.847 577.847 - -

18. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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