HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI iHRACI BASVURU FORMU

A. THRACCIYA ILISKIN GENEL BILGILER

1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam

1.2. Merkez Adresi

1.3. Ticaret Sicil Miidiirligii
1.4. Ticaret Sicil Numarasi
1.5. Faaliyet Konusu

: 250256

: Ak Finansal Kiralama A.S.
. Sabanci Center Kule 2 Kat 9 34330 4.Levent Istanbul
: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

: Bsas Soézlesme’nin “Amag ve Isletme Konular” 3. Maddesi

uyarinca, Sirket’in amaci ve igletme konusu mevzuat hitkiimleri
gergevesinde yurtici ve yurtdisinda mevzuatin izin verdigi her
tiirlil finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve diger faaliyet ve
islemlerde bulunmaktir. 29.08.2018 itibariyle sirketimizin
caligan sayisi1 72°dir.

1.6. Ortakhk Yapist

Sirket’in ortak sayisi 5 tiizel kisidir. Sirket’in 248.400.000,00 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar
arasinda dagilimini gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Ortaklik Yapisi

2 , Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyad: (TL) Oram (%)
Akbank T.A.S. 248.362.740,00 99,985
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 12.420,00 0,005
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri 12.420,00 0,005
AS.
Exsa Export Sanayi Mamul. Satis ve Aras. A.S 8.616,01 0,003
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.803,99 0,002
Toplam 248.400.000,00 100

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi! Ortaga Ait Ortaklik Yapisi
Sirket sermayesinin %99,985’ine sahip olan Akbank T.A.$’nin ortaklik yapisi agagidaki tabloda yer

almaktadir.
Ortaklik Yapisi
s . Sermayedeki Pay Sermayedeki Pay
Ortagin Ticaret Unvam / Ad1 Soyadh (TL) Oram (%)
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 1.630.020.902,85 40,751
Diger/Halka agik 2.369.979.097,15 59,249
Toplam 100

4.000.000.000,000




1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin

Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri (***)

Adi-Soyadr

Gorevi

Secildigi GK/YK Tarihi

Gorev
Siiresi

Mehmet Hakan Tugal

Yoénetim Kurulu
Bagkani

21.03.2018 tarihli Genel
Kurul karari ile YK
tiyeligine se¢ilmesi;
22.03.2018 tarih ve 700
sayili YK karar ile de
YK Bagkani se¢ilmesine
(*) karar verildi

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.TK.
m.363(1))

Yunus Emre Ozben
(* Yok *)

Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

711 Sayili ve 16.08.2018
tarihli YK karan (Tescil
siireci devam etmektedir.)

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.TK.
m.363(1))

Tiirker Tunal

Uye

21.03.2018 tarihli Genel
Kurul

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.TK.
m.363(1))

Eyiip Engin

21.03.2018 tarihli Genel
Kurul

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.TXK.
m.363(1))

Ali Batu Karaali

Uye

21.03.2018 tarihli Genel
Kurul

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.T.K.
;.363(1))
[




Biilent Oguz

Uye

21.03.2018 tarihli Genel
Kurul

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.T.K.
m.363(1))

Gamze Sebnem Muratoglu

Uye

21.03.2018 tarihli Genel
Kurul

2019 yilinda
yapilacak
Olagan
Genel Kurul
Toplantisina
Kadar
(T.T.K.
m.363(1))

Senol Altundag (**)

Genel Miidiir —
Dogal Uye

29.05.2015 tarihi
itibariyle atanmasina
iligkin 29.05.2015 tarihli
ve 592 sayil1 Yonetim
Kurulu Karar

Dogal Uye
(6361 sayili
Kanun’un
13(2)
uyarinca)

(*)Sirket esas sozlesmesi’nin 15. Maddesi’ne istinaden YK karar1 alinmigtir.
(**)Sayin Senol Altundag 29.05.2015 tarihinde genel miidiir olarak atanmig olup, finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve faaliyet esaslamn hakkindaki
yonetmeligin 15. maddesinde yapilan degisiklik geregince, ilgili tarihte Y&netim Kurulu dogal

iyesi olmustur.

(***)Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu'nun Tesekkiilii” 11.maddesi uyarinca Yonetim
Kurulu, dogal iiye olan Sirket Genel Miidiirii dahil en fazla dokuz kisiden olusur. Bu baglamda,
Sirketimiz Yé6netim Kurulu, Genel Miidiir dahil 8 kisi olup, bagimsiz iiye bulunmamaktadir.

(****) Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Hasan Recai Anbarci 14.08.2018 tarihinde istifa
etmistir. Yerine Yunus Emre Ozben 16.08.2018 tarihi itibariyle atanmistir.

1.10. Bagh Ortakhklan ve Finansal Duran Varhklan

Finansal Duran Varhklar

Sahip Olunan Sermaye

Ticaret Unvani Sermayesi (TL) Oram (%)
Yoktur.
Bagh Ortakliklar

. . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL.) (ﬁ\am (%)
Yoktur.




1.11. KAP Sertifikasi Basvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gérevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi”nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gondermek icin elektronik sertifikalar: bulunan yetkili kisiler
asagida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin Ahindig
Isimleri Tarih
Erding Mogol Sertifika Y 6neticisi/ Kullanicisi 22.01.2014
Ozkan Sénmez Sertifika Y 6neticisi/ Kullanicisi 22.01.2014
[rem Bulat Sertifika Kullanicisi 05.07.2018

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigmna fliskin Bilgi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) yonetim kurulunun 27.04.2012 tarihli karari ile Sirket borglanma

araci ihraggisi sifatiyla MKK tiyeligi islemlerini tamamlanmugtir.

2. SERMAYEYE iLiSKiN BILGILER
Son Sermaye Artirmmina fligkin Bilgiler

2.1. Artirim Oncesi Sermaye

2.2. Artirnm Kaynaklar

Ortaklardan Nakit (Akbank T.A.S.)
Ortaklardan Nakit (Hac:1 Omer Sabanci
Holding A.S.)

Ortaklardan Nakit (Tursa Sabanci Turizm
ve Yatirim Isletmeleri A.S.)

Ortaklardan Nakit (Bimsa Uluslararasi Is
Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.$.)
Ortaklardan Nakit (Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S.)

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye

(Giincel Sermaye Tutar:)

2.4. Sermayenin
- Tescil Tarihi
- Tlan Edildigi TTSG Tarih ve Sayis:

2.5. Sermayenin Odenmis Kismimm Tespitine iliskin
Mali Miisavir Raporunun Tarihi ve Sayis:

: 188.400.000,00 Tiirk Liras:

+ 59.991.000,00 Tiirk Lirasi

: 3.000,00 Tiirk Lirasi

: 3.000,00 Tiirk Liras1

: 2.081,16 Tiirk Liras1

: 918,84 Tiirk Lirasi

: 248.400.000,00 Tiirk Liras1

: 10.04.2015
: 16.04.2015 tarihli ve 8802 sayili TTSG

:22.12.2015/ 2015-43/25




3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2016, 2017 yillan1 ile 30.06.2018 ara hesap donemine iligkin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

. Kons .
Finansal Hazirlanm | olide Bagimsiz
Tablo . :Ezs:slarl / Denetim Bagimsiz Denetim Goriisii
Tarihi Kurulusu
Solo
30 BDDK Solo | PwC Sinirh denetimimize gore iligikteki ara donem
Haziran Muhasebe Bagimsiz Ozet finansal bilgilerin, Ak Finansal Kiralama
2018 ve Denetim ve | A.S.’nin
Bhniafisal Serbest 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal
Raporlama Muhasebeci | durumunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik
Mali déneme iligkin finansal performansinin ve nakit
mequatm Miisavirlik akiglarmm BDDK Muhasebe ve Finansal
a gore AS. Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
hazirlanmi O6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigcimde
stir. sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
31 Aralik | BDDK Solo | PWC Kilit Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
5 tablolarinda takipteki alacaklar dahil olmak
2007 Ml Bagm%snz iizere toplam 6.0%7.772 bin TL kiralama
e DEngim e islemlerinden alacaklari bulunmakta olup;
Finansal Serbest | BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Raporlama Muhasebeci | Mevzuati gergevesinde belirlenmis olan
Mali 287.070 bin TL tutarindaki takipteki alacaklara
mevzuatin Miisavirlik iligkin ayrilmig 156.454 bin TL 6zel karsilig
a gire AS. bulunmaktadr. .Ayrlca, Sirket BDDK
hazirlanmi Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat:
Sti: ¢ercevesinde 6zel kargiliga konu olmayan

kiralama alacaklari i¢in ise 53.425 bin TL
genel karsilik ayirmistir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamizin nedeni; mevcut olan kiralama
islemlerinden alacaklarin tutarsal bityiikligi,
50z konusu kiralama iglemlerinden alacaklarin
mevzuata uygun olarak niteliklerine gore
siniflandirilmasi ve bunlara iligkin deger diisiis
karsiliklarinin belirlenmesinin 6nemidir.
Kiralama alacaklarinin temerriit halinin dogru
ve zamaninda belirlenmesi ve y&netim
tarafindan uygulanan varsayim ve tahminlerin
varhgy, finansal durum tablosunda taginan
deger diigiis karsilig1 tutarini 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele ahnmgtir.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi ifibariyla
finansal durumunu ve ayni tarilife sona eren
hesap doénemine ait finansal pefformansini ve




say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal

Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yé6netmelik,
teblig ve genelgeleri ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir.

31 Aralik
2016

BDDK
Muhasebe
ve
Finansal
Raporlama
mevzuatin
a gire
hazirlanmi
stir.

Solo

Gliney
Bagimsiz
Denetim ve
SMMM A.S.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar,
biitiin 6nemli taraflariyla, Ak Finansal
Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit
akimlarin1 BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadir.

Sirket’in 2016 ve 2017 yillari ile 30.06.2018 ara hesap dénemine iliskin finansal tablolarindan
secilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finanzz] Bunyin Baklosa i 1) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 30.06.2018
Tiirev Finansal Varliklar 22.624 19.540 7.978
Bankalar 280.448 589.080 583.495
Kiralama Islemleri 4.971.752 5.740.702 5.999.606
Takipteki Alacaklar 65.170 130.616 151.307
Ertelenmis Vergi Alacag 6.153 24.218 28.995
Aktif Toplami 5.445.931 6.688.224 7.024.380
Tiirev Finansal Yiikiimlilikler 107.477 121.453 171.678
Alnan Krediler 2.725.861 3.589.503 4.601.069
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 1.630.540 1.773.937 1.060.145
Diger Borglar 112.389 221.733 155.544
Ertelenmis Vergi Borcu - - -
Ozkaynaklar 802.940 859.897 880.281
Odenmis Sermaye 248.400 248.400 248.400
Yasal Yedekler 41.813 50.080 57.737
Olaganiistii Yedekler 412.137 517.858 566.987
Doénem Net Kar veya Zarari 113.988 56.786 20.718
Pasif Toplam1 5.445.931 6.688.224 7.024.380
31.12.2016 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018
Gelir Tablosu (TL)
Kiralama Gelirleri 341.185 431.360 198.780 242.713
Finansman Giderleri (195.986) (266.930) (124.267) (169.345)
Briit Kar/Zarar 145.199 164.430 74.513 73.368
Esas Faaliyet Giderleri (32.242) (48.309) (19.781) (23.925)
Diger Faaliyet Gelirleri 234.017 291.734 209.830 260.222
6




Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel (34.256) (128.260) (47.194) (53.497)
Karsiliklar

Diger Faaliyet Giderleri (167.876) (202.631) (166.674) (226.356)
Siirdiiriilen  Faaliyetler  Vergi (30.854) (20.178) (14.411) (9.094)
Karsilig

Donem Net Kar/Zarar1 113.988 56.786 36.283 20.718

4. DERECELENDIRME

‘ Uzun

: ; Uzun vadeli Vadeli
llzerecelendlrme Deresclendurme ulusal Yabanci Yatirim yapilabilir
urulusunun notunun ; . =
S i o derecelendirme Para ve seviye olup olmadigi

unvani verildigi tarih
notu Yerel Para

Notlar
Fitch Ratings 10.06.2016 AA+ (tur) BBB- Yatirim yapilabilir
Fitch Ratings 02.02.2017 AA+ (tur) BB+ Yatirim yapilabilir
Fitch Ratings 09.06.2017 AA+ (tur) BB+ Yatinim yapilabilir
Fitch Ratings 18.10.2017 AA+ (tur) BB+ Yatirim yapilabilir
Fitch Ratings 20.07.2018 AA (tur) BB Yatirim yapilabilir

Fitch Ratings derecelendirme hizmeti haricinde baska bir derecelendirme hizmeti alinmamaktadir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Sirketimizin kredi derecelendirme notlarimi ve
goriinimlerini  10.06.2016’da teyit etmistir. 19.08.2016’da derecelendirme Kurulusu Fitch,
Tiirkiye'nin "Duragan" goriinimlii olan Kredi Notlarini "Negatif" olarak revize ettikten sonra, Ak
Finansal Kiralama A.$.'nin "Duragan" olan Yabanci Para ve Yerel Para Uzun Donem Kredi
Notlarinin goriiniimiinii "Negatif" olarak revize etmistir. Uzun Vade Ulusal not goriiniimii "Duragan"
olarak teyit edilmistir. 27.01.2017 tarihinde Turkiye'nin kredi ve tahvil notlarin1 "yatirim
yapilabilir" seviyenin altina indirmistir. Bu not indirimine paralel olarak Fitch, Ak Finansal Kiralama
A.S.nin kredi ve tahvil notlarini indirmistir. 09.06.2017 tarihinde Sirketimizin kredi derecelendirme
notlarini ve goriiniimlerini teyit etmistir.

Sirketimiz i¢in Fitch Ratings tarafindan hazirlanan en giincel yillik derecelendirme raporu 18.10.2017
tarihlidir. 2018 yili i¢in heniiz bir derecelendirme raporu yayinlanmamis olup, genel basin duyurusu
yolu ile 20.07.2018 tarihinde 24 Tiirk Bankasinin ¢esitli notlarinda indirime gitmigtir. Bu not indirimine
paralel olarak Fitch, Ak Finansal Kiralama A.S.'nin kredi ve tahvil notlarini indirmistir.

Indirim sonrasinda Ak Finansal Kiralama A.S.'nin yeni agiklanan notlar1 agagidaki gibi olmugtur:

Uzun vadeli ihrag¢ir temerriit notu "BB+" seviyesinden "BB-" seviyesine indirilmistir (Goriiniim
negatif)

Kisa vadeli ihrage¢1 temerriit notu "B" olarak teyit edilmistir.

Ulusal derecelendirme notu "AA+ (tur)" seviyesinden "AA(tur)" seviyesine indirilmigtir (Goriiniim
duragan)

Destek notu "3" olarak teyit edilmistir.

Uzun vadeli yerel para notu "BB+" seviyesinden "BB" seviyesine indirilmigtir ﬁorunum negatif)

Kisa vadeli yerel para notu "B" olarak teyit edilmistir.

L
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B.

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araglar:

SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILiSKIN BiLGILER

Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasas1 Araclar

ihra¢ Tutar .

ISIN — Ihrag itfa Faiz Oram | Thrac
Tarihi Tarihi (%) Sekli

Para

Tatar | e

Yurtd
uridist Tahvil 700.000.000,00 | HUF* |20.02.2014]20.02.2019]  %6,95 Y‘S‘:t‘llf‘
TRSAKFKK1910 TUFE'ye =]
Kuponlu 1 55 000.000,00 | TL |16.11.201613.11.2019 | endeksli yaltuk | DNtetikli
Tahvil Yatirnmei
reel %4,77

TRSAKFKK1811 TL telikl;
Kuponlu | ¢ 156 000,00 16.11.2016]14.11.2018| %1226 | Nitelikli
Tahvil Yatirimci
TRFAKFKE1814 | Fi TL tolikli
Finansman | | 1) 66 000,00 07.05.201809.102018| %1480 | Nitelikli
Bonosu Y atirimci
TRFAKFKE1822 | Fi T, L,
Finansman | ) ¢/ 180.000,00 08.06.2018|22.102018| %1815 | Jitelikli
Bonosu Y atirimci
TRFAKFKE1830 | Fi T itelikli
Finansman | 1, ¢ s¢3 600,00 L 112072018 09.102018] %1930 | NNitelikli
Bonosu Y atirimci
TRFAKFKK1816 | Fi TL Etolikli
Finansman | | 1 600.000,00 18.07.2018| 14.11.2018| %1940 | Nitelikli
Bonosu Y atirimei
TRFAKFK11919 | Fi itelikli
FRII919 [ Finansman | | 1 460 000,00 TL 1 03.082018]15.01.2019| %2000 | Dtelikli
Bonosu Y atirimci
TRFAKFK91820 | Finansman| |30 150 00000 = |15.08.2018|28.09.2018| 21,00 | Nitelikli
Bonosu Y atirimci
TRFAKFKA1818 | Finansman | 5, 464 000,00 TL 106.092018]05.12.2018| %400 | Nitelikli
Bonosu Yatirimci

TOPLAM | 981.953.000,00| TL

* 11.09.2018 tarihinde bilgi nitelizinde TCMB HUF/TL ¢apraz kuru 0,023 olarak alinmus olup, TL kargilig1 16.100.000 TLdir
(hitp://www.temb.gov.t/wps/weny/connect/TR/TCMBATR/Main+Menw/Istatistikler/Doviz+Kurlari/Alim-+Satim/).




2. Ihrag Tavam Alinan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasast Araglari

fhrag Tavam ve

Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Kisim

Tahvil/Bono 22.12.2017

Tiirii* Tavanin Verildigi
Kurul Karari Tutar Para Birimi**
Yurtigi 900.000.000 TRY

144.727.000 | TRY

Yurtigi 1.000.000.000 TRY
Tahvil/Bono 13.10.2017

100.000 | TRY

TOPLAM 144.827.000 | TRY

3.  Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullamm Yerleri

Kullamim Yerlerine Iliskin A¢iklama

Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

Borglanma araci ihraci; 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu geregince Sirketimiz tarafindan
yapilacak olan Finansal Kiralama islemlerinin

ve/veya s6zkonusu Kanun hiikiimleri
geregince Sirketimiz tarafindan yapilabilecek
diger islemler / Kiralama tiirlerinin

(operasyonel kiralama, sat — geri kiralama gibi)
finansmani  amaci  ile yapilmakta olup
borglanma arac1 ihraci ile sdzkonusu amacin
gerceklestirilmesi igin farkli vadelerde kaynak
saglanacaktir. Esas itibari ile borglanma
araclarinin  ihraglarindan saglanacak fonun
tamaminin ~ yukarida  belirtilen  kiralama
islemlerinin finansmaninda kullanilacak, bu
siire¢ zarfinda ise nakit yonetimi amagl olarak
olusan likiditenin kisa vadeli mevduat tiriinleri,
tahvil-bono  ve erken kredi kapama
islemlerinde degerlendirilebilecektir.

%100

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi

Yetkili kurulus tinvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracilik sézlesmeinin tarihi: 13.02.2018
Aracilik tiirti: En lyi Gayret Aracilig




5. Borglanma Araclarinin Borsa’da Islem Gérmesi i¢in Borsa’ya Yapilan Bagvuru
Tarihi
Thrag edilecek bor¢lanma araglarimizin Borsa Istanbul A.$’nin Borglanma Araclar1 Piyasas:

Kesin Alim Satim Pazarinda sadece nitelikli yatirimcilar arasinda islem gormesi

planlanmaktadir.

24.09.2018

|
AK FiNANSAf( KIRALAMA A.S.

f,

Senol Altuhdad A\ | Cetig Dl
Genel Miid : \ iidiir{ Yardimeisi
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