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JCR-Eurasia Rating $ekerbank T.A.$."yi yUksek dUzeyde yatinm yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA- (Trk)’, Kisa

Vadeli Ulusal Notunu ‘A-1+ (Trk)' olarak teyit etmis, gérinUmlerini ise “Negatif” olarak revize etmistir. Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para
Noflarini Ulke tavani olan ‘BBB-' olarak, gérinUmleriniise “Negatif” olarak feyit etmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk)/(Negatif gérinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Negatif gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Negatif gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Negatif gérinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : AB

60 yili askin faaliyet gecmisi ve ulusal dizeyde yaylmis sube adiyla yerel dzellikleri ve ihtiyaclan dikkate alarak KOBI, esnaf, kiicik isletme ve tanm
bankaciliginda yaygin bir misteri tabanina sahip olan orta dlgekli Sekerbank T.A.S., sermaye piyasalarn faktoring, leasing, mortgage ve sigortacilik
alanlannda istigal eden istirakleri ve bagli ortakliklar ile birlikte entegre bir finansal kurulustur. Bir dnceki yilin aksine 2017 yilindaki gUclU akfif bUyUmesi
sayesinde aktif bUyUkligU bakimindan Turkiye'nin en bUyUk 14. bankasi olmustur. Ozellikle son U¢ yilda, aktif ve 6z kaynak getirisi bakimlanndan sektérel
ortalamalarin oldukga altinda performans gdsteren bankanin 2018 yili ik yansinda da zayif karliik performasini devam ettirmistir. Gelir yaratma gicUinU
ve kabiliyetini koruyan bankanin sektdr ortalamasi Uzerindeki net faiz marjlarnina karsin operasyonel giderlerin foplam giderler icerisndeki payinin sektor
ortalamalarinin oldukca Uzerinde olmasi ve yUksek provisyon giderleri banka karliligini Snemli dlcUde baskilamaktadir. Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu,
yasal dUzenlemeler ile uyumlu olup, gerek BDDK dizenlemeleri ve Kredi Garanti Fonu kapsaminda verilen krediler gerekse temin edilen sermaye benzeri
krediler sayesinde bir dnceki yilla kiyasla artis gdstermesine karsin sektdr ortalamasinin altindaki seviyesini sUrdrimstr.

Bankanin sorunlu kredilerinin toplam krediler icerisindeki payl bankacilik sektérd ortalamalarnnin oldukca Uzerinde olmasina karsin 2017 yilinda ciddi bir
iylesme gdstermis, 2018 yiliilk yansinda sinirli iyilesme devam ettirmistir. Geleneksel olarak sektdr ortalamalarnnin altindaki sorunlu krediler karsilik ayrimasina
karsilik, TFRS 9'un 1 ocak 2018 yilindan itibaren uygulanmaya baslanmasi neticesinde sorunlu krediler icin ayrlan karsilik oranlarnda énemli oranda artis
olmus ve sektdr ortalamasinin Uzerine cikmistir. Sektérel dizeyde ortalama vadesi 3 ayin altinda olan mevduat yapisinin sebep oldugu vade uyumsuzlugu
ve likidite ydnetimi Uzerinde yarathgr baski ayni sekilde Sekerbank icin de gecerlidir. Kaynak yapisi itibariyle sektére paralellik arz eden $ekerbank,
yurtdisindan gesitli yabanci fon kaynaklarindan sagladidi fonlar ile kaynak yapisini cesitiendirmekte, likidite yénetimine katki saglamakta ve uluslararasi
entegrasyonunu arfirmaktadir.

Bankanin zayif karliiginin devam etmesine karsin, aktif kalitesinde, 2016 yil sonuna kiyasla 2017 yilinda ve 2018 yilinin ilk yansinda bir bozulma olmamasi,
sermaye yeterliligi rasyosundaki iylesme ve gelir yaratma gicUni korumasi dikkate alinarak, Uzun ve Kisa vadeli vadeli Ulusal notlar teyit edilmistir. Diger
taraftan, faiz hadlerindeki yUksek artis ve TL'nin femel yabanci paralar karsisindaki yUksek deger kaybl, yurtdisi borglarn yenilenmesindeki zorluklar ve
borclanma maliyetlerindeki artis, reel kesim firmalannin bor¢ édeme kapasitesindeki ciddi asinma, yiksek enflasyon ve gelecege dénik blyime
oranlarindaki dnemli orandaki dUsts nedeniyle ekonomik aktivitelerdeki azalisin SnUmizdeki dénemde banka karlilik seviyeleri ile aktif kaliteleri Gzerinde
yaratacagdi asinma dikkate alinarak, Bankanin Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarinin gérinimuonid “Negatif” olarak asagdi yonlU revize edilmistir. Bankanin
ortaklik yapisi, bilango kompozisyonu, sermaye yeterliligi, uluslararasi piyasalara erisim ve fon temin etme gicU, i¢sel kaynak yaratma gicU ve yaratilan
edilmesine destek olmasi ve risk istahi ile kurumsal yénetim uygulamalan dikkate alinarak, uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu Ulke notu
tavani olan BBB- olarak teyit edilmistir.

Banka'nin mevcut sermayelesme ve likidite dUzeyiile bilanco kompozisyonu, makroekonomik gdstergelerdeki dalgalanmalar ile arizi ve yumusak sistemik
risklerin yaratacagi kayiplarn karsilayacak seviyede olmakla birlikte, ekonomik aktivitelerin beklenenden daha sert dUsUs géstermesi, fon kaynaklarna
ulasimdaki zorluklann artmasi, batik ve yeniden yapilandirimis kredilerdeki ciddi artis, bankacilik sektérine sistemik bir destek ihtiyaci dogurma potansiyeli
icermektedir.

Banka ortaklarinin mali gicUnin seviyesi ve ihtiyag halinde Bankayl destekleme arzusu (3), Bankanin Ustlendidi riskleri kendi imkénlanna dayanarak

yonetebime yetenegine iliskin badimsizlik kategorisindeki notu ise (AB) olarak belifenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) ve Destek kategorisindeki (3)
notlan JCR-Eurasia Rating'in notasyon sisteminde sirasiyla 'YUksek’ ve "Yeterli dUzey” iisaret etmektedir.
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