12.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Borcluluk Durumu

a-) Devralan Sirket

fuluk Durumy " Vi _ sl Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 503.505.566
Garantili 4
Teminatl 251.091.021
Garantisiz/Teminatsiz 252.414,545
Uzun vadeli yiikii mliiliikler {uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlan haric) 40.155.032
Garantili
Teminatl 22.786.980
Garantisiz/Teminatsiz 17.368.052
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplami 543.660.598
Ozkaynaklar 391.304.384
Odenmis/cikarimig sermaye 110.000.000
Yasal yedekler 11.982.429
Diger yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR 934.964.982
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A.Nakit 290.010
B.Nakit Benzerleri 55.807.850
C.Alim Satim Amacl Finansal Varliklar -
D.Likidite (A+B+C) 56.097.860
E.Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F.Kisa Vadeli Banka kredileri 23.208.716
G.Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 2.558.678
H.Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
I.Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 25.767.394
1.Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk(l-E-D) -30.330.466
K.Uzun Vadeli Banka Kredileri 22.786.980
LTahviller
M.Diger Uzun Vadeli Krediler
N.Uzun Vadeli Finansal Borgluluk{K+L+M) 22.786.980
O.Net Finansal Borglulul -7.543.486
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b-) Devrolan Sirket

Borgluluk Dururmu b : : _ _
Kisa Vadeli Yiikiimiilikler 4.285,552

Garantili

Teminath 4.080.100
Garantisiz/Teminatsiz 205.452
Uzun Vadeli Yikiimlilikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlan harig) 21,541
Garantili '
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 21.541

4,307.093
44,821.930

Kisa ve Uzun Vadeli Y iikii mliiliikler Toplam
Ozkaynaklar

Odenmis/cikarimis Sermaye 50.000.000
Yasal Yedekler 1.286.260
Diger Yedekler 6.698.160

TOPLAM KAYNAKLAR | 17.098.940
luluk Durumu ; : : Tutar{TL)

A Nakit 19.149
B.Nakit Benzerleri 713.670
CAlm Satim Amagl Finansal Varliklar 7.922
D.Likidite (A+B+C) 740.741

E.Kisa Vadeli Finansal Alacaklar )
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri

G.Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism) -
H.Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar )
| Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) -
1Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk{l-E-D) -740.741
K.Uzun Vadeli Banka Kredileri

LTahviller

M.Diger Uzun Vadeli Krediler )
N.Uzun Vadeli Finansal Borgluluk(K+L+M)

O.Net Finansal Borgluluk ~740.741
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13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1. Kisa ve Uzun Vadeli Fon Kaynaklar Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Anel Elektrik sirketi Bilancosunda gbdriilen uzun vadeli borglanma, Bulgaristan’'da faaliyet
gosteren elektrik santralleri igin alinan uzun vadeli Euro cinsi proje kredisidir. Anel Elektrik,
proje taahhiit alanindaki normal ticari faaliyetlerinde uzun wvadeli krediye ihtiyag
duymamaktadir. Bilancoda yer alan kisa vadeli nakdi krediler, TL cinsinden olmak Uzere Tlrk
Bankalarindan kisa vadeli olarak kullanmaktadir. Kullanilan krediler, projelerin malzeme
tedarik, maas ddemeleri, genel giderleri ile hakedis tahsilatlari arasinda gegen siirede ihtiyag
duyulan igletme finansmani ihtiyacini karsilamaktadir.

b-) Devrolan Sirket
Anel Telekom sirketinin kisa veya uzun vadeli borcu bulunmamakta sahip oldugu varliklan
sermayesi ile fonlamaktadir,

13.2. Nakit Akirnlarina iliskin Degerlendirme:
a-) Devralan Sirket

Sirketin nakit gkislarinin 6nemli b&limu projelerin malzeme tedarik, maag 6demeleri merkez
ve yurtdisi teskilatinin genel giderlerinden olusmaktadir. Sirketin nakit girisleri ise devameden
projelerin avans ve hakedis tahsilatlari, tamamlanmis projelerin isveren tarafindan yapilmig
nakit teminat kesintilerinin iadelerinden olugsmaktadir.

b-) Devrolan Sirket

Sirketin &énemli bir nakit akimi bulunmamaltadir.

13.3. Fon Dururmu ve Borglanma ihtivac Hakkinda Degerlendirme:

a-) Devralan Sirket

2017 yili sonu itibariyle sirketin pasiflerinin %42'i ézkaynaklardan %58'i yabanci kaynaklardan
olusmaktadir. Aktiflerin ise %86'si Donen Varlklardan %140 ise Duran varhklardan
olusmaktadir. Rakamlardan anlasilacagi Uzere sirketin uzun ve kisa vadell yabanc
kaynaklarinin toplami dénen varhklarindan disiiktiir. Dolayisiyla bilango yapisi oldukga saghkl

olup borglanma ihtivaci yapisal degildir. Bu nedenle sirket nakit ihtiyaglarini yanlizca kisa vadeli
krediler ile karsilamakta ve harcama ve tahsilat siirecini dénglsel olarak ynetmektedir.
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b-) Devrolan Sirket

Sirketin bor¢lanma ihtiyaci bulunmamaktadir. Varliklar sermaye ile fonlanmaktadir,

13.4, isletme Sermavyesi Beyans:

a-) Devralan Sirket

31.12.2017 bilangosuna gére sirketin konsolide bazda Dénen Varliklari 800.896.409-TL, Kisa
yadeli Yikimltlikleri ise 503.505.566-TL'dir, aradaki fark +297.390.843 TL olup sirketin
Isletme Sermayesi vardir.

b-) Devrolan Sirket

31.12.2017 bilangosuna gére sirketin konsolide bazda Dénen Varliklari 1.651.898-TL, Kisa

Vadeli YiktmlUlikleri ise 4.285.552-TL dir, aradaki fark -2.633.654 TL olup sirketin isletme
Sermayesi bulunmamaktadr.

13.5. Faaliyetlerini Dogrudan veya Dolayli Olarak Onemli Derecede Etkilemis veya
Etkileyebilecek Fon Kaynaklarmm Kullanimina Higkin Sintrlamalar Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Fon kaynaklarinin tizerinde herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.

b-) Devrolan Sir ket

Fon kaynaklarinin Gzerinde herhangi bir sinirlama bulunmamaktadr.

13.6. Yonetim Kurulunca Karara Baglanmig Olan Planlanan Yatinmlar ile Finansal Kiralama
Yolu ile Edinilmis Bulunanlar Dahil Olmak Uzere Mevcut ve Edinilmesi Planlanan Onemli
Maddi Duran Varliklar icin Ongériilen Fon Kaynaklart Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Herhangi bir maddi duran varlik alimi planlanmamaktadir.

b-} Devrolan Sirket

Herhangi bir maddi duran varlik alimi planlanmamaktadr,
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14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

14.1, isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Arastirma ve
Geligtirme Politikalari ile Sponsorluk Yaptigi Arastirma ve Geligtirme Etkinlikleri igin
Harcanan Tutarlar Da Dahil Olmak Uzere Bu Etkinlikler icin Yapilan Odemeler Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket
Yoktur.
b-) Devrolan Sirket

Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY
YONETICILER VE PERSONEL

15.1. Birlesme/Boliinmeye Taraf sirketlerin Genel Organizasyon Semas::

a-) Devralan Sirket
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b-) Devrolan Sirket

[ YONETIM KURULL ]
L GENEL MUIDUR ]

—

@NANSMAN MUDURUJ [PAZARLAMA MUDURﬂ [ URETIM MUDURD J

Anel Telekom'un 31.12.2017 itibariyle toplam ¢alisan sayisi 0'dir.
15.2. idari Yapi:

15.2.1. Birlesmeye taraf sirketlerin yénetim kurulu tyeleri hakkinda bilgi:
a-) Devralan Sirket

Sermaye payi

Gorev

Son § Yilda Sirkette | Siiresi/ialan
Uslendigi Gérevier | Gorey Siiresi

Ridvan Celikel (Anel Yonetim Kurulu

Holding A.5. Temsilen]  Yonetim Kurulu Bagkan Baskani 48.780.773 44,35
Avniye Mukaddes Yonelim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu

Celikel Yardimcisi Baskan Yardimais) 5.677.039 5,16
Mahir Kerem Celikel Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 1.999.857 1,82
Merve Sirin Celikel

Tombuloglu Yénetim Kurulu Uyesi Yanetim Kurulu Oyesi 1.050.100 0,95
Ahmet Biilent Batukan  Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi 7,081 -

Yonetim Kurulu Bagimsiz ~ Yénetim Kurulu
Ahmet Miinir Ekonomi  Uyesi Bagimsiz Uyesi

Yonetim Kurulu Bagimsiz ~ Yénetim Kurulu
Ahmet Fatih Edibogli  Uyesi Bafimsiz Uyesi -

Ane




P L Son 5 Yilda Sirkette
AdiSoyadi© | i . Uslendigi Gorevier Gorev Siiresi

Ridvan Celikel (Anel Yonetim Kurulu

Holding A.$. Temsilen) Baskani Yénetim Kurulu Baskani 4.674.596,79 9,35
Yonetim Kuruly Yonetim Kurulu Baskan

Avniye Mukaddes Celikel  Baskan Yardimcisi Yardimeis 559.999,96 1,12
Yénetim Kurulu

Mahir Kerem Celikel Uyesi Yénetim Kurulu Oyesi 297.363,62 0,59

Merve Sirin Celikel Yonetim Kurulu

Tombuloglu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 100
Yonetim Kurulu

Ahmet Biilent Batukan Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi 20,91 :
Ydnetim Kurulu Yénetim Kurulu Bagimssz R

Ahmet Miinir Eko nomi Bagimsiz Uyesi Uyesi
Yonetim Kurulu Ydnetim Kurulu Bagimsiz B

Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uyesi Uyesi -

15.2.2. Yénetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

a-) Devralan §irket

| Sermaye payi

()

Adh Soyadi : ; | Son 5 Yilda Sirkette Uslendigi Gérevier
Cem Ozsen Mali isler ve Finans Direktérii Mali isler ve Finans Direktarii - s
Adnan Ek Mali isler Grup Yéneticisi Mali isler Grup Yéneticisi

Genel Midiir Yardimacisi i
Mustafa Parapan  (Asya ve Avrupa Bolgeleri) Proje Koordinatéri =

insan Kaynaklan ve Kurumsal lletisim  insan Kaynaklari ve Kurumsal lletisim )
Nesrin Bayraktar  Direkt&ri Direktord

Yatirimel iliskileri ve Raporlama Yatirimear lliskileri ve Raporlama

Yoneticisi / Kurumsal Yonetim Yoneticisi / Kurumsal Yénetim Komitesi )
Semra Caglar Komitesi Uyesi Uyesi

Genel Middir Yardimcisi )
Tolga Tutum {Ortadogu ve Afrika Bélgeleri) Proje Koordinatérii
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Sermaye pay

; } Son 5 Yilda Sirkette Uslendigi |

(1) —l{
Gorevi Gorevier

Cem Ozsen Mali sler ve Finans Direktiri Mali isler ve Finans Direkléri

insan Kaynaklari ve Kurumsal iletisim  insan Kaynaklan ve Kurumsal B

Nesrin Bayraktar Direktérii lletisim Direktdrii
Adnan Fk Mali Isler Grup Yoneticisi Mali Isler Grup Yéneticisi =
Yatinme dliskileri ve Raporfama Yatinimer iliskileri ve Raporlama
Yoneticisi / Kurumsal Yénetim Yéneticisi / Kurumsal Yénetim -
Semra Caglar Komitesi Uyesi Komitesi Uyesi

15.2.3. Birlesmevye Taraf Sirketler Son 5 Yil icerisinde Kurulmus Ise Kuruculari Hakkinda Bilgi:

Her iki Sirket de bes yildan &nce kurulmustur.
Anel Elektrik 31 ve Anel Telekom 14 yillik sirketlerdir.

15.2.4. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mevcut Yonetim Kurulu Oyeleri ve Yénetimde $éz Sahibi
Olan Personel le Birlesmeye Taraf Sirketlerin Son 5 Yil igerisinde Kurulmus ise Kurucularin
Birbiriyle Olan Akrabalik iliskileri Hakkinda Bilgi:

Her iki Sirket de 5 yildan &nce kurulmustur. Anel Elektrik 31 ve Anel Telekom 14 yillik
sirketlerdir.

15.3. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yénetimde $6z Sahibi Olan
Personelin Son Durum da Dahil Olmak Uzere Son Bes Yilda, Yonetim Kurullarinda Bulundugu
veya Ortagr Oldugu Biitiin Sirketlerin Unvanlar, Bu Sirketlerdeki Sermaye Paylan ve Bu
Yénetim Kurullarindaki Uyeliginin veya Ortakliginin Halen Devam Edip Etmedigine Dair Bilgi:

Detaylar Ek 1 Nolu tabloda verilmektedir,

15.4. Son 5 Yilda, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yénetimde Yetkili
Glan Personelden Alinan, iigili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasasi Mevzuati, 5411 Sayil
Bankacilik Kanunu Ve/Veya Tiirk Ceza Kanununun 53’{incii Maddesinde Belirtilen Siireler
Gecmis Olsa Bile; Kasten islenen Bir Suctan Dolay Bes Yil Veya Daha Fazla Siireyle Hapis
Cezasina Ya Da Zimmet, irtikdp, Risvet, Hirsizhk, Dolandircilik, Sahtecilik, Gliveni Kotiiye
Kullanma, Hileli iflas, ihaleye Fesat Kanstirma, Verileri Yok Etme Veya Degistirme, Banka
Veya Kredi Kartlarinin Kétiiye Kullamimasi, Kacakgilik, Vergi Kagakciligi Veya Haksiz Mal
Edinme Suclarndan Dolayr Alinmis Cezai Kovusturma Ve/Veya Hukiimliligin Ve Ortaklik
isleri ile ilgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu Hukuki Uyusmazhik Ve/Veya Kesinlesmis
Hiikiim Bulunup Bulunmadi@ina Dair Bilgi:

Yoktur,
15.5. Son 5 Yilda, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mievcut Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde

Sdz Sahibi Olan Personele lligkin Yarg Makamlarinca, Kamu [darelerince Veya Meslek
Kuruluglatihca Kamuya Duyurulmus Davalar/Sug Duyurulan Ve Yaptirgglar HAK§inda Bilgi:
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Yoktur.

15.6. Son 5 Yilda, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mevcut Yénetim Kurulu Uyeleriile Yénetimde
Séz Sahibi Olan Personelin, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yénetimde $6z Sahibi Oldugu
Sirketlerin iflas, Kayyuma Devir Ve Tasfiyeleri Hakkinda Ayrintili Bilgi:

Grup sirketlerinden faaliyetleri kalmayanlarin tasfiye edilmesi diginda baska bir husus yoktur.
Tasfiye edilen sirketlerin listesi asagidadir.

Tasfiye -

; Sirket Adi | Tarihi
Turkges Enerji Elektrik Uretim A.S. 25.11.2013

il

2 Anel Elektronik ve DisTic. Koll. 24.03.2015
3 AMS-Aneltech Adi Ortaklig 30.09.2015
4 Anel-Sera Adi Ortakhig 10.12.2014
5 Anel Omaj Elektrik 20.03.2013
& As Alan 02.01.2014
7 Krty Enerji Uretim ve Tic. Ltd. Sti. 09.01.2018
8 Anel Mep-Mekanik 05.03.2018

15.7. Son 5 Yilda, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mevcut Yonetim Kuruly Uyeleri ile Yénetimde
S6z Sahibi Olan Personelin Herhangi Bir Ortakliktaki Yénetim Kurulu Uyeligine Veya
Sirketteki Diger Yénetim Gorevlerine, Mahkemeler Veya Kamu Otoriteleri Tarafindan Son
Verilip Verilmedigine Dair Ayrintil Bilgi:

Yoktur,
15.8. Son Yillik Hesap Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketler Ve Bagh Ortaklikliari
Tarafindan, Yénetim Kurulu Uyelerine Ve Yénetimde Séz Sahibi Personele, is iliskisi Sona

Erdirildiginde Yapilacak Odemelere/Saglanacak Faydalara iliskin Sdzlesmeler Hakkinda Bilgi:

Mevcut is akitleri cercevesinde denebilecek yasal haklar haricinde herhangi bir 6deme ya da
fayda bulunmamaktadir.




15.9. Kurul Déizenlemeleri Uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yatinme iliskileri Boliimi
Yoneticisinin Veya Konuya iliskin Gérevli Personelin Adi, Soyadi Ve iletisim Bilgileri Ve
Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarimn Tiirii:

Her iki Sirketin Yatirime lliskileri Yéneticisi;
Semra Caglar'dir.

Telefonu : 02166362125
E-posta Adresi :semra.caglar@anel.com.tr
Sahip Oldugu Lisans Duzey 3 lisansi ve kurumsal yénetim lisans:

15.10. Birlesme Islemine Taraf Sirketlerin Komitelerinde Yer Alan Uyelerin Ads, Soyadi Ve Bu
Komitelerin Gérev Tanimi:

a-) Devralan Sirket:
Denetim Komitesi:

Prof. Dr. Akmet Miinir EKONOMI (Baskan/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Ahmet Fatih Ediboglu (Uye/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Prof. Dr. Ahmet Miinir EKONOMI (Baskan/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Ahmet Fatih Ediboglu (Uye/Bagimsiz Yénetim Kuruly Uyesi)

Semra CAGLAR (Yatirimet iliskileri Yéneticisi)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Prof. Dr. Ahmet Mdinir EKONOMI (Baskan/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Ahmet Fatih Ediboglu (Uye/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

b-) Devrolan Sirket:
Denetim Komitesi:

Prof. Dr. Ahmet Miinir EKONOMI (Bagkan/Bagimsiz Yénetim Kuruly Uyesi)
Ahmet Fatih Ediboglu (Uye/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Kurumsal Yénetim Komitesi:
Prof. Dr. Ahmet Miinir EKONOM| (Bagkan/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Ahmet Fatih Ediboglu (Uye/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Semra CAGLAR (Yatirimel iliskileri Yéneticisi

)



Riskin Erken Saptanmas: Komitesi:

Prof. Dr. Ahmet Minir EKONOMI (Baskan/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)
Ahmet Fatih Ediboglu {Uye/Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

15.11.Birlesmeye Taraf Sirketlerin isleme Esas Finansal Tablo Dénemi itibariyle Personel
Sayisi, Belli Bagl Faaliyet Alanlari ve Cografi Bslge itibariyle Dagilimi ile Bu Bilgilerde Goriilen
Gnemli Degisiklikler Hakkinda Aciklama:

a-) Devralan Sirket:
Devralan Sirket Anel Elektrik'in 31.12.2017 itibariyle toplam ¢alisan sayisi 3.731'dir.

Calisanlarin cografi bolge dagilimi soyledir:
3 73T

274
a ° g
Ttirkiye Katar Birlesik Arap Azerbeycan ingiltere Toplam

Emirlilderi

Anel Elektrik; Tirkiye, Katar, Azerbaycan'da faaliyet gdstermekte olup, bagli ortaklik ve
istirakleri Tiirkiye, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Bulgaristan, Rusya, Libya ve ingiltere’de
bulunmaktadir,

b-) Devrolan §ir ket

Devrolan $irket Anel Telekom'un 31.12.2017 itibariyle toplam gahisan sayisi 0'dir.

Anel Telekom T lirkiye'de faaliyet géstermekte olup, bagli ortaklik ve istirakleri de Tiirkiye’de
faaliyet gostermektedir.
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16. UCRETVE BENZERi MENFAATLER
16.1. Son Yillik Hesap Dénemi itibariyle Birlesmevye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurulu Uyeleri
lle Yonetimde S6z Sahibi Personelinin; Birlesmeye Taraf Sirketler Ve Bagl Ortakhklarina

Verdikleri Her Tirli Hizmetler Kargiifinda Aldikiar Ucretler (Sarta Bagh Veya Ertelenmig
Odemeler Dahil) Ve Bu Kisilere Saglanan Benzeri Menfaatler:

a-) Devralan Sirket:

2017 yih iginde Ysnetim Kurulu Uyelerine toplam 814.025 TL iicret ve huzur hakki édenirken,
ayni dénem icinde yénetimde séz sahibi olan Ust dizey yoneticilerimize verilen licret ve
saglanan diger tim menfaatler toplam 6.488.857 TL olmustur.

b-) Devrolan Sirket:

2017 yili icinde Yénetim Kurulu Uyelerine verilen tcret ve saglanan diger tim menfaatler
toplami 235.871 TL olmustur.

16.2. Son Yillik Hesap Dénemi itibariyle Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Uyeleri
ile Yonetimde Séz Sahibi Personeline Emeklilik Ayligi, Kidem Tazminat Veya Benzeri
Menfaatleri Odeyebilmek icin Sirket Veya Bagh Ortakliklariin Ayirmis Oldugu Veya
Tahakkuk Ettirdikleri Toplam Tutarlar:

a-) Devralan Sirket:

1.791.038 TL'dir.

b-) Devrolan §irket:

Bulunmamaktadr,

17. ANA ORTAKLAR

17.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Son Durum itibariyle Sermayedeki Veya Toplam Oy Hakk
i¢indeki Paylan Dogrudan Veya Dolayh Olarak % 5 Ve Fazlasi Olan Gergek Ve Tizel Kisiler
Ayri Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortaklik Yapisi:

a-) Devralan Sirket

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Adet | Oy Oran:
RIDVAN CELIKEL A 22.188.841,00 20,17%| 44.377.682,00] 33,57%
RIDVAN CELIKEL B 26.591.932,00 24,17%| 26.591. 932,00 20,12%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B 5.677.038,58| 5,16%| 5.677.038,58] 4,29%
MAHIR KEREM CELIKEL B 1.995.857,00| 1,82%| 1. 999.857,00] 1,51%

CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE
OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO B 7.566.589,00| 6,88%| 7.566.589,000 5,72%
MERVE SIRIN CELIKEL B 1.050.100,00] 0,95%| 1.050.100,00] 0,79%
ANELSIS B 200,000,000 0,18%|  200.000,00] 0,15%
HALKA ACIK B | 44.725642,43| 40,66%| 44.725.642,43] 33,83%

TOPLAM 110.000.000,00| 100, 00%| 132.188.841,00| 100,00%
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b-) Devrolan Sirket:

Pay Sahibi Grup Adet Oran Oy Hakki Oran
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS, A 1.363.636,28 2,73% 13,636,362,80) 12,26%)
RIDVAN CELIKEL A 4650.363,30]  931%  46503.633,40] 41,86%
AV NIYE MUKADDES (;ELI KEL A 559.999,96] 1,12% 5,599,999,60 5,04%
WA HIR KEREM CELIKEL A 221.999,99]  044% 2.219.999,85|  2,00%
YATIRIMCILARI KORUMA FONL) A 043 0.00% 1,34 0,00%
CAPITALSTRATEGY FUNDSPC-THE QPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO B 5497.514,00{ 11,00% i 5.497.514.,00 4,94%|
CAPITALSTRATEGY FUNDSPC- B 5.096.927,00]  10,19% " 5.096.927,00  4,58%
RIDVAN CELIKEL B 2023345 004% 20,233,445  0,02%
MAHIR KEREM CELIKEL B 75.363,63] 015w 75.363,63  0,07%
MERVE $IRIN CELIKEL B 100,00]  000% 100,000 0,00%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A, B 10.974.215,65)  2195% 10.974.215,65|  9,87%
DIGER B 21.535.66,27]  4307% 21.535.646,27|  19,37%
Toplam 50.000.000,00{ 100,00%|  111.200.000,00| 100,00%
Dolayh Pay Sahipligi :

Pay Sahibi Adet Oran Oy Adet Oy Orani

RIDVAN CELIKEL 5.471.837,33| 10,94%| 13.213.419,57 11,88%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL 636.749,65| 1,2/%| 1.056.936,44 0,95%
MAHIR KEREM CELIKEL 216.109,53] 0,43% 358.718,76 0,32%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE

OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG

PORTFOLIO 848.685,95] 1,70%| 1.408.728,08 1,27%
MERVE SIRIN CELIKEL 117.781,62( 0,24% 195.504,92 0,18%
TOPLAM 7.291.164,09 | 14,58%| 16.233.307,76 14,60%

17.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermayelerindeki Veya Toplam Oy Haklar icindeki Paylar
%5 Ve Fazlasi Olan Gergek Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabalik iliskileri:

a-) Devralan Sirket

Devralan Sirkette % 5'den fazla paya sahip olan Ridvan Celikel ve Avniye Mukaddes Celikel kari-
kocadir. % 5'den fazla paya sahip Capital Strategy Funds Spc-The Opportunistic Series Segregateg
Portofolio ile herhangi bir baglari yoktur.

b-) Devrolan Sirket

Devrolan §irket'te % 5'den fazla paya sahip olan Ridvan Celikel yine % 5'den fazla paya sahip
Anel Elektrik'in hakim hissedari ve Yénetim Kurulu Baskan’dir. Anel Elektrik ve Ridvan
Gelikel'in % 5'den fazla paya sahip Capital Strategy Funds Spc ve Capital Strategy Funds Spc-
The Opportunistic Series Segregateg Portofolio ile herhangi bir baglari yoktur.




17.3. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermayelerini Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

a-) Devralan Sirket

Grubu
A
B

TOPLAM
b-) Devrolan Sirket

Grubu Nama/

Hamiline
Oldugu
A Hamiline
B Hamiline

An

ELIKTRIK PRéJE 7

A % 63

Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy miktar:
22.183.841TL 44 377,682
87.811.159TL 87.811.159
110.000.000,00 TL 132.188.841
imtiyazlanin tiir Bir Payin Toplam Sermayeye Orani
(Kimin sahip oldugu} Nominal (TL) (%)
Degeri (TL)
Her payin, hir paya 1 6.800.000 13,60
karsilik on oy hakki
Imtiyazsiz 1 43.200.000 86,40
TOPLAM 50.000.000 100




ISLEMILER HAKKIN DA BILGILER

18.1, isleme Esas Finansal Tabloe Dénemi Ve Son Durum itibariyle Birlesmeye Taraf
Sirketlerin lligkili Taraflarla Yapilan islemieri Hakkinda UMS 24 Cercevesinde Ayrintil
Aciklama:

Devralan Sirket:

31.12.2017
31.12.2017

__ Alacakiar
Kisa Vadeli WUzun VYadeli
UM T e LB R :

lliskili taraflarta olan ? | Ticari Ticari Ticari | Ticari
bakiyeler | Ticari Olmayan Olmayan icari Olmayan | Ticari | Olmayan

Anelsis Milhendislik Sanayi
ve Ticaret A.S. - . - 423.244
Tasflye Halinde Doga

(e kn 399,622 - - - . = . -
Anelnet Teknik Hizmetler
b M - 264.330 - - 483.585 . i )
Képlk Turizm ve Yateilik
Ltd. Sti. B 204766 586.916 . - - 5 . -
Anel Doga Entegre Geri
Déntisiim Endistrisi A.S. 91.346 5.909,24% - - - m = =
EKB{Energinia Compania) - 2.634.146 - . = - "
Apel Holding AS. . 611.306 - - 500.350  586.682 - -
LUCRCRRCOTEVCIEYE 10570 1.156.085 - . S0 ' ) )
Kazanilmamis Faiz Geliri /
(135) . - - (36.058) - ; .
706.169  11.162.032 - - 1.372.081 586.682 - -

64




e e e e

ifiskili tarafiaria olan

Ticari . - | Ticari | Ticadl |
bakiveler . ol Ticari | Olmayan | Ticari | Olmayan|  Ticari Olmayan | Ti
lyapl Gayrimenkul A5, . 345,611 - - 571 - =
Tasfive Halinde Doga
Cevre Teknolojileri ve
Mak. San. Tic. AS. - 150.567 » . n -
~ 496.178 - - 571 - -

18.2. iliskili Taraflarla Yapilan islemlerin Birlesmeye Taraf $irketlerin Net Satis Hasilat igindeki
Pay Hakkinda Bilgi:

A\FLARLA YAPILAN ISLEMLERIN BIRLEMEVE TARAF SIRKETLERIN TOPLAM SATIS HASILATI 1C1ND El(i KI PAYL
Mal Satislart ‘Mal Satislari | Hizmet Satislari Satislari | Hizmet Satislan

16591 0,00% 122.926 0,01%
16.591 0,00% 122.926 0,01%

Devrolan Sirket:

iliskili Taraflarla Yapilan Islemlerin Birlesmeye Taraf Sirketlerin Toplam Satis Hasilati
e
| Mal  Satislan TMal Satislari
{%)

(TL)

Anel Doga Entegre Geri Do nistm
Endlstrisi A5,




19. BIRLESMEYE TARAF $IRKETLERE iLiSKiN DIGER BILGILER
19.1. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermayesi Hakkinda Bilgiler:

Devralan Sirket cikarilmis sermayesi: 110.000.000 TL

Devrolan Sirket ¢ikariimis sermayesi: 50.000.000 TL

19.2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Kayith Sermaye Tavant:

Devralan Sirket : 200.000.000 TL

Devrolan Sirket : 150.000.000 TL

19.3. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermayelerini Temsil Etmeyen Kurucu Ve intifa Senetleri
Vh. Hisselerin Sayisi Ve Niteligi Hakkinda Bilgi:

Kurucu ve intifa senedi yoktur.

19.4. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Paylarindan, Kendileri Tarafindan Bizzat Tutulan Veya
Onlarin Adina Tutulan Veya Bagh Ortakhiklarimin Sahip Olduklan Birlesmeye Taraf Sirket
Paylarinin Adedi, Defter Degeri Ve Nominal Degeri:

Devralan Sirket Devrolan Sirket'in % 24,68 oraninda 12.337.851,93 TL nominal degerli payina
sahiptir. $6z konusu paylarin 1.363.636,28 TL nominal bedelli kismi A grubu ve 10.974.215,65
TL nominal bedelli kismi B grubu paylardir.

19.5. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Varant, Paya Déntstirilebilir Tahvil, Pay ile Degistirilebilir
Tahvil Vb, Sermaye Piyasasi Araglarinin Miktari Ve Doéniistiirme, Degisim Veya Talep Edilme
Esaslarina iligkin Bilgi:

Yoktur.

19.6. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Son On iki Ay Iginde Yaptifi Sermaye Artinmlan Ve
Kaynaklan ile Sermaye Azalumlan, Yaratilan/iptal Edilen Pay Gruplan Ve Pay Sayisinda
Degisiklige Yol Acan Diger islemlere lligkin Bilgi:

Son oniki (12) ayiginde sermaye artirimi yapiimamigtir.

19.7. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Son On iki Ay icinde Halka Arz Veya Tahsisli Satig Suretiyle
Pay ihracinin Bulunmas: Halinde, Bu islemlerin Niteligine, Bu Islemlere Konu Olan Paylarin
Tutar: Ve Niteliklerine iligkin Agiklamalar:

Yoktur,

19.8. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mevcut Durum itibariyle Paylarinin Borsadaislem Gérmesi
Durumunda, Hangi Grup Paylarin Borsada islem Gordigiine Veya Bu Hususlagaliskin Bir

Basvurusunuy Buiunugpm uﬁnmafuéma iliskin Bilgi: ﬂ l
: ﬁ:mmi ROJETAVETIC.AS % o SIS mf}té
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Devralan Sirket: B grubu paylar BIST Yildiz Pazar'inda islem gérmektedir.
Devrolan Sirket: B grubu paylar BIST Yakin izleme Pazar'inda islem gérmektedir.

19.9. Birlesme Sonucunda ihrag Edilecek Yeni Paylarin/isleme Taraf Sirketlerin Paylarinin
Borsada islem Gériip Gormeyecegi Ve islem Goérmesinin Sartlar, Borsamin Hangi
Piyasa/Pazar/Platformunda islem Gorecegi Veya Bu Hususlara iliskin Borsaya Bir
Basvurusunun Bulunup Bulunmadigina iligkin Bilgi:

Birlesme sonucunda ihrac edilecek Devralan Sirket'in B grubu paylari BiST Yildiz Pazar'inda
islem gorecektir.

19.10. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Esas Sozlegsmeleri Ve i¢c Yénergelerine iliskin Onemli
Bilgiler:

Devralan Sirket:

Devralan Sirket Anel Elektrik Esas Sézlesmesi Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile ilgili mevzuata uyumludur.

"Anel Elektrik Proje Taahhtt Ticaret A.S. Genel Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Haklkinda
ic Yénerge", sirketin 23.05.2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul
edilmis, 13.06.2013 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Mudurliigiince tescil edilerek TTSG'nin
19.06.2013 tarih ve 8345 sayili nishasinda yayimlanmigtir.

Sirket Esas Sozlesmesi ve I¢ Yonerge metinleri sirketin internet sitesi www.anel.com.tr
adresinde ve KAP'ta bulunmaktadir.

Devrolan Sirket:

Devrolan Sirket Anel Telekom Esas Sézlegsmesi Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurumsal Yonetim ilkeleri ile ilgili mevzuata uyumiudur.

"Anel Telekomiinikasyon Sistemleri San. ve Tic. A.S. Genel Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda ic Yonerge", sirketin 22.05.2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda
kabul edilmis, 14.06.2013 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Mudurligince tescil edilerek
TTSG'nin 20.06.2013 tarih ve 8346 sayili nlishasinda yayimlanmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi ve I¢ Yénerge metinleri sirketin internet sitesi www.anel.com.tr
adresinde ve KAP'ta bulunmaktadir.

19.11. Esas Sézlesmenin ilgili Maddesinin Referans Verilmesi Suretiyle Birlesmeye Taraf
Sirketlerin Amac Ve Faaliyetleri:




Devralan Sirket: Anel Elektrik

Sirketin Esas Sézlesmesinin 3'lincii maddesinde belirtildigi lizere, Sirketin amag ve faaliyet
konusu goyledir:

1-Yurt ici ve yurt disinda her tirli elektrik taahhit isleri yapmak, projelendirmek, ingaat
sektéri ile ilgiliyurt icinde ve yurt disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu konutlar
yol, tilnel, metro, képrii, baraj, telefon hatlan ve sair miihendislik yapilari, altyap: tesisleri,
havalimanlar, terminalleri, hangar ve tesisleri, alisveris merkezleri, turizm tesisleri, spor
tesisleri, eglence merkezleri, kiltiir ve sosyal icerikli yapilar taahhiit etmek suretiile dogrudan
veya yap-islet-devret modeli cercevesinde veya karma model kapsaminda veya kat kargihig
insa etmek veya taseron firmalara yaptirmak, pazarlamak, satmak veya kiralamak her tiirll
elektrik, ingaat ve taahhiit, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje danigmanlik ve
kontrollik hizmetleri vermek, her tiirlii ingaat miihendislik mimarlik hizmetleri yapmak,
konusu ile ilgili ihaleler acmak, acilimis olan ihalelere igtirak etmek ve miteahhitlik vapmak,
elektrik ve insaatsektdrindeki her tiirli projenin bakim ve igletme hizmetlerini vermek, toplu
konut kooperatiflerinin proje ve ingaatlarini yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli
taahhitlerde bulunmak. Konusu ile ilgili her tiirlii plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin
hesap ve bu konularda misavirlik hizmetlerini yaptirmak, her tirli elektrik enerjisi Gretimi
yapacak tesis kurmak ve isletmek, kiralamak, elektrik dagitim isi yapmak bu amacla elektrik
dagitim ihalelerine girmek,

2- Yurt ici ve disinda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat isleri ile taahhatlerini
yapmak, bunlarin her tiirlii bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

3-Yurticinde ve disinda her tiirlii; elektrik isleri, ingaat, yol, kanalizasyon, sondaj, iskele,
liman, havaalan 1, baraj, enduistri tesisleri, boru hatlari, tesisat ve taahhldii ve yapimibu islerle
ilgili her nevi projelerin ve mithendislik hizmetlerini, fizibilite hizmetlerini gerceklestirmek,
konusu ile ilgili her tirlii dekorasyon islerini projelendirmek, bunlara ait malzemelerin arag ve
gereclerini imal ve montajini yapip, taseron firmalara yaptirmak, satin almak, kiralamak veya
kiraya vermek,

4- Konusu ile ilgili her turlt elektrik projeleri ¢izmek, bu projelerin gerceklegmesi
montajlarinin ve tesisatlarinin yapimi isi ile istigal etmek,

5- Konusu ile ilgili her tirli elektrik malzemeleri alimy satimi ithalati ihracati ve imalat:
ile istigal etmek, bunlarla ilgili pazarlama teskilatlari kurmak,

6- Konusu lle ilgili elektrik konpanzasyon tesisleri projeleri ve taahhitleri ile istigal etmek,

7- Her tirli elektrik enerjisi/enerji iiretimi yapacak tesis kurmak, tiretmek, dagitmak,
isletmek, kiralamak, tiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitesini misterilere satmak, bu
amacla elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak; icabinda sorumluluk ylklendigi
tesis ve isletme hizmetlerini yapmak, ya da diger sermaye sirketlerine veya Uglinci sahislara
usuliine uygun sdzlesmelerle yaptirmak gerektiginde TETAS, TEIAS, TEDAS, EUAS veya
kendisine benzer nitelikteki diger elektrik sirketleri ile enerji aligverisi yapmak, her thri
kaynag kullanarak elektrik enerjisi Uretim tesisi yapimi, tesislerin tevsiati, isletiimesi, enerji
ticareti icin her tirli arac, gerec ve malzemeyi mubayaa etmek, bunlari kullanmak veya
kullandirmak, bunlarla ilgili malzemelerin ithalat ile istigal etmek, bunlarla ilgili projeler
cizmek ve konusu ile ilgili taahhitlerde bulunmak, elektrik dagitim isi yapmak bu amacgla
elektrik dagitim ihalelerine girmek,

RN,




8- Konusu ile ilgili gerek yurt icinden gerekse yurt disindan mimessillikler almak,
bayilikler almak, distriblitériGkler almak ve vermek isi ile istigal etmek,

9- Konusu ile ilgili her tirli elektrik malzemesi yapiminda kullanilan hammadde ve
yardimel maddelerin alim satimi ithalati ve ihracati sl ile istigal etmek,

10~ Havaalani, fabrikalar, akill binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin
elektrik-mekanik sistemlerinin, tretim bantlar vb. isletilmesi periyodik bakimlarinin yapilmas,
ariza onarimlari, her tirli teknik analizlerinin yapiimasi, yenilenmesi vb. ydnelik danigmanhik
hizmetini vermek, taseron firmalara yaptirmak,

11-Yurticinde ve yurt disinda sabit prefabrik bina, fabrika, liman, hava alani, yol ve enerji
lireten maddelerin tretimi, dolumu, depolama ve dagitimina yénelik tesisler, sulama, igme
suyu, kanalizasyon, 1sitma, sogutma kalorifer, asansor tesisleri gibi her tirll yapilar, ¢imento,
kireg, fayans, karo, seramik, kereste, kontrplak, sunta kaplama hirdavat malzemesi her tirli
yvap!l malzemeleri bunlarin hammaddeleri makine arac ve gerecleriyle yedek parcalarinin
imalati, dahili alim ve satimi, ithali ve ihracini yapmak ve bu islemleri taseron firmalara
yaptirmak,

Yukarida belirtilen islerin yarirltkteki ve yirtrlage girecek mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
hukuka uygun olarak gerceklestirebilmesiicin sirket:

a. Sirket faaliyetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler igin faydali bulunan ihtira haklarini ve
beraatlarin alarmeti farikalari lisans ve imtiyazlari resim ve modelleri iktisap eder kullanip alir
veya satar kiralar kismen veya tamamen devreder kiraya verir. Mevzuat hiikimleri
cercevesinde bu konularla ilgili yerli ve yabanci kisi ve kuruluglarla isbirligi yapabilir.

b. Yurt icinde ve diginda faaliyet gosteren gercek merkezden veya yerinden yonetim
esaslarina gére kurulmus kamu tizel kisileri ile 6zel hukuk gercek ve tiizel kisileri ile sirket
faaliyetlerinin gerektirdigi dlgiide her sifatla ahim, satim, kira, istisna komisyon, vekalet, turizm,
hizmet, kefalet, miisavirlik, bayilik, miimessillik, acentelik, distribiitérlik, miiteahhitlik transit
ticaret yapabilir ve hukuka uygun her tiirlii sdzlesmeleri akdedebilir. i ve dis teknik yardim
know-how anlasmalari yapabilir, patent ihtira beraati gibi sinai haklar kazanabilir, kiraya
verebilir, kiralayabilir, ipotek veya rehin alabilir veya yatinmcitarin aydinlatiimasint teminen
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalari yapmak kaydiyla rehin ve ipotek
verebilir, satin alip satabilir, devredebilir.

c. Satlg magazasi merkez teshir yerleri emtia depolama ve dagitim tesisleri satin alabilir
kiralayabilir, kiraya verebilir insa ettirebilir, kismen veya tamamen satip devredebilir, baska
kisi ve kuruluslarca yatirnmecilarin aydinlatiimasini teminen 6zel haller kapsaminda Sermaye
Piyasasi Kurulu’ nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla rehin ve ipotek verebilir.

d. Yatinmalanin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca aranacak gerekli aciklamalari yapmak kaydiyla; Tapu kitligline gayrimenkul olarak
yazilan haklar kat milkiyeti kitigine yazili gayri menkullerin milkiyet haklarni gayri
menkuller lizeri nde insaat kaynak intifa siikna ve diger irtifak haklari gayrimenkul mikellefiyeti
menkul mikellefiyeti gayri menkuller lizerinde ipotek dahil rehin haklari ve diger ayni haklari
gayrimenkul satis vaadi dahil biitiin sahsi haklari kazanabilir rehin ve ipotek alabilir verebilir.
Bu aynive sahsi haklari devir ve ferag edebilir bagkalarina taniyabilir sona erdirebilir tescil serh
ve terkin ettire bilir. Sirket leh ve aleyhinde biitiin bu islemleri aracilik faaliyeti niteliginde
olmamak kaydiylz yapabilir.




