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JCR Eurasia Rating, Hektas Ticaret T.A.S.yi (‘Hektas Ticaret’ veya ‘Firma’) ulusal ve uluslararasi 6lgekte yatirm yapilabilir kategorisinde degerlendirmis; Firmanin
uzun vadeli ulusal notunu ‘AA- (Trk)’, kisa vadeli ulusal notunu ise ‘A-1+ (Trk)’ olarak belirlemistir. S6z konusu notlara iligkin gértiinimlerin ‘Pozitif’ oldugu
gorisline ulagiimistir. Firmanin uluslararasi notlari ise {ilke notu ile sinirlandiriimistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararasi ihrag Notu : BBB-

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk) / (Pozitif)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : AA- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 / (Negatif)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif)
Kisa Vadeli Uluslararasi ihrag Notu : A-3

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Pozitif)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Hektas Ticaret; bir grup doktor, eczaci ve miihendis tarafindan beseri ilaglar Gretmek tizere 1956 yilinda kurulmustur. 1962 yilina gelindiginde ise Firma,
faaliyetlerini tamamen tarim ilaglari alanina kaydirmisgtir. Firma ilgili tarihten bu yana; bitki koruma ilaglari, tohum, giibre ve hayvan saghgina yonelik ilaglar
olmak Uzere birgok tarim kimyasalinin Gretimini gerceklestirmektedir. Tirk Silahli Kuvvetleri’nin tyelerinin emeklilik fonu olan ve gesitli sektorlerdeki 90
firmasiyla tlkemizin en buyuk sirket gruplarindan birini teskil eden Ordu Yardimlasma Kurumu (‘OYAK’), Hektas Ticaret'teki ortakligina 1963 yilinda baslamis;
1981 yilinda %53,81 dlizeyine ulasan hisse oraniyla Firma’nin ana ortagl konumuna gelmistir. Firma’nin hisselerinin geri kalan kismi, 1986 yilindan bu yana
Borsa istanbul’da islem gérmektedir. Akilli tarimin tilkemizde dnem kazanmasiyla birlikte, Hektas Ticaret Giriin gamini Ar-Ge yatirimlari ile zenginlestirmekte; bu
durum Firma’nin son yillarda kar marjini gelistirerek yuksek ciro artigi yakalamasina katki saglamaktadir.

Hektas Ticaret’in artan karlilikla birlikte yakaladigi istikrarli ciro biyumesi, tGlkemizde akilli tarimin gelismesine paralel olarak pazarda saglanabilecek
blytimeden yararlanma potansiyeli, diisiik kaldirag oranlariyla galismasi, kur riskine karsi tirev Grtinleri basaril bir sekilde kullanmasi ve alacaklarini sorunsuzca
tahsil etme glict Firma’nin notunun belirlenmesinde dikkate alinan olumlu etmenlerdir. 2015 yilinda 161 milyon TL seviyesindeki satig hacmini 2017 yilinda 252
milyon TL'ye gikaran Firma, hizli bir bliyime yasamaktadir. Yani sira, Firma’nin 2018 yilinin ilk yarisindaki cirosu, 2017 yilinin toplam cirosunu 47 milyon TL
asmistir. Firma’nin en 6nemli basarisi, satiglarinda hizli bir yikselis yakalarken kar marjini da gelistirebilmesidir. Nitekim, 2015-2017 yillari arasinda Hektas
Ticaret'in FAVOK marji %24,5'ten %28,6’ya, net kar marji ise %15,1’den %19,5’e yiikselmistir. Bu olumlu seyre karsin, Hektas Ticaret; sektériindeki diger
firmalar gibi gesitli yapisal sorunlarla karsilagabilmektedir. Bunlardan ilki, Firma’nin Urettigi tarim ilaglarinin etken maddelerini genellikle Cin’den ithal etmesi,
bunun da sermaye ¢ikisi yaratmasidir. Tedarik zincirinde bu ¢ikis yasanirken, ihracatin ciroya orani %10’u asamamakta; bu da firma igin agik yabanci para
pozisyonu yaratmaktadir. S6z konusu agik pozisyonu yénetme amaciyla Firma, tim dis ticaret agigini kapsayacak sekilde tiirev Griinler kullanarak déviz kurunu
sabitleme ve kur riskini bertaraf etme yoluna gitmektedir. Tum bu faktorler birlikte dikkate alindiginda; Hektas Ticaret’in uzun vadeli ulusal notu ‘AA- (Trk)’, bu
notun uzun ve kisa vadeli gérinimd ise ‘Pozitif’ olarak belirlenmistir. Firma’nin uluslararasi notlari ise lke notu Ust sinir olarak gozetilerek ‘BBB- (Negatif)’
olarak tayin edilmistir. JCR Eurasia Rating; Hektas Ticaret’in satiglarinin ve karhhginin izleyecegi seyri, kaldirag ve likidite oranlarini, tarim kimyasallari
sektorlindeki gelismeleri ve makroekonomik gostergeleri izlemeyi siirdirecektir. Hektas Ticaret’in ihrag etmeyi planladigi tahvilin diger yikimltliklerinden
hukuksal olarak ve teminat agisindan bir farkliligi olmadigindan, Firma’nin kurumsal notlari ihrag notlarina es degerdir. Ote yandan, ihrag notlari yapilandiriimig
finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir.

Hektas Ticaret’in hakim ortagi konumundaki OYAK'In, ihtiyag olusmasi halinde Firma’ya destek saglama konusunda istekli oldugu disuntlmektedir. OYAK'in
birgcok sektordeki gugli varhigl, genis aktif blyUkligu ve i¢c kaynak yaratma kapasitesi ile koordine yonetim yapisi; gerektiginde Hektas Ticaret’e finansal ve
operasyonel anlamda destek saglama guiclini ortaya koymaktadir. Neticede, Hektas Ticaret’in desteklenme notu JCR Eurasia Rating notasyonuna gore (2)
olarak belirlenmistir.

Hektas Ticaret'in artan pazar payi, aktif kalitesi, 6zkaynak yapisi ve risk yonetimi konusundaki potansiyeli tatminkar diizeyde bulunmustur. Ek olarak,
karsilasilabilecek riskleri ortaklarinin yardimi olmaksizin tamamen i¢ kaynaklariyla yonetme konusunda, Hektas Ticaret’in gerekli tecriibe ve uzmanhga sahip
oldugu dusunilmektedir. Sonug olarak, Firma’nin ortaklardan bagimsiz notu (AB) olarak belirlenmistir.
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