GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
IZAHNAME DEGISIKLIiGI

Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu’na bagli Garanti Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar

Fonu ile Garanti Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu’nun Garanti Portfoy Orta

Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu biinyesinde birlestirilmesine ve Garanti Portfoy Orta Vadeli

Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun Garanti Portféy Borglanma Araglar1 Fonu’na doniistiiriilmesine

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun @2 / ©73/ 2018 tarih ve 12233903- 308.Q4.04 - €. 2299
sayil1 yazist ile izin verilmis olup, Garanti Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

izahnamesinin giris ve kisaltmalar bélimi ile 1.1, 1.2.2., 1.3., 1.5,, 1.7,, 2.3., 24, 2.5., 2.6.,

3.1,3.2,55., 7.1, 7.1.2,, 9.4. ve 9.8. numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis ve

izahnameye asagida belirtildigi sekilde 2.8., 2.9. ve 5.6. numarali maddeler eklenmistir:

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI v
GARANTI PORTFOY ORTA VADELIi BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA JLiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
sayith Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araclarnnt Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclan
Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 18/11/2015 tarihinde onaylanms ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile
kurucusu T. Garanti Bankas1 A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil Bono
Fonu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edllecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
ilmesi sonucu verilmelidir.
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yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmc bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Orta Vadeli Borc¢clanma Araclan
Fonu’nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 18/11/201S tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu T. Garanti Bankasi A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil Bono .
Fonu Garanti Portfoéy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulw’mun Q2 / O3 / 2018 tarih ve 12233903-
S, TR Mo B3 B = Ry =T sayili izni ile; Garanti Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma
Araglar1 Fonu ve Garanti Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun, Garanti
Portfoy Orta Vadeli Bor¢clanma Araglar1 Fonu biinyesinde birlestirilmesine ve Garanti
Portfoy Orta Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu’nun, Garanti Portféy Bor¢lanma
Araglar1 Fonu’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. :

internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
‘g tr) \yaylmlanmlstlr Izahnamenm nerede yayimlandigi hususunun tescili
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildi@) ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirimc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirnmeilara verilir.

ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigili, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Tebligi Iliskin Teblig
Fon Garanti Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Semsiye Fon

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yuriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Tebligi Iliskin Teblig
Fon Garanti Portfoy Borglanma Araglar1 Fonu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 $emsiye

Fonu
YY@%TiMiA .
£8 Kat;
-Wianbu

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Besikias V.D. 380 0po 7257
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Kurucu Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayilh Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y onetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portféy Orta Vadeli Bor¢clanma Araclar:
Fonu '

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma

Unvani: Araglar Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araglan

Stiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Baghi Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Borc¢lanma
Unvani: Araclar Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araclan

Siiresi: Siiresiz
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Merkez adresi ve internet sitesi:

Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat
34337 Besiktas/IST.
WWW.gpy.com.tr

2

Telefon numarasi:

(212) 38413 00

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.garanti.com.tr

Telefon numaras:

(212) 31818 18

YENI SEKIL

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34337 Besiktas/IST.
www.garantiportfoy.com.tr

Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2

Telefon numarasi:

(212) 384 13 00

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.garanti.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 31818 18

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Maria - De | Yonetim 2009-Devam. BBVA Portféy Yo6netimi-SGIIC 27
Paloma Kurulu CEO
Piqueras Baskam 2012- Devam. Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
HERNANDEZ Yonetim Kurulu Uyesi
01.01.2016-Devam. Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Mahmut YK Bagkan | 2013-2014-Garanti  Portfoy Yonetimi = A.S.- 24
KAYA Vekili/ Yatinim Yo6netimi Genel Midiir Yardimeisi
Genel 2014-2015-Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Yénetimi Genel
Miidiir Yardimcisi
2015- Devam. -Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
2010-2012 BBVA Portfoy Yonetimi, Head of 26
Quality Funds
2012-Devam. BBVA Portfoy Yo6netimi-Global |

i oY YONiTiMi AH.
5 i eNGad. No:34 Kat,
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CIO
12.11.2015-Devam. Garanti Portféy Yonetimi
A.S.~Yonetim Kurulu Uyesi

Berna AVDAN

Ig
Kontrolden
Sorumlu

YK Uyesi

2005- Devam T.Garanti Bankasi A.S.Hukuk
Miisaviri

28.12.2015-Devam. Garanti Portfoy Yo6netimi
A.S—I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi

22

Engin IREZ

YK Uyesi/
Genel
Miudiir
Yardimcisi

2010-2011 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma ve Strateji Mudiir

2011-2012 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Yonetimi Miudiir

2012-2013 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlar1 Y6netimi Miudiir

2013-2015 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir
01.07.2015-28.02.2017- Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Yonetimi Genel Miudiir
Yardimecisi

28.02.2017- Devam. Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. —Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Yénetimi
Genel Miidiir Yardimeisi

16

YENI SEKIL

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Global CIO

Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
2009 - Devam / BBVA Portfoy YoOnetimi -

Maria De Yénetim SGIIC CEO

Paloma 2012 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -

. Kurulu s T 27
Piqueras Baskan Yonetim Kurulu Uyesi . o
HERNANDEZ 2016 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -

Yonetim Kurulu Bagkani
2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
YK Baskan Yatirim Yonetimi Geqel Midiir Yardlr_n0}31
Vekili / 2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yt')netl_ml. AS. -
Mahmut KAYA Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinnm Yonetimi Genel 24
Miidiir Miidiir Yardimeisi -
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Midiir
e 2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of
0 ™ Yonetim Quality Funds
DRIGE \\1\( 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - 26
< P 21 3
% } |
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A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Hukuk

Eontrolden Miisaviri
Berna AVDAN 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 22
Sorumlu . e
~ . | A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yoénetim Kurulu
YK Uyesi Uyesi

2010 - 2011 / Garanti Portfoy YOnetimi A.S.
Aragtirma ve Strateji Mudiir

2011 - 2012 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Yonetimi Miudiirti

Yonetim 2012 - 2013 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurulu Emeklilik Fonlan1 Y6netimi Miidiirii
o Uyesi 2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Engin IREZ /Genel Hisse Senedi Yo6netimi Midiiri 16

Miidiir 01.07.2015 - 28.02.2017 / Garanti Portfoy

Yardimcis1 | Yonetimi A.S. - Yatirim Yo6netimi Genel Midiir
Yardimcisi
28.02.2017 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Yonetimi
Genel Midiir Yardimcisi

ESKI SEKIL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirnmei lehine ve yatinmei ¢ikarnimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

YENI SEKIL
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirnmei lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
g:erg:evesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ybnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere

Begiktag V.D. 389 009 46
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Tletisim Bilgileri

Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.

Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.

YENI SEKIL

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S. - (0212) 318 18 18

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. - (0212) 384 10 10

ESKI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i, devaml olarak kamu
ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina yatirilir. Fon portfoyliniin aylik agirlikln ortalama vadesi
91-730 giin arasindadir. Fon portfoyii yonetilirken, piyasa faiz beklentisi ile kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarmmin varlik dagilimi degistirilerek portféyiin vade yapisi dinamik
sekilde kullanilir ve likiditesi yiiksek orta vadeli kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglar:
tercih edilir. '

Yabanci yatirnm araglar1 fon portfoyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i, devaml olarak kamu
ve Ozel sektdér borglanma araglarina yatirilir. Fon portfoylintin agirhkli ortalama vadesi
" konusunda bir sinirlamasi olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler
degerlendirilerek fon portféy dagilimi dinamik olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun
goriilen vadesinde konuslandirilir. Fon portfoyiinde yer alan kamu ve 6zel sektor bor¢lanma
araglarimin varlik dagilimi ve vade yapisi degistirilerek fon portfoyli aktif sekilde
yonetilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para
ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen smirlar gercevesinde yatirim yapilabilir.

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz.
ESKI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deZeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda
gosterllmlstlr

VARJ;IK\(e ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Imy VE Oiel Sektor Borglanma Araglar 80 0 J
‘ 0 20 \

GARANTI P41 évvé}usﬂmi :
3 ngig Ao} Cad. No:3¢ Kat;2
fler - BedMas - Istan
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Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

YENI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglan 80 100
Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatirnim 0 20
Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurt I¢i Organize

. . } 0 20
Para Piyasast Islemleri
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo s6zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %85 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %5 BIST-KYD
- OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi +%5 BIST-KYD




2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %40 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %25 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa disi repo/ters repo soézlesmeleri
dahil edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerin vadesi 90 glinii asmayacaktir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyline dahil
edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
dontistiiriilebilir olmasi zorunludur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sézlesmeleri
dahil edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
dontistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

EKLENEN MADDE

2.8. Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden, riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ileri valorlii tahvil/bono
alim islemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin

. hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara
uyulur.

EKLENEN MADDE
2.9. Fon portfdyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilmeyecektir.
ESKI SEKIL

Py,
//?;‘;Wéyuﬁ%maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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sozlesmelere iliskin tagiman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

YENI SEKIL

o *.F onun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
ff/ ‘k%ﬁ g;i’ g}
fl /".1~)\Islyas";3 Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin e diger
i( anf X 1 k'iymetl¢r1n degerinde ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedenly
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gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiiniin yonetiminde ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangig
yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrag¢a Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullamlan yontemler

g

i 6™

o Fon yﬁtﬁ‘ m stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
'B'ﬁ’e\ﬁm smfﬁml olusturulmustur.
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Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig1, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gozlem
stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {iriinler
i¢in, ihraggiin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasiyan tirtinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihragcilar i¢in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri
kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distiniilen, borsa dis1 repo/ters repo  stzlesmelerinin
karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi,
Yatinnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde .gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan kiymetlerin gecmis islem hacimleri dikkate alinarak
glinliik likidite tutarlar1 hesaplanir. Bu tutarlar {izerinden fonun giinliik likidite oram belirlenir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin o6l¢iimiinde kullanilan yo6ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yaplslna ve risk diizeyine uygun
bir risk y6netim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinti gézlem
stiresi kullanlir.

Kredi Riski: Fon portfyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal tiriinler
i¢in, ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tasiyan tiriinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢ctim sistemleri
kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dis1 repo/ters repo sézlesmelerinin
kars: tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi,
Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
R

mdk;‘,guvemhr ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
fﬁuf& prege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
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Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiir,
varlik grubunun kendine ozgii 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa buyiklugi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler
dikkate alinarak ayristirilmistir. S6z konusu faktorler 1s1ginda her enstriiman grubu igin risk
yonetim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli
likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarmn likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portféyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikiglarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg
sOzlesme tarihini takip eden is glinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini
miiteakip bes yil stireyle saklanir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

YENI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemleri ve ileri valorlii tahvil/bono islemlerine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

1) Borsa D1s1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayn1 valorde gergeklesen iglemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanilir.

Weru Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

L \,
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portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem ‘s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valorde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) “*&3¢
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valorlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

EKLENEN MADDE
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat i¢erdiginin
kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo
s6zlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada islem géren benzer
vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir s6zlesmelere
taraf olunmas1 durumunda, en ge¢ sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin
vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili
bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bes y1l siireyle saklanir.

ESKIi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen her turlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru lizerinden TL'ye cevrilerek

Petrtié %ﬁetlm lcreti,

6),,Fo,nun m‘ti*kehleﬁ oldugu vergi,

73 B/églrhsl & derﬁilm kuruluslarina §denen denetim {icreti,

' Yer ; p amelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicrggf;
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9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

12) Karsilastirma 6l¢titii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her turlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye g¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portféy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilagtirma olgtitii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00548'inden (ytizbindebesnoktakirksekiz) [yillik yaklasik %2,00
(yiizdeiki)] (BMV dahil) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cer¢evesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagitictya fondan 6denecek olup, s6z konusu
hususa iliskin bilgiye yatinmer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sdzlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

/""‘\ N
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%1,75 (ylizdebirvirgiilyetmisbes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatirnmci bilgi formundan ulasilabilir.
Dagitim Kurulusu ile sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oram” uygulanir.

ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmasi miimKkiindiir.

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirinmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatinnmei bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.8. Yatiimcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasinm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.7. hari¢ olmak iizere), VIL.7.1.1., VIL7.1.2 nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is gunil iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay1r aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YEN' 'L
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?’ 8 »’Yatlnmcﬂarln yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgiy sahibi
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boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimin Kurucu
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.

#fias V.D. 389 Q09 7467 ‘
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