
PENGUEN GIDA SANAY A. .
VE BA LI ORTAKLI I

30.06.2018 TAR H NDE SONA EREN
ARA HESAP DÖNEM NE A T

KONSOL DE F NANSAL TABLOLAR
VE SINIRLI DENET M RAPORU





PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H NDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEM NE L K N
KONSOL DE F NANSAL TABLOLAR VE D PNOTLAR

Ç NDEK LER
KONSOL DE F NANSAL DURUM TABLOSU
KONSOL DE KAR VEYA ZARAR VE D ER KAPSAMLI GEL R TABLOSU
KONSOL DE ÖZKAYNAK DE M TABLOSU
KONSOL DE NAK T AKI TABLOSU
KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAYICI D PNOTLAR

NOT 1 GRUP’UN ORGAN ZASYONU VE FAAL YET KONUSU .............................................................
NOT 2 KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR ...............................
NOT 3 BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA ................................................................................................
NOT 4 NAK T VE NAK T BENZERLER .....................................................................................................
NOT 5 BORÇLANMALAR VE BORÇLANMA MAL YETLER .................................................................
NOT 6 T CAR ALACAK VE BORÇLAR......................................................................................................
NOT 7 D ER ALACAK VE BORÇLAR.......................................................................................................
NOT 8 STOKLAR............................................................................................................................................
NOT 9 PE N ÖDENM  G DERLER VE ERTELENM GEL RLER........................................................
NOT 10 YATIRIM AMAÇLI GAYR MENKULLER.......................................................................................
NOT 11 MADD DURAN VARLIKLAR..........................................................................................................
NOT 12 MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR.....................................................................................
NOT 13 DEVLET TE V K VE YARDIMLARI ...............................................................................................
NOT 14 KAR ILIKLAR, KO ULLU VARLIK VE BORÇLAR......................................................................
NOT 15 ÇALI ANLARA SA LANAN FAYDALAR .....................................................................................
NOT 16 D ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER .......................................................................................
NOT 17 SERMAYE, YEDEKLER VE D ER ÖZKAYNAK KALEMLER ..................................................
NOT 18 SATI LAR VE SATI LARIN MAL YET .........................................................................................
NOT 19 N TEL KLER NE GÖRE G DERLER ................................................................................................
NOT 20 ESAS FAAL YETLERDEN D ER GEL RLER VE G DERLER.....................................................
NOT 21 YATIRIM FAAL YETLER NDEN GEL RLER VE G DERLER ......................................................
NOT 22 F NANSMAN GEL RLER VE G DERLER .....................................................................................
NOT 23 GEL R VERG LER (ERTELENM VERG VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER DAH L) ..........
NOT 24 PAY BA INA (KAYIP) / KAZANÇ ...................................................................................................
NOT 25 L K L TARAF AÇIKLAMALARI..................................................................................................
NOT 26 F NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R SKLER N N TEL VE DÜZEY .................
NOT 27 F NANSAL ARAÇLAR (GERÇE E UYGUN DE ER AÇIKLAMALARI VE
 F NANSAL R SKTEN KORUNMA MUHASEBES ÇERÇEVES NDEK AÇIKLAMALAR) .......
NOT 28 RAPORLAMA DÖNEM NDEN SONRAK OLAYLAR.....................................................................



PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H T BARIYLA

KONSOL DE F NANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)

1

Dipnot

S n rl
Denetimden

Geçmi

Ba ms z
Denetimden

Geçmi
Referanslar 30.06.2018 31.12.2017

VARLIKLAR

Dönen Varl klar 97.103.768 116.568.320

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.834.955 5.247.333
Ticari Alacaklar

- li kili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 20.482.180 18.634.414
Di er Alacaklar

- li kili Olmayan Taraflardan Di er Alacaklar 7 1.460.794 1.521.937
Stoklar 8 52.430.703 73.502.258
Pe in Ödenmi Giderler 9 6.804.231 2.561.489
Di er Dönen Varl klar 16 12.090.905 15.100.889

Duran Varl klar 69.947.441 95.114.529

Yat r m Amaçl Gayrimenkuller 10 5.405.000 30.965.000
Maddi Duran Varl klar 11 63.993.549 64.149.529
Maddi Olmayan Duran Varl klar 12 16.918 --
Ertelenmi Vergi Aktifi 23 531.974 --

TOPLAM VARLIKLAR 167.051.209 211.682.849

01.01.-30.06.2018 ara hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar 17.08.2018 tarihinde Yönetim Kurulu
taraf ndan onaylanm t r.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolar n tamamlay c parças n olu tururlar.



PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H T BARIYLA

KONSOL DE F NANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)

2

Dipnot

S n rl
Denetimden

Geçmi

Ba ms z
Denetimden

Geçmi
Referanslar 30.06.2018 31.12.2017

YÜKÜMLÜLÜKLER

K sa Vadeli Yükümlülükler 102.097.128 140.443.795

K sa Vadeli Borçlanmalar 5 41.375.641 64.042.607
Uzun Vadeli Borçlanmalar n K sa Vadeli K s mlar 5 22.656.142 15.998.073
Ticari Borçlar

- li kili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 6 21.770.000 43.686.234
Di er Borçlar

- li kili Taraflara Di er Borçlar 25 6.300.251 6.099.539
- li kili Olmayan Taraflara Di er Borçlar 7 1.877.459 1.309.446

Ertelenmi Gelirler 9 7.348.288 8.499.408
Di er K sa Vadeli Yükümlülükler 16 769.347 808.488

Uzun Vadeli Yükümlülükler 37.338.336 36.812.426

Uzun Vadeli Borçlanmalar 5 32.700.418 30.642.217
Çal anlara Sa lanan Faydalara li kin

Uzun Vadeli Kar l klar 15 2.410.342 2.518.719
Ertelenmi Gelirler 9 2.227.576 3.255.686
Ertelenmi Vergi Yükümlülü ü 23 -- 395.804

ÖZKAYNAKLAR 27.615.745 34.426.628

Ana Ortakl a Ait Özkaynaklar 27.612.667 34.423.467

Ödenmi Sermaye 17 55.600.000 55.600.000
Sermaye Düzeltme Farklar 17 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Yeniden S n fland r lmayacak

Birikmi Di er Kapsaml Gelirler veya Giderler 11.819.494 11.940.074
- Yeniden De erleme ve Ölçüm Kazanç/Kay plar 11 12.947.069 12.947.069
- Tan mlanm Fayda Planlar Yeniden

Ölçüm Kay plar 15 (1.127.575) (1.006.995)
Paylara li kin Primler/ skontolar 17 1.199.850 1.199.850
Kardan Ayr lan K s tlanm Yedekler 17 110.959 110.959
Geçmi  Y llar Karlar / (Zararlar ) (57.839.629) (42.997.407)
Net Dönem (Zarar )/Kar 24 (6.690.220) (14.842.222)

Kontrol Gücü Olmayan Paylar 3.078 3.161

TOPLAM KAYNAKLAR 167.051.209 211.682.849

01.01.-30.06.2018 ara hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar 17.08.2018 tarihinde Yönetim Kurulu
taraf ndan onaylanm t r.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolar n tamamlay c parças n olu tururlar.
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KONSOL DE KAR VEYA ZARAR VE D ER KAPSAMLI GEL R TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)

3

S n rl Denetimden Geçmi
Dipnot 01.01- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Referanslar 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

SÜRDÜRÜLEN FAAL YETLER
Has lat 18 65.880.075 59.122.954 29.732.030 25.789.652
Sat lar n Maliyeti (-) 18 (57.328.727) (51.254.069) (24.687.139) (22.341.742)

BRÜT KAR 8.551.348 7.868.885 5.044.891 3.447.910

Pazarlama Giderleri (-) 19 (4.326.634) (5.844.870) (2.415.871) (3.185.706)
Genel Yönetim Giderleri (-) 19 (4.407.836) (3.848.990) (2.415.985) (2.170.141)
Esas Faaliyetlerden Di er Gelirler 20 963.842 1.129.258 334.860 624.767
Esas Faaliyetlerden Di er Giderler (-) 20 (1.881.428) (1.447.038) (795.126) (475.647)

ESAS FAAL YET (ZARARI) / KARI (1.100.708) (2.142.755) (247.231) (1.758.817)

Yat r m Faaliyetlerinden Gelirler 21 8.880.373 3.408.289 5.294.985 2.680.449
Yat r m Faaliyetlerinden Giderler 21 (9.755) (19.876) (9.755) (10.043)

F NANSMAN G DER ÖNCES
   FAAL YET KARI 7.769.910 1.245.658 5.037.999 911.589

Finansman Gelirleri 22 896.761 5.647.127 266.164 762.472
Finansman Giderleri (-) 22 (16.248.531) (14.366.550) (7.582.465) (4.502.535)

VERG ÖNCES (ZARAR) / KAR (7.581.860) (7.473.765) (2.278.302) (2.828.474)
Vergi Geliri

- Cari Dönem 23 (2.212) -- 1.767 --
- Ertelenmi Vergi (Gideri)/Geliri 23 893.769 143.986 500.514 135.819

DÖNEM (ZARARI)/KARI (6.690.303) (7.329.779) (1.776.021) (2.692.655)

Dönem (Zarar n n) / Kar n n Da l m
Kontrol Gücü Olmayan Paylar (83) (259) (126) (238)
Ana Ortakl k Paylar (6.690.220) (7.329.520) (1.775.895) (2.692.417)

Pay Ba na (Kay p) / Kazanç 24 (0,1203) (0,1318) (0,0319) (0,0484)

D ER KAPSAMLI GEL R
Kar veya Zararda Yeniden
S n fland r lmayacaklar
Tan mlanm  Fayda Planlar Yeniden Ölçüm
Kay plar 15 (154.589) (350.296) (11.273) --
Di er Kapsaml Gelire li kin Vergi

- Ertelenmi Vergi Geliri 23 34.009 70.059 2.479 --

TOPLAM KAPSAMLI (G DER)/GEL R (6.810.883) (7.610.016) (1.784.815) (2.692.655)

Toplam Kapsaml (Gider)/ Gelirin Da l m
Kontrol Gücü Olmayan Paylar (83) (259) (126) (238)
Ana Ortakl k Paylar (6.810.800) (7.609.757) (1.784.689) (2.692.417)

01.01.-30.06.2018 ara hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar 17.08.2018 tarihinde Yönetim Kurulu
taraf ndan onaylanm t r.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolar n tamamlay c parças n olu tururlar.
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PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H NDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEM NE A T

KONSOL DE NAK T AKI TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)
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S n rl
Denetimden

Geçmi

S n rl
Denetimden

Geçmi
Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar 30.06.2018 30.06.2017

A. LETME FAAL YETLERDEN
NAK T AKI LARI (16.972.960) (14.427.170)

Dönem (Zarar )/Kar (6.810.883) (7.610.016)

Dönem Net Kar /Zarar Mutabakat
ile lgili Düzeltmeler (3.822.834) 1.231.862

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler 10 1.121.475 1.084.683
K dem tazminat kar l ve kullan lmam izin

kar l ile ilgili düzeltmeler 15, 16 616.585 27.922
Duran varl klar n elden ç kar lmas ndan

kaynaklanan kay p/kazançlar ile ilgili düzeltmeler 21 -- (3.967.797)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili düzeltmeler 21, 22 (4.933.691) 4.231.040

üpheli alacaklar kar l na ili kin düzeltme 6 266.566 --
Vergi geliri ile ilgili düzeltmeler 23 (893.769) (143.986)

letme Sermayesinde Gerçekle en De i imler (5.699.275) (7.759.852)

Ticari alacaklardaki art /azal la ilgili düzeltmeler 6 (1.847.766) (827.343)
Di er alacaklardaki art /azal la ilgili düzeltmeler 7 (205.423) 558.609
Stoklardaki art /azal la ilgili düzeltmeler 8 21.071.555 8.866.152
Di er dönen varl klar ve pe in ödenmi giderlerdeki

art /azal la ilgili düzeltmeler 9, 16 (1.232.758) (3.916.887)
Ticari borçlardaki art /azal la ilgili düzeltmeler 6 (21.916.234) (11.006.362)
Di er borçlar ve ertelenmi gelirlerdeki

art /azal la ilgili düzeltmeler 7, 9, 25 (1.568.649) (1.434.021)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Ak lar (16.332.992) (14.138.006)

Ödenen k dem tazminatlar ve
ve kullan lmam izin kar l klar 15, 16 (639.968) (289.164)

B. YATIRIM FAAL YETLER NDEN
KAYNAKLANAN NAK T AKI LARI 24.577.587 5.549.236

Maddi duran varl klar n al m ndan
kaynaklanan nakit ç k lar 11 (1.136.721) (785.022)

Maddi duran varl klar n sat ndan
kaynaklanan nakit giri leri 11 154.308 15.833

Yat r m amaçl gayrimenkullerin
sat ndan kaynaklanan nakit giri leri 21 25.560.000 6.318.425



PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H NDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEM NE A T

KONSOL DE NAK T AKI TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)
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Devam :

S n rl
Denetimden

Geçmi

S n rl
Denetimden

Geçmi
Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslar 30.06.2018 30.06.2017
C. F NANSMAN FAAL YETLER NDEN

NAK T AKI LARI (9.017.005) 17.505.929

Finansal borçlardan kaynaklanan nakit giri leri/ç k lar 5 (4.083.314) 21.736.969
Al nan faiz 21 125.763 33.594
Ödenen faiz 22 (5.059.454) (4.264.634)

NAK T VE NAK T BENZERLER NDEK
NET ARTI /AZALI (A+B+C) (1.412.378) 8.627.995

D. DÖNEM BA I NAK T VE NAK T BENZERLER 5.247.333 5.041.501

DÖNEM SONU NAK T VE NAK T BENZERLER
(A+B+C+D) 4 3.834.955 13.669.496

01.01.-30.06.2018 ara hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar 17.08.2018 tarihinde Yönetim Kurulu
taraf ndan onaylanm t r.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolar n tamamlay c parças n olu tururlar.



PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
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NOT 1 – GRUP’UN ORGAN ZASYONU VE FAAL YET KONUSU

Penguen G da Sanayi A. . (“Penguen G da” veya “ irket”) 08.02.1988 tarihinde Bursa’da kurulmu olup,
250.000 m² arazi üzerinde 75.000 m² kapal alan olan tesislerinde, dondurulmu  g da, konserve, tur u, salça ve
reçel ürünlerinin üretimini yapmaktad r.

irket’in kay tl oldu u adres a a daki gibidir:

zmir Yolu 22. Km
Mümin Genço lu Cd.
16285 Nilüfer - Bursa

Ba l ortakl k

Penguen Pazarlama A. . (“Ba l Ortakl k”), 01.03.2006 tarihinde her türlü mal n iç ve d ticaretini yapmak,
ithal ve ihraç etmek, depolamak, yurtiçinde ve yurtd nda her türlü ta ma i lerini yapmak üzere Bursa’da
kurulmu tur. Penguen G da’n n yurtd piyasa için üretti i ürünlerin önemli bir k sm Penguen Pazarlama A. .
taraf ndan pazarlanmaktad r.

Yukar da ad geçen kurulu lar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. irket’in ana orta Genço lu
Holding A. .’dir.

Grup’un 30.06.2018 tarihi itibar yla çal an say s 172 (31.12.2017: 184) olup yo un sezonda al nan geçici
ta eron i çilerle birlikte 700 ki iye ula maktad r.

li ikteki 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolar, ba l  ortakl k Penguen Pazarlama A. .’nin
finansal tablolar n n tam konsolidasyon yöntemi ile muhasebele tirilmesi suretiyle konsolide olarak
haz rlanm t r.

NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR

2.1 Sunuma li kin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

li ikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 say l
Resmi Gazete’de yay mlanan Seri II–14.1 No’lu “Sermaye Piyasas nda Finansal Raporlamaya li kin Esaslar
Tebli i” hükümlerine uygun olarak haz rlanm olup Tebli in 5. Maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) taraf ndan yürürlü e konulmu olan Türkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas al nm t r. TMS’ler; Türkiye Muhasebe Standartlar , Türkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara ili kin ek ve yorumlar içermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar ve notlar , SPK taraf ndan 07.06.2013 tarihli duyuru ile aç klanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu k l nan bilgiler dahil edilerek sunulmu tur. Bu kapsamda geçmi döneme ait
konsolide finansal tablolarda gerekli de i iklikler yap lm t r.

SPK, 17.03.2005 tarihinde alm oldu u bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan halka aç k irketler için,
01.01.2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamas n n gerekli olmad n ilan
etmi tir. Grup’un konsolide finansal tablolar bu karar çerçevesinde haz rlanm t r.

Grup muhasebe kay tlar n n tutulmas nda ve kanuni finansal tablolar n n haz rlanmas nda, SPK ve KGK
taraf ndan ç kar lan prensiplere ve artlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat ve Maliye Bakanl
taraf ndan ç kar lan Tekdüzen Hesap Plan artlar na uymaktad r. Konsolide finansal tablolar, makul de erleri ile
gösterilen maddi duran varl klar grubundan arazi ve arsalar, binalar ve yerüstü düzenleri, makine, tesis ve
cihazlar ile yine makul de erleri ile ta nan finansal varl k ve yükümlülüklerin d nda, tarihi maliyet esas na
göre haz rlanm , kanuni kay tlara TMS uyar nca do ru sunumun yap lmas amac yla gerekli düzeltme ve
s n fland rmalar yans t larak düzenlenmi tir.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.2 Muhasebe Politikalar ndaki De i iklikler

Dönem içinde de i tirilen veya de i tirilmesi planlanan muhasebe politikalar bulunmamakta olup, tüm
muhasebe politikalar önceki dönemlerle uyumlu olarak uygulanmaktad r.

2.1.3 Muhasebe Politikalar ve Tahminlerindeki De i iklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar ve muhasebe tahminlerinde de i iklik ve hatalar olmas durumunda, yap lan önemli
muhasebe politikas de i iklikleri ve tespit edilen önemli muhasebe hatalar geriye dönük olarak uygulan r ve
önceki dönem finansal tablolar yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki de i iklikler, yaln zca bir döneme
ili kin ise, de i ikli in yap ld cari dönemde, gelecek dönemlere ili kin ise, hem de i ikli in yap ld dönemde,
hem de ileriye yönelik olarak uygulan r.

2.1.4 Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar ana ortakl k Penguen G da Sanayi A. . ve Ba l Ortakl k’ n a a daki bölümlerde
belirtilen esaslara göre haz rlanan hesaplar n kapsamaktad r. Konsolidasyon kapsam içinde yer alan irketlerin
finansal tablolar , konsolide finansal tablolar n tarihi itibar yla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar
gözetilerek Not 2.1.1’de belirtildi i gibi TMS ve TFRS’lere uygun olarak haz rlanm t r.

(i) Ba l Ortakl k

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla konsolidasyona tabi tutulan Ba l Ortakl k ve ortakl k oran  a a da
gösterilmi tir:

Etkin Ortakl k Etkin Ortakl k
Oran  (%) Oran  (%)
30.06.2018 31.12.2017

Penguen Pazarlama A. . 98 98

a) Ba l Ortakl klar, Grup’un ya do rudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
irketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakk n n %50’den fazlas n kullanma yetkisi kanal yla veya oy

kullanma hakk n n %50’den fazlas n kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve i letme
politikalar üzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve i letme politikalar n Grup’un
menfaatleri do rultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip oldu u irketleri ifade eder.

Ba l Ortakl klara ait bilançolar ve gelir tablolar , tam konsolidasyon yöntemi kullan larak konsolide edilmi
olup irket ve Ba l Ortakl klar n n sahip oldu u paylar n kay tl de eri, ilgili özsermayeden mahsup
edilmektedir. irket ile Ba l Ortakl klar aras ndaki i lemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsam nda
kar l kl olarak silinmektedir. irket ve Ba l Ortakl klar taraf ndan elde bulundurulan ba l ortakl k
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden do an temettüler, sermaye ve dönem kar ndan ç kar lm t r.

b) Ba l Ortakl k, kontrolün Grup’a geçti i tarihten itibaren konsolidasyon kapsam na dahil edilmekte olup
kontrolün sona erdi i tarihten itibaren konsolidasyon kapsam ndan ç kart lmaktad r.

Ba l Ortakl n net varl klar nda ve faaliyet sonuçlar nda ana ortakl k d paya sahip hissedarlar n paylar
konsolide bilanço ve kapsaml gelir tablosunda s ras yla az nl k pay ve az nl k kar/zarar olarak
gösterilmektedir.

2.1.5 Netle tirme/Mahsup

Finansal varl k ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olmas , söz konusu varl k ve yükümlülükleri net olarak
de erlendirme amac olmas veya varl klar n elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin e zamanl
olmas durumlar nda net olarak gösterilirler.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.6 Kar la t rmal Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolar n Düzeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un cari dönem konsolide
finansal tablolar önceki dönemle kar la t rmal olarak haz rlanmaktad r. Cari dönem konsolide finansal
tablolar n sunumu ile uygunluk sa lanmas aç s ndan kar la t rmal bilgiler gerekli görüldü ünde yeniden
s n fland r l r.

Grup, SPK’n n 07.06.2013 tarih ve 20/670 say l toplant s nda al nan karar uyar nca düzenlenecek mali tablo ve
dipnot formatlar hakk ndaki duyurusuna istinaden geçmi dönemlere ait konsolide finansal tablolarda cari
dönemde yap lan gösterim de i ikliklerine uygun olarak gerekli s n fland rmalar yapm t r.

2.1.7 letmenin Süreklili i

Grup konsolide finansal tablolar n  i letmenin süreklili i ilkesine göre haz rlam t r.

2.1.8 Türkiye Finansal Raporlama Standartlar ’ndaki De i iklikler

30.06.2018 tarihi itibar yla sona eren hesap dönemine ait finansal tablolar n haz rlanmas nda esas al nan
muhasebe politikalar  a a da özetlenen 01.01.2018 tarihi itibar yla geçerli yeni ve de i tirilmi TMS/TFRS ve
TMS/TFRS yorumlar  d nda önceki y lda kullan lanlar ile tutarl olarak uygulanm t r. Bu standartlar n ve
yorumlar n Grup’un mali durumu ve performans üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aç klanm t r.

Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, de i iklik ve yorumlar

TFRS 15 Mü terilerle Yap lan Sözle melerden Do an Has lat

Yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri de i tirip; mü terilerle yap lan sözle meler için kontrol
bazl yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, has lat n muhasebele tirilmesinde, sözle mede yer alan mal
ve hizmetleri ayr t rma ve zaman boyunca muhasebele tirme konular nda yeni yönlendirmeler getirmekte ve
has lat bedelinin, gerçe e uygun de erden ziyade, irketin hak etmeyi bekledi i bedel olarak ölçülmesini
öngörmektedir. De i ikli in, Grup’un konsolide finansal durumu veya performans üzerinde önemli bir etkisi
olmam t r.

TFRS 9 Finansal Araçlar – S n fland rma ve Aç klama

KGK taraf ndan Ocak 2017’de yay mlanan TFRS 9 Finansal Araçlar Standard , TMS 39 Finansal Araçlar:
Muhasebele tirme ve Ölçme standard ndaki mevcut yönlendirmeyi de i tirmektedir. Bu versiyon daha önceki
versiyonlarda yay mlanan yönlendirmeleri de içerecek ekilde finansal varl klardaki de er dü üklü ünün
hesaplanmas için yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak üzere finansal araçlar n s n fland r lmas
ve ölçülmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili güncellenmi uygulamalar
içermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonu ayn zamanda TMS 39’da yer alan finansal araçlar n
muhasebele tirilmesi ve bilanço d nda b rak lmas ile ilgili uygulamalar da yeni standarda ta maktad r.
De i ikli in, Grup’un konsolide finansal durumu veya performans üzerinde önemli bir etkisi olmam t r.

TFRS Yorum 22 Yabanc  Paral lemler ve Avans Tutarlar

UMSK taraf ndan verilen veya al nan avanslardan yabanc para cinsinden olanlar için hangi tarihli kurun dikkate
al naca konusunda ya anan tereddütleri gidermek üzere UFRYK 22 yay mlanm t r. Bu Yorum, i letmeler
taraf ndan parasal olmayan kalem niteli indeki pe in ödenen giderler veya avans olarak al nan gelirler için
muhasebele tirilen ve yabanc para cinsinden olan varl k veya yükümlülükler için geçerlidir. lem tarihi, hangi
tarihli kurun kullan laca n n belirlenmesi bak m ndan, pe in ödemeye ili kin bir varl n veya ertelenen gelire
ili kin bir yükümlülü ün ilk muhasebele tirme tarihi olacakt r. Önceden al nan veya pe in olarak verilen birden
fazla avans tutar varsa, her bir avans tutar için ayr bir i lem tarihi belirlenmelidir. De i ikli in, Grup’un
konsolide finansal durumu veya performans üzerinde önemli bir etkisi olmam t r.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.8 Türkiye Finansal Raporlama Standartlar ’ndaki De i iklikler (Devam )

TFRS 2’de de i iklikler Hisse Bazl Ödeme lemlerinin S n flanmas ve Ölçülmesi

TMSK taraf ndan hisse bazl ödemelere ili kin muhasebe uygulamalar ndaki tutarl l n art r lmas ve baz
belirsizlikleri gidermek üzere UFRS 2 Hisse Bazl Ödemeler standard nda de i iklikler yap lm t r. Bu
de i iklikle; ödemesi nakit olarak yap lan hisse bazl ödemelerin ölçümü, stopaj netle tirilerek gerçekle tirilen
hisse bazl ödemelerin s n fland r lmas ve nakit olarak ödenenden özkayna a dayal araçla ödenen ekline
dönü en hisse bazl ödemelerdeki de i ikli in muhasebele tirilmesi konular na aç kl k getirilmektedir.
Böylelikle, nakit olarak yap lan hisse bazl ödemelerin ölçümünde özkayna a dayal hisse bazl ödemelerin
ölçümünde kullan lan ayn yakla m benimsenmi tir. Stopaj netle tirilerek gerçekle tirilen hisse bazl ödemeler,
belirli ko ullar n kar lanmas durumunda, özkayna a dayal finansal araçlar verilmek suretiyle yap lan ödemeler
olarak muhasebele tirilecektir. De i ikli in, Grup’un konsolide finansal durumu veya performans üzerinde
önemli bir etkisi olmam t r.

TMS 40 Yat r m Amaçl Gayrimenkullerin Transferi

TMSK taraf ndan yat r m amaçl gayrimenkullerden di er varl k gruplar na ve di er varl k gruplar ndan yat r m
amaçl gayrimenkul grubuna transferlerine ili kin kan t sa layan olaylar hakk nda belirsizlikleri gidermek üzere
TMS 40 Yat r m Amaçl Gayrimenkuller Standard nda de i iklikler yap lm t r. Bu de i iklikle, yönetimin
varl n kullan m na ili kin de i iklik niyetinin tek ba na varl n kullan m amac n n de i ti ine kan t
olu turmad na aç kl k getirilmi tir. Dolay s yla, bir i letme yat r m amaçl gayrimenkulü geli tirilmeden elden
ç kar lmas na karar verdi inde, gayrimenkul finansal tablo d  b rak l ncaya (finansal tablodan ç kar l ncaya)
kadar yat r m amaçl gayrimenkul olarak de erlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden s n fland r lmaz.
Benzer ekilde, i letme mevcut yat r m amaçl gayrimenkulünü gelecekte ayn ekilde kullan m na devam etmek
üzere yeniden yap land rmaya ba lad nda, bu gayrimenkul yat r m amaçl gayrimenkul olarak s n fland r lmaya
devam edilir ve yeniden yap land rma süresince sahibi taraf ndan kullan lan gayrimenkul olarak s n fland r lmaz.
De i ikli in, Grup’un konsolide finansal durumu veya performans üzerinde önemli bir etkisi olmam t r.

Yay nlanan ama yürürlü e girmemi ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolar n onaylanma tarihi itibar yla yay mlanm fakat cari raporlama dönemi için henüz
yürürlü e girmemi ve Grup taraf ndan erken uygulanmaya ba lanmam yeni standartlar, yorumlar ve
de i iklikler a a daki gibidir. Grup aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumlar n yürürlü e girmesinden
sonra konsolide finansal tablolar n ve dipnotlar n etkileyecek gerekli de i iklikleri yapacakt r.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK taraf ndan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard 13.01.2016 tarihinde yay nlanm t r. Bu Standart kiralama
i lemlerinin muhasebele tirmesinin düzenlendi i mevcut UMS 17 “Kiralama lemleri” Standard n n, UFRS
Yorum 4 “Bir Anla man n Kiralama lemi çerip çermedi inin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalar – Te vikler” yorumlar n n yerini almakta ve UMS 40 “Yat r m Amaçl Gayrimenkuller”
Standard nda da de i iklikler yap lmas na neden olmu tur. TFRS 16, kirac lar aç s ndan mevcut uygulama olan
finansal kiralama i lemlerinin bilançoda ve faaliyet kiralamas na ili kin yükümlülüklerin bilanço d nda
izlenmesi eklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kald rmaktad r. Bunun yerine, tüm kiralamalar için mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanço bazl tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktad r.
Kiraya verenler için muhasebele tirme mevcut uygulamalara benzer ekilde devam etmektedir. TFRS 16,
01.01.2019 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerli olmakla birlikte TFRS 15
“Mü teri Sözle melerinden Has lat” standard n uygulamaya ba layan i letmeler için erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 16’n n uygulanmas n n finansal tablolar üzerindeki muhtemel etkilerini
de erlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.8 Türkiye Finansal Raporlama Standartlar ’ndaki De i iklikler (Devam )

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalar na li kin Belirsizlikler

KGK taraf ndan 24.05.2018’de gelir vergilerinin hesaplanmas na ili kin belirsizliklerin finansal tablolara nas l
yans t laca n belirlemek üzere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalar na li kin Belirsizlikler” Yorumu
yay mlanm t r. Belirli bir i lem veya duruma vergi düzenlemelerinin nas l uygulanaca na veya vergi
otoritesinin bir irketin vergi i lemlerini kabul edip etmeyece ine yönelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12
“Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmi verginin nas l hesaplanaca na aç kl k getirmekle birlikte, ancak bunlara
ili kin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nas l yans t laca na yönelik rehberlik sa lamamaktad r.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebele tirmesinde gelir vergilerine ili kin belirsizli in etkilerinin
finansal tablolara nas l yans t laca n aç kl a kavu turmak suretiyle TMS 12’de yer alan hükümlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yürürlük tarihi 01.01.2019 ve sonras nda ba layan raporlama dönemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmas na izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 23’ün uygulanmas n n finansal
tablolar üzerindeki muhtemel etkilerini de erlendirmektedir.

TFRS 9’daki de i iklikler- Negatif Tazminata Yol Açan Erken Ödemeler

KGK taraf ndan Aral k 2017’de finansal araçlar n muhasebele tirilmesine yönelik aç kl k kazand rmak üzere
TFRS 9’un gerekliliklerini de i tirmi tir. Erken ödendi inde negatif tazminata neden olan finansal varl klar,
TFRS 9’un di er ilgili gerekliliklerini kar lamas durumunda itfa edilmi maliyeti üzerinden veya gerçe e
uygun de er farklar di er kapsaml gelire yans t larak ölçülebilir. TFRS 9 uyar nca, sözle mesi erken sona
erdirildi inde, henüz ödenmemi anapara ve faiz tutar n büyük ölçüde yans tan “makul bir ilave bedel”
ödenmesini gerektiren erken ödeme opsiyonu içeren finansal varl klar bu kriteri kar lamaktad r. Bu de i iklik,
01.01.2019 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmas na izin
verilmektedir. Grup, TFRS 9 de i ikli inin uygulanmas n n finansal tablolar üzerindeki muhtemel etkilerini
de erlendirmektedir.

TMS 28’deki de i iklikler- tiraklerdeki ve Ortakl klar ndaki Uzun Dönemli Yat r mlar

KGK taraf ndan Aral k 2017’de i tiraklerdeki ve i ortakl klar ndaki yat r mlardan özkaynak yönteminin
uygulanmad di er finansal araçlar n ölçümünde de TFRS 9’un uygulanmas gerekti ine aç kl k getirmek
üzere TMS 28’de de i iklik yap lm t r. Bu yat r mlar, esas nda, i letmenin i tiraklerdeki veya i
ortakl klar ndaki net yat r m n n bir parças n olu turan uzun dönemli elde tutulan paylar d r. Bir i letme, TMS
28’in ilgili paragraflar n uygulamadan önce, bu tür uzun dönemli yat r mlar n ölçümünde TFRS 9’u uygular.
TFRS 9 uyguland nda, uzun vadeli yat r mlar n defter de erinde TMS 28’in uygulanmas ndan kaynaklanan
herhangi bir düzeltme yap lmaz. Bu de i iklik, 01.01.2019 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap
dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmas na izin verilmektedir. Grup, TMS 28 de i ikli inin
uygulanmas n n finansal tablolar üzerindeki muhtemel etkilerini de erlendirmektedir.

Uluslararas Muhasebe Standartlar Kurulu (UMSK) taraf ndan yay mlanm fakat KGK taraf ndan
henüz yay mlanmam yeni ve de i tirilmi standartlar ve yorumlar

A a da listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar ’ndaki
("UFRS”) de i iklikler Uluslararas Muhsebe Standartlar Kurulu (“UMSK”) taraf ndan yay nlanm fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve de i iklikler henüz KGK taraf ndan TFRS’ye uyarlanmam t r/yay nlanmam t r ve
bu sebeple TFRS’nin bir parças n olu turmazlar. Buna ba l olarak UMSK taraf ndan yay mlanan fakat
halihaz rda KGK taraf ndan yay mlanmayan standartlara UFRS veya UMS eklinde at fta bulunulmaktad r.
Grup, finansal tablolar nda ve dipnotlarda gerekli de i iklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlü e
girdikten sonra yapacakt r.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.9 Türkiye Finansal Raporlama Standartlar ’ndaki De i iklikler (Devam )

Y ll k iyile tirmeler – 2015–2017 Dönemi
UFRS’deki iyile tirmeler

Halihaz rda yürürlükte olan standartlar için yay nlanan “UFRS’de Y ll k yile tirmeler / 2015-2017 Dönemi”
a a da sunulmu tur. Bu de i iklikler 01.01.2019 tarihinden itibaren geçerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu de i ikliklerin uygulanmas n n, Grup’un finansal tablolar üzerinde önemli bir
etkisinin olmas beklenmemektedir.

UFRS 3 letme Birle meleri ve UFRS 11 Mü terek Anla malar

UFRS 3 ve UFRS 11, i letme tan m n kar layan mü terek bir operasyonda sahip olunan paylardaki art n nas l
muhasebele tirece ine aç kl k getirmek üzere de i tirilmi tir. Mü terek taraflardan biri kontrol gücünü elde
etti inde, bu i lem a amal olarak gerçekle en i letme birle mesi olarak dikkate al narak sat n alan taraf n
önceden sahip oldu u pay gerçe e uygun de eriyle yeniden ölçmesi gerekecektir. Taraflardan birinin mü terek
kontrolü devam etti inde (ya da mü terek kontrolü elde etti inde) daha önce sahip olunan pay n yeniden
ölçülmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettülerden kaynaklanan gelir vergilerinin (özkaynak olarak s n fland r lan finansal araçlara yap lan
ödemeler de dahil olmak üzere) i letmenin da t labilir kar tutar n olu turan i lemlerle tutarl olarak (örne in;
kâr veya zararda, di er kapsaml gelir unsurlar içerisinde veya özkaynaklarda), muhasebele tirilmesini aç kl a
kavu turmak üzere de i tirilmi tir.

UMS 23 Borçlanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yürütüldü ü durumlarda aktifle tirilebilir borçlanma
maliyetlerinin hesaplanmas nda kullan lan genel amaçl borçlanma havuzuna, halihaz rda geli tirme a amas nda
olan veya in aat devam eden özellikli varl klar n finansman için do rudan borçlan lan tutarlar n dahil
edilmemesi gerekti ine aç kl k kazand rmak üzere de i tirilmi tir. Kullan ma veya sat a haz r olan özellikli
varl klar n – veya özellikli varl k kapsam na girmeyen herhangi bir varl n - finansman için direkt borçlan lan
tutarlar ise genel amaçl borçlanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19’daki de i iklikler-Planda Yap lan De i iklik, Küçülme veya Yükümlülüklerin Yerine Getirilmesi

UMSK taraf ndan 07.02.2018’de, Planda Yap lan De i iklik, Küçülme veya Yükümlülüklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19’daki De i iklikler) ba l kl de i iklik yay mlanm t r. Yap lan de i iklikle, planda ya anan
bir de i ikli in veya küçülmenin yan  s ra yükümlülüklerin yerine getirilmesinin muhasebele tirilmesine aç kl k
getirilmektedir. Bir irket bundan sonra dönemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek için
güncellenen cari aktüeryal varsay mlar kullanacak ve plana ili kin herhangi bir yükümlülü ün yerine
getirilmesinde ortaya ç kan kazanç veya zararlar n hesaplanmas nda varl k tavan ndan kaynaklanan etkiyi
dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri di er kapsaml gelir içerisinde ayr olarak ele al nacakt r. Bu
de i iklik, 01.01.2019 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerli olup, erken
uygulanmas na izin verilmektedir. Grup, UMS 19 de i ikli inin uygulanmas n n finansal tablolar üzerindeki
muhtemel etkilerini de erlendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.10 Türkiye Finansal Raporlama Standartlar ’ndaki De i iklikler (Devam )

Kavramsal Çerçeve (güncellenmi )

Güncellenen kavramsal çerçeve UMSK taraf ndan 28.03.2018 tarihinde yay mlanm t r. Kavramsal Çerçeve;
UMSK’ya yeni UFRS’leri geli tirirken finansal raporlamalar na rehberlik sa layacak olan temel çerçeveyi
ortaya koymaktad r. Kavramsal Çerçeve; standartlar n kavramsal olarak tutarl olmas n ve benzer i lemlerin
ayn ekilde ele al nmas n sa lamaya yard mc olmakta ve böylece yat r mc lar, borç verenler ve kredi veren
di er taraflar için faydal bilgiler sa lamaktad r. Kavramsal Çerçeve, irketlere, belirli bir i lem için herhangi bir
UFRS’nin uygulanabilir olmad durumlarda muhasebe politikalar geli tirmelerine ve daha geni bir biçimde,
payda lar n bu standartlar anlamalar na ve yorumlamalar na yard mc olmaktad r. Güncellenen Kavramsal
Çerçeve ise önceki versiyonundan daha kapsaml olup, UMSK’ya standartlar n olu turulmas nda gerekli olan
tüm araçlar n sa lanmas n amaçlamaktad r. Güncellenen Kavramsal Çerçeve finansal raporlaman n amac ndan
ba layarak sunum ve aç klamalara kadar standart olu turulmas n n tüm yönlerini kapsamaktad r. Güncellenen
Kavramsal Çerçeve, belirli bir i lem için herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmad durumlarda muhasebe
politikalar n geli tirmek için Kavramsal Çerçeve'yi kullanan irketler için, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 01.01.2020 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemlerinden itibaren geçerli olacakt r.

2.1.9 Önemli Muhasebe Politikalar n n Özeti

Konsolide finansal tablolar n haz rlanmas nda izlenen önemli muhasebe politikalar , a a da özetlenmi tir:

Has lat

Sat lan mallar n riskinin ve faydas n n al c ya transfer oldu u, sat la ilgili ekonomik faydan n i letmeye
akaca n n muhtemel olmas ve gelir tutar n n güvenilir bir ekilde hesaplanabildi i durumda gelir olu mu
say l r. Ayn  i lem ile ilgili has lat ve giderler e anl finansal tablolara al nmaktad r.

Sat kar l nda nakit veya nakit benzerlerinin al nd durumlarda, has lat söz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutar d r. Ancak, Grup sat lar n büyük ölçüde vadeli olarak gerçekle tirilmekte ve sat bedelinin
makul de eri, alacaklar n bugünkü de erine indirgenmesi suretiyle bulunmaktad r. Alacaklar n bugünkü
de erinin belirlenmesinde; sat bedelinin nominal de erini, ilgili mal veya hizmetin pe in sat fiyat na
indirgeyen faiz oran kullan l r. Sat bedelinin nominal de eri ile bu ekilde bulunan makul de er aras ndaki
fark, faiz geliri olarak ilgili dönemlere yans t lmaktad r.

Has lat olarak kay tlara al nan tutarlar n tahsilinin üpheli hale gelmesi durumunda, ayr lan üpheli alacak
kar l , has lat tutar n n düzeltilmesi suretiyle de il, bir gider olarak finansal tablolara al n r.

Net sat lar, indirimler, iadeler ve ciro primleri dü üldükten sonraki faturalanm sat bedelinden olu maktad r.

Grup taraf ndan elde edilen di er gelirler, a a daki esaslar çerçevesinde yans t l r:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esas na göre
Faiz geliri - etkin faiz yöntemi esas na göre

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerçekle ebilir de erin dü ük olan ile de erlenir. Stoklar n maliyeti tüm sat n alma
maliyetlerini, dönü türme maliyetlerini ve stoklar n mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlan lan
di er maliyetleri içerir. Stoklar n birim maliyeti, hareketli a rl kl ortalama maliyet yöntemi ile belirlenir. Net
gerçekle ebilir de er, i in normal ak içinde tahmini sat fiyat ndan tahmini tamamlama maliyeti ve sat
gerçekle tirmek için gerekli tahmini sat maliyeti toplam n n indirilmesiyle elde edilen tutard r.

li kili taraflar

Bu konsolide finansal tablolar n amac do rultusunda ortaklar, üst düzey yöneticiler ve yönetim kurulu üyeleri,
aileleri ve kendileri taraf ndan kontrol edilen veya kendilerine ba l irketler ile i tirakler ili kili taraflar olarak
kabul edilmi tir.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.9 Önemli Muhasebe Politikalar n n Özeti (Devam )

Maddi duran varl klar

Maddi duran varl klar, arsalar haricinde 01.01.2005 tarihinden önce iktisap edilen kalemler için TL’nin
31.12.2004 tarihindeki al m gücüyle ifade edilen düzeltilmi elde etme maliyetleri üzerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler için ise elde etme maliyetleri üzerinden, birikmi amortisman ve
mevcutsa kal c de er dü üklü ünün indirilmesi sonras nda olu an net de eri ile konsolide finansal tablolara
yans t lmaktad r.

Grup, 31.12.2008 tarihinden ba layarak arsalar için “yeniden de erleme modelini” benimsemi tir. Bu kapsamda,
yap lan de erleme çal mas üzerinden üç y l geçti i göz önünde bulundurularak
s ras yla 28.12.2011, 31.12.2013 ve 19.01.2016 tarihlerinde ba ms z bir de erleme kurulu una de erleme
çal mas tekrar yapt r lm t r. Arazi ve arsan n makul de erinin tespitinde “emsal kar la t rma ve maliyet
yakla m ” kullan lm t r.

Maddi duran varl klarda, söz konusu yeniden de erleme sonucu meydana gelen art lar, bilançoda özkaynaklar
grubunda yer alan yeniden de erleme fonu hesab na ertelenmi vergi etkisi netle tirildikten sonra, alacak
kaydedilmektedir.

Yeniden de erlemeler makul de er kullan larak bulunacak tutar n kay tl de erden önemli ölçüde farkl olmas na
neden olmayacak ekilde düzenli aral klarla yap lmaktad r. Amortisman, maddi duran varl klar n düzeltilmi
de erleri üzerinden faydal ömürleri üzerinden do rusal amortisman yöntemi kullan larak ayr lmaktad r.

Söz konusu varl klar n tahmin edilen faydal ömürleri ortalamas  a a da belirtilmi tir:

Yeralt ve Yerüstü Düzenleri 5-25 y l
Binalar 25-50 y l
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-20 y l
Ta t, Araç ve Gereçleri 2-10 y l
Dö eme ve Demirba lar 4-15 y l

Bir varl n kay tl de eri, varl n geri kazan labilir de erinden daha yüksekse, kay tl de er derhal geri
kazan labilir de erine indirilir. Geri kazan labilir de er ilgili varl n net sat fiyat ya da kullan mdaki de erinin
yüksek olan d r. Net sat fiyat , varl n makul de erinden sat gerçekle tirmek için katlan lacak maliyetlerin
dü ülmesi suretiyle tespit edilir. Kullan mdaki de er ise ilgili varl n kullan lmas na devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit ak mlar n n bilanço tarihi itibar yla indirgenmi tutarlar na art k
de erlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varl klar n elden ç kart lmas sonucu olu an kar veya zarar, düzeltilmi tutarlar ile tahsil olunan
tutarlar n kar la t r lmas ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplar na yans t l r.

Maddi duran varl klar n herhangi bir parças n de i tirmekten do an giderler bak m onar m maliyetleri ile
birlikte aktifle tirilmektedir. Sonradan ortaya ç kan di er harcamalar söz konusu varl n gelecekteki ekonomik
faydas n artt r c nitelikte ise aktifle tirilebilirler. Tüm di er gider kalemleri tahakkuk esas na göre gelir
tablosunda muhasebele tirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.9 Önemli Muhasebe Politikalar n n Özeti (Devam )

Maddi olmayan duran varl klar

Maddi olmayan duran varl klar, tan mlanabilir olmas , ilgili kaynak üzerinde kontrolün bulunmas ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydan n varl kriterlerine göre konsolide finansal tablolara al nmaktad r.

Bu çerçevede, e itim faaliyetlerine ili kin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine ili kin harcamalar,
k smen veya tamamen yeniden organizasyona ili kin harcamalar ve maddi duran varl klar n maliyetine dahil
edilebilenler hariç ba lang ç faaliyetlerine ili kin harcamalar gerçekle ti i anda gider olarak konsolide finansal
tablolara al nmaktad r.

Maddi olmayan duran varl klar, iktisap edilmi haklar , bilgi sistemlerini ve bilgisayar yaz l mlar n
içermektedir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden önce iktisap edilen kalemler için TL’nin 31.12.2004 tarihindeki al m
gücüyle ifade edilen düzeltilmi elde etme maliyetleri üzerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler için ise elde etme maliyetleri üzerinden, birikmi itfa paylar ve mevcutsa kal c de er dü üklü ünün
indirilmesi sonras nda olu an net de eri ile konsolide finansal tablolara yans t lmaktad r. Maddi olmayan duran
varl klar n tahmin edilen faydal ömürleri ortalamas  a a dad r:

 Y llar
Haklar 5-15
Bilgisayar yaz l m programlar 3-15
Di er maddi olmayan duran varl klar 3-15

Yabanc para cinsinden i lemler

Dönem içinde gerçekle en yabanc para cinsinden i lemler, i lem tarihlerinde geçerli olan Türkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas al kurlar üzerinden çevrilmi tir. Yabanc para ile ifade edilen parasal varl k ve
yükümlülükler, dönem sonunda geçerli olan döviz kurlar üzerinden çevrilmi tir. Yabanc para ile ifade edilen
parasal varl k ve yükümlülüklerin çevrimlerinden do an kur fark gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar ve
di er kapsaml gelir tablolar na yans t lm t r.

Pay ba na kazanç

Hisse ba na kazanç, net kar n ilgili dönem içinde mevcut hisselerin a rl kl ortalama adedine bölünmesi ile
tespit edilir. Türkiye’de irketler mevcut hissedarlara birikmi karlardan hisseleri oran nda hisse da tarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artt rabilir. Hisse ba na kazanç hesaplan rken, bu bedelsiz hisse ihrac
ç kar lm hisseler olarak say l r. Dolay s yla hisse ba na kazanç hesaplamas nda kullan lan a rl kl hisse adedi
ortalamas , hisselerin bedelsiz olarak ç kar lmas n geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kar l klar, ko ullu varl k ve borçlar

Kar l klar, Grup’un bilanço tarihi itibar yla mevcut bulunan ve geçmi ten kaynaklanan yasal veya yap sal bir
yükümlülü ün bulunmas , yükümlülü ü yerine getirmek için ekonomik fayda sa layan kaynaklar n ç k n n
gerçekle me olas l n n olmas ve yükümlülük tutar konusunda güvenilir bir tahminin yap labildi i durumlarda
muhasebele tirilmektedir.

Geçmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti i letmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olay n gerçekle ip gerçekle memesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükler
konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve ko ullu borçlar olarak de erlendirilmektedir.

Ko ullu varl klar, genellikle, ekonomik yararlar n i letmeye giri i olas l n do uran, planlanmam veya di er
beklenmeyen olaylardan olu maktad r. Ko ullu varl klar n konsolide finansal tablolarda gösterilmeleri, hiçbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebele tirilmesi sonucunu do urabilece inden, sözü edilen varl klar
konsolide finansal tablolarda yer almamaktad r.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.8 Önemli Muhasebe Politikalar n n Özeti (Devam )

Kar l klar, ko ullu varl k ve borçlar (Devam )

Ko ullu varl klar, ekonomik faydalar n i letmeye giri leri olas ise konsolide finansal tablo dipnotlar nda
aç klanmaktad r.

Ko ullu varl klar ilgili geli melerin konsolide finansal tablolarda do ru olarak yans t lmalar n teminen sürekli
olarak de erlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydan n Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varl k ve buna ili kin gelir, de i ikli in olu tu u dönemin konsolide finansal tablolar na
yans t l r.

Kiralama i lemleri

Grup’un esas olarak mülkiyetin tüm risk ve getirileri üstüne ald maddi varl k kiralamas , finansal kiralama
eklinde s n fland r l r. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varl k, varl n kiralama döneminin ba ndaki

rayiç de erinden veya asgari kira ödemelerinin o tarihte indirgenmi de erinden dü ük olan üzerinden kaydedilir.
Her bir kira ödemesi, finansal kiralama borcu üzerinde sabit bir oran n elde edilmesi amac yla borç ve finansal
giderler aras nda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dönemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yans t l r.
Finansal kiralama yolu ile sat n al nan maddi duran varl klar, varl n tahmini faydal ömrü do rultusunda
amortismana tabi tutulur.

Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir k sm n n kiralayana ait oldu u kiralama i lemi, faaliyet kiralamas olarak
s n fland r l r. Faaliyet kiralamas (kiralayandan al nan te vikler dü üldükten sonra) alt nda yap lan ödemeler, kira
dönemi boyunca do rusal yöntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

K dem tazminat kar l

Yürürlükteki kanunlara göre, Grup, emeklilik dolay s yla veya istifa ve Kanunu’nda belirtilen davran lar
d ndaki sebeplerle istihdam sona eren çal anlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. K dem
tazminat kar l , aktüeryal varsay mlar uyar nca tüm çal anlar n emeklilikleri dolay s yla ileride do acak
yükümlülük tutarlar n n net bugünkü de erine göre hesaplanm ve konsolide finansal tablolara yans t lm t r.

Ticari alacak ve borçlar

Do rudan bir borçluya/al c ya mal veya hizmet tedariki ile olu an Grup kaynakl ticari alacaklar/ticari borçlar, etkin
faiz yöntemi kullan larak iskonto edilmi maliyeti üzerinden de erlendirilmi tir. Belirtilmi bir faiz oran
bulunmayan k sa vadeli ticari alacaklar/ticari borçlar, faiz tahakkuk etkisinin önemsiz olmas durumunda fatura
tutar ndan de erlendirilmi tir.

Grup, ödenmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldu unu gösteren bir durumun söz konusu olmas halinde
ticari alacaklar için bir alacak risk kar l olu turulur. Söz konusu bu kar l n tutar , alaca n kay tl de eri ile
tahsili mümkün tutar aras ndaki farkt r. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak üzere beklenen nakit giri lerinin, ba lang çta olu an alaca n orijinal etkin faiz oran esas
al narak iskonto edilen cari de eridir.

üpheli alacak tutar na kar l k ayr lmas n takiben, üpheli alacak tutar n n tamam n n veya bir k sm n n tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayr lan üpheli alacak kar l ndan dü ülerek di er faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Borçlanmalar ve borçlanma maliyetleri

Krediler, al nd klar tarihlerde, al nan kredi tutar ndan i lem masraflar  ç kart ld ktan sonraki de erleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yöntemi kullan larak iskonto edilmi maliyet de eri üzerinden belirtilir.

lem masraflar dü üldükten sonra kalan tutar ile iskonto edilmi maliyet de eri aras ndaki fark, gelir tablosuna
kredi dönemi süresince finansman maliyeti olarak yans t l r. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olu tu unda gelir tablosuna kaydedilir.



PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H NDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEM NE A T

KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAYICI D PNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)

17

NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.9 Önemli Muhasebe Politikalar n n Özeti (Devam )

Faktoring i lemleri

Grup, ticari alacaklar n n bir bölümünü faktoring yöntemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anla malar uyar nca,
ticari alacak ile ilgili tahsilat riskinin Grup’ta kald hallerde söz konusu ticari alacaklar n n faktoring irketi
taraf ndan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilançoda varl klar alt nda ticari alacaklar kalemi içerisinde
ve yükümlülükler alt nda faktoring borçlar olarak takip edilmekte ve kur de erlemesinde bilanço tarihindeki
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas al kuru esas al nmaktad r.

Kurum kazanc üzerinden hesaplanan vergiler

Dönemin kar ve zarar üzerindeki gelir vergisi yükümlülü ü, cari y l vergisi ve ertelenen vergiyi içermektedir.
Cari y l vergi yükümlülü ü, dönem kar n n vergiye tabi olan k sm üzerinden ve bilanço tarihinde geçerli olan
vergi oranlar ile hesaplanan vergi yükümlülü ünü ve geçmi  y llardaki vergi yükümlülü ü ile ilgili düzeltme
kay tlar n içermektedir.

Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullan larak, varl k ve yükümlülüklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kay tl de erleri ile vergi de erleri aras ndaki geçici farklar üzerinden hesaplan r. Ertelenen vergi
hesaplanmas nda yürürlükteki vergi mevzuat uyar nca bilanço tarihi itibar yla geçerli bulunan vergi oranlar
kullan l r.

Ba l ca geçici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1.1’de belirtilen finansal tablo haz rlama esaslar çerçevesinde
haz rlanan bu konsolide finansal tablolara göre ve vergi kanunlar na göre de i ik raporlama dönemlerinde
muhasebele mesinden kaynaklanmaktad r.

Ertelenen vergi yükümlülü ü vergilendirilebilir geçici farklar n tümü için hesaplan rken, indirilebilir geçici
farklardan olu an ertelenen vergi varl klar , gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanman n kuvvetle muhtemel olmas art yla hesaplanmaktad r.

Ayn ülkenin vergi mevzuat na tabi olmak art yla ve cari vergi varl klar n n cari vergi yükümlülüklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakk n bulunmas durumunda ertelenen vergi varl klar ve
ertelenen vergi yükümlülükleri, kar l kl olarak birbirinden mahsup edilir.

Devlet te vik ve yard mlar

Makul de erleri ile izlenen parasal olmayan devlet te vikleri de dahil olmak üzere tüm devlet te vikleri, elde
edilmesi için gerekli artlar n i letme taraf ndan yerine getirilece ine ve te vikin i letme taraf ndan elde
edilebilece ine dair makul bir güvence olu tu unda finansal tablolara al n r. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borçlar, feragat ko ullar n n i letme taraf ndan yerine getirilece ine dair makul bir güvence olu mas
durumunda devlet te viki olarak kabul edilir.

Sermaye, hisse senedi ihraç primi ve temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak s n fland r l r. Adi hisseler üzerinden da t lan temettüler, beyan edildi i dönemde,
birikmi karlar hesab ndan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise irket’in halka arz edilen hisselerinin
nominal tutar ile sat tutar aras ndaki fark temsil etmektedir.

Makul de er de i iklikleri gelir tablosunda muhasebele tirilen finansal varl klar/yükümlülükler

Grup, elinde bulundurdu u vadeli döviz al m sözle melerini korunma muhasebesi ko ullar n kar lamad klar
için makul de er de i iklikleri gelir tablosunda muhasebele tirilen finansal varl klar/yükümlülükler olarak
s n fland rmakta, dolay s yla makul de erleriyle muhasebele tirmekte ve söz konusu sözle melerin makul de er
de i ikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.9 Önemli Muhasebe Politikalar n n Özeti (Devam )

Raporlama döneminden sonraki olaylar

Raporlama döneminden sonraki olaylar; kara ili kin herhangi bir duyuru veya di er seçilmi finansal bilgilerin
kamuya aç klanmas ndan sonra ortaya ç km olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yay m için
yetkilendirilme tarihi aras ndaki tüm olaylar kapsar.

Grup, raporlama döneminden sonraki düzeltme gerektiren olaylar n ortaya ç kmas durumunda, mali tablolara
al nan tutarlar bu yeni duruma uygun ekilde düzeltir.

Nakit ak lar n n raporlanmas

Nakit ve nakit benzeri de erler, nakit, banka mevduatlar ve tutar belirli nakde kolayca çevrilebilen k sa vadeli,
yüksek likiditeye sahip ve de erindeki de i im riski önemsiz olan vadesi 3 ay veya daha k sa olan yat r mlar
içermektedir. Nakit ak tablosunda, döneme ili kin konsolide nakit ak lar  i letme, yat r m ve finansman
faaliyetlerine dayal bir biçimde s n fland r larak raporlan r.

letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ak lar , Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ak mlar n
gösterir.

Yat r m faaliyetleriyle ilgili nakit ak lar , Grup’un yat r m faaliyetlerinde (varl k yat r mlar ve finansal
yat r mlar) kulland ve elde etti i nakit ak lar n gösterir.

Finansman faaliyetlerine ili kin nakit ak lar , Grup’un finansman faaliyetlerinde kulland kaynaklar ve bu
kaynaklar n geri ödemelerini gösterir.

Yat r m amaçl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin üretiminde kullan lmak veya idari maksatlarla veya i lerin normal seyri esnas nda sat lmak
yerine, kira elde etmek veya de er kazanmas amac yla veya her ikisi için elde tutulan gayrimenkuller “yat r m
amaçl gayrimenkuller” olarak s n fland r l r. Yat r m amaçl gayrimenkuller gerçe e uygun de er yöntemi
kullan larak finansal tablolara yans t lmaktad r.

Sahibi taraf ndan kullan lan bir gayrimenkulün, gerçe e uygun de er esas na göre gösterilecek yat r m amaçl bir
gayrimenkule dönü mesi durumunda kullan mdaki de i ikli in gerçekle ti i tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varl klar” standard  uygulan r. TMS 16’ya göre hesaplanm olan gayrimenkulün defter de eri ile gerçe e uygun
de eri aras nda transfer tarihinde meydana gelen farkl l k TMS 16’ya göre yap lm bir yeniden de erleme gibi
i leme tabi tutulur ve de erleme farklar özkaynaklar ile ili kilendirilir.

Yat r m amaçl gayrimenkullerin gerçe e uygun de erinin belirlenmesi, konuyla ilgili SPK lisans na ve gerekli
mesleki birikime sahip ba ms z de erleme firmalar taraf ndan yap lmaktad r.

Sonraki dönemlerde, yat r m amaçl gayrimenkulün gerçe e uygun de erindeki de i imden kaynaklanan kazanç
veya kay p, olu tu u dönemde kâr veya zarar ile ili kilendirilmektedir.

2.1.10 Önemli Muhasebe De erlendirme, Tahmin ve Varsay mlar

Konsolide finansal tablolar n haz rlanmas , bilanço tarihi itibar yla raporlanan varl klar ve yükümlülüklerin
tutarlar n , arta ba l varl klar n ve yükümlülüklerin aç klamas n ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlar n etkileyebilecek tahmin ve varsay mlar n kullan lmas n gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsay mlar, Grup yönetiminin mevcut olaylar ve i lemlere ili kin en iyi bilgilerine dayanmas na ra men, fiili
sonuçlar varsay mlardan farkl l k gösterebilir. Gelecek finansal raporlama döneminde, varl k ve yükümlülüklerin
kay tl de erinde önemli düzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsay mlar a a da belirtilmi tir:
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NOT 2 - KONSOL DE F NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA L K N ESASLAR (Devam )

2.1.10 Önemli Muhasebe De erlendirme, Tahmin ve Varsay mlar  (Devam )

(a) Maddi varl klar ve maddi olmayan duran varl klar faydal ömürleri

Maddi ve maddi olmayan varl klar (arsalar hariç) elde etme maliyetinden birikmi amortisman ve varsa de er
dü üklü ü dü üldükten sonraki net de eri ile gösterilmektedir. Amortisman, maddi varl klar n faydal ömürleri
baz al narak do rusal amortisman yöntemi kullan larak ayr lmaktad r. Faydal ömürler yönetimin en iyi
tahminlerine dayan r, her bilanço tarihinde gözden geçirilir ve gerekirse düzeltme yap l r.

(b) Kar l klar

Kar l klar, Grup’un geçmi olaylar sonucunda, elinde bulundurdu u yasal ya da yapt r c bir yükümlülü ün
mevcut bulunmas ve bu yükümlülü ü yerine getirmek amac yla gelece e yönelik bir kaynak ç k n n muhtemel
oldu u, ayr ca ödenecek miktar n güvenilir bir ekilde tahmin edilebildi i durumlarda ayr lmaktad r.

(c) Kullan labilir mali zararlar

Grup Yönetimi birikmi vergi zararlar n n zaman a m na u ramas ndan önce vergilendirilebilir kar elde
edilmesinin mümkün olup olmayaca ile ilgili yapt be  y ll k projeksiyonlar çerçevesinde
faydalanamayaca n dü ündü ü devreden vergi zararlar için ertelenmi vergi varl hesaplamam t r.

(d) Yat r m amaçl gayrimenkuller

Grup, 30.06.2013 tarihi itibar yla Bursa Büyük ehir Belediyesi’nin 21.02.2013 gün ve 184 say l karar ile
onaylanan imar plan de i ikli ine istinaden fabrika arsas haricindeki arsalar n yat r m amaçl gayrimenkuller
olarak s n fland rm t r. Söz konusu gayrimenkullerin gerçe e uygun de eri 31.12.2013 tarihi itibar yla
40.824.667 TL olarak belirlenmi tir. 19.01.2016 tarihinde yap lan en güncel de erleme çal mas na göre
31.12.2015 tarihi itibar yla Grup’un aktifinde yer alan yat r m amaçl gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak
belirlenmi tir. SPK lisans na sahip de erleme firmas taraf ndan yap lan de erlemeler sonucu 2015 hesap
döneminde olu an 8.272.633 TL tutar ndaki de er art konsolide kar veya zarar ve di er kapsaml gelir
tablosuna yans t lm t r. Bu tarihten sonra yap lan sat  i lemleri sonras nda 30.06.2018 tarihi itibar yla Grup
aktifinde kalan yat r m amaçl gayrimenkullerin de eri toplam 5.405.000 TL’dir.

2.1.11 TMS/TFRS’ye ve KGK taraf ndan yay nlanan ilke kararlar na uygunluk beyan

Grup yönetimi, finansal tablolar n KGK taraf ndan yay mlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlar na göre
haz rlanmas ve dürüst bir ekilde sunumundan sorumludur. Grup yönetimi, cari ve önceki döneme ait finansal
tablolar ile önemli muhasebe politikalar n n özeti ve dipnotlar n TMS/TFRS’lere uygun olarak haz rlan p
sunuldu unu beyan etmektedir.

NOT 3 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alan , ürünlerin niteli i ve ekonomik özellikleri, üretim süreçleri, mü terilerin risklerine göre
s n fland r lmas ve ürünlerin da t m nda kullan lan yöntemler benzerdir. Ayr ca, Grup’un organizasyon yap s ,
Grup’un farkl faaliyetleri içeren ayr bölümler halinde yönetilmesi yerine tek bir faaliyetin yönetilmesi eklinde
olu turulmu tur. Bu sebeplerden dolay , Grup’un operasyonlar tek bir faaliyet bölümü olarak kabul edilmekte ve
Grup’un faaliyet sonuçlar , bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklar n tespiti ve faaliyetlerin performanslar n n
incelenmesi bu çerçevede de erlendirilmektedir.
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NOT 3 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devam )

Ayr faaliyet bölümleri olarak de erlendirmemekle birlikte 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren
hesap dönemlerine ili kin net sat lar n n ve sat lar n maliyetinin ürün gruplar na göre da l m  a a da bilgi
amaçl olarak verilmi tir:

01.01.-30.06.2018:

Ürün cinsi
Sat

gelirleri
Net sat

oran  (%)
Sat lar n

maliyeti
Brüt esas

faaliyet kar
Konserve 11.482.683 17% 9.316.628 2.166.055
Tur u 30.784.695 47% 28.153.616 2.631.079
Reçel 12.923.894 20% 9.977.049 2.946.845
Salça 1.232.367 2% 941.045 291.322
Dondurulmu 9.456.436 14% 8.940.389 516.047

Toplam 65.880.075 100% 57.328.727 8.551.348

01.01.-30.06.2017:

Ürün cinsi
Sat

gelirleri
Net sat

oran  (%)
Sat lar n

maliyeti
Brüt esas

faaliyet kar
Konserve 18.504.532 31% 16.036.915 2.467.617
Tur u 17.892.083 30% 15.593.053 2.299.030
Reçel 16.148.866 27% 13.352.811 2.796.055
Salça 1.118.856 2% 945.977 172.879
Dondurulmu 5.458.617 10% 5.325.313 133.304

Toplam 59.122.954 100% 51.254.069 7.868.885

NOT 4 - NAK T VE NAK T BENZERLER

30.06.2018 31.12.2017

Kasa 16.443 19.175
Banka

- Vadesiz mevduat 3.371.115 5.058.512
- Vadeli mevduat 447.397 82.992

Özel kesim bono -- 86.654

Toplam 3.834.955 5.247.333

30.06.2018 tarihi itibar yla Grup’un finansal borçlar n n teminat olarak blokeli mevduat tutar 3.000.000 TL’dir
(31.12.2017: 4.000.000 TL).
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NOT 5 - BORÇLANMALAR VE BORÇLANMA MAL YETLER

30.06.2018 31.12.2017

K sa vadeli banka kredileri 41.375.641 64.042.607

K sa vadeli borçlanmalar 41.375.641 64.042.607

Uzun vadeli banka kredilerinin k sa vadeli k s mlar 12.054.729 5.908.525
Uzun vadeli finansal kiralama borçlar n n k sa vadeli k s mlar 10.601.413 10.089.548

Uzun vadeli borçlanmalar n k sa vadeli k s mlar 22.656.142 15.998.073

Uzun vadeli banka kredileri 21.208.330 14.108.277
Uzun vadeli finansal kiralama borçlar  (*) 11.492.088 16.533.940

Uzun vadeli borçlanmalar 32.700.418 30.642.217

Finansal borçlar toplam 96.732.201 110.682.897

(*) Uzun vadeli finansal kiralama borçlar Grup’un 01.08.2013 tarihinde yapm oldu u Sat-Geri Al
sözle mesine istinaden Deniz Finansal Kiralama A. .’ye satt ve geri kiralad arsalara ili kin finansal
kiralama borçlar ndan olu maktad r (Not 11).

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla banka kredileri ve finansal kiralama borçlar n n detay  a a da
gösterilmi tir:

i. Banka kredileri
30.06.2018 31.12.2017

K sa vadeli krediler

Y ll k
ortalama
etkin faiz
oran  % TL

Y ll k
ortalama
etkin faiz
oran  % TL

EURO krediler 4,34% 34.524.388 4,40% 44.953.310
TL krediler 17,05% 6.851.253 15,32% 19.089.297

Toplam 41.375.641 64.042.607

Uzun vadeli kredilerin k sa vadeli k sm

EURO krediler 1,42% 10.405.538 1,42% 4.953.805
TL krediler 13,20% 1.649.191 14,40% 954.720

Toplam 12.054.729 5.908.525

Uzun vadeli krediler

EURO krediler 1,42% 16.481.593 1,42% 8.483.706
TL krediler 13,20% 4.726.737 14,40% 5.624.571

Toplam 21.208.330 14.108.277
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NOT 5 - BORÇLANMALAR VE BORÇLANMA MAL YETLER  (Devam )

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla kredilerin kay tl de eri yakla k olarak makul de erine e ittir.
Banka kredileri için verilen teminatlar Not 14’te aç klanm t r.

ii. Finansal kiralama borçlar

30.06.2018 31.12.2017

Minimum
finansal

kiralama
ödemesi Faiz

Toplam
yükümlülük

Minimum
finansal

kiralama
ödemesi Faiz

Toplam
yükümlülük

Bir y ldan k sa vadeli k s m
2018 -- -- -- 12.243.819 (2.154.271) 10.089.548
2018 son 6 ay 6.315.842 (969.992) 5.345.850 -- -- --
2019 ilk 6 ay 5.980.092 (724.529) 5.255.563 -- -- --

Bir y ldan uzun vadeli k s m
2019 -- -- -- 11.092.740 (1.201.884) 9.890.856
2019 son 6 ay 5.296.536 (482.375) 4.814.161 -- -- --
2020 6.936.048 (258.121) 6.677.927 6.900.598 (257.514) 6.643.084

Toplam 24.528.518 (2.435.017) 22.093.501 30.237.157 (3.613.669) 26.623.488

NOT 6 - T CAR ALACAK VE BORÇLAR

K sa vadeli ticari alacaklar 30.06.2018 31.12.2017

Al c lar 23.320.279 21.918.003
Al nan çekler 1.567.263 624.291

24.887.542 22.542.294

Tahakkuk etmemi finansman geliri (-) (432.463) (201.547)
üpheli alacaklar kar l  (-) (3.972.899) (3.706.333)

Toplam 20.482.180 18.634.414

üpheli alacak kar l klar n n dönem içindeki hareketleri a a daki gibidir:

2018 2017

Dönem ba -1 Ocak 3.706.333 2.963.829
Dönem içindeki art 266.566 747.852
Konusu kalmayan kar l k -- (5.348)

Dönem Sonu 3.972.899 3.706.333

Ticari alacaklar n vadesi ortalama 1,5 - 4 ay aras ndad r (2017: 1 - 4 ay) ve 30.06.2018 tarihinde y ll k ortalama
%19,15 (TL), (31.12.2017: %14,39) oran kullan larak iskonto edilmi tir.
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NOT 6 - T CAR ALACAK VE BORÇLAR (Devam )

K sa vadeli ticari borçlar 30.06.2018 31.12.2017

Sat c lar 13.801.649 5.845.025
Verilen çekler 8.597.746 38.569.404

22.399.395 44.414.429

Tahakkuk etmemi finansman gideri (-) (629.395) (728.195)

Toplam 21.770.000 43.686.234

Ticari borçlar n vadesi ortalama 1,5 - 3 ay aras ndad r (2017: 1-4 ay) ve 30.06.2018 tarihinde y ll k ortalama
%19,14 (TL), (31.12.2017: %14,51) oranlar kullan larak iskonto edilmi tir.

NOT 7 - D ER ALACAK VE BORÇLAR

Di er Alacaklar 30.06.2018 31.12.2017

Verilen depozito ve teminatlar 297.569 681.539
ndirimli oran KDV alaca 1.163.225 840.398

Toplam 1.460.794 1.521.937

Di er Borçlar

Ödenecek vergi, harç ve di er kesintiler 485.341 293.092
Personele ödenecek ücretler 934.183 707.757
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 457.935 308.597

Toplam 1.877.459 1.309.446

NOT 8 - STOKLAR

Yar mamuller 23.716.401 39.953.680
Mamuller 12.044.457 20.653.243
lk madde ve malzeme 16.846.723 13.072.213

De er dü üklü ü kar l (176.878) (176.878)

Toplam 52.430.703 73.502.258
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NOT 8 – STOKLAR (Devam )

De er dü üklü ü kar l n n dönem içerisindeki hareketleri a a daki gibidir:

2018 2017

Dönem ba itibar yla (176.878) (176.227)
Cari dönemde ayr lan de er dü üklü ü kar l -- (54.710)
Cari dönemde iptal edilen de er dü üklü ü kar l -- 54.059

Dönem sonu itibar yla (176.878) (176.878)

NOT 9 - PE N ÖDENM  G DERLER VE ERTELENM GEL RLER

Pe in Ödenmi Giderler 30.06.2018 31.12.2017

Verilen avanslar 1.631.662 1.611.965
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 552.842 736.901
Gelecek aylara ait finansman gideri 21.938 135.225
Gelecek aylara ait bak m onar m giderleri 4.483.429 --
Gelecek aylara ait di er giderler 114.360 77.398

Toplam 6.804.231 2.561.489

Ertelenmi Gelirler

Gelecek aylara ait ertelenmi gelirler (*) 7.348.288 8.499.408
Gelecek y llara ait ertelenmi gelirler (**) 2.227.576 3.255.686

Toplam 9.575.864 11.755.094

(*) 30.06.2018 tarihi itibar yla gelecek aylara ait ertelenmi gelirlerin 5.292.068 TL (31.12.2017: 6.443.188 TL)
tutar ndaki k sm sevkiyat yap lmam ba lant l sat lardan ve 2.056.220 TL (31.12.2017: 2.056.220 TL)
tutar ndaki k sm Sat-Geri Al sözle mesine istinaden elde edilen ertelenmi gelirin k sa vadeli k sm ndan
olu maktad r.

(**) Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A. . imzalam oldu u Sat-Geri Al sözle mesi
kapsam nda net defter de eri 35.606.454 TL olan arsalar n 50.000.000 TL’ye satm ve finansal kiralama
sözle mesi ile geri kiralam t r. Grup sat p geri kiralam oldu u arsalara ili kin toplam 14.393.546 TL kar elde
etmi tir. TMS 17 kapsam nda bu kar 2013 y l nda ertelenmi gelir olarak kaydedilmi ve finansal kiralama
sözle me süresince (7 y l) do rusal olarak kapsaml gelir tablosuna yans t lacakt r. Elde edilen kar n 30.06.2018
tarihinde sona eren döneme ili kin alt ayl k 1.028.110 TL (30.06.2017: 1.028.110 TL) tutar ndaki k sm yat r m
faaliyetlerinden gelirler hesab na kaydedilmi tir (Not 22). Sat-Geri Al sözle mesine istinaden do rusal
hesaplama yöntemine göre hesaplanan 1 y ll k 2.056.220 TL tutar ndaki ertenmi gelir gelecek aylara ait gelirler
içerinde; geri kalan 2.227.576 TL (31.12.2017: 3.255.686 TL) ise gelecek y llara ait gelirler içerisinde
gösterilmi tir.
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NOT 10 - YATIRIM AMAÇLI GAYR MENKULLER

01.01.2018 Ç k Giri
Makul de er

de i imleri 30.06.2018

Maliyet 30.965.000 (25.560.000) -- -- 5.405.000

Net defter de eri 30.965.000 (25.560.000) -- -- 5.405.000

01.01.2017 Ç k Giri
Makul de er

de i imleri 31.12.2017

Maliyet 43.373.843 (12.408.843) -- -- 30.965.000

Net defter de eri 43.373.843 (12.408.843) -- -- 30.965.000

T.C. Bursa Büyük ehir Belediye Ba kanl , mar ve ehircilik Dairesi Ba kanl , ehir Planlama ube
Müdürlü ünden 22.04.2013 tarihinde al nan 19.04.2013 tarih ve 78058637 - 310.99 - 1656 / 64302 say l yaz ile,
Grup’un aktiflerinde bulunan parsellere ait 1/5000 Ölçekli Görükle Naz m mar Plan De i ikli i Bursa
Büyük ehir Meclisi’nin 21.02.2013 gün ve 184 say l karar ile onaylanarak yürürlü e girmi olup, Grup’a ait
arazilerin de bulundu u ada her türlü ticari yap lar, konut, sa l k, e itim, spor, sosyal ve kültürel tesisler, gibi
yap la malar kapsayabilecek ticaret alan na çevrilmi tir.

Grup, 30.06.2013 tarihi itibar yla Bursa Büyük ehir Belediyesi’nin 21.02.2013 gün ve 184 say l karar ile
onaylanan imar plan de i ikli ine istinaden fabrika arsas haricindeki arsalar n yat r m amaçl gayrimenkuller
olarak s n fland rm t r.

Grup, arazi ve arsalar için 01.12.2008 tarihinde de erleme çal malar nda tespit edilen makul de erleri baz alarak
31.12.2008 tarihinden ba layarak “Yeniden de erleme modelini” benimsemi tir. Söz konusu gayrimenkullerin
gerçe e uygun de eri 2011 y l nda yap lan de erleme çal mas baz al narak 19.278.163 TL olarak belirlenmi ve
31.12.2011 finansal tablolar na yans t lm t r. De erleme firmas taraf ndan yap lan de erlemeler sonucu olu an
13.628.494 TL tutar ndaki de er art , 681.425 TL tutar ndaki ertelenen vergi etkisi de dikkate al narak
özkaynaklar alt nda “Yeniden de erleme ve ölçüm kazanç/(kay plar )” hesab nda muhasebele tirilmi tir.
30.06.2013 itibar yla yat r m amaçl gayrimenkullere transfer edilen arsalar n net defter de eri yukar da belirtilen
gerçe e uygun de eri baz al narak belirlenmi tir.

Grup, 31.12.2013 itibar yla yat r m amaçl gayrimenkullerin gerçe e uygun de erini belirlemek üzere SPK
lisans na sahip Vak f Gayrimenkul De erleme A. .’ye de erleme çal mas yapt rm ve tespit edilen makul
de erleri finansal tablolara yans tm t r. 31.12.2013 itibar yla yat r m amaçl gayrimenkullerin gerçe e uygun
de erindeki de i iminden kaynaklanan 21.546.504 TL tutar ndaki kazanç, 2013 hesap döneminde yat r m
faaliyetlerinden gelirler içerinde konsolide kar veya zarar ve di er kapsaml gelir tablosuna yans t lm t r.

19.01.2016 tarihinde yap lan en güncel de erleme çal mas na göre 31.12.2015 tarihi itibar yla Grup’un
aktifinde yer alan yat r m amaçl gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmi tir. SPK lisans na sahip
de erleme firmas taraf ndan yap lan de erlemeler sonucu 2015 hesap döneminde olu an 8.272.633 TL
tutar ndaki de er art konsolide kar veya zarar ve di er kapsaml gelir tablosuna yans t lm t r. Bu tarihten
sonra yap lan sat  i lemleri sonras nda 30.06.2018 tarihi itibar yla Grup aktifinde kalan yat r m amaçl
gayrimenkullerin de eri toplam 5.405.000 TL’dir.
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NOT 10 - YATIRIM AMAÇLI GAYR MENKULLER (Devam )

Yat r m amaçl gayrimenkullerinin gerçe e uygun de eri, konuyla ilgili SPK lisans na ve gerekli mesleki
birikime sahip ve yat r m amaçl gayrimenkullerinin s n f ve yeri hakk nda güncel bilgisi bulunan ba ms z
de erleme firmas taraf ndan yap lan de erlendirmeye dayanmaktad r. Yat r m amaçl gayrimenkullerin gerçe e
uygun de eri, söz konusu gayrimenkuller için mevcut pazar bilgileri temel al narak “Piyasa De eri Yakla m
Yöntemi” ile belirlenmi tir. Piyasa De eri Yakla m Yöntemi’nde ta nmaz n de erine etki eden varsay mlar;
konumu, mevkisi, çevre te ekkülü, yüz ölçümleri, ana yola göre kot seviyeleri, makul al m-sat m piyasalar ,
bölgede gayrimenkullere olan arz/talep dengesi, imar ve kadastral yola olan cepheleri ve mevcut imar durumlar
olarak belirlenmi ve ayn bölgede alt ayr emsal de er göz önünde bulundurulmu tur.

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap döneminde yat r m amaçl gayrimenkullerdeki ç k lar Nilüfer, Karaçal l k
ve Çanakkale’deki toplam 7 parsel arsan n üçüncü taraflara sat ndan olu makta olup söz konusu sat lardan
toplam 2.329.582 TL tutar nda sat geliri elde edilmi tir.

2017 y l na ili kin Genel Kurul toplant s nda belirtildi i üzere, Grup Yönetimi kur fark ve faiz gibi finansman
giderlerinden korunmak için dönem içinde yat r m amaçl gayrimenkullerinden 25.560.000 TL tutar ndaki
k sm n n sat n gerçekle tirmi ve söz konusu sat lara ili kin toplam 7.726.500 TL tutar nda sat kar elde
etmi tir. 30.06.2018 tarihinde sona eren hesap döneminde yat r m amaçl gayrimenkullerdeki ç k lar Nilüfer,
Karaçal l k ve Armutlu’daki toplam 8 parsel arsan n üçüncü taraflara sat ndan olu maktad r (Not 21).

NOT 11 - MADD DURAN VARLIKLAR

30.06.2018 tarihinde sona eren ara hesap dönemi içinde maddi duran varl klar ve ilgili birikmi
amortismanlar nda gerçekle en hareketler a a daki gibidir:

Maliyet 01.01.2018 Giri ler Ç k lar 30.06.2018

Makina ve teçhizat 59.539.143 604.131 -- 60.143.274
Arsalar 50.000.000 -- -- 50.000.000
Binalar 1.208.852 155.110 -- 1.363.962
Dö eme ve demirba lar 6.821.646 132.610 -- 6.954.256
Yeralt ve yerüstü düzenleri 2.997.742 18.172 -- 3.015.914
Motorlu araçlar 423.086 161.018 (161.018) 423.086
Di er maddi duran varl klar 3.375.044 43.680 -- 3.418.724

124.365.513 1.114.721 (161.018) 125.319.216

Birikmi amortisman
Makina ve teçhizat (48.475.361) (820.779) -- (49.296.140)
Binalar (286.027) (32.318) -- (318.345)
Dö eme ve demirba lar (5.474.516) (130.858) -- (5.605.374)
Yeralt ve yerüstü düzenleri (2.781.254) (39.577) -- (2.820.831)
Motorlu araçlar (397.310) (14.108) 6.710 (404.708)
Di er maddi duran varl klar (2.801.516) (78.753) -- (2.880.269)

(60.215.984) (1.116.393) 6.710 (61.325.667)

Net defter de eri 64.149.529 63.993.549
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NOT 11 - MADD DURAN VARLIKLAR (Devam )

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap dönemi içinde maddi duran varl klar ve ilgili birikmi amortismanlar nda
gerçekle en hareketler a a daki gibidir:

Maliyet 01.01.2017 Giri ler Ç k lar 31.12.2017

Makina ve teçhizat 57.763.615 1.798.164 (22.636) 59.539.143
Arsalar 50.000.000 -- -- 50.000.000
Binalar 945.901 262.951 -- 1.208.852
Dö eme ve demirba lar 6.600.591 245.762 (24.707) 6.821.646
Yeralt ve yerüstü düzenleri 2.923.992 73.750 -- 2.997.742
Motorlu araçlar 436.406 4.271 (17.591) 423.086
Di er maddi duran varl klar 3.106.844 268.200 -- 3.375.044

121.777.349 2.653.098 (64.934) 124.365.513

Birikmi amortisman
Makina ve teçhizat (46.833.669) (1.653.523) 11.831 (48.475.361)
Binalar (234.693) (51.334) -- (286.027)
Dö eme ve demirba lar (5.229.999) (253.391) 8.874 (5.474.516)
Yeralt ve yerüstü düzenleri (2.709.784) (71.470) -- (2.781.254)
Motorlu araçlar (394.374) (20.527) 17.591 (397.310)
Di er maddi duran varl klar (2.681.804) (119.712) -- (2.801.516)

(58.084.323) (2.169.957) 38.296 (60.215.984)

Net defter de eri 63.693.026 64.149.529

Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A. . ile imzalam oldu u Sat-Geri Al sözle mesi
kapsam nda net defter de eri 35.606.454 TL olan arsalar n 50.000.000 TL’ye satm ve finansal kiralama
sözle mesi ile geri kiralam t r.

Maddi ve maddi olmayan duran varl klar n amortisman giderinin 1.009.327 TL’lik k sm
30.06.2018 tarihinde sona eren hesap dönemine ait kapsaml gelir tablosunda sat lan
mal n maliyeti (01.01. - 30.06.2017: 976.214 TL), 112.148 TL’si faaliyet giderleri (01.01. - 30.06.2017: 108.469
TL) içerisinde gösterilmi tir.

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varl klar” standard na uygun olarak arazi ve arsalar için 01.12.2008 tarihinde
de erleme çal malar nda tespit edilen makul de erleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden ba layarak “Yeniden
de erleme modelini” benimsemi tir. Söz konusu de erleme sonucunda, ertelenen vergi yükümlülü ü
dü üldükten sonra, 36.688.014 TL de er art fonlar na aktar lm t r. 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona
eren hesap dönemlerinde arazi ve arsalar için yeniden de erleme ve ölçüm kazanç/(kay plar ) hareket tablosu
a a daki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibar yla 12.947.069 12.947.069
Dönem sonu itibar yla 12.947.069 12.947.069
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NOT 11 - MADD DURAN VARLIKLAR (Devam )

Finansal kiralama

Grup’un Deniz Finansal Kiralama A. ., Finansal Kiralama A. . ve Vak f Finansal Kiralama A. . ile yapm
oldu u makine ve teçhizat kiralama sözle me detaylar  a a daki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Birikmi Birikmi

Maliyet amortisman Maliyet amortisman

Makina ve teçhizat 15.994.974 8.093.692 14.853.132 7.601.496
Arsa 50.000.000 -- 50.000.000 --

Toplam 65.994.974 8.093.692 64.853.132 7.601.496

Kiralanan varl klar üzerindeki amortisman n dönem içinde giderle en k sm 492.196 TL’dir (30.06.2017:
510.553 TL).

NOT 12 - MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2018 Giri ler Ç k lar 30.06.2018

Haklar 79.195 -- -- 79.195
Bilgisayar yaz l m programlar 788.485 -- -- 788.485
Di er maddi olmayan duran varl klar 177.575 22.000 -- 199.575

1.045.255 22.000 -- 1.067.255

Birikmi itfa paylar

Haklar (79.195) -- -- (79.195)
Bilgisayar yaz l m programlar (788.485) -- -- (788.485)
Di er maddi olmayan duran varl klar (177.575) (5.082) -- (182.657)

(1.045.255) (5.082) -- (1.050.337)

Net defter de eri -- 16.918

tfa paylar 30.06.2018 ve 30.06.2017 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde sat lar n maliyetine dahil
edilmi tir.



PENGUEN GIDA SANAY A. . VE BA LI ORTAKLI I
30.06.2018 TAR H NDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEM NE A T

KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAYICI D PNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Liras (“TL”) olarak ifade edilmi tir.)

29

NOT 12 - MADD OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam )

Maliyet 01.01.2017 Giri ler Ç k lar 31.12.2017

Haklar 79.195 -- -- 79.195
Bilgisayar yaz l m programlar 788.485 -- -- 788.485
Di er maddi olmayan duran varl klar 177.575 -- -- 177.575

1.045.255 -- -- 1.045.255

Birikmi itfa paylar

Haklar (79.195) -- -- (79.195)
Bilgisayar yaz l m programlar (788.485) -- -- (788.485)
Di er maddi olmayan duran varl klar (177.575) -- -- (177.575)

(1.045.255) -- -- (1.045.255)

Net defter de eri -- -- -- --

NOT 13- DEVLET TE V K VE YARDIMLARI

Navlun Te vik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tar msal ürünlerde ihracat iadesi yard mlar na ili kin 2005/1 say l
tebli çerçevesinde, ihracatç lara yurtd sat lar yla orant l olarak navlun te vik primi ödenmektedir. Grup,
01.01.-30.06.2018 dönemi ihracat na ili kin olarak toplam 851.313 TL navlun te vik primi hak etmi tir (01.01.-
30.06.2017: 458.541 TL).

Ayr ca Grup Tar msal Ürünlerde hracat adesi Yard mlar na ili kin 2016/1 say l Sözle meli Tar m Karar
çerçevesinde 2017 hesap döneminde ihracat ba lant l sözle meli ekim i lemi olarak toplam 595.969 TL (01.01.-
30.06.2017: 912.989 TL) tutar nda prim haketmi tir.

30.06.2018 tarihi itibar yla navlun te vik primi ve sözle meli ekim primi alaca toplam 2.424.872 TL
(31.12.2017: 2.297.150 TL)’dir (Not 16).

NOT 14 - KAR ILIKLAR, KO ULLU VARLIK VE BORÇLAR

a) 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakk nda aç klama
a a daki gibidir:

Grup’un aleyhine aç lm olup 30.06.2018 itibar yla devam etmekte olan çe itli davalar ile ilgili, Grup’un
280.642 TL (31.12.2017: 227.795 TL) tutar nda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili kar l k ayr lm t r (Not 16).

30.06.2018 tarihi itibar yla mü terilerden alacaklara ili kin davalar devam etmektedir. Bu davalara ili kin
Grup’un kay tlar ndaki tutarlardan al nan teminatlar dü üldükten sonra kalan tutar olan 3.972.899 TL’nin
(31.12.2017: 3.706.333 TL) tamam için kar l k ayr lm t r (Not 6).
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NOT 14 - KAR ILIKLAR, KO ULLU VARLIK VE BORÇLAR (Devam )

b) Verilen teminatlar:

Grup’un 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla, teminat / rehin / ipotek (“TR ”) pozisyonuna ili kin
tablolar  a a daki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

A. Kendi tüzel ki ili i ad na vermi oldu u TR ’ler 47.570.252 106.306.922
B. Tam konsolidasyon kapsam na dahil edilen ortakl klar lehine

vermi oldu u TR ’lerin toplam tutar Yoktur Yoktur
C. Ola an ticari faaliyetlerin yürütülmesi amac yla di er

3.ki ilerin borcunu temin amac yla vermi oldu u TR ’ler Yoktur Yoktur
D. Di er verilen TR ’lerin toplam tutar

i. Ana ortakl k lehine vermi oldu u TR ’ler toplam Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsam na girmeyen di er grup irketleri

lehine vermi oldu u TR ’ler toplam Yoktur Yoktur
iii. C kapsam na girmeyen 3.ki iler lehine vermi oldu u

TR ’ler toplam Yoktur Yoktur

30.06.2018
Para birimi Yabanc para tutar TL

Bloke mevduat TL -- 3.000.000
Verilen teminat mektuplar TL -- 4.145.932
Verilen kira depozitolar TL -- 2.000
Gayrimenkul üzerindeki ipotek TL -- 16.000.000
Gayrimenkul üzerindeki ipotek EUR 4.600.000 24.422.320
Toplam 47.570.252

31.12.2017
Para birimi Yabanc para tutar TL

Bloke mevduat TL -- 4.000.000
Verilen teminat mektuplar TL -- 1.189.122
Verilen kira depozitolar TL -- 1.500
Gayrimenkul üzerindeki ipotek TL -- 80.345.000
Gayrimenkul üzerindeki ipotek EUR 4.600.000 20.771.300
Toplam 106.306.922
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NOT 14 - KAR ILIKLAR, KO ULLU VARLIK VE BORÇLAR (Devam )

c) Al nan teminat mektuplar :

Alacaklara kar l k olarak al nan teminatlar n niteli i ve tutarlar  a a daki gibidir.

30.06.2018 31.12.2017

Teminat mektuplar 4.250.000 6.295.000
Teminat senetleri (*) 1.750.000 2.550.000
potek (*) 2.250.000 1.500.000

Araç rehni (*) -- 950.000

Toplam 8.250.000 11.295.000

(*): Grup’un 2017 y l nda üpheli alacak kar l ay rm oldu u bir mü terisinden al nan teminatlardan
olu maktad r.

NOT 15 - ÇALI ANLARA SA LANAN FAYDALAR

30.06.2018 31.12.2017

K dem tazminat kar l 2.410.342 2.518.719

Toplam 2.410.342 2.518.719

Türk Kanunu’na göre, Grup bir senesini doldurmu olan ve Grup’la ili kisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kad nlarda 20) y l n dolduran ve emeklili ini kazanan (kad nlar için 58 ya nda, erkekler için 60
ya nda), askere ça r lan veya vefat eden personeli için k dem tazminat ödemekle mükelleftir. Ödenecek
tazminat her hizmet y l için bir ayl k maa kadard r ve bu tutar 30.06.2018 tarihi itibar yla 5.001,76 TL
(31.12.2017: 4.732,48 TL) ile s n rland r lm t r. K dem tazminat kar l yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi de ildir ve herhangi bir fonlama art bulunmamaktad r. K dem tazminat kar l çal anlar n emeklili i
halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülü ün bugünkü de erinin a a da aç klanan aktüer öngörüler
do rultusunda tahmin edilmesiyle hesaplan r. Standart, Grup’un k dem tazminat kar l n tahmin etmek için
aktüeryal de erleme yöntemlerinin geli tirilmesini öngörmektedir. Buna göre kar l n hesaplanmas nda
a a da yer alan aktüer öngörüler kullan lm t r:

30.06.2018 31.12.2017
skonto oran (%) 4,67 4,23

Emeklilik olas l na ili kin oran (%) 98 98

Temel varsay m, her y ll k hizmet için belirlenen tavan kar l n n enflasyon ile orant l olarak artmas d r.
Böylece, uygulanan iskonto oran enflasyonun beklenen etkilerinden ar nd r lm gerçek oran gösterir.

K dem tazminat kar l n n dönem içindeki hareketleri a a daki gibidir:
2018 2017

Dönem ba 2.518.719 2.243.368
Cari dönem hizmet maliyeti 337.299 230.337
Ödemeler (600.265) (495.707)
Aktüeryal kay p / (kazançlar ) 154.589 540.721

Dönem sonu 2.410.342 2.518.719

K dem tazminat kar l nda dönem içindeki art faaliyet giderlerine yans t lm t r.
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NOT 15 - ÇALI ANLARA SA LANAN FAYDALAR (Devam )

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde tan mlanm fayda planlar yeniden ölçüm
kazanç/(kay plar ) hareket tablosu a a daki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibar yla (1.006.995) (600.239)
Dönem içi ilaveler (154.589) (540.721)
Ertelenmi vergi etkisi 34.009 118.959
Vergi oran de i imi etkisi -- 15.006

Dönem sonu itibar yla (1.127.575) (1.006.995)

NOT 16 - D ER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

Di er dönen varl klar 30.06.2018 31.12.2017
Katma de er vergisi (“KDV”) alacaklar 9.406.553 12.668.444
hracat te vik primi ve sözle meli ekim primi alacaklar  (Not 13) 2.424.872 2.297.150

Personele verilen i avanslar 71.665 5.016
Di er 187.815 130.279

Toplam 12.090.905 15.100.889

Di er k sa vadeli yükümlülükler

Kullan lmam izin yükümlülü ü 410.355 325.361
Dava kar l klar  (Not 14) 280.642 227.795
Al nan avanslar 78.350 255.332

Toplam 769.347 808.488

NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE D ER ÖZKAYNAK KALEMLER

Grup’un 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri aras ndaki hissedarlar ve sermaye içindeki paylar  a a daki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Hisse (%) TL Hisse (%) TL

Genço lu Holding A. . 40,82% 22.694.968 40,82% 22.694.968
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellschaft mbH 12,74% 7.084.971 12,74% 7.084.971

ADM Capital N.V. 2,90% 1.612.849 5,73% 3.185.122
Turhan Genço lu 2,57% 1.430.564 2,57% 1.430.564
Orhan Ümit Genço lu 2,57% 1.430.564 2,57% 1.430.564
Di er 38,40% 21.346.084 35,57% 19.773.811
Toplam 100,00% 55.600.000 100,00% 55.600.000

Enflasyon düzeltmesi fark 23.412.213 23.412.213

Toplam ödenmi sermaye 79.012.213 79.012.213
NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE D ER ÖZKAYNAK KALEMLER  (Devam )

Sermaye enflasyon düzeltme farklar ödenmi sermayeye yap lan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
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göre düzeltilmi toplam tutarlar ile enflasyon düzeltmesi öncesindeki tutarlar aras ndaki fark ifade eder.
30.06.2018 itibar yla nominal de eri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (31.12.2017: 5.560.000.000) adet hisse senedi
mevcuttur. Grup’un kay tl sermaye tavan 100.000.000 TL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine tan nan imtiyazlar: Sermayeyi olu turan hisse senetlerinin halka arz edilen k sm B grubu, kalan grup
ise A grubu olarak kabul edilmi tir. 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla ç kart lm sermayeyi temsilen
ihraç edilen paylar n da l m  a a da gösterilmi tir:

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Türü Miktar
A 24.971.958 Hamiline 2.497.195.828
B (*) 30.628.042 Hamiline 3.062.804.172
Toplam 55.600.000 5.560.000.000

(*): B Grubu hisseler borsada i lem gören hisse statüsündedir.

Yönetim ve denetim kurulu üyelerinin yar dan fazlas A grubu hissedarlar n belirleyece i adaylar aras ndan
genel kurul taraf ndan seçilmektedir.

Kardan Ayr lan K s tlanm Yedekler

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayr l r.
Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, Grup’un ödenmi sermayesinin %20’sine ula l ncaya
kadar, kanuni net kar n %5’i olarak ayr l r. kinci tertip yasal yedekler ise ödenmi sermayenin %5’ini a an
da t lan kar n %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmi sermayenin %50’sini geçmedi i
sürece sadece zararlar netle tirmek için kullan labilir, bunun d nda herhangi bir ekilde kullan lmas mümkün
de ildir. Yukar da bahis geçen tutarlar n SPK Finansal Raporlama Standartlar uyar nca “Kardan Ayr lan
K s tlanm Yedekler” içerisinde s n fland r lmas gerekmektedir.

Grup’un 30.06.2018 tarihi itibar yla kardan ayr lan k s tlanm yedeklerinin tutar 110.959 TL’dir (31.12.2017:
110.959 TL).

Hisse Senetleri hraç Primleri

Hisse senedi ihraç primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutar ile sat tutar aras ndaki fark temsil
etmektedir. 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla hisse senedi ihraç primleri 1.119.850 TL’dir (31.12.2017:
1.119.850 TL).

NOT 18 – SATI LAR VE SATI LARIN MAL YET

01.01.-
30.06.2018

01.01.-
30.06.2017

01.04.-
30.06.2018

01.04.-
30.06.2017

Yurtiçi sat lar 48.094.393 52.007.575 26.465.531 28.362.443
Yurtd sat lar 21.482.466 12.548.868 5.518.386 1.189.546
Di er sat lar 1.495.760 1.520.345 219.515 961.782

Brüt sat lar 71.072.619 66.076.788 32.203.432 30.513.771
Eksi: ndirimler (5.192.544) (6.953.834) (2.471.402) (4.724.119)

Net sat lar 65.880.075 59.122.954 29.732.030 25.789.652

Sat lar n maliyeti (-) (57.328.727) (51.254.069) (24.687.139) (22.341.742)

Brüt esas faaliyet kar 8.551.348 7.868.885 5.044.891 3.447.910
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NOT 19 - N TEL KLER NE GÖRE G DERLER

Pazarlama giderleri
01.01.-

30.06.2018
01.01.-

30.06.2017
01.04.-

30.06.2018
01.04.-

30.06.2017

Personel Giderleri 1.529.866 2.266.920 859.756 1.259.737
Nakliye Giderleri 1.507.303 1.726.377 889.341 878.255
Hizmet Bedeli Giderleri 449.190 1.010.280 218.953 643.559
Bina ve Ta t Kira Giderleri 231.769 222.411 102.285 111.889
Dan manl k Giderleri 118.165 125.964 60.893 73.899
Akaryak t Giderleri 81.354 88.456 39.390 43.571
Reklam Giderleri 62.663 172.696 40.033 76.010
Seyahat Giderleri 40.371 48.214 19.037 14.219
K dem Tazminat Kar l 35.299 12.615 21.597 12.615
Haberle me Giderleri 7.862 8.087 3.639 4.052
Di er 262.792 162.850 160.947 67.900

Toplam 4.326.634 5.844.870 2.415.871 3.185.706

Genel yönetim giderleri

Personel Giderleri 2.048.436 1.834.652 1.231.399 992.663
Ta t Giderleri 322.946 266.348 167.206 130.363
Sigorta Giderleri 296.276 369.756 144.740 186.021
Mü avirlik ve Denetim Giderleri 242.909 114.477 32.260 33.602
Mahkeme, Noter ve Avukatl k
Giderleri 161.601 106.615 79.569 65.175
Vergi Resim Harç Giderleri 154.583 116.293 111.954 82.540
Hizmet Giderleri 137.422 120.012 85.885 62.802
Kullan lmam zin Kar l 124.697 32.171 121.848 32.171
Amortisman Giderleri 112.148 108.469 56.389 54.637
Temsil ve A rlama Giderleri 105.005 98.321 83.653 81.309
Akaryak t Gideri 104.529 86.346 59.877 43.755
Bak m Onar m Giderleri 83.404 123.797 42.693 50.282
Seyahat Giderleri 82.877 55.989 57.376 24.480
K dem Tazminat Kar l 72.558 18.706 53.058 18.706
Haberle me Giderleri 30.912 31.585 14.964 15.437
Di er 327.533 365.453 73.114 296.198

Toplam 4.407.836 3.848.990 2.415.985 2.170.141
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NOT 20 – ESAS FAAL YETLERDEN D ER GEL RLER VE G DERLER

Di er gelirler
01.01.-

30.06.2018
01.01.-

30.06.2017
01.04.-

30.06.2018
01.04.-

30.06.2017

Vadeli al mlara ili kin finansman geliri 661.390 654.604 384.739 328.596
Kira gelirleri 190.132 242.778 38.446 201.426
SGK te vik prim geliri 22.833 74.226 17.668 44.033
Di er 89.487 157.650 (105.993) 50.712

Toplam 963.842 1.129.258 334.860 624.767

Di er giderler

Vadeli sat lara ili kin finansman gideri 603.007 639.147 11.327 (58.910)
Ticari faaliyetlerden kur fark gideri 561.261 531.736 150.103 285.149
Dava kar l k ve tazminat giderleri 52.847 4.500 52.847 4.500

üpheli alacak kar l 266.566 150.712 266.566 150.712
Stok imha kar l 236.139 -- 236.139 --
Di er 161.608 120.943 78.144 94.196

Toplam 1.881.428 1.447.038 795.126 475.647

NOT 21 – YATIRIM FAAL YETLER NDEN GEL RLER VE G DERLER

Yat r m faaliyetlerinden gelirler
01.01.-

30.06.2018
01.01.-

30.06.2017
01.04.-

30.06.2018
01.04.-

30.06.2017

Yat r m amaçl gayrimenkul sat kar 7.726.500 2.339.625 4.701.500 2.129.508
Sat-geri kirala i leminden kaynaklanan gelir 1.028.110 1.028.110 514.055 514.055
Di er maddi duran varl k sat kar -- 6.960 -- 3.960
Mevduat faiz gelirleri 125.763 33.594 79.430 32.926

Toplam 8.880.373 3.408.289 5.294.985 2.680.449

Yat r m faaliyetlerinden giderler

Yat r m amaçl gayrimenkul sat zarar -- 10.043 -- 10.043
Di er maddi duran varl k sat kar 9.755 9.833 9.755 --

Toplam 9.755 19.876 9.755 10.043
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NOT 22 – F NANSMAN GEL RLER VE G DERLER

Finansman gelirleri
01.01.-

30.06.2018
01.01.-

30.06.2017
01.04.-

30.06.2018
01.04.-

30.06.2017

Kur fark gelirleri 896.761 5.647.127 266.164 762.472

Toplam 896.761 5.647.127 266.164 762.472

Finansman giderleri

Kur fark giderleri 11.281.925 10.101.916 5.479.934 2.083.243
Faiz giderleri 4.030.193 3.345.078 1.659.717 1.967.978
Teminat mektubu komisyonu ve
di er finansman giderleri 936.413 919.556 442.814 451.314

Toplam 16.248.531 14.366.550 7.582.465 4.502.535

NOT 23 - GEL R VERG LER  (ERTELENM VERG VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER DAH L)

Türk vergi mevzuat , ana ortakl k olan irket’in Ba l Ortakl n konsolide etti i finansal tablolar üzerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tan mamaktad r. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yans t lan vergi
kar l klar , tam konsolidasyon kapsam na al nan tüm irketler için ayr ayr hesaplanm t r.

Türkiye’de kurumlar vergisi oran 2018 y l için %22, 2017 y l için %20’dir.

irketler üçer ayl k mali karlar üzerinden %22 (31.12.2017: %20) oran nda geçici vergi hesaplar ve o dönemi
izleyen ikinci ay n 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü ak am na kadar öderler. Y l içinde ödenen geçici
vergi o y la ait olup izleyen y l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ra men ödenmi geçici vergi tutar kalm ise bu tutar nakden iade
al nabilece i gibi devlete kar olan herhangi bir ba ka mali borca da mahsup edilebilir.

Türk vergi mevzuat na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 y l  a mamak kayd yla dönem kurum
kazanc ndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmi  y l karlar ndan mahsup edilemez.

30.06.2018 ve 30.06.2017 tarihlerinde sona eren dönemlere ait konsolide kar veya zarar tablolar na yans t lm
vergi tutarlar  a a da özetlenmi tir:

01.01.-
30.06.2018

01.01.-
30.06.2017

01.04.-
30.06.2018

01.04.-
30.06.2017

Cari dönem kurumlar vergisi gideri (2.212) -- 1.767 --
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 893.769 143.986 500.514 135.819

Toplam vergi (gideri) /geliri 891.557 143.986 502.281 135.819
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NOT 23 - GEL R VERG LER (ERTELENM VERG VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER DAH L) -
Devam

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varl k ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin Not 2’de belirtilen mali tablolar n
haz rlama ilkeleri ve yasal mali tablolar aras ndaki farkl de erlendirilmelerin sonucunda ortaya ç kan geçici
farklar n etkilerini dikkate alarak hesaplamaktad r. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Not
2’de belirtilen mali tablolar n haz rlanma ilkeleri ve vergi kanunlar na göre de i ik raporlama dönemlerinde
muhasebele mesine yol açar.

Grup ertelenmi gelir vergisi varl k ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin kay tl de erleri ile Vergi Usul
Kanunu aras ndaki farkl de erlendirmelerin sonucunda ortaya ç kan geçici farklar n etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktad r. 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yay mlanarak yürürlü e giren 7061 say l “Baz Vergi
Kanunlar ile Di er Baz Kanunlarda De i iklik Yap lmas na Dair Kanun” kapsam nda 2018, 2019 ve 2020
y llar için kurumlar vergisi oran %20’den %22’ye ç kar lm t r. Söz konusu kanun kapsam nda, 30.06.2018
tarihli finansal tablolarda müteakip dönemlerde gerçekle ecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna
göre hesaplanan ertelenmi vergi varl klar ve yükümlülükleri için uygulanan oran %22’dir (31.12.2017: %22).

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla birikmi geçici farklar ve ilgili ertelenen vergi varl k ve
yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranlar kullan larak haz rlanan dökümü a a daki gibidir:

Toplam geçici farklar
Ertelenen vergi varl klar /

(yükümlülükleri)
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Yat r m amaçl gayrimenkullerin makul de er
de i imi (447.277) (26.007.277) (22.364) (1.300.364)
K dem tazminat kar l 2.410.342 2.518.719 530.275 554.118
Maddi, maddi olmayan duran varl klar ve
yat r m amaçl gayrimenkullerin kay tl
de erleri ile vergi matrahlar aras ndaki net fark (5.562.690) (2.562.220) (1.223.792) (563.688)
Sat lar n dönemsellik düzeltmesi 2.827.604 1.577.351 622.073 347.017
Kullan lmam izin kar l 410.355 325.361 90.278 71.579
Dava kar l 280.642 227.795 61.741 50.115
Kredi faiz tahakkuku 109.576 157.306 24.107 34.607
Stok düzeltmesi 875.244 875.244 192.554 192.554

üpheli alacak kar l 1.178.519 911.953 259.274 200.630
Di er düzeltmeler (9.881) 80.124 (2.172) 17.628

Ertelenen vergi yükümlülükleri (1.248.328) (1.864.052)
Ertelenen vergi varl klar 1.780.302 1.468.248

Ertelenen vergi yükümlülü ü, net 531.974 (395.804)

Ertelenen vergi varl klar n n/(yükümlülüklerinin) hareket tablosu a a daki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

Dönem ba (395.804) (429.542)
Özkaynaklara yans t lan 34.009 118.959
Vergi oran ndaki de i ikli in etkisi -- 15.006
Dönem kar/zarar na yans t lan 893.769 (100.227)

Dönem sonu 531.974 (395.804)
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NOT 24 – PAY BA INA (KAYIP)/KAZANÇ

Hisse ba na esas kar/(zarar), hissedarlara ait net kar n/(zarar n) ç kar lm hisselerin a rl kl ortalama adedine
bölünmesi ile hesaplan r.

01.01.-
30.06.2018

01.01.-
30.06.2017

01.04.-
30.06.2018

01.04.-
30.06.2017

Ana irket hissedarlar na ait dönem kar / (zarar ) (6.690.220) (7.329.520) (1.775.895) (2.692.417)
Ç kar lm adi hisselerin a rl kl ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000
Nominal de eri 0,01 TL (1 KR) olan hisse ba na
kazanç/(kay p) (Kr üzerinden) (0,1203) (0,1318) (0,0319) (0,0484)

NOT 25 - L K L TARAF AÇIKLAMALARI

i) 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla ili kili taraflardan alacak ve borçlar:

li kili taraflara borçlar

Ortaklar 30.06.2018 31.12.2017

Genço lu Holding A. . 6.300.251 6.099.539

li kili taraflara borçlar 6.300.251 6.099.539

ii) 01.01.-30.06.2018 ve 01.01.-30.06.2017 hesap dönemlerinde ili kili taraflara yap lan önemli sat lar ve
ili kili taraflardan yap lan önemli al mlar:

Yoktur (01.01.-30.06.2017: Yoktur).

iii) 01.01.-30.06.2018 ve 01.01.-30.06.2017 hesap dönemlerinde ili kili taraflarla yap lan önemli i lemler ve
ilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-30.06.2018 döneminde Genço lu Holding A. .’ye olan ticari olmayan borca ili kin tahakkuk eden toplam
342.922 TL (01.01.-30.06.2017: 131.206 TL) tutar nda finansman gideri bulunmaktad r.

iv) 01.01.-30.06.2018 ve 01.01.-30.06.2017 hesap dönemlerinde ili kili taraflarla yap lan önemli i lemler ve
ilgili di er gelir ve giderler:

Yoktur (01.01.-30.06.2017: Yoktur).

v) li kili taraflar lehine Grup taraf ndan verilen teminatlar:

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

vi) li kili taraflar n Grup lehine vermi oldu u teminatlar:

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibar yla Grup’un kullanm oldu u banka kredilerinin teminat olarak ili kili
taraflardan Genço lu Holding A. . aktifinde yer alan arsalar üzerinde toplam 24.422.320 TL (4.600.000 EUR
kar l ) (31.12.2017 : 20.771.300 TL (4.600.000 EUR kar l )) tutar nda ipotek bulunmaktad r.

vii) Temettü geliri:

Yoktur (01.01.-30.06.2017: Yoktur).
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NOT 25 - L K L TARAF AÇIKLAMALARI (Devam )

viii) Üst düzey yöneticilere sa lanan faydalar:

Üst düzey yöneticiler; genel müdür ve genel müdür yard mc lar ndan olu makta olup bu yöneticilere sa lanan
faydalar a a daki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

K sa vadeli faydalar 696.508 1.348.627
Di er uzun vadeli faydalar 76.244 36.219

Toplam 772.752 1.384.846

NOT 26 - F NANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN R SKLER N N TEL VE DÜZEY

Finansal risk yönetimi

Grup faaliyetlerinden dolay çe itli finansal risklere maruz kalmaktad r. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur
riski ve faiz oran riskini içerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yönetimi program , finansal piyasalar n
de i kenli ine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performans üzerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yo unla maktad r. Finansal risk yönetimi, Yönetim Kurulu taraf ndan onaylanan politikalar
çerçevesinde yürütülmektedir.

i) Yabanc para (döviz) kuru riski

Grup, döviz cinsinden borçlu veya alacakl bulunulan mebla lar n Türk Liras ’na çevrilmesinden dolay kur
de i iklerinden do an döviz kuru riskine maruz kalmaktad r. Söz konusu döviz kuru riski, yabanc para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. A a daki tablo 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla
Grup’un yabanc para pozisyonu riskini özetlemektedir. Grup taraf ndan tutulan yabanc para varl klar n ve
borçlar n kay tl tutarlar  a a daki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

Varl klar 2.413.416 4.414.800
Yükümlülükler (-) (66.139.055) (63.378.367)

Net yabanc para pozisyonu (63.725.639) (58.963.567)

30.06.2018 31.12.2017

Toplam hracat 21.484.465 59.029.275
Toplam thalat 99.160 263.095
Toplam Döviz Yükümlülü ünün Hedge Edilme Oran -- --

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibar yla Grup taraf ndan tutulan yabanc para varl klar n ve yükümlülüklerin
tarihi tutarlar  a a daki gibidir:
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Döviz Kuru Duyarl l k Analizi Tablosu
30.06.2018

Kar/Zarar Özkaynaklar
Yabanc

paran n de er
kazanmas

Yabanc
paran n de er
kaybetmesi

Yabanc
paran n de er

kazanmas

Yabanc
paran n de er
kaybetmesi

ABD Dolar ’n n TL kar s nda %10 de i mesi halinde:

1- ABD Dolar net varl k/yükümlülü ü (94.223) 94.223 (94.223) 94.223
2- ABD Dolar  riskinden korunan k s m (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (94.223) 94.223 (94.223) 94.223

Avro’nun TL kar s nda % 10 de i mesi halinde:

4- Avro net varl k/yükümlülü ü (6.278.618) 6.278.618 (6.278.618) 6.278.618
5- Avro riskinden korunan k s m (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (6.278.618) 6.278.618 (6.278.618) 6.278.618

Di er döviz kurlar n n TL kar s nda ortalama % 10 de i mesi halinde:

7- Di er döviz net varl k/yükümlülü ü 277 (277) 277 (277)
8- Di er döviz kuru riskinden korunan k s m (-) -- -- -- --
9- Di er Döviz Varl klar Net Etki (7+8) 277 (277) 277 (277)
TOPLAM (3+6+9) (6.372.564) 6.372.564 (6.372.564) 6.372.564

Döviz Kuru Duyarl l k Analizi Tablosu
31.12.2017

Kar/Zarar Özkaynaklar
Yabanc

paran n de er
kazanmas

Yabanc
paran n de er
kaybetmesi

Yabanc
paran n de er

kazanmas

Yabanc
paran n de er
kaybetmesi

ABD Dolar ’n n TL kar s nda %10 de i mesi halinde:

1- ABD Dolar net varl k/yükümlülü ü (79.560) 79.560 (79.560) 79.560
2- ABD Dolar  riskinden korunan k s m (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (79.560) 79.560 (79.560) 79.560

Avro’nun TL kar s nda % 10 de i mesi halinde:

4- Avro net varl k/yükümlülü ü (5.865.934) 5.865.934 (5.865.934) 5.865.934
5- Avro riskinden korunan k s m (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (5.865.934) 5.865.934 (5.865.934) 5.865.934

Di er döviz kurlar n n TL kar s nda ortalama % 10 de i mesi halinde:

7- Di er döviz net varl k/yükümlülü ü 242 (242) 242 (242)
8- Di er döviz kuru riskinden korunan k s m (-) -- -- -- --
9- Di er Döviz Varl klar Net Etki (7+8) 242 (242) 242 (242)
TOPLAM (3+6+9) (5.945.252) 5.945.252 (5.945.252) 5.945.252
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NOT 27 - F NANSAL ARAÇLAR (GERÇE E UYGUN DE ER AÇIKLAMALARI VE F NANSAL
R SKTEN KORUNMA MUHASEBES ÇERÇEVES NDEK AÇIKLAMALAR)

Makul de er, zorunlu sat veya tasfiye d nda taraflar n r zas dahilindeki bir i lemde, bir finansal arac n al m
sat m n n yap labilece i tutard r. Mevcut olmas durumunda kote edilmi piyasa fiyat makul de eri en iyi
biçimde yans t r.

Grup, finansal araçlar n tahmini makul de erlerini hali haz rda mevcut piyasa bilgileri ve uygun de erleme
yöntemlerini kullanarak belirlemi tir. Ancak piyasa bilgilerini de erlendirip makul de erleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna ba l olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
i leminde elde edebilece i de erlerin göstergesi olamaz.

Finansal araçlar n makul de erinin tahmini için kullan lan mant kl yöntem ve varsay mlar a a daki gibidir:

Finansal varl klar

Dönem sonu kurlar yla çevrilen dövize dayal olan bakiyelerin makul de erlerinin, ta nan de erlerine yakla t
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gösterilmektedir.

Ticari ve di er alacaklar n ilgili üpheli alacak kar l klar ile birlikte, ta nan de erlerinin makul de erlerini
gösterdi i tahmin edilmektedir.

Finansal yükümlülükler

Döviz cinsinden olan yükümlülükler ve krediler bilanço tarihinde geçerli kurlardan çevrilir ve bundan dolay makul
bedelleri ta nan de erlerine yakla r. Banka kredilerinin kay tl de erlerinin tahakkuk etmi faizleri ile birlikte
makul de erlerine yakla t tahmin edilmektedir.

Ticari ve di er borçlar, makul de erlerine yakla k de erler üzerinden gösterilmi tir.

Vadeli döviz i lemleri

Grup’un finansman bölümü finansal piyasalara eri imin düzenli bir ekilde sa lanmas ndan ve Grubun faaliyetleri
ile ilgili maruz kal nan finansal risklerin gözlemlenmesinden ve yönetilmesinden sorumludur. Söz konusu bu
riskler; piyasa riski (döviz kuru riski, gerçe e uygun faiz oran riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit ak m riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kar finansal riskten korunmak amac yla zaman zaman türev ürün
niteli indeki finansal araçlardan vadeli döviz i lem sözle melerini kullanmaktad r.

Grup’un 30.06.2018 tarihi itibar yla vadeli döviz i lemi bulunmamaktad r (31.12.2017 : Toplam 1.500.000 EUR
tutar nda döviz sat m ve toplam 1.500.000 EUR tutar nda döviz al m opsiyonu sözle mesi bulunmaktad r).

NOT 28 - RAPORLAMA DÖNEM NDEN SONRAK OLAYLAR

a) K dem tazminat tavan 01.07.2018 tarihinden itibaren 5.434,42 TL olarak de i tirilmi tir.


