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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM
RAPORU

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. Genel Kurulu’na

Isiklar Enerji ve Yap:t Holding A.§. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup™) 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara donem ozet konsolide finansal tablolar ile tutarli olup
olmadigmin smirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem
Faaliyet Raporu $irket yo6netiminin sorumlulugundadir. Smirli denetim yapan kurulus olarak
lizerimize diigen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin,
sinirli denetimden gegmis ve 16 Agustos 2018 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem
Ozet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denetgi Tarafindan Smirh
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Smirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara dénem &zet konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigmna iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem
konsolide finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla &nemli Ol¢lide dardir. Sonug olarak ara donem konsolide finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli
hususlara vékif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriigii bildirmemekteyiz.

Sinirl: denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin sinirli denetimden geemis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile tiim Onemli y&nleriyle, tutarli olmadifina dair herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

Birlegik Ekol Bagimsiz Denetim A.S.

Istanbul, 16 Agustos 2018

birtesik Ekol Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Adres: Giirsel Mah, Imrahor cad. No.29
Premier Kampiis Ofis A Blok 3. Kat Ofis No.128
Telefon: 90 (212) 244 09 81

E-mail:gkolbd@ekolbd.com




[. Kurumsal Bilgiler

Yonetim Kurulumuz

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin 31.05.2018 tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisi’'nda Yonetim Kurulunun ikisi bagimsiz Uye olmak Uzere asagida isimleri
verilen toplam 7 kisiden olusmasina, Yonetim Kurulu’nun (g yil slre ile gérev yapmasina
karar verilmistir.

Riza Kutlu ISIK Baskan

Ugur ISIK Baskan Vekili
S. Gokgen ODYAK Uye

S. Levent DEMIRER Uye

Can OZDEMIR Bagimsiz Uye
Ziya Mehmet GUNAL Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu Gyelerimizin 6zgeg¢misleri www.isiklarenejiyapiholding.com.tr adresli
internet sitemizde yer almaktadir.

Sermaye Yapimiz
30.06.2018 tarihi itibariyla Sirketimizin ortaklari ve sermaye icindeki paylari asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Ortak Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Isiklar Holding A.S. 47.366.327,98 8,71
Turgut Istk Mahdumlari G.menkul Turizm Yat.A.S. 2.561.724,90 0,47
Diger 493.667.680,35 85,19
Toplam 543.595.733,23 100,00
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http://www.isiklarenejiyapiholding.com.tr/

[1. 6 Aylik Faaliyet ve Gelismeler

2018 yilinin ilk 6 aylik doneminde Sirketimiz ve baglh ortakliklarinda gérilen baglica faaliyetler

ve yasanilan gelismeler sunlardir:

/. Bagh ortakligimiz Cemas’in, 01.01.2018-30.06.2018 ddénemine ait konsolide finansal

[N

[N

tablolarina gore; toplam konsolide satis gelirleri 2017 yilinin ayni dénemine gére % 21,86
oraninda artarak 85.028.744 TL olurken; donem zarari 12.820.588 TL olarak
gerceklesmistir.

Cemas’in 2017 yili 6 aylik donemde 8.515 ton olan fiili Gretim miktari, 2018 yili 6 aylik
déneminde 9.581 tona ylikselmistir. Boylece kapasite kullanim orani ortalama %12,5
oraninda artmistir. 2017 6 aylik donemde 9.049 ton olan satiglar, 2018 yili 6 aylik
donemde 9.439 tona ylkselmistir. Satislar gegen yilin ayni dénemine goére % 4,3 oraninda
artmistir.

Bagh Ortakligimiz Nigbas'in toplam satis gelirleri 2017 yilinin ilk 6 aylik doneminde 12,3
milyon TL iken, 2018 yilinin ayni déneminde % 3,5 azalarak 11,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Faaliyet zarari ise 2017 yili ilk 6 aylik donemde 962.631 TL iken bu
dénemde % 51 artarak 1.456.068 TL olarak gerceklesmistir.

2017 yihnin ilk 6 aylik déneminde 537.325 TL olan dénem zarari, bu donem 5.575.886 TL
olarak gergeklesmistir.

i\ Bagh ortakligimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.’nin 2017 yili ilk 6 aylik ddneminde 52.799

bin adet olan fiili endistriyel tip kagit torba Uretimi % 39 artarak, 2018 yili ilk 6 aylik
dénemde 73.560 bin adet olarak gerceklesmistir. 2017 ilk 6 aylik doneminde 52.104 bin
adet olan satiglari 2018 yilinin ayni doneminde 70.165 bin adede yikselmistir. Satislar
gecgen yilin ayni ddnemine gore % 35 oraninda artmistir.

I\ Cephe ve taban tuglalari tiretimi yapan bagh ortakligimiz Isiklar insaat Malzemeleri San. ve

LN

Tic. A.S.’nin 2018 yili ilk 6 aylik doneminde Gretim miktari 24.776 bin adet olup, gegen yilin
ayni doneminde (iretim miktari 8.708 bin adettir. 2017 yilinin ilk 6 aylik doneminde 14.566
bin adet olan satislari 2018 yili ilk 6 aylik donemde 23.561 bin adede yikselmistir.
Uretimdeki artis orani % 184, satislarinda ise % 62 oraninda artis gériilmektedir.

Bagli Ortakhgimiz Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2017 ilk 6 aylk
dénemde 271 ton olan polyester iplik Gretim miktari, 2018 6 aylik déneminde % 3 artarak
278 tona cikmistir. 2017 ilk 6 aylik donemde 254 ton olan lUretimden satislari, 2018 6 aylik
dénemde 202 tona diismistiir. Uretimden satislari gecen yilin ayni dénemine gore % 20
oraninda azalmistir. 2017 ilk 6 aylik dénemde 29 ton olan ticari trln satislari ise 2018 6
aylik donemde %48 artarak 43 ton olarak gergeklesmistir.

i\ Sirketimizin 01.03.2018 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda, istanbul

Anadolu istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2017/1000 E. sayili Bilirkisi Heyeti
Raporu ile tespit edilmis olan Isiklar Holding A.S.'den alacagimizin 240.000.000 TL
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tutarindaki kisminin Isiklar Holding A.S.'nin sermayesine ilave edilmesi 394.396,838 adet
ret oyuna karsihk 38.425.873,50 adet kabul oyu olmak Uzere oy ¢oklugu ile kabul
edilmistir.

S6z konusu islemin SPK'nin 11-23.1 Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi'nde tanimlanan énemlilik kriterini saglamasi nedeniyle, Olaganisti
Genel Kurul Toplantisina katilp muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri igin 07.03.2018 -20.03.2018 tarihleri arasinda 1 TL nominal degerli bir pay igin
0,4 TL fiyat Gzerinden ayrilma hakki siireci baglatilmig, ancak hak sahiplerinden ayrilma
hakkini kullanan olmamistir.

Bagl ortakhgimiz Isiklar Holding A.S.'nin, istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2017/1000 E. sayili Bilirkisi Heyeti Raporu ile tespit edilmis olan Sirketimizin
alacaklarindan  240.000.000 TL tutarindaki kisminin ilave edilmesi suretiyle
gerceklestirdigi sermaye artisi istanbul Ticaret Sicil Midirltgi tarafindan 09.03.2018
tarihinde tescil edilmistir. Yapilan sermaye artisi ile Isiklar Holding A.S.'nin sermayesi
120.000.000 TL'den 360.000.000 TL'ye, sermaye icindeki Sirketimizin payi ise % 44,48'den
% 81,49'a citkmstir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Bagkani Sayin Riza Kutlu ISIK hakkinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 03.09.2013 tarihli karar ile 6362 sayili SPKn'nun 107/2 maddesinde
tanimlanan sucun unsurlarini olusturdugu iddiasiyla yapilan su¢ duyurusu Uzerine acilan
kamu davasinin  gorildigi  istanbul 3. Asliye Ceza Mahkemesi'nin 25/05/2017
tarihli durusmasinda  "Yiklenen sugun sanik tarafindan islenmediginin  sabit
olmasi nedeniyle CMK 223/2-b maddesi uyarinca atili suctan BERAATINE" istinaf yolu acik
olmak Uzere karar verilmistir. S6z konusu beraat kararina karsi SPK tarafindan istinaf
yoluna gidilmis olup, istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 16. Ceza Dairesi "yerel mahkeme
tarafindan verilen kararda herhangi bir isabetsizlik gorilmediginden" yapilan istinaf
basvurusunu esastan ve kesin olarak reddetmistir. Boylelikle, Sirketimiz Yo&netim
Kurulu Baskani Sayin Riza Kutlu ISIK s6z konusu suglamadan kesin olarak beraat
etmis bulunmaktadir.

Sirketimizin 01 Mart 2018 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul Toplantisina geciktigi
icin katilamayan bir ortagimiz tarafindan, s6z konusu genel kurul toplantisinda alinan
kararin iptali istemiyle istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde dava agildig,
anilan mahkeme tarafindan Sirketimize génderilen tensip tutanagindan 6grenilmistir.
Sirketimizin 2017 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi yeterli nisap saglanamadigi igin
08.05.2018 tarihinde vyapilamamis, 31.05.2018 tarihine ertelenmistir.31.05.2018
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda

+* Verilen Onerge dogrultusunda; Sirketin Yonetim Kurulu'nun ikisi (2) bagimsiz liye
olmak iizere toplam yedi (6) liyeden olusmasina, Sirketin Yénetim Kurulu Uyeliklerine 3 (iig) yil
sure ile gbrev yapmak lzere gosterilen adaylardan Sayin Ugur Isik’in, Sayin Riza Kutlu Isik’in,
Sayin Sirri Gokcen Odyak’in, ve Sayin Sebahattin Levent Demirer’in Bagimsiz Yonetim Kurulu
tiyesi olarak Sayin Ziya Mehmet Giinal’in ve Sayin Can Ozdemir’in secilmelerine,
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* Sirketimizin 2017 yilinda net dagitilabilir donem kari olmadigindan kar dagitimi
yapilmamasina,

* 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
belirlenen esaslara uygun olarak, Sirketimizin 2018 yilindaki bagimsiz denetime tabi finansal
raporlarinin denetlenmesi ile anilan kanunlar ve ilgili diizenlemeleri kapsamindaki diger
faaliyetleri ylriitmek lGzere Bagimsiz Denetci olarak Birlesik Ekol Bagimsiz Denetim A.S.'nin
secilmesine karar verilmistir.

i\ Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.05.2017 tarihli ve 20/704 sayil karari ile Sirketimiz
hakkinda verdigi 651.838 TL tutarindaki idari para cezasi ile idari para cezasinin
dayanagl olan Kurul ilke Kararinin iptali istemiyle Danistay 13. Dairesi nezdinde
2017/1522 esas numarasi ile 29.06.2017 tarihinde dava acildigi duyurulmustur.
Danistay 13. Dairesi'nin 05.06.2018 tarihli karari ile "davaci sirkete 651.838 TL idari
para cezasl verilmesine iliskin Kurul'un 09.05.2017 tarih ve 20/704 sayili kararinin
ylratmesinin durdurulmasina" karar verilmistir.

i Dolayll bagli ortakhgimiz Nigbas Nigde Beton San. ve Tic. A.S.’nin 27.000.000 TL olan
cikarilmis sermayesi, 100.000.000 Tirk Lirasi kayith sermaye tavani icerisinde,
27.000.000 TL nakit sermaye artirrmi yapilmasi yoluyla, %100 oraninda artirilarak
54.000.000 TL'ye ylikseltilmistir.

[1I. Finansal Sonuclar

Sirketimizin Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2018-30.06.2018
donemine ait konsolide finansal tablolarina gére; toplam konsolide satis gelirleri 2017 yilinin
ilk 6 ayinda 141.341.171 TL iken, 2018 yilinda % 41 artarak 199.181.159 TL'ye ¢ikmis, 2017
yihnin ilk 6 ayinda 7.439.686 TL konsolide net donem kari olusmusken, 2018 yilinda ayni
dénemde -1.193.233 TL konsolide net dénem zarari gerceklesmistir.

Sirketimizin gecen yilin ayni donemi ile karsilastirmali konsolide 6zet finansal bilgileri

asagidaki tabloda gosterilmektedir:

HASILAT (TL) 199.181.159

141.341.171
BRUT KAR/ZARAR (-) 41.122.641 23.757.539
FAALIYET KARI/Z.RI () 5.664.468 1.334.489

VERGI 0. KARI/Z.RI (-) -16.658.945 7.274.557

a/s



VERGI GELIRIi/GIDERI (-) -3.585.488 -940.819

AZINLIK PAYLARI ONCESi NET -20.244.433 6.333.738
KAR

AZINLIK PAYLARI -19.051.200 -1.105.948

7.439.686

AZINLIK PAYLARI SONRASI NET -1.193.233
KAR

TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AiT
OZKAYNAKLAR

EKLER:

1) 30.06.2018 tarihli finansal tablolar ve dipnotlari
2) Sorumluluk Beyani
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