PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGIA.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren
Alt1 Ayhk Ara Doéneme Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolar



ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BiLGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Panora Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. Genel Kurulu’na
Giris

Panora Gayrimenkul Yatrm Ortakhgt A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhgmm (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar tablosunun, 6zet konsolide diger
kapsamh gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun, 6zet konsolide nakit akig
tablosunun ve diger agiklayici dipnotlarmm smirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi,
sOz konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” Standardr’na (“TMS 34”) uygun olarak hazrlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem Ozet
konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Swnwrlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smrl denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Doénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yilk Finansal Tablolarmm Bagmsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Smirh Bagmmsiz Denetimi’ne uygun olarak yliriitiilmiistiir. Ara donem o6zet konsolide finansal
bilgilere iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularmdan sorumlu kisiler olmak tizere
ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirrh denetim prosediirlerinin
uygulanmasmndan olusur. Ara donem O6zet konsolide finansal bilgilerin smirh denetiminin kapsam;
Bagmsiz Denetim Standartlarr’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkmnda
bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamima kiyasla énemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara
donem O6zet konsolide finansal bilgilerin smirl denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonuc¢

Sinirlt denetimimize gore iligikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle
TMS 34’¢ uygun olarak hazrlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢ekmemigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem Selguk, SMMM
Sorumlu Denetci

Ankara, 16 Agustos 2018
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 15.356.841 31.527.620
Nakit ve Nakit benzerleri 13 5.860.067 21.465.527
Ticari Alacaklar 6.378.656 7.027.211
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 6.378.656 7.027.211
Diger Alacaklar 7.449 7432
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.449 7.432
Pesin Odenmis Giderler 2.935.954 2.699.716
Hiskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 5 2.935.954 2.699.716
Cari Donem Vergisiyle lgili Varliklar 10 174.715 327.734
DURAN VARLIKLAR 899.835.020 897.046.442
Yatwrim Amagh Gayrimenkuller 6 882.080.590 879.555.000
Maddi Duran Varliklar 7 108.303 202.116
Tasitlar 18.492 83.019
Mobilya ve Demirbaslar 84.972 111.350
Diger Maddi Duran Varliklar 4.839 7.747
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.146 31.978
Bilgisayar Yazilimlar 37.146 31.978
Pesin Odenmis Giderler 5 17.343.551 16.979.742
Hiskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 17.343.551 16.979.742
Ertelenmis Vergi Varhgi 10 148.384 172.059
Diger Duran Varliklar 117.046 105.547
Hliskili Olmayan Taraflara Iliskin Diger Duran
Varliklar 117.046 105.547
TOPLAM VARLIKLAR 915.191.861 928.574.062

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 6.910.517 4.286.908
Ticari Borglar 3.404.196 2.755.481
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 4 3.404.196 2.755.481
Diger Borglar 9.789 -
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 9.789 -
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 273.400 87.549
Kisa Vadeli Kargihiklar 153.354 122.350
Caligsanlara Saglanan Faydalara Hiskin
Karsiliklar 153.354 122.350
Ertelenmis Gelirler 5 2.100.215 236.141
Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.100.215 236.141
Donem Kar Vergi Yiikiimliligii 10 - 10.726
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 969.563 1.074.661
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 969.563 1.074.661
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.357.798 1.281.292
Uzun Vadeli Karsiliklar 721.626 755.531
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 721.626 755.531
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle r 636.172 525.761
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 636.172 525.761
OZKAYNAKLAR 906.923.546 923.005.862
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 906.923.546 923.005.862
Odenmis Sermaye 11 87.000.000 87.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 3.031 3.031
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (127.760) (127.760)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kayiplart (127.760) (127.760)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢iim
Jarklan (127.760) (127.760)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 35.787.578 20.285.244
Yasal Yedekler 35.787.578 29.285.244
Gegmis Yil Karlart 757.965.313 614.775.769
Net Donem Kart 11 26.295.384 192.069.578
TOPLAM KAYNAKLAR 915.191.861 928.574.062

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARTHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmemis
Cari Onceki Cari Onceki
Donem Donem Donem Donem
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2018 2017 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 9 38.413.779 34.329.660 19.225.385 17.361.458
Satiglarin Maliyeti (-) 9 (9.542.561) (8.788.418) (5.351.341) (4.461.723)
TICARI FAALIYETLERDEN
BRUT KAR 28.871.218 25.541.242 13.874.044 12.899.735
Genel Yonetim Giderleri (-) (587.489) (647.006) (216.199) (286.332)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.590.797) (2.303.453) (1.317.572) (1.522.473)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.403.402 1.213.368 329.368 315.571
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (758.331) (274.372) (708.399) (190.590)
ESAS FAALIYET KARI 26.338.003 23.529.779 11.961.242 11.215.911
Finansman Giderleri (-) (18.944) (8.273) (11114 (3.645)
SURDURULEN FAALIiYETLER
VERGiI ONCESi KARI 26.319.059 23.521.506 11.950.128 11.212.266
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (23.675) 2.326 21.207 7.019
Donem Vergi Gideri 10 - - 16.162 2.967
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 10 (23.675) 2.326 5.045 4.052
SURDURULEN FAALIiYETLER
DONEM KARI 26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
DONEM KARI 26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
Donem Karimmin Dagilim 26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
Ana Ortaklik Paylarn 26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Pay Basina Kazang 11 0,302 0,270 0,138 0,129

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARITHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM KARI

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM KAPSAMLI
GELIR

Toplam Kapsamli Gelirin
Dagilim

Ana Ortaklik Paylari

Kontrol Giicli Olmayan Paylar

Simirh Sinirh Sinirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis ) Gecmis Gecmemis _ Ge¢memis
Cari Donem Onceki Donem Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285
26.295.384 23.523.832 11.971.335 11.219.285

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARTHINDE SONA EREN 6 AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2017 itibariyla Bakiye
Transferler

Toplam Kapsamli Gelir

Kar Paylar1

30 Haziran 2017 itibanyla Bakiye

1 Ocak 2018 itibariyla Bakiye
Transferler

Toplam Kapsamli Gelir

Kar Paylar1

30 Haziran 2018 itibariyla Bakiye

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmay aca
k Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Birikmis Karlar

Sermaye Kardan Ayrilan

Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmig Yeniden Degerleme Gegmis Yillar
Sermaye Farklar1 Yedekler Olciim Kay1plar Karlari Net Dénem Kari Toplam
87.000.000 3.031 23.675.901 (127.760) 616.554.732 42.005.980 769.111.884
- - 5.570.234 - 36.435.746 (42.005.980) -
- - - - - 23.523.832 23.523.832
- - - - (38.175.600) - (38.175.600)
87.000.000 3.031 29.246.135 (127.760) 614.814.878 23.523.832 754.460.116
87.000.000 3.031 29.285.244 (127.760) 614.775.769 192.069.578 923.005.862
- - 6.502.334 - 185.567.244 (192.069.578) -
- - - - - 26.295.384 26.295.384
- - - - (42.377.700) - (42.377.700)
87.000.000 3.031 35.787.578 (127.760) 757.965.313 26.295.384 906.923.546

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis . Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar: 2018 2017
Isle tme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 28.153.012 21.373.525
Donem Kari 26.295.384 23.523.832
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari 26.295.384 23.523.832
Doénem Net Kar1 Mutabakati ileilgili Diizeltmeler (484.785) (749.673)
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 54.902 73.934
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 404.698 224.151
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 4 404.698 224.151
Karsiliklar ile T1gili Diizeltmeler 143.011 51.417
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 143.011 51.417
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.164.771) (1.096.849)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltm eler (1.164.771) (1.096.849)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplarile Ilgili
Diizeltmeler 7 53.699 -
Vergi (Geliri) Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 10 23.676 (2.326)
isletme S ermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.673.767 (1.231.993)
Ticari Alacaklardaki Azalig/Artis ile Tlgili Diizeltmeler 243.857 3.211.986
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis/Artis 4 243.857 3.211.986
Faaliyetlerlellgili Diger Alacaklardaki Azals/Arts ile Ilgili Diizeltmeler 17) (7.129)
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki
Azalig/Artis 17) (7.129)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig/Arts (600.047) (301.844)
Ticari Borglardaki Azalig/ Artis ile Tlgili Diizeltmeler 648.715 (8.202.200)
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis/Azalis 3 - (23.356)
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bordlardaki Artig/Azalis 4 648.715 (8.178.844)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/Azalis 185.851 21
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)ile {lgili Diizeltmeler (95.308) -
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle I1gili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalis (95.308) -
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig/Azalis 5 1.864.074 1.669.089
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis /Azalis ile Tlgili Diizeltmeler 426.642 2.398.084
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis /Artis 316.234 1.450.747
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis/Azalis 110.408 947.337
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 28.484.366 21.542.166
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar Kapsanunda Yapilan Odemeler (145.913) (47.897)
Vergi {adeleri (Odemeleri) 10 (185.441) (150.799)
Diger Nakit Girisleri 4 - 30.055

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar1

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Yatirim Amach Gayrimenkul Alimimdan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Odenen Temettiiler

Alinan Faiz

YABANCIPARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VENAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

NAKIT VENAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

DONEM BASINAKITVE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONUNAKITVE NAKIiT BENZERLER]

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Cari Donem O nceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2018 2017
(2.545.543) (612.085)

(19.953) (31.839)

7 (2.011) (15.038)
(17.942) (16.801)

6 (2.525.590) (580.246)
(41.212.929) (37.078.751)

(42.377.700) (38.175.600)

1.164.771 1.096.849

(15.605.460) (16.317.311)

(15.605.460) (16.317.311)

14 21.465.527 29.547.147
14 5.860.067 13.229.836




PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Merkez Miiteahhitlik Turizm ve Ticaret A.S. sirket iinvam ile 19 Nisan 2004 yilinda Ankara,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Turan Giines Bulvari No: 182/1
Oran Cankaya, Ankara’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20 Mart 2013 tarin ve 12233903-325.01-256-2830 Sayili
Gayrimenkul Yatrm Ortakhgrna doniisiim izni ile ticari {invanmi 31 Mart 2013 tarihinde yaptig
Olaganiistii Genel Kurul ile Panora Gayrimenkul Yatwrim Ortakh@ A.S. olarak degistirmis ve Sirket
ticari tinvan1 2 Nisan 2013 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyeti miilkiyetinde bulunan Panora Ahgveris ve Yasam Merkezi (“Panora
AVM”)’den kira geliri elde etmek olup; Panora AVM, Sirket’in bagh ortakhigi olan Panora
Isletmecilik A.S. tarafindan isletiimektedir. Panora AVM yatirmu 2004 yiinda baslamis olup, yatrm
donemi 2007 yilma kadar devam etmistir. Aligveris merkezinin acilig tarihi 10 Aralk 2007 dir.

Sirket hisse senetleri 23 Mayis 2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
Grup’un 30 Haziran 2018 itibariyla ¢alisan personel sayist 47°dir (31 Aralik 2017: 52).

Sirket’in bagh ortakhgmin detay1 asagida veriimektedir:
Sirket’in sermayedeki pay

orani ve oy kullanma
hakki oram

30 Haziran 31 Aralk

Gecgerli
Kurulus Para 2018 2017
Bagh Ortaklik ve faaliyet yeri Birimi % %
Ankara, Alisveris
merkezi
Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S.  isletmeciligi TL 100 100

Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S. hisselerinin kalan %20’lik kismi 21 Subat 2013 tarihinde Panora
Gayrimenkul Yatrm Ortakligi A.S. tarafindan satm almmis ve bagh ortaklktaki sahiplik oram
%100’e ¢ikarimustir.

Konsolide finansal tablolann onavlianmasi.:

Konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 16 Agustos 2018 tarihinde
yaymlanmas1 i¢in yetki verilmigtir. Genel Kurul’'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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2.2

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Te mel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 esas almmustir.

Kullanllan Para Birimi

Sirket ve bagh ortakhigmm finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hastlat

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Swmiflandirilmast ve
Olciilmesi

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli*

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amacl Gayrimenkuliin Transferi *

2014-2016 Dénemine Iliskin - Yillik

Tyilestirmeler TFRS 1, TMS 28

TFRS9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varlklarm/yiikiimliliiklerin smiflandirilmasi olgtimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve
genel korunma muhasebesiyle ilgili yeni hikiimler getrmekte ve TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardmin yerine gegmektedir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (de vami)

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devamy)

TFRS 9'un temel hikkiimleri:

e TFRS 9 kapsammnda olan tiim finansal varlklarm, ik muhasebelestirme sonrasinda, itfa
edilmis maliyeti veya gergege uygun degeri lizerinden muhasebelestiriimesi gerekmektedir.
Ozellikle, sozlesmeye dayah nakit akislarmi tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli icinde
tutulan borglanma araglar ile, yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
iceren sdzlesmeye bagh nakit akiglarma sahip bor¢lanma araglari, sonraki muhasebelestirmede
genellikle itfa edilmiy maliyetinden Ol¢iiliir. Hem sozlesmeye dayal nakit akislarmi tahsil etmek,
hem de finansal varhgi satmak amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan bor¢lanma
araglar1 ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akiglarma yol acan borglanma araglarmin genel olarak gercege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak Olgiilir. Diger tiim bor¢lanma araglart ve
Ozkaynak araglary, sonraki hesap donemlerinin sonunda ger¢ege uygun degerleriyle Olgiiliir.
Ayrica, TFRS 9 uyarmca isletmeler, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracma yapilan
yatrmm gergege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamh gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatrmmlardan saglanan
temettiiler, agikca yatrmm maliyetinin bir kismmm geri kazamlmasi niteliginde olmadikca, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alnr.

o Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanmmmlanan bir finansal
yikiimliiligiin olgtimii ilgili olarak TFRS 9 uyarmca, finansal yiikiimlilige iliskin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin, kir veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar
veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artrmuyor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi
gerekir. Bir finansal yikiimhiligiin kredi riskine atfedilebilen gergege uygun degerindeki
degisimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden smiflandiriimaz. TMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiligiin gercege uygun
degerindeki degisikligin tamamm kar veya zararda gosterilir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (de vami)

b) 2018 yiindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devam)

TFRS9 Finansal Aracglar (devamy)

e Finansal varlklarm deger disiikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarmnca uygulanan
gerceklesen kredi zarari modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir.
Beklenen kredi zarart modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarmi ve beklenen kredi
zararlarmda meydana gelen degisiklikleri, ik muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansittacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi zararlarmm muhasebelestirilmesinden 6nce bir
kredi zararmin gerceklesmis olmasi gerekmemektedir.

e Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da hilhazrda mevcut olan ii¢ c¢esit
korunma muhasebe mekanizmasmi muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma
muhasebesine uygun olabilecek iglem tiirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirimistir, 6zellikle
korunma araglar1 olarak gegen olan arag tirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma
muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri genigletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi
gozden gecirimis ve ‘“ekonomik iliski” ilkesi ile degistirimistir. Ayrica, korunmanm etkinliginin
geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim
faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliiliikleri arttmrimistir.

TFRS 9un Grup'un konsolide finansal tablolarma oOnemli bir etkisi bulunmamakla beraber
uygulamanmn detaylar1 Not 2.3’te agiklanmugtir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan soézlesmelerden dogan hasilatn muhasebelestiriimesinde kullaniimak
iizere tek bir kapsamh model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yiiriirkige girmesiyle, halihazirda hasilatm
finansal tablolara almmasmda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve
iligkili Yorumlar'1 gegersiz kilmmistir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri kargihgmda
hak kazanmay: bekledigi bedeli yansitan bir tutar lizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara almmasma bes adimh bir yaklagm getirmektedir:

1. Adm: Miisteri so6zlesmelerinin tanimlanmasi

2. Adm: Soézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

3. Adm: Islem bedelinin belirlenmesi

4. Adm: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitmm

5. Adm: Isletme edim yiikiimliliklerini yerine getirdiginde hasilatm finansal tablolara
almmasi

TFRS 15 uyarmca, isletme edim yiikiimliiliklerini yerine getirdiginde, bir bagka deyisle, bir edim
yukiimliligi kapsammda belirtilen mallarm veya hizmetlerin "kontroli" misteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara almmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik cok daha yonlendirici rehber sunmaktadr. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsaml agiklamalar gerektirmektedir.

11



22

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (de vam)

a) 2018 yilindan_itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devamr)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

Sonradan yaymlanan TFRS 15'e [liskin Aciklamalar ile edim yiikiimliliklerini belirleyen
uygulamalara, isletmenin asil veya vekil olmasmin degerlendiriimesi ve lisanslama uygulama rehberi
de eklenmistir.

TFRS 15'in Grup'un konsolide finansal tablolarma onemli bir etkisi bulunmamaktadr (Not 2.3).

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatwrimci ile Istirak veya Is Ortakhig Arasindaki Varhk
Satislariveya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatrmmer ile istirak veya is ortakhgr arasmdaki varlk satiglart veya ayni sermaye
katkilarmdan  kaynaklanan = kazang  veya  kaymplarm  tamammm  yatwmeci  tarafindan
muhasebelestirimesi gerektigi a¢ikliga kavusturulmustur.

TFRS 10 ve TMS 28’deki degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazlt Odeme Islemlerinin Siniflandirilmast ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu igeren nakde dayah hisse bazh 6deme islemlerinin muhasebelestiriimesi,
net odeme oOzelligine sahip hisse bazh ddeme islemlerinin smiflandirlmasi ve hisse bazh bir 6deme
isleminin smifini, nakit olarak 6denen hisse bazh 6demeden 6zkaynaga dayah hisse bazh ddemeye
ceviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularmda standarda acikliklar getirmektedir.

TFRS 2’deki degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli
S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

e Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagh olan bir bedel varsa;

o Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir ylikiimliligiinii, bagh oldugu
varliktan, giderden veya gelirden once kayitlarma aldiysa ve

e Avans d6demesi veya ertelenmis gelir yiikiimliiligii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmigtir:

e Islem doviz kurunun belirlenmesi agismdan, islemin gergeklestigi tarih, parasal kiymet
olmayan avans 6demesinin veya ertelenmis gelir yiikiimliiligiiniin ik kayitlara alindig1 tarihtir.

e Eger birden fazla 6deme veya avans alm varsa, iglem tarihi her alm veya 6deme i¢in ayri
ayr1 belirlenir.

TFRS Yorum 22’nin  Grup'un konsolide finansal tablolar1 {iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadr.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (de vanm)

a) 2018 yilindan_itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devamr)

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

e Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulin yatrm amach gayrimenkul smifina
transferi veya bu smiftan transferi sadece ve sadece kullannmmnda degisiklik olduguna iligkin bir
kamt oldugu zaman yapiir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varhk yatrm amach
gayrimenkul olma tammm sagladifi veya artik saglamadigi zaman gergeklesir. Y onetimin, s6z
konusu varh@i kullamlis niyetinin degismis olmasi, tek basma kullanim amacmmn degistigine
iliskin kanit teskil etmez.” anlammi i¢erecek sekilde degistirilmistir.

e Paragraf 57(a)-(d) arasinda belirtilen kanttlarm detayh listesi ornekleri igeren liste olarak
degistirilmistir.
TMS 40’daki degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadr.

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

e TFRS 1: So6z konusu iyilestirme planlanan kullanmma ulasimasi sebebiyle E3-E7
paragraflarmdaki kisa vadeli istisnalar1 kaldrmaktadir.

o TMS 28: Stz konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli bagka bir
kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortakhgr yatrmmm gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan varlk olarak Slgiilmesi segceneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak
ya da is ortakh@ yatrmmm ayri ayri ele almmasmm miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 donemine iliskin yillk iyilestirmelerin  Grup'un konsolide finansal tablolari {izerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz virirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamugtir:

TFRS 16 Kiralamalar *
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar*

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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2.3

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (de vami)

b) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama islemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelestirilecegine, dlgiilecegine ve
dipnot gdsterimi yapilacagma iliskin hilkiimleri icermekte olup TMS 17 Kiralama Islemleri
standardmmn yerine gegecektir. Bu standart, kiracilar i¢in, ilgili varligm diisiik degerli olmasi veya kira
stiresinin 12 aydan kisa olmasi durumlar1 haricinde tek bir muhasebelestirme yontemi onermektedir.
Kiraya verenler, kiralama iglemlerini mevcut standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamasi
olarak smiflamaya devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler agismdan TMS 17’deki hiikiimlere
onemli degisiklikler getirmemektedir.

TMS 28 (De gisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakhgmm net yatwmmm bir pargasmi
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig1 bir istirakteki veya is ortakhgmdaki uzun vadeli
paylara uyguladigmi agiklar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standartlarmm
uygulamasmm Grup’un konsolide finansal tablolar {izerinde etkileri ile Grup’un énceki dénemlerden
farkh olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya basladifi yeni muhasebe politikalar
agiklanmugtir.

a) TFRS 15’in Grup’un Finansal Tablolann Uzerindeki Etkileri

TFRS 15’in ik defa uygulamasmmn Sirket'in konsolide finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

b)  TFRS9 Finansal Araclar

TFRS 9, TMS 39’un finansal araglarm ik defa finansal tablolara almmasi, smiflandirilmasi, olgiimii,
finansal tablo dis1 birakiimasi, deger disiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesine iliskin
hiikiimlerinin yerine ge¢mektedir.

TFRS 9’un uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren muhasebe

politikalarmda baz degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara &nemli bir etkisi
bulunmamaktadr.
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2.3

2.4

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri (de vami)

b) TFRS 9 Finansal Araclar (de vam)

Smiflandirma ve Olciim

Sirket yonetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, finansal araglari TFRS 9°da belirtilen kategorilerden
hangilerinde gosterilecegine iliskin i modellerini degerlendirmistir.

- Itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ticari ve diger alacaklar (Not 4): Bunlar sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye bagh nakit akislar: tahsil etmeyi
amaglayan i modeli kapsammda elde tutulmaktadw. Dolayisiyla, s6z konusu finansal
varlklar, TFRS 9'un uygulanmasi sonrasmnda itfa edilmis maliyetleri iizerinden Olciilmeye
devam edileceklerdir.

- Diger tiim finansal varlk ve yikiimbilikler, TMS 39 kapsammda mevcut durumda kabul
edildigi sekliyle Olgiilmeye devam edilecektir.

Deger Diisiikliigii

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar TFRS 9’da belirtilen deger diisiikligii karsiiklari
hiikiimlerine tabi tutulmustur.

Sirket, ticari alacaklar1 igin TFRS 9’un izin verdigi basitlestiriimis yaklagimdan faydalanarak, omiir
boyu beklenen kredi zararlarma esit tutarda deger disiikliigi hesaplamakta ancak s6z konusu
uygulamanin konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalar1 — TFRS 9 Finansal Araglar

Nihai hali 19 Ocak 2017°de yaymlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut uygulamay: degistirmektedir. TMS
39°da yer alan finansal araglarm muhasebelestiriimesi, smiflandiriimasi, Olgliimii ve bilango dist
birakimasi ile ilgili uygulamalar artk TFRS 9’a tasmmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diistikligiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil
olmak tizere, asamall olarak yaymlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarmda yaymlanan uygulamalari
da igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasmnda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Swniflandirilmasi ve Ol¢me - Finansal Varliklar

TFRS 9 Finansal Aracglar standardma goére finansal varlklarm smiflandiriimasi ve Ol¢limii, finansal
varhgm yonetildigi i modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
iceren sozlesmeye dayal nakit akiglarma bagh olup olmadigma gore belirlenme ktedir.

TFRS 9, finansal varlklara iligkin {i¢ temel smiflandrma kategorisini igermektedir: itfa ediimis
maliyet (IEM), gercege uygun deger diger kapsaml gelir (GUDDKG) ve gercege uygun deger kar
veya zarar (GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak,
krediler ve alacaklar ile satimaya hazir finansal varlk kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

Yeni smiflandirma kriterleri, ticari alacaklar, bor¢lanma araglari, nakit ve nakit benzerleri ile diger
finansal varliklarm muhasebelestirmesine iliskin etkileri bulunmaktadr.
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2.5

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 — TFRS 9 Finansal Araclar (devam)
Deger diisiikliigii - Finansal varliklar ve sozlesme varliklart

TFRS 9, TMS 39'da yer alan "gergeklesen zarar" modelini ileriye yonelik "beklenen kredi zarari"
(BKZ) modeli ile degistirmektedir. Bu kapsamda gergeklesme olasiliklarma gore agirhklandirilarak
belirlenecek olan ekonomik faktorlerin @ BKZ'leri nasil etkiledigi konusunda Onemli bir
degerlendirmeye ihtiya¢ duyulmustur.

Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet ile Ol¢iilen finansal varlklara ve sozlesme
varliklarma uygulanmaktadir.

Sirket, smiflandrma ve Olgiim (deger diigiikliigii dahil) degisiklikleri ile ilgili 6nceki donemlere iliskin
kargilagtrmah bilgileri yeniden diizenlememesine izin veren muafiyetten yararlanmistr. TFRS 9'un
uygulanmasmdan kaynaklanan finansal varlklarm ve finansal yikiimliliklerin kayith degerinde
onemli bir farklihk bulinmamastir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Oze ti

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarm hazirlanmasmnda kullanilan muhasebe politikalari, 1
Ocak - 31 Aralk 2017 hesap doneminde konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan
muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Degisikliklere konu muhasebe politikalart Not 2.2 ve 2.3’te
detayll olarak agiklanmis olup ara donem ozet konsolide finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralk 2017
hesap dénemine ait yillk konsolide finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili tarafi olan bagh ortakhgi arasmda gergeklesen islemler konsolidasyon
srrasinda elimine edildiklerinden, bu notta a¢iklanmanustir.

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren yila ait iist diizey yoneticilere 6dedigi licret ve benzeri
menfaatlerin toplamm 543.117 TL’dir (30 Haziran 2017: 243.586 TL).

Grup ile iligkili taraflariarasmndakiiglemlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak —30 Haziran 2018
[liskili taraflarla olan islemler Almlar  Diger gelirler

Eskihisar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. - -

1 Ocak — 30 Haziran 2017

Iliskili taraflarla olan islemler Almlar Diger gelirler
Eskihisar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 27.819 -
27.819 -
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilanco tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarmm detayiasagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar (*) 5.673.035 7.117.732
Alacak senetleri 2.628.060 1.377.220
Siipheli ticari alacaklar kargihgr (-) (**) (1.872.439) (1.467.741)
6.378.656 7.027.211

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Grup, kiracilarmdan 10.868.154 TL tutarmda teminat mektubu
almistir (31 Arahk 2017: 9.600.121 TL). Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ac¢ik olan ticari
alacaklarmm 1.424.239 TL (31 Aralk 2017: 738.086 TL) tutarmdaki kismu kiracilardan alnan
mektuplar ile teminat altma alnmugtr.

(**) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 1.872.439 TL (31 Aralk 2017: 1.467.741 TL)
tutarmdaki kismu i¢in silipheli alacak karsiig ayribmigtir. Siipheli alacaklarm Snemli bir kismu,
beklenmeyen bir sekilde 6deme aczine diigen kiracilara aittir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli
alacak karsihg1 gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanarak belirlenmistir.

Grup’un ticari alacaklarma iligkin ortalama vade siiresi 10-18 giin araligmdadr (31 Aralk 2017: 10-
18). Vadesi gegmis ticari alacak igin herhangi bir faiz isletiimemektedir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligma iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Stipheli ticari alacak kargiigi hareketleri 2018 2017
Acils bakiyesi 1.467.741 1.306.896
Doénem gideri 404.698 224.151
Tahsilatlar - (30.055)
Dénem sonu itibartyla karsihk 1.872.439 1.500.992

b) Ticari Borglar:
Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarmm detay1asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralk

Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar 3.404.196 2.755.481
3.404.196 2.755.481

Ticari borglara iliskin ortalama vade siireleri ise 6-18 giin arahgmndadr (31 Aralk 2017: 15-35).
Vadesi ge¢mis ticari borglar i¢in herhangi bir faiz isletiimemektedir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Verilen Avanslar 358.962 339.279
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 2.576.992 2.360.437
2.935.954 2.699.716

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 17.343.551 16.979.742
17.343.551 16.979.742

(*) Gelecek aylara ve yillara ait giderler hesabi, Sirket’in pazarlama faaliyetleri kapsaminda yapmis oldugu
giderlerinden (30 Haziran 2018: 19.736.412 TL 31 Arahk 2017: 19.204.745 TL), sahip oldugu tasitlara
iliskin sigorta giderleri, yonetici sorumluluk sigortas1 ve sponsorluk giderlerinden kaynaklanmaktadir. S6z
konusu tutar, ilgili s6zlesmeler uyarmca sdzlesme/poligce siireleri boyuncaitfa edilecektir.

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2018 2017
Alman Siparis Avanslar - 28.943
Gelecek Aylara Ait Gelirler (*) 2.100.215 207.198
2.100.215 236.141

(*) Pesin olarak tahsil edilmis kira bedellerinden kaynaklanmaktadir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Panora Alisveris ve Yasam Merkezi 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2018 2017
Gercege Uygun Degeri
Acilg bakiyesi 879.555.000 732.630.000
Dénem i¢inde yapilan yatrm harcamalari (*) 2.525.590 580.246
Kapanig bakiyesi 882.080.590 733.210.246
*) Gergeklesen yatmmlarn 6nemli kismu Tiyatro ve Konferans Salonu ile Tiyatro ve Oyunculuk Egitim

Merkezi’nin insasina dair yapilan yatirimlardan olugmaktadir.

Grup’un yatirnm amac¢h gayrimenkullerinin gercege uygun de ger élciimleri

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihindeki yatrmm amagh gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket
ile ilisgkisi olmayan bagmsiz TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 29 Aralk 2017 tarihi
itibariyle gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Tirkiye Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagmmsiz bir ekspertiz sirketidir.
Uluslararas1 Degerleme Standartlarr’na uygun olan degerleme, gelir indirgeme yontemine gore
yapilmstir. Gelir indirgeme yontemi, tasmmazin gelecek yillarda {iretece§i net nakit akiglarmmn
bugiinkii degerlerine indirgenmesidir. Gelecekteki net nakit akiglari, TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan Sirket’ten temin edilen magaza kira soézlesmeleri ve yapilan goriismeler neticesinde
dikkate alnan varsaymlar kullanilarak hesaplanmigtr. Net nakit akislar, ekonominin, sektoriin ve
yatrmm tasidi@t risk seviyesine uygun bir iskonto orani ile bugiine indirgenmekte ve ahsveris
merkezinin arsasi ile birlikte gercege uygun degeri hesaplanmaktadir. Net nakit akiglar1 Avro
iizerinden hesaplanmig olup, %10 orannda iskonto orani kullamlmistir. Doluluk orami olarak %98
kullammistir.  Ayrica, gayrimenkulin  10. sene sonundaki artik degerini hesaplamaya baz olan
kapitalizasyon oram %8 olarak kabul edilmistir. Tavan doviz kuru uygulamasi ile kira gelirlerinde
gerceklesen farklar icin 2018-2019 yillarmda %20, 2020-2021 yillarmda %17,5, 2022-2023 yillarmda
%15, 2024-2025 yillarmda %12,5, 2026-2027 yillarmda %10 ve sonrasmda %35 olmak lizere bir
iskonto hesaplamalarda kullanilmigtir. Yatrim amach gayrimenkullerin  gergege uygun deger
tespitinde kullanilan iskonto orannm % 0,5 artmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkuliin gergege
uygun degerinde 29.965.000 TL tutarmda azahs olacaktwr. Yatrmm amagh gayrimenkullerin gergege
uygun degerinin TL’ye g¢evriminde kullamlan kurun % 1 artmasi durumunda yatirim amacgh
gayrimenkuliin gergege uygun degerinde 8.798.144 TL tutarinda artis olacaktir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (de vami)

Grup’un yatinnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun de ger dlciimleri (de vami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Grup’un yatrim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara
iliskin gergege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyle
gergege uygun deger seviyesi

30 Haziran 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
2018 TL TL TL
Panora Algveris ve
Yasam Merkezi 882.080.590 - - 882.080.590
Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralk 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
2017 TL TL TL
Panora Alisveris ve

Yasam Merkezi 879.555.000 - - 879.555.000

3. seviyeden degerlenen yatirim amach gayrimenkuller icin asagidaki bilgiler gecerlidir:

Degerleme Onemli gdzlenebilir veriye
Teknigi dayanmayan girdiler Duyarlilik

Panora
Aligveris ve
Yasam Merkezi

Yontemi

Gelir indirgeme

Net nakit akislart  Avro iizerinden
hesaplanmis olup, %10 oraninda iskonto
orani, %98 doluluk orani  kullanilmstir.
Ayrica, gayrimenkuliin 10. sene sonundaki
artik degerini hesaplamaya baz olan
kapitalizasyon orant %8 olarak kabul
edilmigtir. Tavan doviz kuru uygulamasi ile
kira gelirlerinde gerceklesen farklar igin
2018-2019  yillarmda %20,  2020-2021
yillarmda  %17,5, 2022-2023  yillarinda
%15, 2024-2025 yillarmda %12,5, 2026-
2027 yilarinda %10 ve sonrasinda %5
olmak tiizere bir iskonto hesaplamalarda
kullanilms tir.

Yatrim amach gayrimenkullerin
gergege uygun deger tespitinde
kullanilan iskonto oranmnin %
0,5 artmast durumunda yatirim
amacl gayrimenkuliin gercege
uygun degerinde 29.965.000 TL
tutarinda azahs olacaktir.

Yatrim amach gayrimenkullerin
gergege uygun degerinin TL’ye
¢evriminde kullanilan kurun % 1
artmasi  durumunda  yatirmm
amach gayrimenkuliin gercege
uygun degerinde 8.798.144 TL
tutarinda artis olacaktir.

Mevcut donemde seviyeler arasinda herhangi bir gecis olmamugtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Grup’un Panora Alsveris ve Yasam Merkezi bagimsiz bolimleri
tizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralk 2017: Bulunmamaktadir).

Grup, 31.028.357 TL tutarmndaki (30 Haziran 2017: 27.216.371 TL) kira gelirini (Not: 9) faaliyet
kiralamas1 altnda kiralanan yatrim amagh gayrimenkullerinden elde etmektedir. Donem iginde

yatrim amach gayrimenkulleri ile iliskilendirilen dogrudan isletme giderlerinin tutar1 1.055.373
TL’dir (30 Haziran 2017: 1.158.271 TL).
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2018 tarihi itibartyla agilis bakiyesi

Almlar
Cikislar
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis amortis manlar
1 Ocak 2018 tarihi itibaryla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar
30 Haziran 2018 tarihi itibartyla kapanis bakiyesi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla net defter degeri

Maliyet de Seri
1 Ocak 2017 tarihi itibartyla agihs bakiyesi

Almlar
30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis amortis manlar

1 Ocak 2017 tarihi itibartyla acihs bakiyesi
Donem gideri

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kapanis bakiyesi

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla net defter degeri

Diger

duran
Tasitlar Demirbaslar  varhklar  Toplam
226.037 1.518.548 68.810 1.813.395
- 2.011 - 2.011
(144.989) - - (144.989)
81.048 1.520.559 68.810 1.670.417
143.018 1.407.199 61.063 1.611.280
10.828 28.388 2.908 42.124
(91.290) - - (91.290)
62.556 1.435.587 63.971 1.562.114
18.492 84.972 4.839 108.303

Diger

duran
Tasitlar Demirbaslar  varhklar Toplam
226.037 1.496.228 68.810 1.791.075
- 15.038 - 15.038
226.037 1.511.266 68.810 1.806.113
121.362 1.314.911 55.250 1.491.523
10.828 46.185 2.907 59.920
132.190 1.361.096 58.157 1.551.443
93.847 150.170 10.653 254.670

Amortisman giderlerinin 42.036 TL’si (30 Haziran 2017: 59.832 TL) satilan maln maliyetine, 88 TL’si

(30 Haziran 2017: 88 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRi”)

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 TL karsilig1 TL AVRO

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar (*) 2.344.700 2.344.700 -
-Teminat 2.344.700 2.344.700 -

-Rehin - - -

-Ipotek - - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
iii. C MaddesiKapsamma Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -

2.344.700 2.344.700 -

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklarma oram 30 Haziran 2018 itibariyle %0’dur.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR (devami)
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRi”) (de vam)

Grup’un 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolart
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 TL karsilig1 TL AVRO
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar (*) 2.753.000 2.753.000 -
-Teminat 2.753.000 2.753.000 -

-Rehin - - -

-Ipotek - - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar - - -
i. Ana Ortak Iehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -
iii. C MaddesiKapsamma Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar - - -
-Teminat - - -
-Rehin - - -
-Ipotek - - -

2.753.000 2.753.000 -

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup 6zkaynaklarma orani 31 Aralk 2017 itibariyle %0’dr.
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10.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Kira Gelirleri 31.028.357  27.216.371  15.457.138 13.754.330
Ortak Alan Katihm Payi Gelirleri 7.385.422 7.113.289 3.768.247 3.607.128
38.413.779  34.329.660  19.225.385 17.361.458
b) Satiglarm Maliyeti (-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Personel Giderleri (2.329.699)  (1.876.454)  (1.250.083) (961.004)
Amortisman Giderleri (42.036) (59.832) (19.277) (30.091)
[tfa pay1 giderleri (12.748) (13.992) (6.334) (7.225)
Emlak Vergisi Giderleri (790.702) (670.118) (790.702) (670.118)
Ortak Alan Kullanim Giderleri (5.793.298)  (5.227.216)  (2.926.967) (2.587.942)
Bina Sigorta Giderleri (111.211) (148.437) (55.064) (74.202)
Bakim Onarim Giderleri (153.461) (339.716) (94.997) (119.633)
Diger Giderler (309.406) (452.653) (206.917) (11.508)
(9.542.561)  (8.788.418)  (5.351.341) (4.461.723)
VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
30 Haziran 31 Aralk
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 2018 2017
Pesin 6denen vergi ve fonlar 174,715 333.184
30 Haziran 31 Aralk
2018 2017
Cariyil vergi viikiimliiltigii:
Cari yil kurumlar vergisi karsiligi - 16.176
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (5.450)
- 10.726
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10.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devan)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Cari donem vergi gideri - - (16.162) (2.967)
Ertelenen vergi (geliri)/gideri 23.676 (2.326) (5.044) 4.052
23.676 (2.326) (21.206) 7.019

Kurumlar Vergisi

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanhgrnin doniisiim izni sonrasinda 31 Mart
2013 Genel Kurul toplantismda Gayrimenkul Yatrm Ortakligi’'na doniistim karar1 almistir. Bu karar
tescil edilip, 5 Nisan 2013 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmis ve Sirket
Gayrimenkul Yatirmm Ortakligr statiisii kazanmustir. Gayrimenkul Yatrmm Ortakhig statiistinii kazanmis
olan Sirket’in gayrimenkul yatrim ortakligi faaliyetlerinden elde edilen kazanci, 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu (KVK) Madde 5/(1) (d) (4)’e gore kurumlar vergisinden istisnadr. KVK Madde
15/(3)’e gore kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu kazang iizerinden %15 oranmnda vergi
kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarmi, her bir 6deme
ve gelir icin ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar yiikseltmeye ve ayni
smirlar dahilinde {igiincii fikrada belirtilen kazanglar i¢in fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarm nitelik ve dagihmma gore farkhlastrmaya yetkilidir. Gayrimenkul Yatirm
Ortakliklarmm kurumlar vergisinden istisna edilen portfdy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 geregi %0 orannda vergi tevkifati yapimaktadr. Bu
kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanglar, KVK Madde 15/(2) hikkmii geregi ayrica temettii
stopajma tabi degildir.

Sirket, Gayrimenkul Yatrmm Ortakhg statiisii kazanana kadarki donemde ve Sirket’in bagh ortakhgi
olan Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S. Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari
donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda
gerekli karsihklar ayrimigtir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide
ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancmn
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullamlan yatrmm indirimleri) diistildiikkten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadar.

2018 yilinda Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S. igin uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20).

Ertelenmis Vergi

Sirket’in bagh ortakhg Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S., vergiye esas yasal finansal tablolari ile
TMS’ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolar1 arasmdaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farklihiklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas konsolide finansal tablolar ile TMS’ye
gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkh dénemlerde yer almasmndan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar takip eden sayfada belirtilmektedir.
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10.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devan)

Ertelenmis Vergi (devami)

Panora Isletmecilik ve Ticaret A.S.’nin ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasmda
kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine dénmesi beklenen gecici zamanlama
farklari tizerinden %22 (2017: %22), 2021 ve sonrasinda tersine dénmesi beklenen gecici zamanlama
farklari tizerinden ise %20 (2017: %20) kullanilmistr.

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibartyla Gayrimenkul Yatrm Ortakhgr statiisii
kazanmis oldugu i¢in, Sirket’in yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolart arasndaki gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varhg ve yikimliligi

hesaplanmamugtir.

Grup’un ertelenmis vergi varhklar1 ve yilikiimliiiikleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varlklarm Amor.tismam /
Maddi Olmayan Varhklarm Itfa Farklar

Kidem Tazminat1 Kargiliklari
Kullammamis Izin Karsiliklari

Ertelenmis vergi (varhgl) hareketleri:

1 Ocak tarihi itibartyla agihs bakiyesi
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

30 Haziran itibartyla kapanis bakiyesi

Ertelenmis Vergi

(Varliklary)/Y ikiimlilikleri:
30 Haziran 31 Aralk
2018 2017
(16.985) (29.245)
(107.169) (118.345)
(24.230) (24.469)
(148.384) (172.059)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2018 2017
(172.059) (173.067)
23.675 (2.326)
(148.384) (175.393)
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11.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devan)

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agsagidaki gibidir:

Vergi karsihdinm mutabakatr:

Gelir tablosundaki vergi 6ncesi kar
Gelir vergisi
Hesaplanan vergi

Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler

- gayrimenkul yatwmm ortakligma doniisiimden

dolay1 olan vergi istisnasi

Gelir tablosundaki vergi gideri/(geliri)

PAY BASINA KAZANC

Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri)

Ana ortakliga ait net dénem kar1

Pay basma kazang (*)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2018 2017

26.319.059 23.521.506

%22 %20

5.790.193 4.704.301

24.495 29.684

(5.791.012) (4.736.311)

23.676 (2.326)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
87.000.000 87.000.000 87.000.000 87.000.000
26.295.384 11.971.335 23.523.832 11.219.285
0,302 0,138 0,270 0,129

(*) Net doénem karmm igerisinde dagitima tabi olmayan kazanglar da mevcut olup, kar dagitimma
konu olacak dagitilabilir karm tespitinde bu kazanclar dikkate almmayacaktr. Bunun sonucu
olarak da dagitilacak temettii tutar1 yukarida belirtilen pay basma kazang tutarmdan farkhlik

gosterebilecektir.
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. 30 Haziran 2018 ve
31 Aralk 2017 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varlklarmmn ve yiikiimliiliklerinin tutarlari
ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018
TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi) Avro ABD Dolari

1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 895.418 121.408 55.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 895.418 121.408 55.000
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 895.418 121.408 55.000

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUM LULUKLER - - -

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 636.171 119.824 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUM LULUKLER 636.171 119.824 -

18. TOPLAM YUKUM LULUKLER 636.171 119.824 -

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiukimlilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tlirev tirtinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev {irtinlerin tutari - - -

20. Net yabanci para varhik yiikiimliiliik pozisyonu 259.247 1.584 55.000

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kismmin tutari - - -

24. Déviz yiikiimliilikklerin hedge edilen kismmin tutari - - -
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devamu)

31 Aralik 2017
TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi) Avro

ABD Dolan

1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 526.123 116.515
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -

4. DONEN VARLIKLAR 526.123 116.515
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varlhklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR 526.123 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 526.123 116.515

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 525.762 116.435
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 525.762 116.435
18. TOPLAM YUKUM LULUKLER 525.762 116.435
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev trtinlerin tutari - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden

tiirev trtinlerin tutari - -

20. Net yabanci paravarlik yiikiimliliik pozisyonu 361 80

21. Parasal kalemler net yabanci paravarlk / ytikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 361 80

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - -

23. Déviz varliklarin hedge edilen kismmin tutari - -

24. Déviz yikiimliilikklerin hedge edilen kismmin tutari - -
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12.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YABANCI PARA POZiSYONU (devamu)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr. 30 Haziran 2018 ve 30
Haziran 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsismda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsaymm altinda vergi 6ncesi donem kar/zarar ile 6zkaynaklar iizerindeki

etkisi agagida belirtilmistir.

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1-ABD Dolar net varlik / ytikiimliiliik

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolar1 net etki (1+2)

Avro'nun TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde
1-Avro net varlik / yikiimliiliik

2-Avro riskinden korunan kisim (-)

3-Avro net etki (1+2)

TOPLAM (3)

ABD Dolarfnn TL karsisimda % 10 degerlenmesi
halinde

1-ABD Dolar1 net varhk / yiikiimliliik
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolan net etki (1+2)

Avro'nun TL kargismda % 10 degerlenmesi halinde
1-Avro net varhk / yiikiimliiliik

2-Avro riskinden korunan kisim (-)

3-Avro net etki (1+2)

TOPLAM (3)

30

30 Haziran 2018
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
50.168 (50.168)

50.168 (50.168)

1.682 (1.682)

1.682 (1.682)

51.850 (51.850)

30 Haziran 2017

Kar / Zarar
Yabanci paranmn Yabanciparann
deger kazanmasi deger kaybetmesi
1.676.086 (1.676.086)
1.676.086 (1.676.086)
2.586 (2.586)
2.586 (2.586)
1.678.672 (1.678.672)
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Kasa 50.440 78.307
Bankadaki nakit 5.809.627 21.387.220
Vadesiz mevduatlar 1.171.627 603.220
Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 4.638.000 20.784.000
5.860.067 21.465.527

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 27 Eyliil 2018 tarihine kadar
vadeli TL mevduatlar igermektedir (31 Aralk 2017: 8 Ocak 2018). S6z konusu vadeli mevduatlar i¢in
faiz orami 30 Haziran 2018 itibariyla % 6- % 19,30 arahgmndadir (2017: %6- %15,50).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu, Ankara’da kurulu Panora AVM’nin isletiimesi ve kiracilarmdan kira
geliri elde edilmesidir. Grup’un karar vermeye yetkili mercisi yonetim kurulu Grup’un faaliyetlerini
tek bolim halinde takip etmekte, performans degerlendirmesi yapmakta ve tahsis edilecek kaynaklara
ilisgkin karar vermektedir. Bu sebepten Otiirii bolimlere gére raporlama notu ekli konsolide finansal
tablolarda sunulmamustir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
30 Haziran 2018 tarihi ile finansal tablolarm onaylandigi tarih olan 16 Agustos 2018 tarihi arasinda

Tirk Liras1 basta ABD dolar1 olmak iizere yabanci para birimlerine karsi deger kaybetmistir (ABD
Dolar1 % 27,82, Euro % 25,02 deger kayb).
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(T um tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16. EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

. Cari Dénem| Onceki Dénem
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Ilgili Diize nle me (TL) (TL)
Seri 1l — 48.1 sayih Teblig, Md. 24/

A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 (b) 5.659.768 21.360.511
Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, Gayrimenkule |Seri 1l1 — 48.1 sayii Teblig, Md. 24/

B | Dayal Haklar (@) 882.080.590 879.555.000
. Seri Il — 48.1 sayili Teblig, Md. 24/

C | Istirakler (b) 100.000 100.000
[liskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 23/(f) - -
Diger Varlklar 23.780.279 25.097.264

D | Toplam Varlklar (Aktif Toplamr) Seri 11 —48.1 sayih Teblig, Md. 3/ (p) 911.620.637 926.112.775

E |Finansal Borglar Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 31 - -

F | Diger Finansal Yiikiimlilikler Seri 11 —48.1 sayih Teblig, Md. 31 - -

G | Finansal Kiralama Borglart Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 31 - -

H [Iliskili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 23/ (f) - -

I | Ozkaynaklar Seri I11 —48.1 sayii Teblig, Md. 31 907.247.175 923.426.900
Diger Kaynaklar 4.373.462 2.685.875

D | Toplam Kaynaklar Seri 11 —48.1 sayih Teblig, Md. 3/ (p) 911.620.637 926.112.775
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(T um tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16. EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devami)

. Cari Dénem| OncekiDénem
Bireysel Diger Finans al Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme (TL) (TL)
Para ve Sermaye Piyasast Araglarmm 3 Yillk
Al | Gayrimenkul Odemeleri i¢in Tutulan Kismu Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (b) - -
A2 |Vadeli/ Vadesiz TL / Doviz Seri 11 —48.1 sayill Teblig, Md. 24/ (b) 5.609.524 21.283.693
A3 | Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (d) - -
Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler, - -
Bl |Gayrimenkule Dayah Haklar Seri Il —48.1 sayill Teblig, Md. 22/ (d) - -
B2 | Atil Tutulan Arsa/Araziler Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (c) - -
C1 |Yabanci Istirakler Seri 11 —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (d) - -
C2 |Isletmeci Sirkete Istirak Seri 1l —48.1 sayill Teblig, Md. 28/ 1(a) 100.000 100.000
J Gayrinakdi Krediler Seri 1l —48.1 sayil Teblig, Md. 31 2.344.700 2.753.000
Uzerinde Proje Gelistirilecek Miilkiyeti Ortakhiga Ait
K | Olmayan Ipotekli Arsalarm Ipotek Bedelleri Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 22/ (e) - -
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi Araclar
L |Yatmmlarmm Toplanu Seri Il —48.1 sayih Teblig , Md. 22(1) - -
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PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(T um tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (devamu)

Asgari/
Cari Onceki Azami
Portfoy Simirlamalan Tlgili Diize nleme Oran Donem Doénem Oran
Uzerinde proje  gelistirilecek  miilkiyeti
ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarm
ipotek bedelleri Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 22/ (e) | K/ID 0% %0 <%10
Gayrimenkuller,  Gayrimenkule Dayali|Seri Il — 48.1 sayih Teblig, Md. 24/
Projeler, Gayrimenkule Dayal Haklar (@),(b) (B+A1)/D 97% %95 >%51
Para ve Sermaye Piyasasi Aracglarn ile
Istirakler Seri I1l —48.1 sayil Teblig, Md. 24/ (b) | (A+C-Al1)/D 1% %2 <%49
Yabanct  Gayrimenkuller, Gayrimenkule
Dayah Projeler, Gayrimenkule Dayah
Haklar, Istirakler, Sermaye Piyasasi Araglar1 | Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (d) | (A3+B1+C1)/D 0% %0 <%49
Atil Tutulan Arsa/ Araziler Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ (¢) | B2/D 0% %0 <%20
Seri 11l — 48.1 sayih Teblig, Md. 28/1
Isletmeci Sirkete Istirak @) C2/D 0% %0 <%10
Borg¢lanma Sinir Seri Il —48.1 sayih Teblig, Md. 31 (E+F+G+H+I)/1 0% %0 <%3500
Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
Ozel Cari-Katilma Hesab1 ve TL Cinsinden
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Seri Il —48.1 sayih Teblig ,Md. 24/(b) | (A2-Al)/D 1% %2 <%10
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi
Araclar Yatirmlarmm Toplami Seri 11 —48.1 sayih Teblig Md.22/ (I) | L/D 0% %0 <%10
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