L. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (“Borsa Istanbul™) Kurul'a muhatap 19.09.2017
tarih ve BIAS-4-8448 sayili yazisinda,

“Varantlar ve Yatirmm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi'nin 6 'nct maddesine gdre yatirrm
kurulugu varantlarin ve sertifikalarimn Borsa’da islem gormeleri zarunlu olup bu gercevede

izahnamede yer almasim gerekli gordigiiniz bir husus bulunmamaktadir” ifadelerine yer
verilmektedir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR:J :

P

iy

1. IHRACCI BILGI DOK{UMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu ihrage
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldupumuz ksumiarda budanan bilgilerin
ve verilerin gercefie uygun oldugunu ve ihrage: bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul $zcnin gisterilmiy
oldufunu beyan ederiz.
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Eski Hali

diigiikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimltliklerin hichir zaman ya da
zamaninda yerine getirilemeyecegine iligkin &ngérillen risk de o derece biiyitk demektir.
Haziran 2017 tarihi itibariyla uluslararas: derecelendirme kurulugu Fitch Ratings tarafindan s
Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan gériiniimle AA+HTur) olarak teyit edilmistir.
Fitch Ratings’in  konuya iliskin 08 Haziran 2017 tarhli basm duyurusu
hitps://www.fitchratings.com/site/pr/1024850 (27.07.2017) adresinde ve Is Yatmm’m 09
Haziran 2017 tarihli Kamuyu Aydinlatma Plaformu ("KAP”) bildirimi ise
https://www.kap.org.tr/te/Bildirim/611731  (27.07.2017) adresinde yayinlanmaktadir.
Derecelendirme kuruluslannin fhraggiya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gbzden
gegirmeleri gerekmekte olup, derecelendirme notunun defismesi tedaviilde olan
Varantlanin/Sertifikalarin fiyatim etkileyebilir. Ayrica Ihraggiya iligkin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 iincl maddesinde belirtilen seviyenin altma diismesi halinde Varant/Sertifika
ihraglart Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurnlacak ve yeni Varant/Sertifika jhracina
izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada iglem gérmeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar {izerinde hirden fazla risk faktérii aymi anda etkili olabilir ve o
bunun sonucunda belirli bir risk faktériniin etkisi 6nceden dngoriilemeyebilir, -

Ihrag edilmis Yatmm Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarimn  yikimbiliklerinden
korunma saglama amach koruma iglemleri yapidmamiy veya yapilmis koruma
islemlerini istenilen etkiyi yaratinamig veya bu islemlerin yapidigr karst kurumlar -
ddeme giichigiine diigmils veya diger sebeplerden dolay: yapilan koruma islemlerinin
beklenen etkisine ulagilamamy olmas:,

ve

Ihraceimin - koruma islemi  yapmis  olmamasindan dolan ya da korumamn
islememesinden dolay: ortaya gikacak yitkiimlalaginii karsilayacak finansal giiciiniin
bulunmamas:

hususlanmin aym anda gergeklesmesi durumunda fhragoinin Varantlara/Sertifikalara iligkin
yilkiimliilitklerini yerine getirme giicligiine diismesi sz konusu alabilir. thrageimin deme
giicllifline ditgmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

Yukanda sayilan haller diginda fhragoimn mali yapisinda k&tillesme, nakit akisinda
yaganan sorunlar, finansal sistemde yaganabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin iglememesi,
Ihragginin faaliyetlerinin durdurulmas: da Ihragemmn bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iligkin yitkitmliliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
fhraggiun 6deme ghigliigiine diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal siireclere konu olabilir, Varant/Sertifika édemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

4.2.1 Ihrag Edilen Yatirim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarma ve ilgili Dayanak
Varhklara/Gostergelere Iliskin Riskler: -

Yattnmailar Yatrm Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalarmda islem yapmadan &nce
Yatnm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma iliskin risk unsurlanna vakif olmalidirlar, Bu
Thrage: Bilgi Dokiimannda Yatinm Kurulusu Varantlarme/Sertifikalarina yapilan yatinmlarda
ortaya  ¢tkan  riskler sayilmaya  ¢ahsilmughr.  Ancak  Yatiim . Kurulusu
Varantlanina/Sertifikalanna yapilan yatinmlara iliskin risklerin tam ve eksiksizbir listésinin .
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlann/Sertifikalarin Dayanak. Varliklar veya.
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Eski Hali

5.1.5 Thracemin Odeme Giiciintin Degerlendirilmesi Icin Onemli Olan, ihragoiya fliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi:

08 Haziran 2017 tarihinde Fitch Ratings tarafindan Is Yatirim’1in uzun vadeli ulusal kredi

notu (AA+} olarak belirlenmistir .

Notun Tiirii

Derece

Giiriiniim

Aciklama

Notu

Uzun Vadeli Ulusal Kredi

AA+

Duragan

FAA+"  ulusal derecelendirme
notu bir filkede diger ihragcilara
gdre cok diisilk geri ddeyememe
riskinin oldugunu ifade eder. Bu
derecelendirme notu geri
Gdememe riskinin ilgili tilkedeki
en yiiksek nota sahip ihragcilara
gore  hafifge daha  yilksek

poldufunu gastermektedir.

3.2 Yatinmlar:

5.2.1 ihragcl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Son Finansal Tablo Tarihinden
Itibaren Yapiimis Olan Baglica Yatrimlara Iligkin Aciklama:

YOKTUR.

5.2.2 Thragemn Yonetim Orgam Tarafindan Gelecege Yinelik Onemli Yatrimlar
Hakkinda Ihracety: Baglayien Olarak Alman Kararlar, Yapilan Sozleymeler ve
Diger Girigimler Haklanda Bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de Belirtilen Baglayicl Taahhiitleri Yerine Getirmek I¢in Gereken
Finansmanin Planlanan Kaynaklarina lliskin Bilgi:

YOKTUR.

524, fhras;l;m}_n Yatinm Kurulusu  Varanty/Sertifikasi  Sahiplerine Kary
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirebilmesi I¢in Onemli Olan ve Grubun Herhangi
Bir Uyesini Yiikiimliilik Altina Sokan veya Ona Haklar Taniyan, Olagan Ticari
Faaliyetler Disinda imzalanmig Olan Tiim Onemli Sézlegmelerin Kisa Ozeti:

YOKTUR. e
s wﬁ\&‘ﬁ@’




Yeni Hali

dilgiikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimlliklerin hichir zaman ya da
zamamnds yerine getirilemeyecegine iliskin 8ngériilen risk de o derece bilyllk demektir.
Haziran 20117 tarihi itibarryla uluslararas: derecelendirme kurulugu Fitch Ratings tarafindan Is
Yatinm'min vzun vadeli ulusal kredi notu duragan gériiniimle AA(Tur) olarak teyit edilmistir.
Fitch Ratings’in konuya iliskin 20 Temmuz 2018 taribli basin  duyurusu
https://www.fitchratings.com/site/pr/10038695 (20.07.2018) adresinde ve 1s Yatinm’in 23
Temmuz 2018 taribli Kemuyw Aydmlatma Plaformu (“KAP") bildirimi  ise
https://www.kap.org.tv/ir/Bildirim/696978  (23.07.2018) adresinde yaymlanmaktadir.
Derecelendirme kuruluglanmn Ihragetya iliskin derecelendirme notunu ditzenli olarak gbzden
gegirmelesi gerekmekte olup, derecelendirme notunun defismesi tedavilide olan
Varantlann/Sertifikalarin fiyatins etkileyebilir. Aynica thraggiya iliskin derecelendirme notunun
Teblig'in 4 ncl maddesinde belirtilen seviyenin altina dilsmesi halinde Varant/Sertifika
ihraglan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurvlacak ve yeni Varant/Sertifika thracina
izin verilmeyecektir. Bummla birlikte ibrag edilmiy ve islem pbrmekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada islem gtirmeye devam edecektir,

=Varantlar/Sertifikalar iizerinde birden fazla risk faktori aym anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktdrniin etkisi nceden 8ngbrillemeyebilir,

Ihrag edilmis Yatirim Kurulusu Varantlarimmn/Sertifikalarimn yakiamtilaklerinden
korunma saglama amagh koruma islemleri yapimamiy veya yapimms koruma
islemlerini istenilen etkiyi yaratmamy veya bu islemlerin yopldigi karst kurumiar
ddeme giigligine digmiiy veya diger sebeplerden dolay: yapilan koruma iglemlerinin
beklenen etkisine vlagilamanny olmas:,

ye

Ihrageinin - koruma  iglemi  yopmiy  olmamasidan dolayr ya da korumamn
islememesinden dolay: ortaya ¢ikacak yitkitmliiligini kargilayacak finansal giiciniin
bilunmamas:

hususlariun aym ands gergeklesmesi durumunda thragginn Varantlara/Sertifikalara iliskin
yikiimlillikklerini yerine getirme giiglifiine diismesi s6z konusu olabilir. thraggimn 8deme
giiclogiine diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar difer alacaklar gibi ynsal siireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika Gdemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukanda sayilan haller disinda Thragpinin mali yapisinda kétillegme, nakit alasinda
yasanan sorunlar, finansal sistemde yaganabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin iglememesi,
Thragginin faaliyetlerinin durdurulmasi da [hragginin bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iliskin yik{mlilliklerini yerine getirme gilciini etkileyebilecek riskler arasinda yer almakiadir.
Ihraggumn ddeme glilifine diymesi durumunda Varaotlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hic yapilamayabilir.

42  Diger Riskler

4.2.1 fhrag Edilen Yatinm Kurulugu Varantlarma/Scriifikalarna ve flgili Dayanak
Varliklara/Gostergelere Iligkin Riskier:

Yatinmelar Yatinm Kurulugu Varantlannda/Sertifikalannda iglem yapmadan énce
Yatinm Kurulugu Varantlanna/Serifikalanna iligkin risk unsurlarina vakif olmahdirler, Bu
Ihragg: Bilgi Dokimaninda Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalanna yapilan yatirimlarda
ortaya  gikan  riskler ssyilmays  cahsilmustr.  Anesk  Yatinm  Kurulusu
Varantlanna/Sertifikalanna yapilan yatiimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldufu, beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlanin/Sertifikalarin Dayanak Varliklan veya
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5.1.5 ihraginin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi Igin Onemli Olan, Thrageiya Tliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmig Olaylar Hakkinda Bilgi:

20 Temmuz 2018 tarihinde Fitch Ratings tarafindan Is Yatiim’ in uzun vadeli ulusal kredi
notu (AA) olarak belirlenmistir .

Notun Tiirii Derece | Goritniim Agiklama

“AA” ulusal derecelendirme notu
bir tilkede diger ihraggilara gére
cok diisitk geri Gdeyememe
Uzun Vadeli Ulusal Kredi _ riskinin oltjlugunu ifade eder. Bl}
Notu AA Duragan derecelendqm? _ nqt}x geri
Gdememe riskinin ilgili tilkedeki
en yitksek nota sahip ihraggilara
pire  hafifce” daha  yiksek
oldugunu posiéimektedir.

gty

5.2 Yatirmmlar:

5.2.1 ihragg:l Bilgi Dokiimaninda Yer Almas Ge’yeken Son Finansal Tablo Tarihinden
Itibaren Yapilmug Olan Baghea Yatirimlara fliskin Aciklama;

YOKTUR.

5.2.2 lIhraggmin Yonetim Orgamt Tarafindan Gelecege Yonelik Onemli Yatirmmlar
Haklanda Ihraccryr Baglayier Olarak Alman Kararlar, Yapilan Sizlesmeler ve
Diger Girigimler Hakkmda Bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de Belirtilen Baglayic: Taahhiitleri Yerine Getirmek Icin Gereken
Finansmann Planlanan Kaynaklarma Iligkin Bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. fhragenm  Yatinm Kurulusu  VarantySertifikass  Sahiplerine Kargi
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirebilmesi I¢cin Onemli Olan ve Grubun Herhangi
Bir Uyesini Yiikiimliilik Altina Sokan veya Ona Haklar Tantyan, Olagan Ticari
Faaliyetler Disinda imzalanmig Olan Tiim Onemli Sozlesmelerin Kisa Ozeti:

YOKTUR.
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