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ARA DONEM FINANSAL BIiLGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

UnlU Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Girig

Unli Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli
ilisikteki 6zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap
dénemine ait 0zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarinin (“ara
donem finansal bilgiler”) sinirl denetimini yuritmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi,
s0z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar
34 "Ara Doénem Finansal Raporlama” ("TMS 34")'e uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak sz konusu ara donem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS"”) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Ba@imsiz
Denetimini Yuriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak
yurGtalmustur. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger smirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goérus
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgude dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagmsiz
denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
guvence sa@lamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirh denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Unli Portfdy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS 34’e
uygun olarak, tum énemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde sunulmadidi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Téim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh denetimden
gecmis

Bagimsiz denetimden
gecmis

Notlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

VARLIKLAR
Dénen varhklar 4.573.256 5.420.761
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.854.066 3.306.950
Finansal yatirimlar 5 1.406.579 1.307.209
Ticari alacaklar 6 65.499 604.395
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 65.499 511.733
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 -- 92.662
Diger alacaklar 7 52.212 51.312
- [liskili taraflardan diger alacaklar 21 43.315 42.415
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 8.897 8.897
Pesin 6denmis giderler 8 32.464 25.698
Cari vergi varligi 19 162.436 125.197
Duran varhklar 48.369 36.266
Maddi duran varliklar 9 9.205 7.424
Maddi olmayan duran varliklar 10 19.095 1.611
Ertelenmis vergi varligt 19 20.069 27.231
Toplam varhiklar 4.621.625 5.457.027
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 188.215 694.748
Ticari borglar 6 64.364 58.565
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 21 11.241 26.592
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 53.123 31.973
Diger borglar 7 77.975 192.319
Kisa vadeli karsiliklar 12 45.876 111.025
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 12 45.876 111.025
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 13 -- 332.839
Uzun vadeli yakamlulukler 42.299 61.836
Uzun vadeli karsiliklar 42.299 61.836
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 12 42.299 61.836
Ozkaynaklar 4.391.111 4.700.443
Odenmis sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmis diger kapsamli giderler 1.753 (19.992)

-Tanmimlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglary/(kayiplari) 14 1.753 (19.992)
Gegmis yillar karlar 14 (279.565) 121.610
Net dénem zararlari (331.077) (401.175)
Toplam kaynaklar 4.621.625 5.457.027

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Téim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Simirh Smirh Smirh Smirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 438.193 210.484 811.405 384.320
Brit kar 438.193 210.484 811.405 384.320
Genel yonetim giderleri 16 (1.049.114) (472.097) (1.276.562) (607.547)
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri 17 (49.170) (26.057) (94.140) (62.203)
Esas faaliyet (zarari)/kari (660.091) (287.670) (559.297) (285.430)
Finansman gelirleri 18 330.740 167.580 310.529 162.902
Sirdurdlen faaliyetler vergi
Oncesi (zarar)/kar (329.351) (120.090) (248.768) (122.528)
Sirdurdlen faaliyetler vergi
gideri/(geliri) 19 (1.726) 2.347 14.349 12.447
- Donem vergi gideri -- -- -- --
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.726) 2.347 14.349 12.447
Surdurulen faaliyetler net
dénem (zarari)/kari (331.077) (117.743) (234.419) (110.081)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin aktiieryal kazang/(kay1p) 12 27.181 2.306 48.216 (83)
- Ertelenmis vergi geliri 14 (5.436) (461) (9.643) 17
Diger kapsamh gelir 21.745 1.845 38.573 (66)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (309.332) (115.898) (195.846) (110.147)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Téim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Tanimlanmis fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim

Odenmis kazanclary/(kayiplari) Gecmis yillar Net dénem Toplam

Notlar sermaye kayiplar1  karlari/(zararlari) kary/(zarar)  Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 5.000.000 (29.186) 521.064 620.753 6.112.631
Transferler -- -- 620.753 (620.753) -
Temettl 6demesi -- -- (1.020.207) - (1.020.207)
Toplam kapsamli gelir -- 38.573 -- (234.419) (195.846)
30 Haziran 2017 itibariyla bakiyeler 14 5.000.000 9.387 121.610 (234.419) 4.896.578
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 5.000.000 (19.992) 121.610 (401.175) 4.700.443
Transferler -- -- (401.175) 401.175 -
Toplam kapsamli gelir -- 21.745 -- (331.077) (309.332)
30 Haziran 2018 itibariyla bakiyeler 14 5.000.000 1.753 (279.565) (331.077) 4.391.111

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.



UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari: (761.464) (774.783)
Dénem (zarari) / kari (331.077) (234.419)
Doénem net kar1 (zarar1) mutabakatim saglamak icin yapilan
diizeltmeler:
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (16.007) (103.247)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin ayrilan karsiliklar ile ilgili
dizeltmeler (16.007) (103.247)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10 2.855 2.457
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili duzeltmeler (-) 19 (35.513) (48.254)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 18 (330.700) (310.529)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Pegin 6denmis giderlerdeki artig 8 (6.766) (14.455)
Ticari alacaklardaki artig /azalig ile ilgili diizeltmeler 6 538.896 48.485
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis/artis 21 446.234 48.485
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/artis 6 92.662 --
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki azalig/artis ile ilgili
diizeltmeler 7 (900) (3.246)
- Tiskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/artis 21 (900) (3.246)
- Tiskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig/artis 7 - --
Ticari borglardaki azalig/artig 6 5.799 14.565
- [iskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/azalis 21 (15.351) --
- Tiskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/azalis 6 21.150 14.565
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalig/artis ile ilgili diizeltmeler (110.709) (126.140)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalis 13 (332.839) --
Bloke mevduattaki degisim 4 (3.635) --
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Finansal yatirimlarin elde edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislar 5 (99.370) --
Odenen vergiler -- -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
O6demeler 12 (41.498) --
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (22.120) (46.128)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (3.240) --
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10 (18.880) --
Finansal yatirimlarin elde edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglari -- (46.128)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullamlan) nakit akislari 344.706 (718.283)
Alinan faizler 344.706 301.924
Odenen temettiiler - (1.020.207)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi (azahs) / artis - --
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (438.878) (1.539.194)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 3.197.566 5.213.570
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri(A+B+C+D) 4 2.758.688 3.674.376

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), (eski adiyla Standard Unlii Portfdy Yonetimi A.S.), Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfoy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde
bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek, 2 Kasim 2006 tarihli
6674 sayili ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”), 27 Mart 2008
tarihi itibartyla Sirket’e kurumsal portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” verilmistir. Bu yetki belgesi yeni teblige uyum geregince SPK tarafindan iptal edilerek 16 Mart
2015 tarihinde yenisi verilmistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)”ne uyum cercevesinde Unlii Menkul
Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 14 Nisan 2015
tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 8 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayithi olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Saryer, Istanbul.
Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 7 (31 Aralik 2017: 7)dir.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karart ile Sirket ana sdzlesmesinin 2’nci maddesinde
Sirket unvani “Unlii Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari, 14 Agustos 2018
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolari yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmig olup Tebligin 5’inci maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas alimmstir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara déneme iligskin finansal tablolarin1 SPK’ nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarmi tam set veya olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani (Devami)

Sirket’in ara donem 0zet finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin i¢ermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap
donemine ait finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, “2.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler” boliimiinde
Ozetlenen TFRS 9 - Finansal Araclar (“TFRS 9”) ve TFRS 15 - Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
(“TFRS 15”) standartlar1 disinda 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait yilsonu finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 degistirilmeden uygulanmaya devam edilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 15 gecis hiikiimleri uyarinca, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir. Bu yeni standartlara iliskin muhasebe politikalarindaki degisiklikler “2.4 Muhasebe
politikalarindaki degisiklikler” boliimiindeki finansal araglar ve gelir kaydetme notlar1 altinda
sunulmustur. Bu muhasebe politikalarinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka a1k sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmigtir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Isletmenin siirekliligi
Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolari isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlanmistir.
Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yliriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

6



2.1
211

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
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Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler
(Devam)

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
Uzere TFRS 9’un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden
veya gercege uygun deger farklart diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
“makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu i¢eren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢limiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir isletme, TMS 28’in ilgili paragraflarin1 uygulamadan once, bu tiir uzun donemli
yatirnmlarin 6lglimiinde TFRS 9’u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter
degerinde TMS 28’in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar
izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar
KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar’ Standard: 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmigtir. Bu Standart

kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinm, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acgisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina
iliskin ytkimliliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilangco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018’de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarima Iligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
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TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi islemlerine Iliskin Belirsizlikler (Devami)

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12’de yer alan
hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yliriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS
Yorum 23’iin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Ddnemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMSK tarafindan yaymmlanmms fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS’deKi iyilestirmeler
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artigin1 nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden Glgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha dnce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarmi olusturan iglemlerle tutarl
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya 6zkaynaklarda),
mubhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢glanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaatt devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna

dahil edilmelidir
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UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018’de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yukumltluklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19’daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yami sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari1 kullanacak ve plana iligkin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml1 gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alimacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve

Giincellenen kavramsal ¢er¢eve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar,
borg¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve,
sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢imde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarma ve
yorumlamalarma yardimct olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise 0nceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum
ve agiklamalara kadar standart olugturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal
Gerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarin1 gelistirmek i¢in “Kavramsal Cerceve”yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren
gegerli olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1, geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Onemli yeni muhasebe politikalarin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
1 Ocak 2018 sonras1 muhasebe politikalari
Finansal araglar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
mubhasebelestirilmesine ve Ol¢ilimiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siiflandirilmast ve 6l¢timii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
blylk oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar: ile ilgili muhasebe politikalar1 lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir. Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil simiflandirdigi, lgtiigii ve ilgili gelir ve
giderleri nasil muhasebelestirdigi konusunda detayl bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak o6l¢iilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — 6zkaynak araglar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde simflandirilacagi degerlendirilmelidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2018 sonrasi1 muhasebe politikalar1 (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢glanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olctilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
o6nemli 6l¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
islem bedeli iizerinden Ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar
haricinde) ilk ol¢limiinde, bunlarim edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak o6l¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde ger¢ege uygun degerleri iizerinden ol¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak tiizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &l¢iiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diislikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

1 Ocak 2018 tarihinde, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine énemli etkisi
bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a
gore itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2018 sonrasi1 muhasebe politikalar1 (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger disiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanir ancak o6zkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alr:

- itfa edilen maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6l¢iilen agagidaki kalemler diginda kalanlar
i¢in, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢giide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari i¢in zarar karsiliklart her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6lgilide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Sirket, vadesini 30 guin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan ylikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara basvurmadan
Once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 gilinden fazla asmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit
olmas1 durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme stiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin kredi-deger
disiikligi olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi
deger diisiikliigline ugramustir.
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2.5

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2018 sonrasi1 muhasebe politikalar1 (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Asagidaki olaylara iligkin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sdzlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun i¢ine diistiigii finansal sikintidan dolay:
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Sirket’in, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii zarar karsilig
Onemsiz bir tutar oldugundan sirket bu karsilig1 ekteki finansal tablolara yansitmamustir.

Gelir kaydetme

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket TFRS 15’in, gelirlerinin
mubhasebelestirilmesi ilizerinde 6nemli bir etkisinin olmadigin1 degerlendirmistir. Sirket, ekonomik
faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi
durumlarda gelir kaydetmektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler, yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket’in
bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge, Turkiye
oldugundan 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren hesap doneminde, finansal
tablolarda ayrica boéllimlere gore raporlama yapilmamustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Bankalardaki mevduatlar 2.854.066 3.048.360
- Vadesiz mevduat 95.304 92.269
- Vadeli mevduat 2.758.762 2.956.091
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar - 258.590
Toplam 2.854.066 3.306.950

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, vadeli TL mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz oranlar
%14,68°dir (31 Aralik 2017: %14,40).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz
oran1 %11°dir (31 Aralik 2017: %11).

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri 2.854.066 3.306.950
Faiz tahakkuklar (17.388) (35.029)
Bloke mevduat (77.990) (74.355)
Toplam 2.758.688 3.197.566

Nakit ve nakde esdeger varliklar, bankalardaki mevduatlarin ve ters repo sozlesmelerinden alacaklarin
doneme isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlari ve bloke mevduatlarin hari¢ tutarlarmdan
olusmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2018

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
Yatirim fonu (Not 21) 1.406.579

Toplam 1.406.579

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, SPK nezdinde teminat olarak verdigi menkul kiymetleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Arahik 2017
Alim-satim amac¢h menkul kiymetler
Yatirim fonu (Not 21) 1.307.209
Toplam 1.307.209
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ve alim satim amagli menkul kiymetler detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Piyasa Faiz

Nominal degeri oram (%)
Yatirim fonu 1.000.139 1.406.579 -
Toplam 1.406.579

31 Aralik 2017
Piyasa Faiz

Nominal degeri oram (%)
Yatirim fonu 1.000.139 1.307.209 -
Toplam 1.307.209

TICARI ALACAK VE BORGCLAR

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

[liskili taraflardan portfdy ydnetim

komisyon alacagi (Not 21) 65.499 511.733
Mliskili olmayan taraflardan portfdy yonetim

komisyon alacagi -- 92.662
Toplam 65.499 604.395
Kisa vadeli ticari borclar

Diger muhtelif borglar 53.123 31.973
Miskili taraflara ticari borclar (Not 21) 11.241 26.592
Toplam 64.364 58.565
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7 DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar (Not 21) 43.315 42.415
Diger alacaklar 8.897 8.897
Toplam 52.212 51.312
Kisa vadeli diger borg¢lar

Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 50.630 116.197
Qdenecek sosyal sigorta primleri 24.215 47.312
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi 3.130 28.810
Toplam 77.975 192.319

8 PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denmis saglik sigortas1 gideri 14.112 16.119
Diger pesin 6denmis giderler 18.352 9.579
Toplam 32.464 25.698
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Ofis Ozel

makineleri Demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 bakiyesi 25.187 7.356 43.192 75.735
Taveler -- -- -- --
Cikislar -- -- -- --
Transferler -- - - --
31 Aralik 2017 bakiyesi 25.187 7.356 43.192 75.735
1 Ocak 2018 bakiyesi 25.187 7.356 43.192 75.735
Ilaveler 3.240 -- -- 3.240
Cikislar -- -- -- --
Transferler -- = = --
30 Haziran 2018 bakiyesi 28.427 7.356 43.192 78.975
Amortisman
1 Ocak 2017 bakiyesi 17.763 7.356 43.192 68.311
Donem amortisman giris -- -- -- --
Doénem amortisman ¢ikisi -- -- -- --
31 Aralik 2017 bakiyesi 17.763 7.356 43.192 68.311
1 Ocak 2018 bakiyesi 17.763 7.356 43.192 68.311
Donem amortisman giris 1.459 -- -- 1.459
Donem amortisman ¢ikist -- -- -- --
30 Haziran 2018 bakiyesi 19.222 7.356 43.192 69.770
Net defter degerleri
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 7.424
30 Haziran 2018 itibariyla bakiye 9.205
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yazilimlar
Maliyet
1 Ocak 2017 bakiyesi -
Ilaveler 2.500
Cikislar -
Transferler --
31 Aralik 2017 bakiyesi 2.500
1 Ocak 2018 bakiyesi 2.500
Ilaveler 18.880
Cikiglar -
Transferler --
30 Haziran 2018 bakiyesi 21.380
Amortisman
1 Ocak 2017 bakiyesi 84
Do6nem amortisman giris 805
Doénem amortisman ¢ikisi --
31 Aralik 2017 bakiyesi 889
1 Ocak 2017 bakiyesi 889
Donem amortisman giris 1.396
Doénem amortisman ¢ikisi --
30 Haziran 2018 bakiyesi 2.285
Net defter degerleri
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 1.611
30 Haziran 2018 itibariyla bakiye 19.095

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SPK’nin Seri: III No: 55-1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 77.990 TL tutarindaki nakit teminat (31 Aralik 2017:
74.355 TL) Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (Not 4).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ikramiye karsiligt -- 41.498
Kullanilmamis izinler karsiligi 45.876 69.527
Toplam 45.876 111.025

Kullamilmanmug izinler karsihig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin
karsiligi bilango tarihi itibariyla tiim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklar1 izin giinlerine

denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliikk tutaridir.

Kullanilmamus izin karsihiginin ddnemler igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Do6nem bast 69.527 92.923
Donem i¢indeki degisim (23.651) 2.581
Ddnem icinde 6denen -- -
Ddénem sonu 45.876 95.504

Ikramiye karsiligimimn dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Do6nem bast 41.498 109.085
Donem igindeki artig -- --
Donem icinde 6denen (41.498) (109.085)

DoOnem sonu --

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsiligi 42.299

61.836

Toplam 42.299

61.836

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilimi dolduran ve emekliligini kazanan, askere gagrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 ge¢is silireci maddeleri ¢gikartilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir

fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsilig1 ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orani (%) 4,69 4,69
Emeklilik olasiligmin tahmini i¢in devir hiz1
orant (%) 92,5 100

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlanmakta
olup, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 5.001,76 TL’dir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL)).

Kidem tazminati karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

Do6nem bast 61.836 68.099
Cari hizmet maliyeti 4.782 2.241
Faiz maliyeti 2.862 1.016
Aktiieryal (kazang) / kayip (27.181) (48.216)
Ddnem sonu 42.299 23.140

13 DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Fon yonetim Ucret iadeleri

332.839

Toplam

332.839
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)
OZKAYNAKLAR

Sirket’in dolayli ana ortag1 olan Unlii Yatirrm Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibartyla Unlii Menkul
Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamini temsil eden, 5.000.000 TL nominal
degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali yikimlilikleri birlikte
satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay oram Pay oram
(%) Pay tutari (%) Pay tutari
Unlii Yatirim Holding A.S. 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in 279.565 TL tutarinda ge¢mis yillar zarar1 (31 Aralik 2017:
121.610 TL gegmis yillar kar1) bulunmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 92 TLdir (31 Aralik 2017: 19.992 TL aktiieryal kayip). Bahsi
gegen tutar, Sirket’in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6lglim kayiplar1” hesabi
icerisinde yer almaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [1-14.1 Sermaye
Piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina goére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden
gosterilmesi  gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarartyla”, iligskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari c¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak —
30 Haziran 2018

1 Nisan —
30 Haziran 2018

1 Ocak —
30 Haziran 2017

1 Nisan —
30 Haziran 2017

Portfdy yonetim komisyonu

ve (creti, net 438.193 210.484 868.459 404.451
Komisyon giderleri -- -- (57.054) (20.131)
Toplam 438.193 210.484 811.405 384.320

GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Personel giderleri 658.547 310.908 834.939 400.560
Vergi, resim ve harg
giderleri 109.720 34.331 105.302 45.169
Danigsmanlik giderleri 89.445 38.810 182.472 49.287
Fon hizmet birimi giderleri 73.731 37.513 -- --
Aidat ve uyelikler 35.801 2.126 35.680 64.292
Yemek gideri 32.110 15.935 28.826 25.057
Ortak alan kullanim gideri
(Dipnot 21) 14.096 9.397 57.318 1.838
Kira gideri (Dipnot 21) 7.080 3.540 24.000 19.000
Ulasim giderleri 3.679 2.015 472 35
Amortisman giderleri ve itfa
pay1 2.855 2.213 2.457 1.670
Haberlesme giderleri 567 377 -- --
Diger 21.483 14.932 5.096 639
Toplam 1.049.114 472.097 1.276.562 607.547
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Veri yayin giderleri 44.653 26.057 80.955 58.017
Temsil ve agirlama 3.573 -- 12.595 4.186
giderleri
Reklam ilan giderleri 944 -- 590 --
Toplam 49.170 26.057 94.140 62.203
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GELIiRLERi
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Vadeli mevduat faiz gelirleri 221.496 108.355 147.212 114.682
Ters repo faiz gelirleri 9.861 3.831 87.805 10.160
Yatirim fonu gelir reeskontlart 99.372 55.383 56.668 27.233
Ozel sektor tahvili faiz gelirleri - -- 18.844 10.827
Diger 11 11 -- --
Toplam 330.740 167.580 310.529 162.902

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Cari vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)

Donem kar vergi yiikiimliiligii

162.436

125.197

Pesin 6denmis vergiler

Cari vergi varh@ 162.436 125.197
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varliklari 20.069 27.231

Ertelenen vergi yukumliltkleri -- -

Ertelenen vergi varhg, net 20.069 27.231

Sirket’in, 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde gelir
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olugmustur:

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

Cari dénem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

(1.726)

14.349

Toplam vergi geliri/(gideri)

(1.726)

14.349
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, birikmis ge¢ici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Toplam gecici farklar  varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik

2018 2017 2018 2017
Izin karsilig1 45.876 69.527 10.093 15.296
Kidem tazminati 42.299 61.836 8.460 12.367
Gider tahakkuklar1 11.241 -- 2.474 --
Ertelenmis vergi varhklar 99.416 131.363 21.027 27.663
Maddi duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger fark 4.783 2.160 958 432
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 4.783 2.160 958 432
Ertelenmis vergi varhgi, (net) 94.633 129.203 20.069 27.231
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Do6nem bast 27.231 33.033
Ertelenmis vergi geliri (1.726) 14.349
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (5.436) (9.643)
Ertelenmis vergi varhgi 20.069 37.739

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige girmistir. Buna gore
Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2018 yil1 igin %22 (2017 y1li igin %20)’dir. 5 Aralik 2017°de Resmi
Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini1 %20’ye kadar indirmeye yetkili kilimmistir. Vergi mevzuati
uyarinca tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar tzerinden %22 (2017 - %20) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar y1llik kazang {izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar, dagitilmadig: takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %751,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda ongoriildigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan
degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75 ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilinda hazirlanan vergi
beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilmaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kéarlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, vergi matrahi ile Sirket’in vergi
oncesi karmin/(zararinin) mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

Oran % 30 Haziran 2018 Oran % 30 Haziran 2017

Vergi 6ncesi dénem (zarari) / kari (329.351) (248.768)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi ~ (22,00) 72.457 (20,00) 49.754
Uzerinden ertelenmis vergi

hesaplanmayan cari donem mali zarar1 22,00 (72.417) 18,27 (37.050)

Vergi oram degisiklik etkisi (0,29) 942 - -

Diger indirim ve ilaveler 0,82 (2.708) (20,00) 1.645

Cari dénem vergi (gideri)/geliri 0,52 (1.726) (1,51) 14.349

Finansal tablolara yansitilmamis ertelenmis vergi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi
tutarindan yararlanilabilecek gelirlerin elde edilmesine bagli oldugundan, 30 Haziran 2018 tarihi
itibartyla, 346.440 TL tutarindaki indirilebilir mali zararlardan, 76.218 TL tutarinda hesaplanacak
ertelenmis vergi varlig1 finansal tablolara yansitilmamustir (30 Haziran 2017: 23.070 TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligir hesaplanmayan mali zararlarin yaslandirma
tablosu asagidaki gibidir

Mali zararlar indirim tarihi
2017 124.338 31 Aralik 2022
2018 222.102 31 Aralik 2023
Toplam 346.440
PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
Unlii Menkul Degerler A.S. 2.758.762 2.956.091
Toplam 2.758.762 2.956.091
Finansal yatirnmlar (Not 5)
Unlii Portfoy Uciincii Degisken Fon 1.295.470 1.207.164
Unli Portfoy Ugiincii Serbest Fon 111.109 100.045
Toplam 1.406.579 1.307.209
Ticari alacaklar (Not 6)
inu Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 27.648 26.820
Unlu Portfoy Dordunci Serbest Fon 6.395 15.194
Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon 8.448 17.284
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 4.842 10.900
Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon 6.450 6.504
[::Jnh'i Portfoy Birinci Degisken Fon 10.328 365
Unl{ Portféy Uglinct Serbest Fon 1.388 1.282
Unlii Portfdy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu - 45,713
Unlii Portfoy Ikinci Gayrimenkul Yatirrm Fonu -- 387.671
Toplam 65.499 511.733
Diger alacaklar (Not 7)
Personelden alacaklar 43.315 42.415
Toplam 43.315 42.415
Ticari borglar (Not 6)
Unlii Menkul Degerler A.S. - Kira gideri 7.080 14.160
Unlii Yatirnm Holding A.S. — Sigorta gider masrafi 4.161 8.322
Du Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.-
Giivenlik gider masrafi - 4.110
Toplam 11.241 26.592
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, iliskili taraflarla olan islemler

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Unlii Portfy ikinci Degisken Fon 69.417 (5.511) 458.868 203.096
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 35.925 (29.653) 7.010 3.043
Unlii Portfoy Ikinci Gayrimenkul Yatirrm
Fonu - (36.671) 23.373 23.373
Unlii Portféy Mutlak Getiri Hedefli Serbest
Fon 147.534 120.508 81.490 46.666
Unlii Portfoy Dordiincii Serbest Fon 101.714 84.862 103.140 45.482
Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon 34.361 30.756 35.023 17.111
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 41.769 38.720 32.286 12.192
Unlu Portfoy Uglincu Serbest Fon 7.473 7.473 70.215 33.357
Toplam 438.193 210.484 811.405 384.320
Genel yonetim giderleri
Unlii Menkul Degerler AS:
Ortak alan kullanim gideri (Dipnot 16) 14.096 9.397 57.318 1.838
Kira giderleri (Dipnot 16) 7.080 3.540 24.000 19.000
Toplam 21.176 12.937 81.318 20.838

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap doénemi igerisinde, Sirket’in {ist diizey yoneticilere ve
yonetim kuruluna saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami 88.077 TL’dir (1 Ocak — 30

Haziran 2017: 223.342 TL).
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi iLE
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski acitklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildigli takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger  lliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 65.499 -- 43.315 8.897 2.854.066 1.406.579
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 65.499 -- 43.315 8.897 2.854.066 1.406.579
® Finansal yatirimlar, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olugsmaktadir (Not 21).
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirimlar®
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 511.733 92.662 42.415 8.897 3.306.950 1.307.209
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 511.733 92.662 42.415 8.897 3.306.950 1.307.209
@ Finansal yatirimlar, Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olugmaktadir (Not 21).

il Likidite riskine iliskin acitklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yukimlultklerin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter 1 aya 1-3 ay 3-12 ay 1-5yil cikislar
degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz toplamu
Ticari borglar 64.364 64.364 -- -- -- -- 64.364
Diger borglar 77.975 -- 77.975 -- -- -- 77.975
Diger
yukumlilukler - - - -~ -~ -~ -
Toplam
yukimlalukler 142.339 64.364 77.975 -~ -~ -~ 142.339
31 Aralik 2017
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter 1 aya 1-3 ay 3-12 ay 1-5yil cikislar
degeri kadar arasli arasi arasi Vadesiz toplam
Ticari borglar 58.565 58.565 -- -- -- -- 58.565
Diger borglar 192.319 -- 192.319 -- -- -- 192.319
Diger
yukumllukler 332.839 -= 332.839 -~ -~ -~ 332.839
Toplam
yukumlalukler 583.723 58.565 525.158 -- -- -- 583.723

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla, yabanci para cinsinden varlik ve ylikimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin, Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aymi tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araglar:
Nakit ve nakit benzerleri
- Vadeli mevduat 2.758.762 2.956.091

- Ters repo sozlesmelerinden alacaklar -- 258.590

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, degisken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir.
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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI iLE
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

ili.  Piyasa riski aciklamalart (devamy)
Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ger¢cege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig: hisse senetleri bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yOnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger alacaklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile
gosterilen degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Finansal yatinmlarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal yukimldlikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylUkumlilukler gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayillmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gercege uygun degeri Kayith degeri  Gercege uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 2.854.066 2.854.066 3.306.950 3.306.950
Finansal yatirimlar 1.406.579 1.406.579 1.307.209 1.307.209
Ticari alacaklar 65.499 65.499 604.395 604.395
Diger alacaklar 52.212 52.212 51.312 51.312
Ticari borglar 64.364 64.364 58.565 58.565
Diger borglar 77.975 77.975 192.319 192.319
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23  FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar
Gergege wuygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Yatirim fonu 1.406.579 - -
Toplam 1.406.579 -- --
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirinmlar

Gergege wuygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Yatirim fonu 1.307.209 -- --

Toplam 1.307.209 -- --

24 RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA:BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirlige giren SPK’nmn Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmma Dair Teblig”’e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nmin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25’inci maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4’Uncl maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’ln 3’linci maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diistikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirlillige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55’inci maddesinde ve portfoy saklama hizmetine
iliskin 56’1nc1 maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portféy buyikliklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 3.000.000 TL olarak belirlenmistir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi” 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8’inci maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabam1 Teblig’in 7’nci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’ mdan diisiik
olamaz. Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.
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Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 3 adet yatirim fonu, 4 adet serbest yatirim fonu
ve 2 adet gayrimenkul yatirim fonu portfoy yoneticiligi yonetim hizmeti vermektedir (31 Aralik 2017:
3 adet yatirim fonu, 4 adet serbest yatirim fonu ve 2 adet gayrimenkul yatirim fonu portfy yoneticiligi
ile Dogal Afet Sigortalart Kurumu’na (“DASK”) kurumsal portfoy yonetim). Bu faaliyetten fon ydnetim
tcreti ile performans yonetim (creti elde etmektedir. 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde
fonlardan elde edilen fon yonetim Ucreti gelirlerinin toplami 229.709 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2017:
264.008 TL).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Fonun adi Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

oranlari (%) degerleri  oranlari (%) degerleri
Unlii Portfoy Yonetimi A.$. Ikinci 0,0055  76.055.841 0,0055  76.647.022
Gayrimenkul Yatirim Fonu
Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu -~ -~ --  56.201.096
Unlii Portfy Ikinci Degisken Fon 0,0035 12.847.669 0,0035  28.854.100
Unlu Portfoy Mutlak Getiri Hedefli 0,0029  31.165.435 0,0029  30.110.196
Serbest Fon
Unli Portfoy Dérdinci Serbest Fon 0,0034 1.304.562 0,0034  13.735.376
[::Jnh'i Portfoy Uciincii Degisken Fon 0,0038 6.001.054 0,0038 17.029.212
Unld PortfGy Yonetimi A.$. Birinci 0,0055 15.234.637 0,0055 14.969.113
Gayrimenkul Yatirim Fonu
Unlii Portféy Ugiincii Serbest Fon 0,0041 1.114.307 0,0041 1.004.937
Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon 0,0055 3.731.826 0,0055 3.794.993
Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon 0,0049 9.824.070 0,0049 269.927
Toplam 157.279.401 242.615.972
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