Deutsche Bank AG Londra Subesi (“Ihrager”) aracilif ile ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarinin, sertifikalarmin ve senetlerinin halka arzina
iligkin 15 Aralik 2017 tarihinde 45/1518 sayi ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan, ihrage Bilgi Dokiimani’nin

I. “6.1.1. Thracq1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihracp
faaliyetleri hakkinda bilgi”
IL  “10.2.1. fhraggumn yonetim kurulu fiyeleri hakkmda bilgi”
(11. “13.3. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilif iizerinde $nemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili

olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri”

baglikl1 boliimleri asagidaki sekilde degistirilmektedir:

sa e

I 6.1.1. ihragg bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragc
faaliyetleri hakkinda bilgi
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Deutsche Bank'in amaglari, Ana S6zlegmesinde ortaya konmakta oldugu lizere, her nevi bankacilik faaliyeti iglemlerinin gergeklestirilmesini, finansal ve
diger hizmetlerin sunulmasini ve uluslararas: ekonomik iligkilerin gelistirilmesi ve tegvik edilmesini icermektedir. Banka, bu amaglarini kendi bagina veya
igtirakleri ve bagh kuruluglar vasitasiyla gerceklestirebilecektir. Yasalarin cevaz verdigi olgiide, Banka, &zellikle gayrimenkul iktisap etmek ve elden
¢ikarmak, yurt icinde ve yurt diginda subeler agmak, diger igletmelerdeki igtirakleri devralmak, idare etmek ve elden gikarmak ve isletme s6zlegmeleri inta¢
etmek olmak tizere, Banka'nin amaglarinit desteklemesi muhtemelen gériinen bilciimle faaliyetlerde ve girisimlerde bulunma hakkina sahiptir.

Deutsche Bank'in genel miidiirliigii Frankfurt am Main'de bulunmakta olup, sz konusu Banka, Almanya'da ve Londra, New York, Sidney, Tokyo, Hong
Kong da dahil olmak iizere yurtdiginda gubelere ve ilgili bdlgelerdeki faaliyetleri icin merkez iglevi gérmek {izere Singapur'da Asya-Pasifik Genel
Miidiirliigiine sahiptir.

Deutsche Bank Grup’un ticari faaliyetleri agagidaki {i¢ kurumsal boliime aynlarak diizenlenmistir:

— Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankacilifi (CIB);
— Deutsche Varlik Yénetimi {(Deutsche AM) ve
— Ozel ve Ticari Bankacihk (PCB).
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$6z konusu ii¢ kurumsal birim altyapi iglevleri ile desteklenmektedir. Buna ilaveten, Deutsche Bank, diinya genelinde blgesel sorumluluklar: kapsayan bix
bolgesel yonetim ig birimine de sahiptir.

Banka, diinyadaki ¢ogu iilkede mevcut veya potansiyel miigteriler ile faaliyet veya iglemler gerceklegtirmektedir. Bu faaliyet ve iglemler sunlari igermektedir:
— pek ¢ok lilkedeki igtirakler ve subeler;

— diger tilkelerdeki temsilcilik ofisleri ve

— genig bir dizi ilave iilkedeki miigterilere hizmet vermek iizere tahsis edilmig bir veya daha fazla sayida temsilci.

Agagidaki paragraflarda, her bir kurumsal béliimiin ticari faaliyetleri agiklanmaktadir.
Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankacilig: (CIB)

Deutsche Bank’in Kurumsal & Yatirim Bankacthig1 birimi (CIB); Sabit Gelirin ve Dovizlerin (FIC) Ahm & Satimi (Finansman dahil), Hisse Senedi Alim &
Satimi, Olusturma ve Danismanhk ile Global Islem Bankaciligit ig kollarindan olugmaktadir. Entegre birim, Deutsche Bank genelindeki kurumsal bankacilik
uzmanhgini, kapsama alanin, risk yonetimini ve altyapisinu tek bir birimin biinyesinde birlegtirmektedir.

Sabit Gelirin ve Dévizlerin {FIC) Alim & Satimu ile Hisse Senedi Ahm & Satimu ig kollar tahviller, hisse senetleri, hisse senedine bagh {iriinler, borsada iglem
gorev tirevler ve tezgih {istii tiirevler, ddvizler, para piyasas: araglar1 ve yapilandirilmmsg {iriinler dahil olmak {izere genis yelpazede bir dizi finansal piyasa
iriinfiniin satiminy, alim-satimini ve yapilandirlmasiru tek bir gatt altinda birlestirmektedir. Kurumsal miigteriler kapsami, Kurumsal Miisteri Grubu ve
Hisse Senedi Satiglari tarafindan saglanmirken, Araghrma miigteriler icin piyasalarin, {iriinlerin ve alim-satim stratejilerinin analizini saglar.

Kurumsal Finansman, birlesme ve devralmarun (Mé&A) yan sira borglanma senetleri ve pay senetleri danigmanlig: ve olusumlarindan sorumludur. Bslgelere
yayilmus, sektdr odakl: faaliyet sahasi ekipleri, ok kapsaml finansal {iriin ve hizmetlerin Banka'nin kurumsal miigterilerine sunulmasini saglar.

Global iglem Bankacihigi (GIB), hem diinya genelindeki kurumsal miigterilere hem de finans kurumlarina gok gesitli ticari bankacilik tiriinleri ve hizmetleri
sunan, kiiresel bir nakit Yénetimi, ihracat finansmaru ve menkul kiymet hizmetleri saglayicisicir,

Deutsche Varlik Yénetimi (Deutsche AM)

Deutsche Varlik Yonetimi, Deutsche Bank'in yatirim fonlar sunan \W‘_ﬁ miigteriler adina varhklarn yéneten yatinm y&netimi bélitimiidiir. Bireysel ve
kurumsal miigterilere, biitiin ana varlik siniflarinda geleneksel <Wu,: r w ?Hmn sunar. \
N\\ & s.:,. ,.y P RS Z
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Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB)

Ozel & Ticari Bankacihik (PCB) Kurumsal Birimi; Postbank, Almanya Ozel & Ticari Miigteriler, Uluslararas: Ozel & Ticari Miigteriler ile Varlik Yénetimi
olmak iizere toplam dért ticari birimden olugmaktadir. Deutsche Bank; varlikli 6zel miisterilerin yam sira bireysel ve $zel miigteriler ile kiicitk ve orta
biiyiikliikteki isletmelere hizmet saglamaktadir. Uriin yelpazesi; &deme ve hesap hizmetleri, kredi ve mevduat Uriinleri ile yatirim tavsiyesinden
olugmaktadir. Deutsche Bank, bu iiriinlerin tamaminda miisterilerine, kigiye &zel hale getirilmis olan, tiim temel finansal ve bireysel ihtiyaglara iligkin
teminat sunmaktadir. Coklu kanal yaklagimi izleyen Deutsche Bank'in mdigterileri, hizmetlerine ve (iriinlerine (subeler, danigmanlik merkezleri, bagimsiz
danigmanlarin mobil aglar1 ve internet/telefon bankacilig1) erigebilmek igin farkh olasiliklar arasinda esnek bir ekilde tercih yapabilmektedir.

Baglica Pazarlax

Deutsche Bank Grubu, yaklagik 1600 tanesi Almanya'da bulunan 2.400 dolaylarinda sube ile diinya genelinde yaklagik 60 tilkede faaliyet gdstermektedir.
Deutsche Bank, diinya genelindeki gergek kisilere, tiizel kigilere ve kurumsal miigterilere genis bir dizi yatinm, finansal iiriin ve ilgili iiriinler ve hizmetler
sunmaktadir.

Isbu ihragg: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle firlinler vefveya verilen hizmetlerin satig gelirlerinin ana kategoriler
bazinda sinirlandinlmasina iligkin tablo agagida yer almaktadir;

Konsolide Gelir Tablosu Haklkinda Bilgiler
{denetlenmemis)

Net Faiz Geliri ve Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanglar(Zararlar)

mé€ 30 Haz. 2017 | 30 Haz. 2016 | 31 Ara.2016 | 31 Ara. 2015
Net faiz geliri 6.175 7.617 14.707 15.881
Alm-satum kari' 2,514 401 547 3.874
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan -560 1.320 854 32
finansal varhiklardan/ylikimlaliklerden net
kazanclar (zararlar)
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Gergefie uygun defer fark: kar / zarara yansiillan 1.953 1.721 1.401 3.842
finansal varhklardan/yitkitmliiliiklerden net kazanglar

{zararlar) toplam:

Net faiz geliri ve gergedie uygun defier fark: kar / 8.128 9.338 16.108 19.723
zarara yansitilan finansal

varhklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar
(zarariar) teplam

! Alim-satim kari, alim-satim amagh elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tagimayan tiirevlerden kazanglart ve zararlar
icermektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

m€ - 30 Haz. 30 Haz.2016 31 Ara. 31 Ara. 2015
2017 2016
Portféy yonetim faaliyetlerinden 2,177 2.053 4,287 4.480

komisyonlar ve licretler

Menkul kiymet yiiklenim ve diger 1.649 1.776 3.305 4.134
menkul kiymet faaliyetlerinden
komisyonlar, aracilik iicretleri, kar

marjlart
Diger miigteri hizmetlerinden iicretler 1.948 1.970 4,152 4,151
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 5.773 5.798 11.744 12.765

Son Geligmeler

Deutsche Bank Privat- und Geschiftskunden ve Deutsche Postbank .bhmbww Gzel ve ticari miisteriler ile ilgili faaliyetlerini birlegtirmekte olduklar ve 20

milyon miigteri ve 325 milyar euroluk ig hacmi ile bir pazar lideri &.ﬂmmﬂmmﬂw@)ﬁﬂcs 26 Ekim 2017 tarihinde Deutsche Bank tarafindan duyurulmugtur. Bu

cercevede, Deutsche Postbank AG ve Deutsche Bank Privat- und esdiitiReten (5 2018 yilinin ikinci ¢eyreginin sonuna xm%mnﬁ kisilik altinda
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birlegecektir. Yeni tiizel kisilik —~ Deutsche Privat- und Firmenkundenbank - ortak bir merkeze sahip olacak ve iki marka altinda da faaliyet gbstermeye
devam edecektir. Bunlara ek olarak Deutsche Bank, yeni bir dijital bankay: faaliyete gegirme ve Sal. Oppenheim’i Deutsche Bank'a entegre etme planini
duyurmugtur. Yeniden yapilandirma masraflar ve bagta bilgi teknolojileri olmak lizere difer yatinmlara 1.9 milyar euro harcanacaktir.

Stratejinin aksaksiz uygulanmasint saglamak lizere, yonetim halihazirda girketteki ig¢i sendikast temsilcileri ile belirli bir ilke mutabakat: saglamighr.
Temelde, is¢i azaltma konularinda sosyal sorumluluk taahhiidii ve entegrasyon siirecine yapici gekilde dahil olma taahhiidii yer almaktadir. Stratejinin
6nemli bir unsuru, yakin zamanda beg seneligine uzatilmig olan, Deutsche Bank ile Deutsche Post arasindaki uzun donem igbirligidir. Tek merkez ile
ilerlemek sayesinde etkinlik kazanc: da saglanacaktir. Birlegmis yGnetim altindaki ortak takimlar iki markanin faaliyetlerini de yiiriitecek ve Bonn ve
Frankfurt'ta yer alan Uzmanhik Merkezleri'nde yer alacaktir. Cakigma ve masraflardan, Srnegin igcilerin yerlerinin degistirilmesi veya yeniden ise
alinmasindan kaynaklananlar gibi, kagirulacaktir. Deutsche Privat- und Firmenkundenbank'in iirlin geligtirme ve hizmet fonksiyonlan da, bilgi teknolojisi
de dahil olmak iizere birlestirilecektir. Ayrica, Deutsche Postbank AG'nin konut kredisi kurulugu olan BHW Bausparkasse ve Deutsche Bank'in konut kredisi
firmas: olan DB Bauspar da birlegtirilecektir. Deutsche Bank’mn Almanya’da yer alan Servet Yénetimi birimi de yapilandinilacaktir. Sonug olarak, 2018 yili
igerisinde, Sal. Oppenheim’in Servet Yénetimi faaliyetteri Deutsche Bank’in Servet Yonetimi faaliyetleri biinyesine katilacaktir. Bu durum, uluslararas: bir
evrensel bankanin global yatirim ve sermaye piyasast uzmanligi ile birlikte miigterilerin bolgesel darugmanlik hizmetlerine daha iyi erigimini saglayacakhr.
2018 yihrun ilk geyreginde, Sal. Oppenheim’in varlik yonetimi faaliyetleri ve kapsaml sayisal yatirim uzmanhg da Deutsche Varlik Y6netimi'nin kurumsal
departmanina devredilecektir. Sal. Oppenheim markas: slirdiiriilmeyecektir.

Deutsche Bank 22 Mart 2018 tarihinde, DWS'in Ilk Halka Arz1 kapsaminda arz edilen DWS Group GmbH & Co.KGaA (DWS) hisselerine iligkin satig
fiyatinm hisse bagina 32.50 EUR olarak belirlendigini duyurdu. Itk Halka Arz kapsaminda arz edilen hisselere iligkin fiyat araligt Deutsche Bank tarafindan
11 Mart 2018 tarihinde duyuruldu. 22 Mart 2018 tarihli duyuru zamaninda, toplamda 44.500.000 adet yeni DWS hissesi yeni yatirimcilara satilmig olup,
tahsisat fazlastru kargilayan 4.500.000 hisse dahil olmak iizere, toplamda 1.4 milyar EUR'luk satig degeri elde edilmigtir. Deutsche Bank tarafindan 11 Mart
2018 tarihi itibariyle yapilan duyuruya gére, Nippon Life Insurance Company, Ilk Halka Arz kapsaminda DWS'de yiizde 5.0'ik bir pay almay: kabul etmitir.
Deutsche Bank, 24 Mayis 2018 tarihinde Menkul Kiymet Satig ve Ticareti faaliyetlerini énemli &lglide yeniden yapilandiracagim agikladi. Deutsche Bank,
genel olarak bu alandaki personel sayisiu yaklagik yiizde 25 oraminda azaltmay! hedeflemektedir. Nakit Menkul Kiymetler bakimindan elektronik
¢oziimlere ve diinyadaki en &nemli miigterilerine odaklanacaktir. Deutsche Bank, Oncelikli Finans alaninda kaldirag baskisini geyrek dénem igerisinde
yaklagik 50 milyar Euro tutarina egdeger olacak sekilde azaltacaktir. Bu azaltma, Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacih) is dalindaki kaldirag baskisinin
da 100 milyar Euro tutarinda azalmasina katki saglayacaktir. Bu da 2018'in ilk ceyreginin sonunda bildirilen 1,050 milyar Euro tutarindaki kaldirag baskisinin
yaklagik yiizde 10'una egdegerdir. Bu azaltmalarin ¢ogunlufunun 2018 yilimimin sonuna kadar gergeklestirilmesi hedeflenmektedir. Deutsche Bank,
Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacthit is dalinda masraflarini azaltmaya iligkin karar1 dogrultusunda, Deutsche Bank organizasyonu icerisinde masraf
kisitlamalarina gidilmesi siirecini hizlandiracaktir. Onceden de agiklandi: gibi, Deutsche Bank 2018 yilinda uyarlanmig demelerinin 23 milyar Euro tutarini
gegmeyecegini ngdrmektedir. 2019 yih igin Yonetim Kurulu, uyarlanmig &demeleri, herhangi bir nemli varlik elden gikariimaksizin, 22 milyon Euro
tutarina indirmeyi planlamaktadir. Bu planlarn uygulamaya wonhv\wam%.wﬂmuﬁ g zamanlt egdeger pozisyonlarin saytsinin 97.000'den 90.000"e diigiiriilmesi
planlanmaktadir. Ilgili personel azaltmalar da gergeklestirilmekt&diris snétingsKiguly, is ortaminin normal olmast halinde Vergi Sonrast Ortalama Maddi
Ozkaynak Getirisi hedefini yaklagik yiizde 10 azaltma hedefini tekrarlamaktadik) Deutsche Bank bu hedefine 2021 ve devaminda- erismek icin caba
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gbsterecektir. 2018 yilindaki sonuglarin, 800 milyon Euro tutarindaki planlanmig yeniden yapilandirma ticretlerinin ddenmesi de dahil olmak tizere, yukarida
belirtilen adimlarin etkisini yansitacak olmasina ragmen, Deutsche Bank niimiizdeki yillarda sermaye gelirlerinde istikrarl bir biiytimeyi hedeflemektedir.

Genel Goriiniim

Mart 2017 tarihinde Deutsche Bank, Bankanin ig stratejisindeki degisiklikleri, bir sermaye artirimini ve finansal hedeflerini ieren gilincellenmis bir strateji
aciklad). Diizeltilmis maliyetler agisindan, Deutsche Bank sirasiyla 2018 ve 2021 seneleri icin hedefler belirlemig, bu hedeflere iligkin olarak agagida
diizeltilmig maliyetlere iliskin paragrafta yer alan iligkin giincellemeleri saglamugtir. 2018 yilinda Deutsche Bank stratejisini uygulamaya devam edecek olup,
karhlik ile marjlarimi iyilegtirmeyi amaglamaktadir. Maliyet y&netimi, stratejisinin kilit noktasi olmaya devam edecektir ve Deutsche Bank 2018 yilinda bu
husustaki cabalariu artirmay: planiamaktadir. Deutsche Bank; daha basit ve giivenli bir banka kavrami ile uyumlu olarak uzun vadede geri kalan temel
performans gdstergelerini elde etmeyi beklemektedir. Deutsche Bank 2018 yilinun Nisan ayinda, Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacihgi'mi daha istikrarl:
gelir kaynaklarina kaydirma ve ana ig kollarini giiglendirme konularindaki stratejisine uyarlamalar yapacagim duyurmugtur. Ayrica Deutsche Bank, 2018
yili diizeltilmig maliyet tabaru taahhiidiinii kargilamak ve muhtemelen artirmak amaciyla, agagida agiklanmakta olan ilave maliyet azaltici tedbirler
uygulamay: planlamaktadir.

Deutsche Bank’in 8nemli kilit performans gostergeleri agagidaki tabloda gésterilmektedir:

31 Mart 2018
Grup Kilit Performans Hedef Kilit Performans
Gostergeleri (UFRS - denetimden Gostergeleri
gecmemisg)*
CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye
Yeterlilik Oram (CET 1) (tamamen %13.4 rahatlikla %13.0'in {izerinde
doldurulmusg)?
Gegis kurallarina gére CRR/CRD 4 0.0 a5
kaldirag oram (agamali)
i Ortal Maddi
Verg! Momﬂmm_ x_..m M..Jm.n acet %0.9 yaklagik %10.0
zkaynak Getirisi
P N
Diizeltilmig maliyetler® 6.3 milyar EUR \ > wop@é&&ﬂw 22 milyar EURY
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__A =
s
f a'e
Deutsche Bank AG, Londra Subesi %\ 4 Dt Wmm_mn AS.
Lo i
rikamis

Ban Gakir ¢ E Av. A
Eryafekli Avukatitk Ortakdig ryirekli Avukatitk Ortakhids




2021: yaklagik 21 milyar EUR

* 31 Mart 2018 tarihli ara dénem finansal raporlarindan alinmigtir.

1 CRR/CRD 4 tamamen doldurulmug Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani, CRR/CRD 4'iin gegici hiikiimleri dikkate alinmaksizin Deutsche Bank'in Cekirdek
Sermaye Yeterlilik Orani hesaplamasin ifade etmektedir.

2Deutsche Bank'in pay sahiplerine atfedilen Net Gelire dayalidir: Hesaplamada, 31 Mart 2018 sonuna kadar olan 3 aylik déneme iligkin olmak iizere %72'lik
efektif vergi oran: baz alinmigtir.

3 Diizeltilmig maliyetler, sirket degeri ve diger maddi duran varliklarda gergeklesen deger kayby, dava giderleri, yeniden yapilanma ve kidem tazminati
giderleri harig olmak lizere faiz dig giderlerdir.

4Deutsche Bank 2018 yili icin diizeltilmis maliyetier beklentisinin, 22 milyar EUR olan hedefine kargilik 23 milyar EUR oldugunu duyurmugtur. Aradaki
fark bilyiik oranda, satilan igletmelere iligkin 900 milyon EUR'luk maliyetleri yansitmaktadir. Satiglarin 2018 yili icerisinde tamamlanmas: beklenmekte iken
satiglar ertelenmis veya durdurutmugtur.

Deutsche Bank 2018 yilinda, risk agirlikh varliklarinin (RWA) bagta Nisan 2018 itibariyle aciklanan stratejisine uyum siirecinden kaynaklanmak iizere hafifce
diisiik olmasini beklemektedir. 2018 yili sonuna kadar, CRR/CRD 4 Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani (CET 1) (tamamen doldurulmusg)'nin %13'tin tizerinde
gergeklesmesi ve CRR/CRD 4 kaldirag orarunin (agamal: olarak) %4'{in iizerinde kalmas: beklenmektedir.

2018 yihina iligkin olarak; Deutsche Bank, gelirlerin 2017 yilina kiyasla temelde egdeger olmasini beklemektedir. Deutsche Bank kiiresel ekonomilerin iyi bir
performans gosterecegini beklediginden Genel Gériiniim, Deutsche Bantk'in gii¢lii bir makroekonomik cevreye iligkin beklentisini yansitmaktadir. Deutsche
Bank, yilin geri kalanindaki volatilite ve miigteri hareketi seviyelerinin 2017'ye kiyasla daha yiiksek olmasum beklemektedir. Faiz oranlarinin
normallestirilmesine dair ihtimaller, artan gelirlere zemin hazirlamaktadir, Deutsche Bank, ABD'de faiz oranlarinin daha da arttirilacagini ve ECB net varlik
satin alma programinin 2018 yilinda sona erecegini beklemektedir. Genel goriinlim ayni zamanda Deutsche Bank'm, Nisan 2018'de duyurusu yapilan
Kurumsal Bankacthk ve Yatirim Bankacilifi birimindeki strateji uyarlamalarinin etkisine iligkin mevcut tahminlerini de yansitmaktadir. Deutsche Bank, ilgili
strateji uyarlamalarinin ilk beklentilerine kiyasla gelirleri fizerinde olumsuz bir etkiye neden olmasin: beklemektedir.

Deutsche Bank’in maliyet hedeflerinin gergeklestirilmesine dayanarak, Deutsche Bank normallegmig bir ortamda yiizde 10'luk Vergi Sonras: Ortalama Maddi
Ozkaynak Getirisi hedefine ulagma konusundaki amacina siki sikiya baglidir. Birtakim igletmelerinin kritik yeniden yapilandirilmalart ve maliyet diigiirme
programunin uygulanmasi da dahil olmak {izere mevcut stratejisinin bagarth gekilde uygulanmast, bu hedefin elde edilmesine y6nelik kilit faktSrlerdir.
Deutsche Bank mevecut durumda, Vergi Sonrast Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisinin 2018 yilinda orta diizeyde bir iyilesme yagayacagini beklemektedir.
Mart 2017’de Deutsche Bank diizeltilmig maliyetlere iligkin hedefinin, igletme devirleri ile gerceklegtirilmesi planlanan yaklagik 900 milyon EUR'luk masraf
kesintisi da dahil olmak iizere, 2018 y1ili igin yaklagik 22 milyar euro oldugunu duyurmugtur. Deutsche Bank her ne kadar planlanan devirlerde yol kat etmis
olsa da bir boliimii ertelenmis veya durdurulmustur. Bunun sonucu &mﬂg che Bank planlanan 900 milyon EUR’luk masraf kesintisinin 2018 yilinda
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gerceklesmesini beklememektedir. Ayrica, Brexit ve MiFID II :%mﬁﬁm.m:mm_mwmmwm@;m 018 yilinda daha yiiksek maliyetler me_mamwmﬂﬁv‘w::_mnm ek olarak,

Postbank’in ve Almanya Ozel & Ticari Miisteriler’in planlanan qw&mm.immumﬁwmﬁmm:mh Deutsche Bank’'in 2018 yili icerisinde gerceklestirmeyi bekledigi bir
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takim maliyet diigiigleri ertelenmistir. Bu tasarruflarin 2019 yih igerisinde gergeklesmesi beklenmektedir. Bununla beraber, Deutsche Bank bu etkileri telafi
etmek icin ek 8nlemler almakta olup, dnceki tahminlerine kiyasla bildirilen masraflarinda yer alan mevcut déviz oranlanindan fayda saglamaktadir.
Dolayistyla, Deutsche Bank su anda 2018 yilina ait diizeltilmig maliyetlerinin, 22 milyar EUR'luk as1l hedefi ile birlikte ertelenen ve durdurulan igletme
devirlerinin etkisiyle olugan maliyetleri de yansitacak gekilde, yaklagik 23 milyar EUR olmasini beklemektedir. Deutsche Bank, diizeltilmig maliyet tabarua
2018 yili boyunca 23 milyar EUR'un altinda tutma konusunda kararli tavrim siirdlirmektedir. Deutsche Bank, 2018 yih diizeltilmis maliyet tabant
taahhiidiinii karsilamak ve muhtemelen arttirmak amaciyla, ilave maliyet azaltici tedbirler uygulamay: planlamaktadir. Bu tedbirlerden bazilari sunlardar:
yilin geri kalan aylan boyunca, bilhassa Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacilif: ve destekleyici altyap: pozisyonlarinin calisan sayisimin degistirilmesini
iceren ciddi bir isgiicii azaltimi; kurulug biinyesindeki karar alic1 yénetim yapilarimn azaltilmasy; diinya genelindeki satict maliyetlerinin ve gayrimenkul
kapsama alaninin rasyonalizasyonu ve Deutsche Bank'in kontrol sistemlerinin verimliliginin arttirilmasina y&nelik caligmalarin yapilmasi. Deutsche Bank,
diizeltilmis maliyetlerinde 2021 yilina kadar siirekli bir azalmanin yasanmasint hedeflemektedir. Ancak bu hedef, bir noktaya kadar, Deutsche Bank'in
yukarida bahsedilen stratejik tedbirleri ve ticari elden gtkarimlari bagarth bir sekilde ve planlanan zamanlar icerisinde gergeklestirebilme kabiliyetine
baghdar.

Deutsche Bank, 2018 mali yili ile sonrast igin rekabetgi bir kar pay: 6deme oranin hedeflemektedir. 56z konusu kar pay: 8demeleri, Deutsche Bank’in Alman
muhasebe kurallari (HGB) uyarinca, 2018 mali y:lina iligkin olarak, miinferit mali tablolarinin altinda yeterli dagitilabilir kar oranlarin: korumasina baghdur.
Ticari faaliyetinin mahiyeti geregince; Deutsche Bank, Almanya'da ve bilhassa Amerika Birlegik Devletleri'nde olmak {izere, Almanya digindaki bir dizi yarg
yetki bilgesinde, davalara, tahkim iglemlerine ve diizenleyici islemlere ve sorugturmalara miidahildir. Bu konular pek ¢ok belirsizlige tabidir. Deutsche
Bank, bir dizi 8nemli hukuki konuyu ¢dziime kavugturmug ve digerlerinde ilerleme kaydetmig olup, dava siireglerinin ve yiiriitme ortaminin kisa vadede
zorlu olmaya devam etmesini beklemektedir. 2017 yilinda dava masraflar, birtakim uyugmazliklart planlanan karsiliklarinin altinda ¢bzlime
kavusturmasiun sonucu olarak kismen daha diigiik gerceklegmistir. 2017 yilinda gergeklegen dava giderleri, ngériilenin altinda karsihga konu bir dizi
davanin ¢bziime kavugturulmasinda Deutsche Bank'in sarf ettii bagarili gayretler neticesinde nispeten diisiik gerceklegmigtir. Bu durum, kiiciik bir miktarda
dava giderlerinin kayit altina alindig1 2018 yilinn ilk ¢eyrefinde de devam etmigtir. Dava masraflarinin pek ok belirsizliZe tabi olmasi hususu sakl kalmak
kaydiyla, Deutsche Bank 2018 yilimun devamu igin dava masraflarinn, 2018 yilirun ilk eyreginden &nemli derecede yiiksek, ancak son yillarda gozlenen

yiikselmis seviyelerin oldukga altinda olmasiru beklemektedir.

Is Dallar

Kurumsal Bankacilik ve Yatirun Bankacilift (CIB)

2018 yilinin Nisan ayinda Deutsche Bank, Kurumsal Bankacithk ve Yatiim Bankacthf konusundaki stratejisinde birtakim diizeltmeler yapildigim
duyurmugtur, Deutsche Bank, temel Avrupal miigteri tabaru ile uyumlagtirilan sektérler ve segmentlerin yant stra liderlik pozisyonuna sahip oldugu sigorta
ve finansman {iriinlerine odaklanmak amaciyla Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciligt birimini yeniden gekillendirmeyi planlamaktadur. Bu, Deutsche

bir modele gitiirmektedir. Bu model, bir yandan diinya genelinge salipeldugutemé}iiriin becerilerini arttirirken digier yandanDeutsche Bank'in Avrupa'da

giiclii yanlarint vurgulayan ama ayn1 zamanda Kredi, Déviz ve R s . »j_»amr: olmak iizere iirlinlerin alim mszHQ_u%uE:%mmsz de igeren
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lider bir kurum olarak sahip oldugu pozisyondan istifade etmek amaciyla tasarlanmigtir. Bu sayede Deutsche Bank, giiglii oldugu temel alanlar arasinda yer
almayan diger alanlara tahsis ettigi kaynaklari azaltabilecektir. Deutsche Bank, bu kaynaklardan bazilarini yukarida bahsedilen, giiclii cldugu temel alanlara
aktarmayi planlamaktadir. Deutsche Bank, sinur agin faaliyetlerin sinirl oldugu ABD ve Asya'daki sektdrlerde Kurumsal Finansman faaliyetlerini azaltmay:
ve sahip oldugu bu etkiyi azaltmak beklentisiyle Global Hisse Senetleri birimini gézden gegirmeyi amaglamaktadir. Deutsche Bank, bunun 2018 yilindaki
gelirleri {izerinde olumsuz bir etkiye neden olacagini ancak orta vadede kazanglarmm arttiracagm beklemektedir. Yiiksek fonlama giderleri, doviz
kurlarindan kaynaklanan olumsuz etkiler, diizenleyici baski ortam, finansal kaynaklar {izerindeki siirekli baski ve jeopolitik olaylarin olas: etkisi dahil
olmak f{izere ciddi dalgalanmalar varhiiu korumaya devam etmektedir. Deutsche, 2018 yilinda elde edilecek [DVA (Borg Degerleme Diizeltmesi)
kapsaminda diizeltilmig] Kurumsal Bankacilik ve Yatinm Bankacilig1 gelirlerinin, 2017 yilina kiyasla biraz daha az seviyede gergeklegmesini beklemektedir.
Olumsuz déviz hareketleri ve artan fonlama giderlerinin etkisiyle iyilegtirilen makroekonomik kogullarin meveut olmasi nedeniyle, Deutsche Bank, 2018

yilinda Sabit Gelir ve Dévizlerin (FIC) Alim & Satimindan elde edilen gelirlerin 2017 yihna kiyasla temelde sabit kalacag) beklentisi igcindedir. Deutsche Bank,
yilin geri kalanindaki volatilite ve miigteri hareketi seviyelerinin 2017'nin ilgili dénemlerine kiyasla daha yiiksek olmasini ve bunun da miigteri iglemleri
nakit akimlarinda gelir olugturulmasina yardime: olacagini beklemektedir. Deutsche Bank, ABD Faiz Oranlari alim satimi alanindaki faaliyetlerini azaltacak
ve bilangosunu kiigiiltecek, kaldirag riski ve repo finansmanin: azaltacak olup, ayn: zamanda biiyiikliigii ve miigteri tabam ile uyumlu olmasi nedeniyle
daha cazip kazanglar saglayan Avrupa genelindeki faaliyetlerine devam edecektir, Deutsche Bank, 2018 yilinda, stratejisinde yapilan diizeltmenin Sabit Gelir
ve Dévizlerin (FIC) Alim & Satimindan elde edilen gelirler {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasin beklemektedir.

Deutsche Bank, bu birimdeki platformunu azaltma beklentisiyle, Global Hisse Senetleri birimini gézden gecirmektedir. Bu; global ana finansa y&nelik
kaldirac riskinin azaltilmasini icermekte olup, bu kapsamda odak noktasi, kaynak tahsisatin: yeniden &nceliklendirilerek Deutsche Bank'tn en derin miigteri
iligkilerinin korunmasidir. Deutsche Bank, halihazirda, 2018 yilinda Hisse Senedi Alm & Satimindan elde edilen gelirlerin, bu birimin yeniden
sekillendirilmesi neticesinde, 2017 yilina kiyasla daha diisiik olmasi beklemektedir.

Deutsche Bank, 2018 yihinda elde edilen Olugturma ve Danigmanlik gelirlerinin bir &nceki yilin aynm dénemine kiyasla daha diigiik olmasin beklemektedir.
Piyasa iicreti hacimleri 2018 yilinda su ana kadar ciddi &lgiide diisiik seyrettiginden, biitiin bir y1la iligkin net bir genel goriiniim s6z konusu degildir. Ayrica;
Deutsche Bank'in Kurumsal Finans biriminin odak noktasmna temel! Avrupali miisteri taban ile uyumlagtirilan sektdrler ve segmentlerin yam sira liderlik
pozisyonuna sahip oldugu sigorta ve finansman iiriinlerini yerlegtirme konusunda alinan karar, bu birimdeki gelirleri gectifimiz yila kiyasla
diigiirebilecektir.

Deutsche Bank, olumsuz déviz hareketleri ve yiiksek fonlama masraflari nedeniyle beklenen faiz oram artiglarindan kaynaklanacak faydalarin azalmasindan
dolay, Global Islem Bankacilig: gelirlerinin 2018 y1linda, 2017 yilina kiyasla temelde sabit kalacagi beklentisi igindedir. Biiyiik oranda, yukarida vurgulanan
fonlama masraflart nedeniyle, Nakit Yénetiminden elde edilen gelirler biraz daha az seviyede gerceklegirken, Ticari Finansman ve Menkul Kiymet
Hizmetlerinden elde edilen gelirlerin biraz daha fazla olmasi beklenmektedir. Ayrica Deutsche Bank, marj baskisinin devam eden bir zorluk ortamina
ddniigmesi beklentisi igindedir.

Stratejik tedbirler; diizenleyici uyum, kontrol ve yonetim iyilestirilirken,platform verimliligini ortaya ¢tkarmak amaciyla, én, orta ve arka ofisler ve ilgili
altyapi pozisyonlar1 dahil olmak {izere, Deutsche Bank, diizenleyici mmyﬁow.*..ww g islemleri arttirirken CIB genelindeki maliyetleri ciddi oranda azaltmay:
hedeflemeye devam etmektedir. 2018 yilina iligkin faiz dig1 gid .mummﬁ%‘zmﬁmuwwn seviyede kalmas) beklenmektedir. Dava, mm\%%n%mmmimwm ve

yeniden yapilanma hari¢ olmak lizere faiz dis: giderlerin biraz dgha @Wm%@mnm arceklesmesi beklenmektedir. DeutschesBarik 2018 yili ile ilgili olarak
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metodoloji degisikligi ve yiiksek Operasyonel Riskten (RWA) kaynaklanan bask: seviyesinin, igletme varliklarindaki azalma (eskiden kalma portfoy ve
Deutsche Bank'in diizeltilmis stratejisinin etkileri dahil olmak tizere) nedeniyle artacak olmasindan dolay: Kurumsal & Yatirim Bankacihif kapsarmindaki
RWA'nin temelde ayni seviyeyi korumasim beklemektedir. Deutsche Bank, diizenleyici gerekliliklere uyum, Miigteriyi Tanima Kurah (KYC) ve miigteri
katitlim siireci gelistirmeleri, sistem istikrart ile kontrolii ve iglemleri tizerinde odaklanmaya devam edecektir.

Deutsche Bank’in Genel Goriiniim'iine iligkin riskler; 2018'de MiFID II'nin uygulanmasirn etkisini ve Brexit'in igletme {izerindeki olas: etkilerini, Basel 111
cerceve anlagmasi ile A.B.D.’deki vergi reformunun gelecek etkilerini icermektedir. Miigteri faaliyetinin seviyesi ve olay riskleri gibi zorluklar da finansal
piyasalari etkileyebilirken, merkezi banka politikalarindaki ve devam eden diizenleyici geligmelerdeki belirsizlik de risk olusturmaktadir. Kurumsal
Bankacilik ve Yatirim Bankaciliginin diizeltilmis stratejisi etrafinda gekillenen gergeklegtirme riski ile olasi olumsuz halk goriigleri ve piyasa griigleri de
diger risklerdir. Buna ragmen; Deutsche Bank, diizeltilmis stratejik &ncelikleri {izerinde yapilan caligmalarin, CIB'nin siirdliriilebilir kazanglara dogru yol

almasini saglayacagna inanmaktadir.

Ozel ve Ticari Bankaciltk (PCB)

Ozel & Ticari Bankaciligim amaci; Deutsche Bank'in hissedarlari igin cazip getiriler elde etmek amaciyla bireysel, kurumsal ve varlik yonetimi miigterilerine
standart bankacilik hizmetlerinden bireysel yatinm ve finansman tavsiyesine kadar kapsaml bir {irlin yelpazesi sunmaktr. Uriin arzi; global ag, giiglii
sermaye piyasast ve finansman uzmanhgmin yan sira yenilikgi dijital hizmetler ile desteklenmektedir. Deutsche Bank'in 2018 yilinda Almanya'daki ig
kollarina iligkin olarak odaklanacag: nokta, Ozel & Ticari Miigteriler is kolu ile Postbank'in entegrasyonu olacaktir. Bu nedenle Deutsche Bank, Almanya ig
piyasasinda 20 milyonun iizerinde miigteriye sahip olan en bityiik 6zel ve ticari bankay: olugturmaktadur. Ticari & Ozel Miigteriler Uluslararasi ig birimi,
2017 yilinun Aralik aymda Deutsche Bank'in Polonya'daki bireysel bankacthk ig kolunun bityiik bir kismina iligkin bir satig s6zlegmesi akdetmis olup, 2018
yilimin Mart ayinda Portekiz'deki bireysel bankacilik i kolunun satigina iligkin agiklamada bulunmugtur. Bu muamelenin sonlandirilmasi {izerinde
durulacaktir. Bununla birlikte; Deutsche Bank, elinde kalan uluslararasi lokasyonlarindaki is kollariru doniistiirmeye devam edecektir. Varlik Yénetimi
tarafinda ise; Deutsche Bank, bu is kolunu daha da déniistiirerek biiyiitmeye devam etmeye agithk verecektir. Sal.Oppenheim'in 6zel miigteri ig kolunun
duyuruldugu tizere Alman ig koluna entegrasyonunun uygulanmas: ve Asya, Amerika kitas1 ve EMEA (Avrupa Ortadogu-Afrika Bolgesi) gibi gelisen
dnemli piyasalarda daha biiyitk gapli biiyiimeler buna dahildir. Ayrica; Deutsche Bank, tiim ig kolu alanlan genelindeki dijital kabiliyetlere yatirim yapmaya
devam edecektir.

Deutsche Bank'in 2017 yalinda elde ettigi gelirler, belitli esash kalemlerden faydalanmg olup, bu kalemlerin 2018 yilinda aynu biiyiikliikte tekrarlanmas:
beklenmemektedir. Deutsche Bank'in 2018'de gergeklegen gelirlerin 2017 yilina kiyasla temelde sabit kalmasim bekleyebilmesi icin bu etkinin, komisyon ve
iicret gelirlerinde elde edilen biiyiime ile biiyiik oranda dengelenmesi gerekmektedir. Mevduat ig birimindeki marjlar, diigii k faiz oram ortamindan olumsuz
sekilde etkilenmeye devam edecektir. Bununla birlikte Deutsche Bank, net faiz gelirinin de 2017 yilna kiyasla temelde aynt ‘seviyede kalmasini saglamak
icin bu durumu yiiksek kredi gelirleri ile kapatabilecegini diisinmektedir.

Deutsche Bank; y6netilmekte olan varliklarin, 2018 yilinda temelde a %ﬂrﬁ H: o:mop‘amﬁma:.. Varlik yonetimi biiyiime stratejisinin etkilerinin, déviz
kurlarindaki hareketler ve Almanya Ozel & Ticari Miigteriler P wbm #«mzmz:m yatinlan diigiik tutarlar dolayisiyla, kismen giderilmesi
beklenmektedir. Deutsche Bank ayni zamanda risk agirhkl <mn_wm~mn55\®bc~mnrm mmz_«_: kredi pazarindaki bilyiime stratejisi etkiléFinin, diizenleyici
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parametrelerin yeniden olugturulmas: ve uluslararast ig faaliyetlerinde meydana gelecek elden gikarmalarin etkileri sebebiyle giderilmesi beklendiginden
2017'nin sonuna kiyasla temelde ayru seviyede olacagini diigiinmektedir.

2018 yilinda, kredi zararlan kargiliklarinin, Postbank'ta meydana gelen esash bir ibra da dahil olmak iizere &zel faktirlerden faydalanmug olan 2017
kargiliklarindan biraz daha fazla olmas: beklenmektedir. Deutsche Bank ayn1 zamanda biiyiime stratejisi ile dogru orantth olarak kredi ig kollarinda bir artig
beklemekte olup, IFRS 9'un yiiriirliige girmesinin, kredi zararlar: kargiliklarinin volatilitesini gegtigimiz yillara kiyasla arttirmas gerekmektedir.

Deutsche Bank; 2018 yihindaki faiz digi giderlerin, Postbank'in entegrasyonuna iligkin ciddi yeniden yapilandirma giderlerini iceren 2017 yilindaki
giderlerden biraz daha diisiik seviyede gergeklesecegini diisiinmektedir. Diizeltiimis maliyet tabani, 2018 yil icerisinde temelde ayn seviyede devam
etmelidir. Alinan yeniden yapilandirma tedbirlerinden elde edilen fazla tasarruf meblaglarinin, bagta Postbank'in entegrasyonu igin olmak fizere, dijitallesme
alaninda yapilan devamlt yatirimlar, PCC Uluslararast ve Varhk Yénetimi birimlerinin devam eden déniigiim siireci nedeniyle yiiksek seviyelerde dolagan
yatirim masraflar ile enflasyon etkileri ile dengelenecegi beklenmektedir.

Deutsche Bank'in 2018 yilindaki gelirlerini etkileyebilecek belirsizlikler; faaliyet gosterdigi birincil iilkelerde meydana gelen yavag ekonomik biiyiime, global
faiz oranlarinda meydana gelebilecek ilave diigiis ile hisse senedi ve sermaye piyasalarinda beklenenin tizerinde gergeklesen volatiliteyi icermekte olup
bunlar, Deutsche Bank'n miigteri yatirim faaliyetleri {izerinde olumsuz bir etkiye neden olabilecektir. MiFID II ve PSD II gibi kapsami genigletilen
diizenleyici gerekliliklerin uygulanmasinin yan1 sira Deutsche Bank'in stratejik projelerinin uygulanmasinda meydana gelebilecek muhtemel gecikmeler,
gelir ve masraf taban: tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilecektir.

Deutsche Varlik Yonetimi (Deutsche AM)

Varhk Yénetimi ile ilgili olarak; Deutsche Bank'in genel gériiniimii, artan enflasyon baskisinin, para tegvikinde yaganan orta dereceli azalma, tahvil
gelirlerinde yaganan orta dereceli artig ve diinya genelinde devam eden &nemli siyasi olaylarin getirdigi risklerin olugturdufu ortama ragmen, bolgeler ve
sektbrler genelinde elde edilen gelirlerin devam edecegini gosteren giiglii veriler etrafinda sekillenmektedir. Son ddnemde biiyiik piyasalarda yaganan kur
dalgalanmalar: ve volatilite yeniden ortaya ¢tkabilir. Yatirimeilar bakimindan ihtiyatl bir fyimser tavrin benimsendigi bu dénem boyunca, Varhk yénetimi,
Deutsche Bank miigterilerine giivenilir bir ortak ve ¢dziim saglayicisi olarak hizmet vermeye odaklanmaya devam etmektedir.

2017 yilinin Mart ayinda duyuruldugu iizere; Varlik Yénetimi, kendi isletmesinin gergek degerini ortaya ¢tkarmak amaciyla 24 ay icerisinde gerceklestirilecek
kismi ilk halka arza hazirlanmgtir. Borsaya kote olma iglemleri, 23 Mart 2018 tarihinde Frankfurt Menkul Kiymetler Borsasi'nda tamamlanmgtir. Deutsche
Bank, gelisen dg profilinin, tiim varlik simflari genelinde kendi {iriinlerinin dagitimim desteklemek amaciyla daha kapsaml: gériintirlitk ve marka bilinirligi
saglayacagin beklemektedir. Bu gelisme kapsaminda Varlik Yénetimi, tiim diinya genelinde, halihazirdaki Avrupa markasi olan DWS'yi benimsemistir.
Deutsche Bank, hem kendi ig piyasasinda hem de yurtdiginda pazar payin arttirabilecegine inandigt alanlar olan beta (pasif) tiriin ve alternatif yatirimlarmn
yan1 sira ¢ok varlikl ¢6ziimlerdeki kabiliyetlerini 8ne ¢tkaran uzun vadeli bityiime trendlerini incelemeye devam etmektedir. Varlik Y6netimi kapsaminda
Yénetilen Varhiklar, 2018 yilinin ilk geyreginde hakim olan piyasa volatilitesi, net gikiglar ve kur dalgalanmalarindan olumsuz etkilenmistir. Gelecek dénem
ile ilgili olarak; 2018 yiliin ilk ceyreginde gerceklesen net cikiglarinin esag,itibariyle birkag kurumsal miigteriye atfedilebilir olmast ve kismen ABD Vergi
reformundan kaynaklanmg olmas: nedeniyle, Deutsche Bank, Bmm”mﬂ%y. liniiyle olumlu oldugunu diisiinmekte olup, 2018'in kalan dénemi ile
ilgili olarak varhk geligimi konusunda iyimserdir. Deutsche Bank’ &ﬁwmﬁ%ﬂﬂ@& i de tirlinleri ve hizmetleri dagitmasi mm%&ﬁ:m yeni kanallar

acmaktadir. Ancak Deutsche Bank; {icret stkistirmasi, artan diize mB@Jm%A__, giderler ve rekabetci dinamikler ile nihai kdr=zarar hanesi sonuglarinn
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zorlanacagin beklemektedir. Bu zorluga ragmen Deutsche Bank; biiyiime girigimlerini, gesitlendirebilecegi iriinlerin ve hizmetlerin yani sira gelecek ceyrek
dénemlerde sonuglarimi gérmeyi bekledigi maliyet girisimlerinin gerceklegtirilmesine yogunlaghrmaktadir. Deutsche Bank; 2018 yilindaki gelirlerin, fon
performans {icretlerinin muhasebelegtiriimesinin periyodik mahiyetini yansitan, ciddi gekilde diigiik seviyelerde kalan performans ve iglem ticretlerinin
yani sira sigorta iyilestirmesinin ve 2017 yilinda ve 2018 yilinda gergeklestirilen elden ¢ikarma faaliyetlerinin etkisinin yeniden olugmamast nedeniyle ciddi
oranda daha diisiik seviyelerde kalan diger gelirlere biiyiik oranda atfedilebilen nedenlerle 2017 yihna kiyasla daha diigitk olmasimi beklemektedir. Deutsche
Bank; 2018 yihnin ilk ceyreginde gergeklegen net gikiglara ragmen, 2018 yih sonunda, yonetilmekte olan varliklarda 2017 yihina oranla biraz daha fazla bir
artig yaganmasini beklemektedir. Yénetim iicretlerinin 2017 yilindaki marj baskis, net girigler ve pazar performansina oranla biraz azalmasi beklenmektedir.
Stratejik olmayan is kollariun 2017 yilinda elden gikariimasinin etkisi ile ayirma maliyetlerinde yaganan ciddi diigiigtin, biraz daha diigiik seviyeli diizeltilmig
mastaflar ile sonuglanmasi beklenmektedir.

Global net girig bliyiimesinin hizi, hisse senedi piyasasi geligimi, kur hareketleri, faiz oranlary, global makroekonomik biilyiimeye maruziyet ile Ingiltere'nin
Avrupa Birligi'nden ayriimas: da dahil olmak {izere yaganan siyasi gelismeler ve diinya genelinde devam eden siyasi belirsizlik ortamu genel goriiniimiine
iligkin riskleri tegkil etmektedir. Ayrica; diizenlemelerden kaynaklanan Sngdriilemeyen maliyetler ile yarg: yetkisine iligkin kisitlamalar nedeniyle Deutsche

Bank’in verimlilik tedbirlerinin uygulanmasinda yaganabilecek gecikmeler, maliyet taban: lizerinde olumsuz bir etkiye neden olabilecektir.

Umsﬁmnrm Bank'in amaclar:, >:m mom_mmn_mm_:am oim.ﬁ. wosamﬁm oEcm: iizere, rﬂ. nevi bankacihk faaliyeti islemlerinin gerceklegtirilmesini, finansal ve
diger hizmetlerin sunulmasim ve uluslararas: ekonomik iligkilerin tesvik edilmesini igermektedir. Banka, bu amaglanin: kendi bagina veya istirakleri ve bagl:
kuruluglar1 vasitasiyla gerceklestirebilecektir. Yasalarin cevaz verdigi dlgiide, Banka, dzellikle gayrimenkul iktisap etmek ve elden gikarmak, yurt i¢inde ve
yurt diginda subeler agmak, diger isletmelerdeki igtirakleri devralmak, idare etmek ve elden ¢ikarmak ve igletme sdzlegmeleri intag etmek olmak iizere,

Banka'nin amaglarini desteklemesi muhtemelen gériinen bilciimle faaliyetlerde ve girigimlerde bulunma hakkina sahiptir.

Deutsche Bank'in genel miidiirliigii Frankfurt am Main'de bulunmakta olup, s6z konusu Banka, Almanya'da ve Londra, New York, Sidney, Tokyo, Hong
Kong da dahil olmak iizere yurtdiginda subelere ve ilgili bdlgelerdeki faaliyetleri icin merkez iglevi gdrmek iizere Singapur'da Asya-Pasifik Genel
Mitdiirliigiine sahiptir.

Deutsche Bank Grup’un ticari faaliyetleri agagidaki {i¢ kurumsal béliime ayrilarak diizenlenmigtir:

— Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankaciligi (CIB);
— Varlik Yonetimi (AM) ve
— Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB).

\Il}/.r

Stz konusu ii¢ kurumsal birim altyap: islevleri ile desteklenmekted] ":&P.nm Yo Reutsche Bank, diinya genelinde bélgesel sorumluluklar: kapsayan bir

bBlgesel ydnetim ig birimine de sahiptir. \
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Banka, diinyadaki gogu {ilkede mevecut veya potansiyel miigteriler ile faaliyet veya iglemler gerceklestirmektedir. Bu faaliyet ve iglemler sunlari icermektedir:
— pek gok litkedeki istirakier ve gubeler;

— diger tilkelerdeki temsilcilik ofisleri ve

— genig bir dizi ilave {ilkedeki miigterilere hizmet vermek {izere tahsis edilmis bir veya daha fazla sayida temsilci.

Asgagidaki paragraflarda, her bir kurumsal b&liimiin ticari faaliyetleri agiklanmaktadr.
Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankacihigi (CIB)

Deutsche Bank’in Kurumsal & Yatirim Bankaciliga birimi (CIB); Sabit Gelirin ve Dovizlerin (FIC) Alim & Satimi (Finansman dahil), Hisse Senedi Ahm &
Satimi, Olugturma ve Damgmanlik ile Global islem Bankacilif: is kollarindan olugmaktadir. Entegre birim, Deutsche Bank genelindeki kurumsal bankacilik
uzmanliiny, kapsama alarun, risk yénetimini ve altyapisini tek bir birimin biinyesinde birlegtirmektedir.

Sabit Gelirin ve Dévizlerin (FIC) Alim & Satimu ile Hisse Senedi Alm & Satimu ig kollar: tahviller, hisse senetleri, hisse senedine bagl iirtinler, borsada iglem
gorev tiirevler ve tezgh iistii tiirevler, dévizler, para piyasasi araglari ve yapilandirilmig firiinler dahil olmak iizere genis yelpazede bir dizi finansal piyasa
{irtiniiniin satimin, alim-satimint ve yapilandirilmasinu tek bir gati altinda birlestirmektedir. Kurumsal miigteriler kapsami, Kurumsal Miigteri Grubu ve
Hisse Senedi Satiglan tarafindan saglanirken, Aragtirma miigteriler igin piyasalarin, iiriinlerin ve alim-satim stratejilerinin analizini saglar.

Kurumsal Finansman, birlesme ve devralmanin (M&A) yar sira borglanma senetleri ve pay senetleri damgmanhigt ve olugumlarindan sorumludur, Bélgelere
yayimig, sektdr odaklt faaliyet sahas: ekipleri, cok kapsaml finansal {iriin ve hizmetlerin Banka'nin kurumsal miigterilerine sunulmasini saglar.

Global Islem Bankacilit (GIB), hem diinya genelindeki kurumsal miigterilere hem de finans kurumilarina ¢ok gegitli ticari bankacilik firiinleri ve hizmetleri
sunan, kiiresel bir nakit Y6netimi, ihracat finansmani ve menkul kiymet hizmetleri saglayicisidir.

Varlik Yonetimi (AM)}

Varlik Yénetimi, Deutsche Bank'in yatirim fonlar1 sunan ve kurumsal miigteriler adina varliklar: yoneten yatirim ydnetimi boliimiidiir. Bireysel ve kurumsal
miigterilere, biitiin ana varlik simflarinda geleneksel ve alternatif yatinmlar sunar.

Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB) \\ ¥ A
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Ozel & Ticari Bankacilik (PCB) Kurumsal Birimi; Postbank, Almanya Ozel & Ticari Miigteriler, Uluslararas: Ozel & Ticari Miigteriler ile Varlik Yonetimi
olmak iizere toplam dért ticari birimden olugmaktadir, Deutsche Bank; varlikli Gzel miigterilerin yani sira bireysel ve dzel miigteriler ile kiiciik ve orta
biiyitkliikteki isletmelere hizmet saglamaktadir. Uriin wm:ummmmw ddeme ve hesap hizmetleri, kredi ve mevduat iiriinleri ile yatirim tavsiyesinden
olugmaktadir. Deutsche Bank, bu {iriinlerin tamaminda miigterilerine, kigiye &zel hale getirilmis olan, tiim temel finansal ve bireysel ihtiyaclara iligkin
teminat sunmaktacir. Goklu kanal yaklagimu izleyen Deutsche Bank'm miigterileri, hizmetlerine ve iirlinlerine (subeler, damgmanhk merkezleri, bagimsiz
damigmanlarin mobil aglar ve internet/telefon bankacihgi) erigebilmek igin farkl: olasiliklar arasinda esnek bir gekilde tercih yapabilmektedir.

Baglica Pazarlar

Deutsche Bank Grubu, yaklagik 1600 tanesi Almanya'da bulunan 2.400 dolaylarinda sube ile diinya genelinde yaklagik 60 iilkede faaliyet gdstermektedir.

Deutsche Bank, diinya genelindeki gercek kigilere, tiizel kigilere ve kurumsal miigterilere genig bir dizi yatirim, finansal iiriin ve ilgili {iriinler ve hizmetler
sunmaktadir,

Isbu ihraget bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle {iriinler ve/veya verilen hizmetlerin sahg gelirlerinin ana kategoriler
bazinda sinirlandirilmasina iligkin tablo agagida yer almaktadir;

Konsolide Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler
(denetlenmemis)

Net Faiz Geliri ve Gergefe Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanglar(Zararlar)

me€ 30 Haz. 2017 | 30 Haz 2016 | 31 Ara.2016 | 31 Ara. 2015
Net faiz geliri 6.175 7.617 14.707 15.881
Alim-satim kan! 2514 401 547 3.874
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan -560 1.320 854 -32

finansal varliklardan/yfikdmldlitklerden net
Lazanglar (zararlar)

Gergefie uygun deger farks kar / zarara yansitlan 1.953 1.721 1.401 3.842
finansal varliklardan/yiikiimlaliiklerden net kazanglar

{zararlar) toplami
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Net faiz geliri ve gerge@e uygun deger farke kar /
zarara yansittlan finansal
varliklardan/yiikiimliliiklerden net kazanglar
(zararlar) toplam

8.128

9.338 16.108 19.723

1 Alim-satim kari, alim-satim amach elde tutulan Hirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tasimayan tiirevlerden kazanglari ve zararlart

icermektedir.

Komisyon ve Ucret Gelirleri

mé€ 30Haz, 30Haz.2016 31 Ara. 31 Ara. 2015
2017 2016

Portfdy yonetim faaliyetlerinden 2.177 2.053 4.287 4,480

komisyonlar ve licretler

Menkul kiymet yiiklenim ve diger 1.649 1.776 3,305 4.134

menkul kiymet faaliyetlerinden

komisyonlar, aracilik Gicretleri, kar

marjlart

Diger miigteri hizmetlerinden iicretler 1.948 1.970 4.152 4151

Toplam komisyon ve ficret gelirleri 5.773 5.798 11.744 12.765

Son Geligmeler

Deutsche Bank Privat- und Geschiftskunden ve Deutsche Postbank AG'nin 6zel ve ticari miigteriler ile ilgili faaliyetlerini birlegtirmekte olduklart ve 20
milyon miigteri ve 325 milyar euroluk i hacmi ile bir pazar lideri yaratilacagl hususu, 26 Ekim 2017 tarihinde Deutsche Bank tarafindan duyurulmugtur, Bu
cergevede, Deutsche Postbank AG ve Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG 2018 yilinin ikinei geyreginin sonuna kadar, tek bir tiizel kisilik altinda
birlesecektir. Yeni tiizel kigilik - Deutsche Privat- und Firmenkundenb aw.huahﬂr bir merkeze sahip olacak ve iki marka altinda da faaliyet gGstermeye

devam edecektir. Bunlara ek olarak Deutsche Bank, yeni bir dijital

_m%.sw mmw.m%a..mﬂ,.mmn::._m ve Sal. Oppenheim”i Deutsche Bank’a entegre etme plamini

duyurmustur. Yeniden yapilandirma masraflar1 ve bagta bilgi ”mwd 0j _nﬁ PB;W nnmn .,.ﬁ er yatirimlara 1.9 milyar euro harcanacaktir, _——
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Stratejinin aksaksiz uygulanmasiru saglamak tizere, yonetim halihazirda sirketteki igci sendikasi temsilcileri ile belirli bir ilke mutabakatt saglamugtir.
Temelde, isgi azaltma konularinda sosyal sorumluluk taahhiidii ve entegrasyon siirecine yapici gekilde dahil olma taahhiidii yer almaktadir. Stratejinin
dnemli bir unsuru, yakin zamanda bes seneligine uzatilmig olan, Deutsche Bank ile Deutsche Post arasindaki uzun dénem igbirli§idir. Tek merkez ile
ilerlemek sayesinde etkinlik kazanci da saglanacaktir. Birlesmis yonetim altindaki ortak takimlar iki markanin faaliyetlerini de yiiriitecek ve Bonn ve
Frankfurt'ta yer alan Uzmanlik Merkezleri'nde yer alacaktir. Cakigma ve masraflardan, Srnegin iggilerin yerlerinin degistirilmesi veya yeniden ige
alinmasindan kaynaklananlar gibi, kagirulacaktir. Deutsche Privat- und Firmenkundenbank’in firiin geligtirme ve hizmet fonksiyonlari da, bilgi teknolojisi
de dahil olmak iizere birlestirilecektir. Ayrica, Deutsche Postbank AG'nin konut kredisi kurulugu olan BHW Bausparkasse ve Deutsche Bank’in konut kredisi
firmasi olan DB Bauspar da birlestirilecektir. Deutsche Bank'in Almanya’da yer alan Servet Yonetimi birimi de yapilandirilacaktir. Sonug olarak, 2018 yil
icerisinde, Sal. Oppenheim’in Servet Yénetimi faaliyetleri Deutsche Bank'in Servet Yénetimi faaliyetleri biinyesine katilacaktir. Bu durum, uluslararast bir
evrensel bankanin global yatirim ve sermaye piyasasi uzmanligi ile birlikte miigterilerin blgesel danigmanhik hizmetlerine daha iyi erigimini saglayacakbir.
2018 yilimin ilk geyreginde, Sal. Oppenheim’in varlik yonetimi faaliyetleri ve kapsaml sayisal yatirim uzmanh$i da Deutsche Varlik Yonetimi’'nin kurumsal
departmanina devredilecektir. Sal, Oppenheim markas: slirdiiriilmeyecektir.

Deutsche Bank 22 Mart 2018 tarihinde, DWS'nin Ilk Halka Arzi kapsaminda arz edilen DWS Group GmbH & Co.KGaA (DWS) hisselerine iligkin satig
fiyatinin hisse bagina 32.50 EUR olarak belirlendigini duyurdu. Ilk Halka Arz kapsaminda arz edilen hisselere iligkin fiyat aralig1 Deutsche Bank tarafindan
11 Mart 2018 tarihinde duyuruldu. 22 Mart 2018 tarihli duyuru zamaninda, toplamda 44.500.000 adet yeni DWS hissesi yeni yatirimeilara satilmig olup,
tahsisat fazlasini kargilayan 4.500.000 hisse dahil olmak iizere, toplamda 1.4 milyar EUR'luk satig degeri elde edilmigtir. Deutsche Bank tarafindan 11 Mart
2018 tarihi itibariyle yapilan duyuruya gére, Nippon Life Insurance Company, ilk Halka Arz kapsaminda DWS'de yiizde 5.0'ik bir pay almay1 kabul etmistir.
Deutsche Bank, 24 Mayis 2018 tarihinde Menkul Kiymet Satig ve Ticareti faaliyetlerini &nemli dlglide yeniden yapilandiracagini agikladi, Deutsche Bank,
genel olarak bu alandaki personel sayisint yaklagik yiizde 25 oraninda azaltmay: hedeflemektedir. Nakit Menkul Kiymetler bakimindan elektronik
¢ozlimlere ve diinyadaki en &nemli miigterilerine odaklanacaktir. Deutsche Bank, Oncelikli Finans alainda kaldirag baskisim ceyrek ddnem icerisinde
yaklagik 50 milyar Euro tutarina egdeger olacak gekilde azaltacaktir. Bu azaltma, Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacihi) ig dalindaki kaldirag baskisinin
da 100 milyar Euro tutarinda azalmasina katk: saglayacaktir. Bu da 2018'in ilk geyreginin sonunda bildirilen 1,050 milyar Euro tutarindaki kaldirag baskisinin
yaklagik yiizde 10'una egdegerdir. Bu azaltmalarin gogunlugunun 2018 yihminin sonuna kadar gergeklegtirilmesi hedeflenmektedir. Deutsche Bark,
Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciligi is dalinda masraflarini azaltmaya iligkin karari dogrultusunda, Deutsche Bank organizasyonu icerisinde masraf
kisitlamalarina gidilmesi siirecini luzlandiracaktir. Onceden de agiklandig: gibi, Deutsche Bank 2018 yiinda uyarlanmig demelerinin 23 milyar Euro tutarint
gecmeyecegini Sngdrmektedir. 2019 yili i¢in Yonetim Kuruly, uyarlanmis ddemeleri, herhangi bir Snemli varlik elden ¢tkanilmaksizin, 22 milyon Euro
tutarina indirmeyi planlamaktadir. Bu planlarin uygulamaya konulmasi ile, tam zamanl egdeger pozisyonlarin sayisuun 97.000’den 90.000’e diigiiriilmesi
planlanmaktadir. Ilgili personel azaltmalar: da gerceklestirilmektedir. Yénetim Kuruly, is ortaminin normal olmas: halinde Vergi Sonras: Ortalama Maddi
Ozkaynak Getirisi hedefini yaklagik yiizde 10 azaltma hedefini tekrarlamaktadir. Deutsche Bank bu hedefine 2021 ve devaminda erismek icin gaba
gosterecektir. 2018 yilindaki sonuglarin, 800 milyon Euro tutarindaki ﬁ_m:wgﬂmsmams yapilandirma iicretlerinin 6denmesi de dahil olmak {izere, yukarida
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belirtilen adimlarin etkisini yansitacak olmasina ragmen, Deutsche %%ﬁ:m&m sermaye gelirlerinde istikrarh bir biiyiimeyi hedeflemektedir.
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Onzﬁnmlm:mu:
2018 yilimn ikinci ceyrefinde Deutsche Bank, is stratejisindeki degigiklikleri, ozellikle Kurumsal Bankacilik & Yatirim Bankacilifi'ma ve finansal

hedeflerine iligkin giincellemeleri agikladi. Deutsche Bank’in birincil hedefi, 2019 yilinda ortalama maddi 6zkaynakta vergi sonras1 %4'iin iizerinde
getiri elde etmektir, Diizeltilmig maliyetler agisindan, Deutsche Bank sirasiyla 2018 ve 2019 seneleri icin hedeflerini iincellemis ve diizeltilmis maliyetler
taahhiidiinii desteklemek ve potansivel olarak gelistirmek amaciyla calisan sayisini azalimaya yonelik ek hedefler agklamistir. Deutsche Bank; daha
basit ve giivenli bir banka kavramu ile uyumiu olarak zamanla geri kalan temel performans gostergelerini elde etmeyi amaclamaktadr.

Deutsche Bank’in $nemli kilit performans gistergeleri agagidaki tabloda gdsterilmektedir:

30 Haziran 2018
Grup Kilit Performans Hedef Kilit Performans
Géstergeleri (UFRS — denetimden Gostergeleri
gecmemig)”
Kisa Vadeli Isletme Hedefleri
. ¢ .
Vergi sonras: Ortalama Maddi %1.8 2019: %4'iin iizerinde
Ozkaynak Getirisi
2018: 23 milyar EUR
Diizeltilmis malivetler? 11.9 milyar EUR
2019; 22 milyar EUR
2018: 93.000’in altinda
Calisanlar 95,429
2019: 90,000'in oldukca altinda
Uzun Vadeli isletme Hedefleri
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Vergi Sonras1 Ortalama Maddi o
" . klasik %10
Ozkaynak Getirisil %18 yaklasik %10
Sermaye Hedefleri
CRR/CRD 4 Gekirdek Sermaye %13.7 %13.0'iin iizerinde
Yeterlilik Orar (CET 1)
Gegis kurallarina gére CRR/CRD 4 %42 %45
kaldirag orani {agamali)

* 30 Haziran 2018 tarihli ara donem finansal raporlarindan alinmigtir.

1 Deutsche Bank pay sahiplerine atfedilen Net Gelir dayalidir. Hesaplama 30 Haziran 2018'de sona eren alt1 ay icin% 52'liik efektif vergi oranina
dayanmaktadir,

*Diizeitilmis maliyetler, sirket deferi ve difer maddi duran varlikiarda gerceklesen deger kaybi, dava giderleri, yeniden yapilanma ve kidem tazminati
giderleri hari¢ olmak iizere faiz dis1 giderlerdir,

3 Dahili tam zamanli esdegerler.,

2018 yilina iligkin olarak; Deutsche Bank, gelirlerin 2017 yilina kiyasla temelde egdeger olmasint bekiemektedixr. Deutsche Bank kiiresel ekonomilerin iyi bir
performans gosterecegini beklediginden Genel G&riiniim, Deutsche Bank'in giiglii bir makroekonomik gevreye iligkin beklentisini yansitmaktadir. Deutsche
Bank, yilin geri kalamndaki volatilite ve miigteri hareketi seviyelerinin 2017'yve kiyasla daha yiiksek olmasini beklemektedir. Faiz oranlarinin
normallestirilmesine dair ihtimaller, artan gelirlere zemin hazirlamaktadir. ECB net varlik satin alma programi 2018 yilinda sona erecektir ve Deutsche
Bank, ABD'de faiz oranlarirun daha da arttirilacagini beklemektedir. Genel goriiniim ayn: zamanda Deutsche Bank'in, Nisan 2018'de duyurusu yapilan
Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacihift birimi strateji uyarlamalarinin etkisine iligkin mevcut tahminlerini de yansitmaktadir. Deutsche Bank, ilgili

strateji uyarlamalarmin ilk beklentilerine kiyasla Deutsche Bank’in gelirleri tizerinde olumsuz bir etkiye neden olmasin: beklemektedir.

Deutsche Bank 2019 yihinda %4‘iin fizerinde Vergi Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisi hedefine ulasma konusundaki amacina siki stkiya baghdir.
Birtakim igletmelerinin kritik yeniden yapilandirilmalar1 ve maliyet diiglirme nlemlerinin uygulanmasi da dahil olmak iizere mevcut stratejisinin bagarih
sekilde uygulanmas:, bu hedefin elde edilmesine y&nelik kilit faktSrlerdir. Deutsche Bank normallesmis bir ortamda ve maliyet hedeflerine ulasmak
temelinde zamanla, yaklasik %10 Vergi Sonras1 Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisi elde etmeyi amaclamaktadir. Deutsche Bank meveut durumda, Vergi
Sonrasi Ortalama Maddi Ozkaynak Getirisinin 2018 yilinda orta di :.w&%ﬂ. e yagayacagini beklemektedir.
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Deutsche Bank, diizeltilmis maliyetlerini 2018 y1l1 boyunca 23 milyar EUR seviyesine diisiirme konusunda kararli tavrimi stirdlirmektedir. Deutsche Bank,
2018 yil: diizeltilmis maliyetler taahhiidiinii kargilamak ve muhtemelen arttirmak amaciyla, ilave maliyet azaltici tedbirler uygulamigtir, Deutsche Bank
2018 sonu_itibaniyla, 6zellikle hem Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacilifi'ni ve desteklevici altyap: pozisvonlarini veniden tasarlayarak, hem
organizasyon icinde y@netim yapilarimi sadelestirerek, hem de stratejik elden cikarmalarn tamamlanmas: ile isgificiinii 93.000 dahili tam zamanl:
esdegerin (FTE) altina indirmeyi hedeflemektedir. ilave tedbirler saticr maliyetlerinin ve Deutsche Bank’in diinya genelindeki gayrimenkul kapsama
alaninin rasyonalizasyonunu ve kontrol sistemlerinin verimliliginin gelistirilmesini kapsamaktadir. Deutsche Bank, planlanan zaman araliklarinda jyi
bir stratejik 6nlem uygulamasi olacagim varsayarak, diizeltilmis maliyetlerini 2019 yilinda 22 milyar EUR’a ve isgiiciinii ise 90,00 FTE'nin oldukca altina
indirmeyi hedeflemektedir.

Deutsche Bank CRR/CRD 4 Cekirdek Sermave Yeterlilik Orani'nin (CET 1 o\a._m.ms iizerinde ve CRR/CRD 4 kaldirac gramimun (asamali olarak) %4'iin

fizerinde kalmasmi beklemektedir. Deutsche Bank 2018

etkisinin biraz daha diisiik olmasini beklemektedir.

Deutsche Bank, rekabetgi bir kar pay1 6deme oranint hedeflemektedir. S6z konusu kar payr 6demeleri, Deutsche Bank’in Alman muhasebe kurallar1 (HGB)
uyarinca, 2018 mali yilma iligkin olarak, miinferit mali tablolarinin altinda yeterli dagitilabilir kir oranlarin: koruyabilmesine baghdir,

Ticari faaliyetinin mahiyeti geregince; Deutsche Bank, Almanya'da ve bilhassa Amerika Birlegik Devletleri'nde olmak iizere, Almanya digindaki bir dizi yargt
yetki bolgesinde, davalara, tahkim iglemlerine ve diizenleyici iglemlere ve sorusturmalara miidahildir. Bu konular pek gok belirsizlige tabidir. Deutsche
Bank, bir dizi énemli hukuki konuyu ¢éziime kavugturmusg ve digerlerinde ilerleme kaydetmis olup, dava ve icra siireglerinin kisa vadede zorlu olmaya
devam etmesini beklemektedir. 2017 yilinda dava masraflari, birtakim uyusmazhklari planlanan karsiliklaniun altinda ¢éziime kavusturmasimin sonucu
olarak kismen daha diigiik gerceklesmistir. Bu durum, kiigiik bir miktarda dava giderlerinin kay:t altina alindig1 2018 yilinun ilk yarisinda da devam etmistir.
Dava masraflarinin pek ¢ok belirsizlige tabi olmast hususu sakli kalmak kaydiyla, Deutsche Bank 2018 yilimin devam igin dava masraflarinin, 2018 yihinn
ilk yarisindan énemli derecede yiiksek, ancak son yillarda gézlenen yiikselmis seviyelerin oldukga altinda olmasini beklemektedir.,

Is Dallar:

Kurumsal Bankactlk ve Yaturun Bankaciligy (CIB)
2018 yilinin Mayis ayinda Deutsche Bank, Kurumsal Bankacihk ve Yatirim Bankacihif konusundaki stratejisi duyurusunda ek ayritilar getirmistir, ilk
olaral, Deutsche Bank, Olugturma ve Danigmanhik is kolundaki giiclii varhigini korumaya devam ederken, ilerive yonelik olarak, en énemli miigterileri
_mrm: veya giiclii FWmH onmm ona mmrm o_mﬂ,.: mmﬁcu_mum ve segmentlere cmmw_mnmnmww:. ikinci olarak Umnnmnrm mmﬂw A.B.D.'deki Faize

.

*

isse Senetleri is kolunda, Deutsche Bank, elektronik chziimlere ve en
Deutsche Bank, kaldrrac riskini %25 dolaylarinda azaltmavi ve
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Deutsche Bank'in en derin iligkilere sahip oldugu miisterilere odaklanmayi planlamaktadir. Deutsche Bank, bu girisimlerin Hisse Senetleri platformu
enelinde %25 dolavlarinda calisan azaltimina yol acmasini beklemektedir.

Deutsche Bank, bu tedbirlerin 2018 yili_gelirleri iizerinde_olumsuz bir etkiye sahip olmasini, ancak orta vadede kazanclanm iyilestirmesini
beklemektedir. Yiiksek fonlama giderleri, déviz_kurlarindan kaynaklanan olumsuz etkiler, mevzuat kaynaklh baski ortami, finansal kaynaklar
{izerindeki siirekli bask: ve jeopolitik claylarin olas: etkisi de dahil olmak iizere, ciddi dalgalanmalar varlifini korumaya devam etmekfedir. Deutsche
Bank, Kurumsal Bankaeilik ve Yatinm Bankacilif1 gelirlerinin (Borg Degerleme Diizeltmesi (DVA) bakimindan diizeltmeye tabi tutulmus ve GTB is
kolundaki varlik devirlerinden kaynakl: satis kar1) 2018 yilinda, 2017 vilina kiyasla hafifce diisiik olmasini beklemektedir. Agiklanan verilere gore,
Deutsche Bank, Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacilii eelirlerinin 2018 vilinda bir énceki yilin ayn1 dénemine kiyasla temelde ayni seviyede

Deutsche Bank, olumsuz déviz hareketleri ve viiksek fonlama masraflar nedeniyle ABD’de beklenen faiz orani artiglanndan kaynaklanacak faydalarin

azalmasindan dolavy, Global {slem Bankacih: gelirlerinin 2018 yilinda, 2017 yihina kiyasla temelde sabit kalacagi beklentisi icindedir. Ayrica Deutsche

+ a0

Bank, marj baskisinin devam eden bir zorluk ortamina déniismesi beklentisi icindedir.

1inda su ana kadar ciddi 8lciide diisiik seyreden ve biitiin bir yila_iligskin belirsiz bir genel

hacimlerindeki diisiis ile dengelenmesini beklemektedir. Ayrica; Deutsche Bank'in Kurumsal Finans biriminin odak noktasina temel Avrupali ve cok
uluslu miisteri tabam ile uyumlastirilan sektbrler ve segmentlerin yani sira liderlik pozisyonuna sahip oldufu sigorta ve finansman_{iriinlerini
erlestirme konusunda alman karar, bu birimdeki gelirleri gectifgimiz vila kayasla diisiirebilecektir.

kiyasla hafifce diisiik olmasini beklemektedir. Bununla birlikte, Birincil Finansmanda daha nceden tamamlanan kaldirag azaltimlarma karsin, bu is

de olmustur. Bu durum, Deutsche Bank'in en derin

Kismen ABD fsletme Oranlar’ndaki diisiis ile birlikte olumsuz déviz hareketleri ve artan fonlama giderlerinin de etkisiyle, Deutsche Bank, 2018 yilinda
Sabit Gelir ve Dévizlerin (FIC) Alm & Satimundan elde edilen gelirlerin 2017 yilina kiyasla biraz daha diisiik olacag: beklentisi i¢indedir. Deutsche Bank,
volatilitenin rekor diisiik sevivelerde seyrettizi oldukea zorlu bir 2017 ikinci yarisi ile karsilastinldifinda daha elverisli bir ticaret ortaminin varhifimn
bir sonucu olarak, yilin geri kalanindaki miisteri hareketi seviyelerin 1yasla daha yiiksek olmasim beklemektedir. Deutsche Bank, bunun,

strateii duyurularinin bazi kasa vadeli gelir etkilerini hafifletme Rﬁm%\m&. .mmmm:n Imasimi beklemektedir.
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Stratejik tedbirler; diizenleyici uyum, kontrol ve yonetimi iyilestirilirken platform verimliligini ortaya qikarmak amaciyla, 8n, orta ve arka ofisler ve ilgili
altyapt pozisyonlar1 dahil olmak iizere, Deutsche Bank’'in, CIB genelindeki maliyetleri ciddi oranda azaltma hedefini desteklemektedir. 2018 yilina iligkin
faiz dis1 giderlerin temelde ayn1 seviyede kalmasi ve diizeltilmis maliyetlerin biraz daha diisitk olmas1 beklenmektedir. Deutsche Bank 2018 yili ile ilgili
olarak metodoloji degisikligi ve yitksek Operasyonel Riskten (RWA) kaynaklanan baski seviyesinin, igletme varliklarindaki azalma (eskiden kalma stratejik
olmayan portfdy ve diizeltilmis stratejinin etkileri dahil olmak iizere) ile dengelenme egiliminde clmasindan dolay: Kurumsal & Yatimm Bankacilif
kapsamindaki RWA'nin temelde ayn seviyeyi korumasin beklemektedir. Deutsche Bank, diizenleyici gerekliliklere uyum, Miigteriyi Taruma Kural: (KYC)

ve miigteri katilim siireci geligtirmeleri, sistem istikrari ile kontrolii ve iglemleri fizerinde odaklanmayi amaclamaktadir.

74+

Deutsche Bank'in Genel Gériiniim‘{ine iligkin riskler; 2018'de MiFID II'nin uygulanmasinin etkisini ve Brexit'in isletme fizerindeki olas: etkilerini, Basel III
gerceve anlagmasinin gelecekteki etkilerini icermektedir, Miigteri faaliyetinin seviyesi ve olay riskleri gibi zorluklar da finansal piyasalari etkileyebilirken,
merkezi banka politikalarindaki ve devam eden diizenleyici geligmelerdeki belirsizlik de risk olugturmaktadir. Kurumsal Bankaaihk ve Yatinm
Bankacihiinin giincellenmis stratejisi etrafinda gekillenen gerceklestirme riski ile olasi olumsuz halk gériigleri ve piyasa gériigleri de diger risklerdir. Buna
ragmen; Deutsche Bank, diizeltilmis stratejik éncelikleri {izerinde yapilan ¢ahigmalarm, CIB'nin siirdiiriilebilir kazanglara dogru yol almasiru saglayacagina
inanmaktadur.

Ozel ve Ticari Bankacilik (PCB)
Deutsche Bank’in Ozel & Ticari Bankacilik’ta amaci; Deutsche Bank'm hissedarlar igin cazip getiriler elde etmek amaciyla bireysel, kurumsal ve varhk
yonetimi miisterilerine standart bankacilik hizmetlerinden bireysel yatirim ve finansman tavsiyesine kadar kapsamli bir {iriin yelpazesi sunmaktir. Uriin

arzy; global ag, giilii sermaye piyasas: ve finansman uzmanligimin yaru sira yeniliksi dijital hizmetler ile desteklenmektedir.

Postbank ile Deutsche Bank'in Almanva'daki dzel ve Heari miisteriler is kolunun DB Privat-und Firmenkundenbank AG seklindeki yasal birlegmesi
sonrasinda, Deutsche Bank, Almanva'da Ozel ve Ticari is Kolunda 20 milyonun fizerinde miisterive hizmet vererek Almanya'daki i¢ pazarinda en biiyiik

()zel ve Ticari Bankay1 olusturmusgtur,

Deutsche Bank'in 2018 yilinda odaklanacag nokta, bu ig kollarinin reorganizasyon planina devam etmek olacaktir. Ticari & Ozel Miisteriler (Uluslararasi)
is birimi, 2017 yilimin Aralik ayinda Deutsche Bank'in Polonya'daki bireysel bankacilik ig kolunun bityiik bir kismuna iligkin bir sati sézlegmesi akdetmig
olup, 2018 yilinin Mart ayinda Portekiz'deki bireysel bankacilik ig kolunun satigina iligkin agiklamada bulunmugtur. Bu muamelenin sonlandiriimast
iizerinde durulacaktir, Bununla birlikte; Deutsche Bank, elinde kalan uluslararas: lokasyonlarindaki ig kollarini déniigtiirmeye devam edecektir. Varlik
Ydnetimi tarafinda ise; Deutsche Bank, bu is kolunu daha da déniigtiirerek bilylitmeye devam etmeye agirhik verecektir. Sal.Oppenheim'in dzel miigteri ig
kolunun duyuruldugu iizere Alman ig koluna entegrasyonunun uygula i=ve Asya, Amerika kitast ve EMEA (Avrupa Ortadogu-Afrika Bélgesi) gibi

geligen Bnemli piyasalarda daha biiyiik ¢apl biiy{imeler buna dahild; @% he Bank, tiim ig kolu alanlar1 genelindeki dijital kabiliyetlere yatirim
yapmaya devam edecektir. 77
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gmnﬂmnrm Bank 2018 yilinda gergeklegen eelirlerinin 2017 yilna kivasla temelde sabit Talmasi beklemektedir. Deutsche Bank/in 2017 yilinda elde m:@
gelirler, pelirli esasli kalemlerden faydalanmg olup, bu kalemlerin 2018 yihinda ayni dlciide tekrarlanmast beklenmemektedir. Mevduat is birimindeki
marjlar, diiglik faiz orant ortamindan olumsuz gekilde etkilenmeye devam edecektir. Bununla birlikte Deutsche Bank, net faiz gelirinin de 2017 yilina kiyasla
temelde ayr seviyede kalmasiru saglamak icin bu durumu komisyon ve iicret gelirlerindeki bitylime Ve kredi gelirleri ile kapatabilecegini diigiinmektedir.

rinin de 2017 1lina kayasla temelde sabit kalmasini saglayacakfir.

Bu son durum aynl zamanda nef faiz peli

DERIE e

kurlarindaki hareketler ve Almanya Ozel & Ticari Migteriler faaliyetlerine yatrlan diigiik tutarlar dolayisiyla, kismen giderilmesi peklenmektedir.
Deutsche Bank ayni zamanda risk agirhikl varliklarinm (RWA), Deutsche Bank'in kredi pazarmdaki biiytime stratejisi etkilerinin ve uluslararast ig
faaliyetlerinde meydana gelecek elden cikarmalarin etkileri sebebiyle giderilmesi beklendiginden 2017 nin sonuna kiyasla temelde ayni seviyede olacagim
diiglinmektedir.

Deutsche Bank; yonetilmekte olan varliklann, 2018 yihinda temelde ayni kalmasini peklemektedir. Varlik yonetimi biiyiime stratejisinin etkilerinin, doviz

2018 yilinda, kredi zararlar kargiliklarmn, Postbank'ta meydana gelen esash bir ibra da dahil olmak uizere 5zel faktorlerden faydalanmig olan 2017
karsiliklarindan oldukca fazla olmasi bekienmektedir. Deutsche Bankin kredi i kollarmdaki_biiytime stratejisini uygulamast kredi_zarariart
karsiliklarmdalki _artist destekleyecek olu muhasebe standartlarindaki (IFRS 9) depisikliklerin u ulanmasinn, kredi zararlart kargihiklariun

volatilitesini gegtifimiz yillara kiyasla arttirmast mmnmwamﬁm&ﬁ

Deutsche Bank; 2018 yilindaki faiz dig1 giderlerin, Postbank'in entegrasyonuna jliskin ciddi yeniden yapilandirma giderlerini iceren 2017 yitindaki

giderlerden biraz daha diigitk seviyede mmnnmﬁmmmnmwwa diigiinmektedir. Diizeltilmis maliyetlex, 2018 yih igerisinde temelde ayni seviyede devam etmelidir
zira aliman yeniden yapilandirma tedbirlerinden elde edilen slave tasartuf meblaglarimin, basta Postbank'n entegrasyonu ve dijitallegme alaninda yapilan

ilave yatimiar, Ozel ve Ticari i Kolu (Uluslararast) ve Varhk Yonetimi birimlerinin devam eden doniigiim stireci nedeniyle yiiksek seviyelerde dolagan
silimindedir.

yatirim mastaflan ve enflasyon etkileri ile dengelenme e

Deutsche Bank'in 2018 yilindaki g nel goriiniimiini etkileyebilecek belirsizlikler; faaliyet gosterdigi birincil iilkelerde meydana gelen yavag ekonomik
bilyiime, global faiz oranlarinda meydana gelebilecek ilave diigiig ile hisse senedi ve sermaye R%mmm_m:ﬁmm beklenenin {izerinde gergeklegen volatiliteyi
jcermekte olup bunlar, Deutsche Bank'n miigteri yatirim faaliyetleri fizerinde olumsuz bir etkiye neden olabilecektir. MiFID II ve PSD 1I gibi kapsamt
genigletilen diizenleyici mmnmr_w:w_mnﬂ uygulanmasinin yant sira Deutsche Bank'in stratejik projelerinin :wmz_mzammﬁmm meydana gelebilecek muhtemel
gecikmeler, gelir ve masraflar {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilecektir.

Varlik Yonetimi
Giiclii ve ka samll
Kmrm_wa.mgn_mr acismdan iyi

Bniinde w:—c:mﬂEE:mzﬁsmm. hisse senedi pi asalarinin hafif Em iikselissergile
-m = =

atinm kabili etlerine sahi olan Vatrlik Yonetipnf1ska L ektoriin karsila fin zorluklarin {istesinden elebilmek ve firsatlary
bir konumdadir. 2018 vilinda Umﬁ\nr ,.mmr: 2t .—oz&Jm— es zamanh ekonomik biiyiime ve istikrarls kredi i

frdsind beklemektedir. Bununla birlikte; artdn deseriemeler, amﬁ
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olitikas: tesvikinde yasanan orta seviveli diisiis ve devam eden sivasi belirsizlikler ile riskler de arhis sistermektedir. Yiikselen pivasalar daha hizh
bir oranda biiyiimeye devam ederken, gelismis ekonomilerdeki bilyiime saglikli kalmaya devam etmelidir. Bu trendlerin, yahirimct risk istahina ve
otansivel olarak da varlik aki Jarina etki etmesi beklenmektedir. Yatirimcl ihtivaclarini dngbrerek ve bu ihiivaclara vanit vererek, Deutsche Bank,
151 bir yahirim ortagi haline elmevi amaclamaktadir.

Miisteriler gittikce paranin_karsthgl olan, seffafliga ve sonuca dayalt firiinleri talep ettikleri i¢in, pasif stratejiler, alternatifler ve coklu varhk
5ziimlerinde yasanan giiclii net akiglar nedeniyle, sektbriin yonetilmekte olan lobal varliklarimin, orta vadede ciddi ekilde artmas: beklenmektedir.
Deutsche Bank'tn aktif ve asif iiriinlerde, alternatif vatirnmlarda ve cok varlikii coziimlerdeki kabilivetlerine baglt olarak, Deutsche Bank, pazar payint
artirmak icin iyi bir konumdadir. Deutsche Bank'n dijital kabiliyetleri de iiriinleri ve hizmetleri dagitmas igin kendisine yeni kanallar yaratirken, {icret
sikigtirmasy, artan diizenleme kaynakli giderler ve rekabetci dinamikler ile nihai kar-zarar hanesi sonuglarirun zorlanacagi beklenmektedir. Bu zorluga
ragmen Deutsche Bank; bitylime girigimlerini, siki bir maliyet tabanim tuttururken kendini rakiplerinden_farklilagtirabilecegi tixiin ve hizmetleri

fizerinde yogunlagtirmay: hedeflemektedir.

o v ans

2018 vilinda, Deutsche Bank, miisteri kapsamimin cenisletilmesine ve iirin kabilivetieri ile dijital kabilivetlerin gelistirilmesine vinelik olarak secime

davali vatimmlar iistlenmeyi_amaclamaktadir. Bu etki; miisteri hizmetini,_ticari_kontrolleri ve verimliligi_iyilestirmek icin_ticari_faaliyetlerin

basitlestirilmesi amaciyla basta ticari destek kurnlusu oenelinde olmak iizere ya 1lan bir islem platformu incelemesinden elde edilmesi dngoriilen
verimlilik kazanclari ile katlanmaktadir.

Deutsche Bank; 2018 yilindaki gelirlerin, bazi fonlardaki performans {icretlerinin muhasebelegtiriimesinin periyodik mahiyetini yansitan, ciddi sekilde
diigiik seviyelerde kalan performans ve iglem {icretlerinin yan sira sigorta iyilegtirmesinin etkisinin yeniden olugmamasi nedeniyle ciddi oranda daha diisiik
seviyelerde kalan diger gelirlere biiyiik oranda atfedilebilen nedenlerle 2017 yilina kiyasla daha diigitk olmastm beklemektedir. Yénetim iicretlerinin 2017
yilindaki marj baskisi, net cikislar ve pazar performansina oranla biraz azalmasi beklenmektedir.

2018 vilinun ilk yarisinda, vonetilen varliklar, olumlu kur hareketlerinden lasmen telafi edilerek piyasa volatilitesinden ve net cilaslardan olumsuz
olarak etkilenmistir. 2018 yilinin geri kalan kismina bakarak, piyasalarin volatilesi ve yahrime1 hassasligs ile A.B.D vergi reformu dinamikleri gz
sniinde bulunduruldugunda, Deutsche Bank, 2018 yihinrn ilk yarisina iliskin net cikislan telafi etmesinin miimkiin olmayacagna ve dolayisiyla,
Deutsche Bank'in bu yil icin olan villik net akig hedefine ulasmasinin olast olmayacagina inanmaktadir.,

sasw as b+

Sektoriin karsilasmakta oldugu zorluklar karsisinda, Deutsche Bank, farklilasabildigi {iriinlere ve hizmetlere (6rnegin, Alternatif kredi, ETF, Sistematik
ve Kantitatif Yatinm) yonelik bilyiime girisimleri ve gelecek ¢e Terde.senuclarim_gdrmeyi bekledigi maliyet tasarrufu girisimlerinin_hayata
gecirilmesine odaklanmaktadir, Deutsche Bank, halihazirda, wcuw“\bﬁ_:ﬁ.%mﬂ #Stibarivle briit tasarruf hedefinin %20 ila 9,30'una ulasma yolundadir ve
bu oran, bir 6nceki yilin aym dénemine kiyasla faiz dig1 mm&mmm_ﬁmmrﬁzﬁ.mw?wmgmﬂ < i abi giderlerle
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faiz oraniar), global makroekonomik biiyiime ile Ingiltere'nin Avrupa
ortamu genel gdriiniimiine iligkin
r nedeniyle Deutsche Bank'in

alannin gelisimi, kur hareketleri,
e diinya genelinde devam eden siyasi belirsizlik

en maliyetler ile yarg: yetkisine iliskin kisitlamala
| iizerinde olumsuz bir etkiye neden olabilecektir.

Global net akis biiyitmesinin hizi, hisse senedi piyas
Birligi'nden ayrilmas: da dahil olmak iizere yaganan siyasi gelismeler v
riskleri tegkil etmektedir. Ayrica; diizenlemelerden kaynaklanan Sngdriilemey
verimlilik tedbitlerinin uygulanmasinda yaganabilecek gecikmeler, maliyet taban

I 10.2.1. fhraggnin yénetim kurulu iiyeleri haklkinda bilgi

Denetim Kuruluna (Aufsichtsrat) sahiptir. Bu Kurullar ayr olup, bu
ni tayin eder ve Y8netim Kurulunun faaliyetlerini denetler. Yonetim

)

i = (e Pt Lx
Deutsche Bank bir Yénetim Kuruluna (Vorstand) bir de
namaz. Denetim Kurulu, Yoénetim Kurulu iiyeleri
Bank'in islerinin yonetilmesinden sorumludur.

Alman hukuku geregince,
kurullarin her ikisine birden {iye olu
Kurulu, Deutsche Bank't temsil eder ve Deutsche

fletigim ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk (CSR); Grup
diger tim konularda, Yénetim Kurulu'nun

Acil Durum ve Sorugturma
Bagkan1 (COO); Amerika Bolgesi

Christian Sewing | Yénetim Kurulu Bagkar;
Denetimi (yalrizca idari agidan;
miigterek sorumlulugudur); Kurumsal Strateji;
Yénetimi (IMG); Sanat, Kiiltiir ve Spor; Operasyon

Miidiirii
Garth Ritchie Baskan Yardimcisy; Kurumsal Bankacihk ve Yatinm Bankacth1 Bagkan (CIB);
Birlesik Krailik ve frlanda Bolgesi Miidiirli (Icra Bagkani); EMEA Bolgesi Miidiirii
Karl von Rohr Bagkan Yardimais); idari Iglerden Sorumiu Baskan; Almanya Bolgesi Miidiirti (fcra
Bagkan)

Stuart Wilson | Risk Yénetiminden Sorumlu Bagkan

Lewis
e \:.l\llllﬂ“‘ —
Svylvie Matherat Diizenleyici Kuruluglar ile Ili kilerden Soruml m\mﬂmm\ ]
¥ y ? 2 AR \..:Wuy
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James von Moltke

Mali iglerden Sorumlu Bagkan; Yatirimct Tligkileri; Altyap
Birlesme ve Satin Alma (Mé&A) ve Kurumsal Yatirimlar

Doniigiimiy; Sirket

Nicolas Moreau

Varlik Yonetimi Bagkan

Werner APAC Bolgesi Miidiirii (fcra Bagkan)
Steinmiiller
Frank Strauf Bireysel ve Ticari Bankacilik Bagkan: (PCB)

Meveut yonetim kurulu iiyelerinin fhragg1 diginda yiiriittiikleri gorevler ise agagida siralanmgtir:

Ad - Soyad1

Son 5 Yilda Ihraggl Diginda Ustlenilen Gorevler

Nicolas Moreat

Yénetimi'nde sorumlu bagkandur.

Grup Yatim Komitesi'nin Bagkan Yardimcist
Hem AXA Yatimm Yoneticileri'nin fera Kurulu

Grup'ta galigmughr.

1 Ekim 2016'da Yénetim Kurulu iyesi oldu.
Oncesinde, AXA Fransa'nin
Yonetim Kurulu Bagkam ve fera Kurulu Uyesi ve aym zamanda

Birlegik Krallik & iflanda’mun icra Kurulu Uyesi olarak 25 yil AXA

Deutsche Varlik

olarak gorev yapti.
Uyesi hem de AXA

Stuart Wilson Lewis

1 Haziran 2012'de Yonetim Kurulu iiyesi oldu.

Kurumsal & Yatirim Bankacilig Risk

‘\l‘.lll'lff
Yardimeis: ve Risk Konularr 7 Mﬂmnﬁﬂ"ﬁ
yaptt. 2006 ila 2010 mnmm_:mma.ﬁnmu_. ﬂ..@lsgwmz

Sorumlu Bagkan pozisyonunda olup Deutsche Bank’a, 1996'da
katild1. Mevecut gbrevinden dnce, Mr. Lewis, 2010'dan 2012"ye kadar
ularindan Sorumlu Bagkan

Risk Yonetiminden
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olarak gdrev yaph. 1996 yilinda Deutsche Bank'a katilmadan énce,
Londra’da Credit Suisse’de ve Continental Illinois National Bank'te
calisti.

Sylvie Matherat

1 Kasim 2015 tarihinde Yénetim Kurulu iiyesi oldu. Diizenleyici
Kuruluglar ile iligkilerden Sorumiu Bagkan pozisyonundadir.
Deutsche Bank’a 2014 yiinda Hiikiimet & Diizenleyici Konular
Global Divizyon Yoneticisi olarak katiidi. Genel Direktor Yardimcist
olarak gorev yaphfi ve regiilasyon ve finansal istikrar konulari,
Sdeme ve takas altyapilari, bankacilik hizmetleri ve Hedef 2 Menkul
Kiymetler projesi konularinda sorumluluga sahip oldugu Banque de
France’dan geldi. Ms. Matherat, daha nce, Bankactik Denetleme
Kurumunda ve &zel sektdrde gesitli pozisyonlarda bulundu.

Garth Ritchie

1 Ocak 2016 tarihinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Halihazirda
Kiiresel Piyasalar Divizyon Yéneticisi pozisyonunda olup Deutsche
Bank’a, 1996 yilinda katild1. 2010'dan bu yana, Kurumsal Bankacilik
& Menkul Kiymetler divizyonunda, Hisse Senetleri Departman
Yéneticisi olarak gorev yapmugtir. Yirmi yih agkin bir siiredir, alim
satim ve tiirevler alanlarinda pozisyonlarda bulunmugtur. Deutsche
Bank’a katilmadan &nce, Mr. Ritchie, Fergusson Brothers'da ve First
National Bank of South Africa’da gdrev yapnugtir.

Karl von Rohr

1 Kastm 2015 tarihinde Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Hélihazirda,
idari islerden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir. Deutsche Bank'a
1998 yilinda katildi. 2013'ten itibaren, Bolgesel Yonetim, Global
isletmeden Sorumlu Bagkan pozisyonunda gorev yapi. Daha once,
Almanya'da Deutsche Bank'ta Insan Kaynaklart Departman
Yoneticisi ve Deutsche Bank PGK AG Yonetim Kurulu iiyesi olarak
gorev yapti. Deutsche Bank’taki caligmasi siiresince, Almanya ve

Belgika'da gegitli iist diizey ydnetim pozisyonlarinda bulundu.
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Christian Sewing 1 Ocak 2015'ten itibaren, Yonetim Kurulu Gyesidir. Nisan 2018
tarihinden itibaren Genel Miidiirliik gorevini yiiriitmektedir.
Deutsche Bank’a, 1989'da katilch. Haziran 2013'ten Subat 2015'e
kadar, Grup Denetim Departman Yaneticisi olarak grev yapti. Daha
Sncesinde ise, Risk alaminda gesitli ySnetim pozisyonlarinda
bulundu. 2012'den 2013e kadar, Risk Konularindan Sorumlu Bagkan
Yardimeist olarak gorev yapti, 2010'dan 2012'ye kadar, Banka'nin
Kredi Islerinden Sorumlu Bagkam olarak gorev yapti. Frankfurt,
Londra, Singapur, Tokyo ve Toronto'da ¢aligh. 2005'ten 2007 ye
kadar, Sewing, Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank'in
Yonetim Kurulu {iyesi olarak gbrev yaptl.

Werner Steinmiiller 1 Agustos 2016'da Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Asya Pasifik
bdlgesinden sorumludur. Werner Steinmiiller, gesitli ynetim
pozisyonlarinda bulundu. 2004'ten Temmuz 2016'ya kadar, Global
islem Bankacihgi Departman Yoneticisi olarak, 2003'ten 2004’e
kadar, Global Islem Bankacihigt isletmeden Sorumlu Bagkan olarak,
1998'den 2003’e kadar, Global Bankacilik Divizyonu Avrupa
Departman Yoneticisi olarak ve 1996’dan 1998’e kadar, Kurumsal
Finansman Almanya Eg Bagkar olarak gorev yapti. M. Steinmiiller,
Deutsche Bank'a, 1991 yihnda Citibank'ten katilmgtur.

James von Moltke 1 Temmuz 2017'de Y8netim Kurulu Uyesi oldu. Deutsche Bank
biinyesine katilmadan once, Sn. von Moltke, Mali isler Sorumlusu
olarak gorev yaphgt Citigroup'da likidite ve faiz oram riskierinin
yam sira sermayesini ve fonlamasini yonetmekteydi. Kariyerine 1992

yilinda Londra'da Credit Suisse First Boston biinyesinde baglamighir.
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global olarak Finansal Teknoloji danigma ekibini yonettigi Morgan
Stanley'de dért yil boyunca calighktan sonra, 2009 yihinda Kurumsal
Birlesme ve Devralma Bagkani olarak Citigroup biinyesine
katilnugtir. Ug yil sonra, Finansal Planlama ve Analizden Sorumlu
Global Bagkan gorevine getirilmigtir. 2015 yihnda ise, Citigroup'un
Mali Isler Sorumlusu olarak gbreviendirilmigtir.

Frank Straufi 01 Eyliil 2017'de Yonetim Kurulu Uyesi oldu. Iserlohn'da bankac
olmak iizere aldig1 egitimi tamamlamasinin ardindan 1995 yilinda
Frankfurt'a taginmis ve burada, Deutsche Bank ve eski igtiraki
Deutsche Bank 24 biinyesinde gesitli yonetim pozisyonlarinda gorev
almustir. 2002 yilindan itibaren, Banka'nin Ozel ve Ticari Miigteriler
birimindeki Avrupa faaliyetlerini koordine etmistir. 2005 yilnda,
Banka'mun Mumbai ve Pekin'deki Asya faaliyetlerini geligtirmek
iizere sorumluluk iistlenmigtir. Bir y1l sonra ise, Almanya Ozel ve
Ticari Miigteriler biriminin Bagkant olarak atanmigtir. 2011 yilinin
Temmuz ayinda Postbank'a gegmis ve burada satigtan sorumlu
Yénetim Kurulu ityesi olarak gérev yapmughr. Bir yil sonra da
Yonetim Kurulu Bagkam olmugtur.

“Temsil edilen tiizel kigi” béliimii burada gegerli degildir.
Tiim ydnetim kurulu fiyelerinin ig adresleri Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir.

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Dr.Paul Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkant
Achleitner
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Detlef Polaschek* | Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkan Yardimcisy;

Deutsche Bank AG ve Deutsche Bank Privat und Geschéftskunden AG Grup
Personel Konseyi Uyesi

Ludwig Yonetim Sozciisii ve Deutsche Bank AG Bremen Bdlgesi Bagkant
Blomeyer-

Bartenstein®

Frank Bsirske* Ver.di (Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft) igci sendikas1 Bagkani
Mayree Carroll Eachwin Capital Kurucusu ve Yonetici Ortagy;

Clark

Ally Financial, Inc., Detroit, USA Y6netim Kurulu Uyesi;
Regulatory Data Corp., Inc., Pensilvanya, ABD Yénetim Kurulu Uyesi;

Taubman Centers, Inc.,, Bloomfield Hills, ABD Yénetim Kurulu _...Qmmm

Dina Dublon** PepsiCo Inc. Yonetim Kurulu Uyesi

Jan Duscheck*** Bankacilik Ulusal Galisma Grubu Bagkany, igci sendikast (ver.di)

Gerhard Google Inc. sirketinde Giivenlik ve Gizlilik Miihendisligi Bagkan Yardimcist
Eschelbeck

Katherine Garrett- | Gulf International Bank (UK) Lid. Sirketinde Yonetici Direktor ve Icra Bagkam
Cox (CEO)

Timo Heider* Deutsche Postbank AG Grup Personel Konseyi Bagkany;
BHW Kreditservice GmbH Genel Personel Konseyi Bagkam;

BHW Bausparkasse AG, BHW Kreditservice Gmb HBHP/ Finanzberatung
AG ve BHW Holding AG Personel Konseyi B I
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Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Martina Klee* Personel Konseyi Grubu COO Bagkani Deutsche Bank Eschborn/Frankfurt
Henriette Mark* | Deutsche Bank Miinih ve Giiney Bavyera Birlesik Personel Konseyi Bagkan;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Gwmmw
Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi
Richard Majestelerinin Hazine Kurulu'nda fcraci Gérevi Olmayan Yonetici
Meddings L. .
TSB Bank PLC Sirketinde Yénetim Kurulu Bagkani;
Jardine Lloyd Thompson Group PLC Sirketinde icraci Gorevi Olmayan Yonetici
Gabriele Deutsche Bank Braunschweig/Hildesheim Birlegik Personel Konseyi Bagkani
Platscher*

Bernd Rose*

Postbank Filialvertrieb AG Genel Personel Konseyi Bagkany;
Deutsche Postbank Genel Personel Konseyi Uyesi;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Gerd Alexander | C-QUADRAT Investment Aktiengesellschaft isimli sirketin kurucusu ve Yonetim
Schiitz Kurulu iiyesi

Prof. Dr. Stefan | Kendi ofisinde Avukat, SIMON GmbH,

Simon

Leop, Krawinkel GmbH & Co. KG, mmnmzmcmwma‘@bmﬁ.. urulu Bagkant
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Stephan Alman Banka Caliganlar: Birligi Federal Bagkant (Deutscher Bankangestellten-
Szukalski* Verband: DBV) - Finansal Servis Saglayicilar Ticaret Birligi (Gewerkschaft der
Finanzdienstleister)

John Alexander | Uber Technologies, Inc., San Francisco, ABD Yénetim Kurulu Uyesi;

Thain .
Enjoy Technology, Inc,, Menlo Park, ABD Yonetim Kurulu Uyesi

Michele Trogni Morneau Shepell Inc., Toronto, Kanada Yonetim Kurulu Uyesi

* Almanya'daki gahganlar tarafindan secilmistir
** 31 Temmuz 2018 tarihine kadar segilmigtir.
## Caliganlarin temsilcisi olarak mahkeme tarafindan tayin edilmigtir.

Yénetim Kurulunun iiyeleri, kanunda éngériilen siire sinirlamalar icersinde olmak kaydiyla diger kuruluglari Denetim Kurullarinda fiyelik gorevi kabul
etmektedirler.

Deutsche Bank Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulunun her bir {iyesinin igyeri adresi, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir

Deutsche Bank igin yerine getirilen gérevler ile kigisel menfaatler veya Denetim Kurulu ve Yonetim Kurulu {iyelerinin diger gorevleri arasinda herhangi bir
menfaat ¢catismasi bulunmamaktadir.

Deutsche Bank, § 161 Alman Sermaye Sirketleri Kanunu'nda (Aktiengesetz) dngdriilen beyanlari hazirlamis ve hissedarlarina sunmustur.

e b 5 -

Alman hukuku geregince, Deutsche Bank bir Yonetim Kuruluna (Vorstand) bir de Denetim Kuruluna (Aufsichtsrat) sahiptir. Bu Kurullar ayn olup, bu
kurullarin her ikisine birden iiye olunamaz. Denetim Kurulu, Yonetim Kurulu iiyelerini tayin eder ve Yonetim Kurulunun faaliyetlerini denetler. YOnetim
Kurulu, Deutsche Bank’i temsil eder ve Deutsche Bank'in iglerinin yonetilmesinden sorumludur.
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Christian Sewing | Yénetim Kurulu Bagkan; fletisim ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk (CSR); Grup
Denetimi (yalmizea idari agidan; diger tiim konularda, Yénetim Kurulu'nun
miigterek sorumiulugudur); Kurumsal Strateji; Acil Durum ve Sorusturma

Yénetimi (IMG); Sanat, Kiiltiir ve Spor; Operasyon,Bd§ 0); Amerika Bolgesi
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Garth Ritchie

Baskan Yarcdimeisy; Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankaciligy Bagkan (CIB);
Birlegik Krallik ve Irlanda Bélgesi Miidiirii (icra Bagkani); EMEA Bolgesi Miidiirii

Karl von Rohr

Bagkan Yardimaist; Idari Islerden Sorumlu Bagkan; Almanya Bolgesi Miidiirii (icra
Bagkani)

Stuart Wilson | Risk Yénetiminden Sorumlu Bagkan
Lewis
Syivie Matherat Diizenleyici Kuruluglar ile [ligkilerden Sorumlu Bagkan

James von Moltke

Mali Islerden Sorumlu Bagkan; Yatimmci Iligkileri; Altyapr Doniiglimii; Sirket
Birlesme ve Satin Alma (Mé&A) ve Kurumsal Yatinmlar

Nicolas Moreau

Varlik Yonetimi Bagkani

Werner APAC Bolgesi Midiirii (icra Bagkar)
Steinmiiller
Frank Strauf3 Bireyse! ve Ticari Bankacilik Bagkam (PCB)

Meveut yénetim kurulu {iyelerinin Thragg1 diginda yliriittiikleri gérevler ise agagida siralanmughir:

Ad - Soyad1 Son 5 Yilda fhrage Diginda Ustlenilen Gorevier
1 Ekim 2016'da Yénetim Kurulu iiyesi oldu. Deutsche Varlik
Yonetimi'nde sorumlu bagkandir. Oncesinde, AXA Fransa'nin
Nicolas Moreau Yonetim Kurulu Bagkam ve Icra Kurulu Uyesi ve aym zamanda
Grup Yatirim Komitesi'nin mm.w\wﬁﬂ. wm.m,mﬂ.mﬁ;w_ L m_mnmx gorev yapt.
Hem AXA Yatiim Jmm:mmnm_%mn&nﬁ.wmmaﬁ_c tjyesi hem de AXA
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Birlesik Krallik & Irlanda’nin icra Kurulu Uyesi olarak 25 yil AXA
Grup'ta caligmugtir.

Stuart Wilson Lewis 1 Haziran 2012'de Yénetim Kurulu tiyesi oldu. Risk Yonetiminden
Sorumlu Bagkan pozisyonunda olup Deutsche Bank'a, 1996'da
katildh, Mevcut gorevinden dnce, Mr. Lewis, 2010°dan 2012'ye kadar
Kurumsal & Yatirtm Bankacih§i Risk Konularindan Sorumlu Bagkan
Yardimais1 ve Risk Konularindan Sorumlu Bagkan olarak gorev
yaptt. 2006 ila 2010 arasinda, Kredi Konularindan Sorumlu Bagkan
olarak gorev yapti. 1996 yilinda Deutsche Bank’a katlmadan Snce,
Londra’da Credit Suisse’de ve Continental Illinois National Bank'te
calighn

Sylvie Matherat 1 Kasim 2015 tarihinde Y&netim Kurulu iiyesi oldu. Diizenleyici
Kuruluslar ile iligkilerden Sorumlu Bagkan pozisyonundadir.
Deutsche Bank’a 2014 yihnda Hiikiimet & Diizenleyici Konular
Global Divizyon Yéneticisi olarak katildi. Genel Direktdr Yardimcis
olarak gorev yaptig1 ve regiilasyon ve finansal istikrar konular,
ddeme ve takas altyapilari, bankacilik hizmetleri ve Hedef 2 Menkul
Kiymetler projesi konularinda sorumluluga sahip oldugu Banque de
France’dan geldi. Ms. Matherat, daha 6nce, Bankacihik Denetleme
Kurumunda ve dzel sektdrde gegitli pozisyonlarda bulundu.

Garth Ritchie 1 Ocak 2016 tarihinde Y&énetim Kurulu {iyesi oldu. Hélihazirda
Kiiresel Piyasalar Divizyon Y&neticisi pozisyonunda olup Deutsche
Bank'a, 1996 yilinda katildi. 2010'dan bu yana, Kurumsal Bankacilik
& Menkul Kiymetler divizyonunda, Hisse Senetleri Departman
Yéneticisi olarak gdrev yapmugtir. Yirmi yih agkin bir siiredir, altm
satim ve tiirevler alanlarinda pozisyonlarda bulunmugtur. Deutsche
Bank’a katilmadan &nce, Mr. Ritchie, Fergusson Brothers'da ve First
National Bank of South Africa’da mmE%E_mE.

Karl von Rohr 1 Kasim 2015 tarihinde Yoneti _ew— EF Halihazirda,
Idari Islerden Sorumlu Bagk Em%o:E&MQ/W eutsche Bank'a
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1998 yilinda katildi. 2013'ten itibaren, Bblgesel Y&netim, Global
isletmeden Sorumlu Bagkan pozisyonunda gorev yapt. Daha tnce,
Almanya‘'da Deutsche Bank'ta Insan Kaynaklari Departman
Yéneticisi ve Deutsche Bank PGK AG Y&netim Kurulu {iyesi olarak
‘gorev yapti. Deutsche Bank'taki caligmas: siiresince, Almanya ve
Belcika’da gesitli {ist diizey yonetim pozisyonlarinda bulundu.

Christian Sewing 1 Ocak 2015ten itibaren, Yonetim Kurulu lyesidir. Nisan 2018
tarihinden itibaren Genel Miidiirliikk gdrevini yiiriitmektedir.
Deutsche Bank’a, 1989°da katildi. Haziran 2013'ten Subat 2015'e
kadar, Grup Denetim Departman Yoneticisi olarak gbrev yapti. Daha
dncesinde ise, Risk alarunda cegitli yonetim pozisyonlarinda
bulundu. 2012’ den 2013'e kadar, Risk Konularindan Sorumlu Bagkan
Yardimaisi olarak gdrev yapti 2010'dan 2012'ye kadar, Banka'nin
Kredi Islerinden Sorumlu Bagkani olarak gérev yaph. Frankfurt,
Londra, Singapur, Tokyo ve Toronto’da gahgt. 2005'ten 2007'ye
kadar, Sewing, Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank'in
Yonetim Kurulu liyesi olarak gorev yapti.

Werner Steinniiller 1 Apustos 2016'da Yonetim Kurulu iiyesi oldu. Asya Pasifik
bélgesinden sorumludur. Werner Steinmiiller, gesitli yonetim
pozisyonlarinda bulundu. 2004'ten Temmuz 2016'ya kadar, Global
islem Bankacilif Departman Yoneticisi olarak, 2003'ten 2004'e
kadar, Global Islem Bankacilift Isletmeden Sorumlu Bagkan olarak,
1998'den 2003'e kadar, Global Bankaciik Divizyonu Avrupa
Departman Yoneticisi olarak ve 1996’dan 1998'e kadar, Kurumsal
Finansman Almanya Eg Bagkan olarak gorev yapti. Mr. Steinmitiller,
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James von Moltke

1 Temmuz 2017'de Yénetim Kurulu Uyesi oldu. Deutsche Bank
biinyesine katilmadan &énce, Sn. von Moltke, Mali Wm_mn Sorumlusu
olarak gérev yaphg! Citigroup'da likidite ve faiz oranu risklerinin
yani sira sermayesini ve fonlamasini yonetmekteydi. Kariyerine 1992
yihnda Londra'da Credit Suisse First Boston biinyesinde baglamugtir.
1995 yilinda katildigii J.P.Morgan biinyesinde, New York ve Hong
Kong'da 10 yil boyunca bankada gérev yapmigtir. Sn. von Moltke,
global olarak Finansal Teknoloji damigma ekibini y&nettigi Morgan
Stanley'de ddrt y1l boyunca galigtiktan sonra, 2009 yihinda Kurumsal
Birlesme ve Devralma Bagkani olarak Citigroup biinyesine
katilmugtir. Ug yil sonra, Finansal Planlama ve Analizden Sorumlu
Global Bagkan gérevine getirilmigtir. 2015 yilinda ise, Citigroup'un
Mali Isler Sorumlusu olarak gérevlendirilmigtir.

Frank Straufi

01 Eyliil 2017’de Yoénetim Kurulu Uyesi oldu. Iserlohn'da bankact
olmak tizere aldif eBitimi tamamlamasirun ardindan 1995 yilinda
Frankfurt'a tagmmus ve burada, Deutsche Bank ve eski igtiraki
Deutsche Bank 24 biinyesinde gesitli yonetim pozisyonlarinda gorev
almagtir, m.oom yilindan itibaren, Banka'nin (zel ve Ticari Miigteriler
birimindeki Avrupa faaliyetlerini koordine etmigtir. 2005 yilinda,
Banka'nin Mumbai ve Pekin'deki Asya faaliyetlerini gelistirmek
{izere sorumluluk {istlenmistir. Bir yil sonra ise, Almanya Ozel ve
Ticari Miisteriler biriminin Bagkaru olarak atanmugtir. 2011 yihnun
Temmuz ayinda Postbank'a gegmis ve burada satigtan sorumlu
Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérev yapmugtir. Bir yil sonra da
Yonetim Kurulu Bagkan elmustur.

Deutsche Bank AG, Londra
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“Temsil edilen tiizel kisi” bollimii burada gegerli degildir.
Tiim y&netim kurulu iiyelerinin ig adresleri Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dur.

Mevcut Denetim Kurulu Uyeleri

Dr.Paul Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkan
Achleitner

Detlef Polaschek* | Deutsche Bank AG Denetim Kurulu Bagkan Yardimcisy;

Deutsche Bank AG ve DB Privat und Firmenkundenbank AG Genel Personel

Konseyi Uyesi
Ludwig Yonetim Sozciisii ve Deutsche Bank AG Bremen Bolgesi Bagkaru
Blomeyer-
Bartenstein*
Frank Bsirske* Ver.di (Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft) isci sendikas: Bagkar
Mayree Carroll Eachwin Capital Kurucusu ve Yonetici Ortagy;

Clark .
ar Ally Financial, Inc., Detroit, USA Ynetim Kurulu Uyesi;

Regulatory Data Corp., Inc., Pensilvanya, ABD Yonetim Kurulu Uyesi;

Taubman Centers, Inc., Bloomfield Hills, ABD Yénetim Kurulu G%mmm

Jan Duscheck* Bankaciiik Ulusal Calisma Grubu Bagkany, isgi sendikas: (ver.di)

Gerhard Google Inc. sirketinde Giivenlik ve Gizlilik Mithendisli§i Bagkan Yardimcisi
Eschelbeck

Katherine Garrett- | Gulf International Bank (UK) Ltd. Sirketinde Yénetici Direktér ve Icra Bagkam

Cox (CEO)

Deutsche Bank AG, Londra Sybesi \\ m@wm%ﬂ?m.
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BHW Bausparkasse AG / Postbank Finanzberatung AG Genel Personel
Konseyi Bagkani;

Timo Heider*

BHW Kreditservice GmbH Genel Personel Konseyi Bagkany;

BHW Bausparkasse AG, BHW Kreditservice GmbH, Postbank Finanzberatung
AG ve BHW Holding AG Personel Konseyi Bagkany;

Deutsche Bank AG Grup Personel Konseyi Bagkan Yardimaisy;

Martina Klee* Personel Konseyi Bagkan_Yardimaist Deutsche Bank PWCC Center/Frankfurt

Henriette Mark* | Deutsche Bank Miinih ve Giiney Bavyera Personel Konseyi Bagkany;
Deutsche Bank Genel Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi

Richard Majestelerinin Hazine Kurulu'nda fcract Gérevi Olmayan Yonetim Kurulu
Meddings Uyesi

TSB Bank PLC Sirketinde Yonetim Kurulu Bagkany;

Jardine Lloyd Thompson Group PLC Sirketinde Icraci Gérevi Olmayan Yénetici

Gabriele Deutsche Niedersachsen Ost Birlegik Personel Konseyi Bagkani
Platscher*
Bernd Rose* Postbank Filialvertrieb AG Genel Personel Konseyi Bagkany;

Deutsche Bank Grup Personel Konseyi Uyesi;

Deutsche Bank Avrupa Personel Konseyi Uyesi

Schiitz Kurulu iiyesi

Gerd Alexander C-QUADRAT Investment Aktiengesellscha \%E:En:m: ve Yonetim
\.w,
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Prof. Dr. Stefan
Simon

Kendi ofisinde Avukat, SIMON GmbH,

Leop, Krawinkel GmbH & Co. KG, Bergneustadt Damgma Kurulu Bagkani

Stephan
Szukalski*

Alman Banka Caliganlari Birligi Federal Bagkant (Deutscher Bankangestellten-
Verband; DBV) - Finansal Servis Saglayiailar: Ticaret Birligi (Gewerkschaft der
FinanzdiensHeister)

John  Alexander
Thain

Uber Technologies, Inc., San Francisco, ABD Yonetim Kurulu memw

Enjoy Technology, Inc., Menlo Park, ABD Yonetim Kurutlu Uyesi

Michele Trogni

Morneau Shepell Inc., Toronto, Kanada Yénetim Kurulu Qu\mmm

Capital Markets Gateway Inc., Chicago, ABD Yiinetim Kurulu Bagkani

Prof. Dr. Norbert
Winkeliohann

Serbest kurumsal danigman, Norbert Winkeljohann Danismanhik & Yatirim;

Baver AG Denetim Kurulu Uyesi:

Heristo Aktiengesellschaft Denetim Kurulu Baskam

* Almanya'daki ¢calisanlar tarafindan segilmigtir

Yénetim Kurulunun tiyeleri, kanunda ngdriilen siire siirlamalart igersinde olmak kaydiyla diger kuruluglarm Denetim Kurullarinda Giyelik gérevi kabul

etmektedirler.

Deutsche Bank Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulunun her bir {iyesinin igyeri adresi, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya’dir

Deutsche Bank igin yerine getirilen gérevler ile kigisel menfaatler veya Denetim Kurulu ve Yénetim Kurulu iiyelerinin diger gorevleri arasinda herhangi bir
menfaat ¢catismasi bulunmamaktadir.

Deutsche Bank, § 161 Alman Sermaye Sirketleri Kanunu’nda (Aktiengesetz) ngoriilen beyanlan hazirlamig ve hissedarlarina sunmugtur.
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III.  13.3.Son 12 ayda ihracginin ve/veya grubun finansal durumu veya karliligi fizerinde nemli etkisi olmusg veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek
davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri

Davalar ve Tahkim iglemleri

Deutsche Bank Group, kendisini belirgin dava risklerine maruz birakan bir yasal ve diizenleyici ortamda faaliyet gdstermektedir. Sonug itibariyle, Deutsche
Bank Group, Almanya'da ve Amerika Birlegik Devletleri de dahil olmak lizere Almanya digindaki bir dizi yarg: yetki bdlgesinde, faaliyetin olagan seyrinden
dogan davalara, tahkim iglemlerine ve diizenleyici islemlere ve sorugturmalara miidahildir.

Deutsche Bank Grubu, gectigimiz 12 ay1 kapsayan dénem igerisinde, burada belirtilenler haricinde, Banka'nin veya Deutsche Bank Grubu'nun mali durumu
veya karlihig lizerinde herhangi bir dnemli etkiye sahip olabilecek veya yakin gegmiste herhangi bir 8nemli etkiye sahip olmusg olan (derdest veya Deutsche
Bank'in bildigi kadariyla muhtemel olanlar dahil) higbir resmi isleme, hukuki igleme veya tahkim iglemine (gerek daval olarak gerekse bagka bir gekilde)
miidahil olmamigtir veya bu tiir herhangi bir islemden haberdar degildir.

Mahkeme /

Sorugturma

Davact Davali Dosya No

Taraf/Sorugturan | Taraf/Sorugturulan Y1l Konusu Risk Tutar1 Gelinen Agama
Deutsche Bank’in | Deutsche Bank - 2016 yilmin  Mayis | “Risk Tutar1”na 2016 yimun Mayis ayinda; Umcwmnr.m Bank'in .O..ms.m _
- . e o Kurul Toplantisinda, 2015 mali yihna iligkin
Pay sahiplerinden ayinda; Deutsche | iligkin  olarak D . e 1. g
) o eutsche Bank''n pay sahiplerine herhangi bir
bazilar Bank'in Genel Kurul w:co_:g.amwmn femetti  Sdemesinin  yapilmamasmna  karar
Toplantistnda,  2015|alan  dipnota |y jimictir, Pay sahiplerinden bazilari, Deutsche
mali ~ yihna  iligkin| bakimz. Bank'in kanunen sermayesinin %4'line tekabiil eden
Deutsche Bank'm pay bir miktarda asgari temettii &demesi yapmak
sahiplerine _._mnrm:mm bir zorunda oldufu gerekgesiyle, (difer konularin
temettii §] mBa._ i yaninda) sbz konusu karara itiraz etmek {izere
U\mm:EmB _ﬂw 2 ) Q Frankfurt am  Main  Bolge  Mahkemesi
(Langericht)nde bir dava agmugtitc 2016 yilinin
Deutsche Bank AG, Londra $ mm_ %ﬂa : ecurities
Av. Av. Ay ;
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verilmigtir. Pay
sahiplerinden bazilan,
Deutsche Bank'in
kanunen sermayesinin
%4'tine tekabiil eden bir
miktarda asgari temettii

tdemesi yapmak
zorunda oldugu
gerekgesiyle,

(digerlerinin  arasinda)
sOz konusu karara itiraz
etmek {izere Frankfurt
am Main Bolge
Mahkemesi
(Langericht)'nde bir
dava agmugtir.

Arabk aymnda, bdlge mahkemesi tarafindan
davacilarin lehine hitkiim verilmistir, Deutsche Bank
ilk olarak mahkeme kararmm temyize gotiirmdstiir.
Ancak; Deutsche Bank, giincellenen stratejisi ile
uyumlu  olarak, 2017 yii Genel Kurul
Toplantisi’'ndan 6nece, bu kararn iligkili oldugu
temyiz bagvurusundan vazgegmistir; ardindan, itiraz
edilen kurul karar1 gegerliligini yitirmigtir. Deutsche
Bank'in 2017 yihmin Mayis aymnda yapilan Genel
Kurul Toplantisi’'nda, 2016 yilina iligkin dagitilabilir
karindan yaklagik 400 milyon Euro tutarinda bir
temettii Odenmesine karar verilmis olup; bu
meblagda, 2015 yilindan devredilen yaklagik 165
milyon Euro tutarinda dagitilabilir kar1 yansitan bir
bilegen yer almaktadir. S6z konusu temettiiler, yrllik
Genel Kurul Toplantisi'min ardindan kisa bir siire
icerisinde pay sahiplerine Gdenmigtir. Bu arada;
karar alma geklinin dogru olmadig iddiasiyla, séz
konusu karara mahkeme huzurunda bir kez daha
itiraz edilmigtir. 18 Ocak 2018 tarihinde, Frankfurt
am Main Bélge Mahkemesi, May:s 2017 tarihinde
alinan temettii karari sebebiyle pay sahiplerinin
taleplerini reddetmistir. Davacilar karar1 Frankfurt
am Main Yiiksek Bolge Mahkemesi nezdinde temyiz
etmigtir.

Frankfurt am Main | Deutsche Bank

Savalik, bazilar
Deutsche Bank ile alim
satim faaliyetinde

bulunan bazi m:B mm:n:

firmalar taraf)aet
emisyon r«mﬁxm.s.%

“Risk Tutar1"na
iliskin  olarak
bu bbliimde yer
alan  dipnota

Frankfurt am Main Savahg ("Savclik”), bazilan
Deutsche Bank ile alim satim faaliyetine girismis olan
belirli altm satim girketlerince CO2 emisyon
haklarinin alim satimi ile baglantih olarak iddia
edilen katma deger vergisi (KDV) dolandinicithgin:
sorusturmaktadir. Savcalik, Deutsche Bank'in bir
takim ¢alisanlarmin kars: taraflapinim CO2 emisyon

Deutsche Bank AG, Londra
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satimiyla baglantili
olarak katma deger
vergisi  dolandmacilig
yapildig iddias
hakkinda  sorusturma

yapmaktadir.

Savcihik, Deutsche Bank
calisanlarindan
bazilarmm, kargt
taraflarin CO2 emisyon
haklarma iligkin
islemlerde KDV'yi

engellemeye ydnelik bir
dolandinalik  plarumun

pargast olduklarim
bildigini iddia
etmektedir.

haklarindaki iglemlerde KDV'nin gegistirilmesine
yonelik  bir dolandinalik  planinin  pargasi
olduklarim bildiklerini iddia etmekte olup, 2010
yilinin Nisan ayinda ve 2012 yilinin Arahk ayinda
Deutsche Bank'ta arama yapmugtir. 13 Haziran 2016
tarihinde, Frankfurt am Main B6lge Mahkemesi, yedi
eski Deutsche Bank ¢alisarunt karbon emisyon
haklarinin  alim satimina miidahil olmalan ile
baglantih olarak KDV kagirmak ve kagirnimasina
yardim ve yatakhk sugundan cezaya garphirmistir.
Bu eski ¢aliganlarin bazilan ile ilgili olarak temyiz
siireci derdest haldedir. Savailik tarafindan diger
calisanlara iliskin olarak gerceklestirilen
sorugturmalar devam etmektedir.

2009/2010 déneminde Deutsche Bank'a emisyon
sertifikalar satmms olan mm. Alman simsarlarinin iflas
idarecileri halihazirda sz konusu iglemleri Alman
iflas hukuku kapsaminda feshi kabil tercih olarak
citriitmeye ¢aligmig, bazi vakalarda medeni hukuk
davalart  agmig bulunmaktadirlar. 2015 yily
ortalarinda, davalardan birinde, Frankfurt am Main
Bolge Mahkemesi iflas idarecilerinin talebini
tiimiiyle reddetmistir. Karara iligkin temyiz
bagvurusunda bulunulmusgtur, 2017 yilinin Temmuz
aymnda, li¢ iflas idarecisi ile uzlasma konusunda
anlagmaya vanlmugtr. 2015 yilinda, Birlesik
Krallik'ta CO2 emisyon haklan ticaretiyle baglantili
olarak KDV dolandiriciligina katildiklari iddia edilen
miiflis beg Ingiliz sirketi ve bu girketlerin tasfiye
memurlarn tarafindan Deutsche Bank AG de dahil

maﬁ_«m i Avukalik Criakigi
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olmak {izere, dort miidafi aleyhine, sz konusu
miidafilerin gorevin ihialinde miiflis sirketlerin
ybnetim kurulu fiyelerine diiriist olmayan bir gekilde
yardim sagladig ve bundan farkh olarak s6z konusu
miidafilerin (1986 sayil Iflas Kanununun 213.
Maddesi kapsaminda hak talebine sebebiyet vererek)
dolandinalik  amach
faaliyetine taraf olduklarini iddia ederek Londra'da
yasal iglem baglatilmigtir. Deutsche Bank 29 Eyliil
2017 tarihinde davacilar ile anlagmaya varmigtir.

olarak sirketlerin Hcari

Deutsche Bank
menkul
kiymetlerini alan
kigiler

Deutsche Bank ile

meveut  ve  eski
sirket
gorevlilerinden ve
yonetim kurulu
iiyelerinden
bazilari

Deutsche Bank ile
mevcut ve eski sirket
gorevlilerinden ve
yonetim kurulu
iiyelerinden bazilar, 15
Nisan 2013 - 29 Nisan

2016 tarihleri arasinda
bir Amerika Birlesik
Devletleri borsasinda

Deutsche Bank menkul
kiymetlerini alan veya
sair gekillerde iktisap
eden kigiler hesabina
federal menkul kiymet
kanunlari tahtinda veya
Amerika Birlesik
Devletleri  dahilindeki
islemle u.\\ﬁ.wﬂi%wﬂw!ww"
E&&ma:“. P * 2 -fekir

sair

“Risk Tutar1”na
iliskin
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

olarak

Deutsche Bank ile mevcut ve eski girket
gorevlilerinden ve yonetim kurulu {iyelerinden
bazilari, 31 Ocak 2013 - 26 Temmuz 2016 tarihleri
arasinda bir Amerika Birlesik Devletleri borsasinda
Deutsche Bank menkul kiymetlerini alan veya sair
sekillerde iktisap eden kisiler hesabina 1934 tarihli
Menkul Kiymet Kanunu’nun 10(b) ve 20(a) Kisimlar
tahtinda veya Amerika Birlesik Devletleri
dahilindeki sair iglemler uyarinca iddialarin ileri
stiriildiigii ABD New York Giiney Bolge Mahkemesi
nezdinde agilan bir toplu davaya konu olmustur.
Davacilar, Deutsche Bank'in 2012, 2013, 2014 ve 2015

yillarina iligkin Form 20-F SEC Faaliyet Raporlarinin

(i) terdriin finansmani, kara para aklama,
uluslararas1 yaptirimlara tabi organizasyonlara
yardim ve mali suglarin iglenmesine dair

kontrollerdeki ciddi ve sistemsel zaaflari ve (ii
Banka'nin finansal raporlama konusundaki ig
kontrol mekanizmasinin ve kamuyu aydinlatma

kontrol ve prosediirlerinin _etkili- olmadigim

Bank AG, Londra Subesi
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siiriildiigli ABD New
York Giiney Bolge
Mahkemesi  nezdinde
agilan iki toplu davaya
konu olmustur.

agiklamamakla esash Slgiide yanhig ve yaniltict beyan
icerdigini ileri siirmektedirler. 21 Subat 2017
tarihinde, Deutsche Bank ve dava ve ¢agr tarihinde
tebligat yapilan bireysel lilincii
birlestirilmis 1slah edilmis talebin reddedilmesi
talebinde bulunmustur. 28 Haziran 2017 tarihinde,
ret talebi tiim davalilar
ybniinden, yeniden &ne imkan
taninmayarak kabul edilmigtir, 30 Haziran 2017
mahkeme, davanun reddine karar
vermigtir. Davacilar karani temyiz etmigtir. On
incelemenin takiben, Temyiz
Mahkemesi 28 Mart 2018 tarihinde sdzlii durusmayi
gerceklestirmigtir. 13 Nisan 2018 tarihinde Temyiz

T

Mahkemesi, davanin reddine iliskin Ozet Goriigiinii

davalilar,

mahkeme tarafindan,
siiriilmesine

tarihinde,

tamamlanmasim

hazirlamigtir.

Yatirimalar

Sal. Oppenheim jr.
& Cie. AG & Co.
KGaA

2010 yilinda Deutsche | “Risk Tutar1”na
Bank tfarafindan satin]iliskin  olarak
alinmadan ©&nce Sal.|bubdliimde yer
Oppenheim jr. & Cie. AG|alan  dipnota
& Co. KGaA (“Sal.|bakinuz.
Oppenheim”),  kapal
uglu gayrimenkul
fonlarimin pazarlanmasi
ve bunlara igtirakin
finansmam
faaliyetlerinde
bulunmusg z@@}
Alman \\ Faltuirttacs ./// 7

o2 gt o W

Sal.Oppenheim jr.& Cie AG & Co KGaA
("Sal.Oppenheim”), 2010 yilinda Deutsche Bank
tarafindan devralinmas1 oncesinde, kapall uglu
gayrimenkul fonlarindaki katihimlarin pazarlanmasi
ve finanse edilmesi ile istigal etmistir. Bu fonlar,
Alman Hukuku kapsaminda Medeni
Ortakliklan olarak yapilandirlmiglardir, Planiama
ve proje gelistirme genellikle Josef Esch Fonds-
Project GmbH
Sal.Oppenheim, bu sirkette bir ortak girigim
iizerinden dolayli paya sahip olmugtur. Bu faaliyet
ile ilgili olarak Sal.Oppenheim aleyhine bir dizi
hukuk davast acgilmistir. Bu hukuk davalarinin

Kanun

tarafindan yapilmustir.

Ayv.
Eryl
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tahtinda Medeni Hukuk
ortakliklari olarak
yapilandinlmistir.  Bu
fonlara iliskin planlama

ve proje  geligtirme
agamalar1 genellikle
Josef Esch Fonds-Project
GmbH tarafindan

gergeklestirilmigtir. Sal.
Oppenheim bu girkette
ortak girigsim yoluyla
dolayli bir menfaate
sahip olmugtur. Ilgili
sirket nedeniyle Sal.
Oppenheim  aleyhine
birkag hukuk davast
acilmigtir.

yOnetici ortaklar: ile diger bireyler aleyhine de
aglmigtir. 5al.0Oppenheim aleyhine agilan davalar,
aslen yaklagik olarak 1.1 milyar €luk yatirimlar ile
ilgilidir. Bir takim taleplerin reddi veya sulhu
sonrasinda, aslen 120 milyon € dolaylarinda olan
yatirimlara iligkin hak talepleri halen derdest
haldedir. Mevcut durumda goriilmekte olan
davalarda talep edilen toplam tutar yaklagik 160
milyon Euro degerindedir. Yatirimcilar, fona
katthmdan gikmay: ve s6z konusu yatirima iligkin
olast zararlar ve bor¢ karsisinda tazmin edilmeyi
talep etmektedirler. Soz konusu talepler, kismen
Sal.Oppenheim'in ilgili risklere ve yatiimcilarin
karar: igin nem arz eden difer maddi hususlara
iligkin yeterli bilgileri sunmamis oldugu iddiasina
dayalidir. Miinferit olaylardaki unsurlara dayah
olarak bazi mahkemeler Sal.Oppenheim'in lehine,
bazi mahkemeler ise Sal.Oppenheim'in aleyhine
karar vermiglerdir. Temyizler derdesttir. Grup, bu
davalara iligkin kargiliklan ve sarta bagli borglan
kaydetmigtir ancak bunlarin tutarlarim
aqiklamamusgtir ¢linkii bdyle bir agiklamanin gikacak
sonuca  ciddi  Olglide  zarar  vermesinin

e

beklenebilecegi kanaatine varmgtir.

Deutsche Bank, Forex ("FX") piyasastmin alim sabm

Av,

Eryd

Deutsche Bank Deutsche Bank doviz| “Risk Tutar1”na D P .
R . ] N ve muhtelif diger yonlerini sorugturan bir takim
pivasasindaki  ticareti|iliskin  olarak lobal  diizenlevici K
1i | bu blimde ver globa lizenleyici  ve anun  uygulayic
mn.vw:mﬂ:nm.s. vm:ﬂ_.w : o:ﬁ. y kuruluglardan bilgi talepleri almigtir. Deutsche Bank,
diizenleyici ¥ _%m.% dipnota (1, sorugturmalar ile igbirligi cercevesinde hareket
* bilgitbakilyz. etmigtir. Bununla baglantih olarak Deutsche Bank,
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edinme
almugtir.

talepleri

kendi kambiyo alim satim faaliyetini ve kambiyo
iginin diger ydnlerini kendi biinyesinde global olarak
gbzden gecirmektedir.

19 Ekim 2016 tarihinde, ABD Emtia Vadeli Islemler
Kurulu Yiiriitme Blimii (“CFTC") yaymladig bir
yaziyla ("CFTC Yazis1") CFTCnin "an itibariyle
bagkaca bir iglem yapmad:$im ve Deutsche Bank'in
Forex sorugturmasini kapattigm” Deutsche Bank'a
bildirmigtir. Mutad uygulama olarak, CFTC
Yazisinda, CFTC'nin “kendi takdiriyle, ileride
herhangi bir zamanda sorugturmay: yeniden agmaya
karar verebilecegi” belirtilmektedir. Deutsche
Bank'in kambiyo iglemleri ve uygulamalan ile ilgili
olarak diger diizenleyici kurum ve kolluk kuvvetleri
tarafindan yiiriitiilen sorusturmalar tizerinde CFTC
Yazisinin herhangi bir baglayialigi olmayip, sbz
konusu sorusturmalar halihazirda derdesttir.

7 Aralik 2016 tarihinde, Deutsche Bank'in, eski bir
Brezilya merkezli Deutsche Bank borsa simsan
tarafindan kambiyo piyasasinda gerceklegtirilen bir
muameleye  yonelik sorugturmanin  ¢bziime
kavugturulmast amaciyla Brezilya'daki tekelcilik
karsitt uygulama kurumu CADE (Ekonomik
Savunma Idari Konseyi) ile anlagmaya vardigi
duyurulmusgtur. Bu anlasma kapsaminda; Deutsche
Bank 51 milyon BRL (Brezilya Reali) meblaginda bir
para cezasi 6demis olup, siire¢ tamamlanana kadar
CADE'nin idari siirecine riayet etmeye devam etmeyi
kabul etmigtir. Bu da, Deutsche Bank ile ilgili oldugu

Av aran Qalur
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icin, Deutsche Bank'in anlagma sartlarina ve
kogullarina riayet etmeye devam etmesine bagh
olarak, CADE'nin idari slirecini ¢8ziime
kavusturacaktir.

13 Subat 2017 tarihinde; Amerika Birlesik Devletleri
Adalet Bakanlifi (“DOJ”Ynin Sug¢ Béliimiiniin
Dolandinicilik  Birimi  bir yazi ("DOJ Yazst")
yayimlamig ve Deutsche Bank'a DOJ'un "kambiyo
piyasalariyla baglantili  olarak federal ceza
hukukunun potansiyel ihmalleri ile ilgili" cezai
sorugturmasim  kapatthifiu  bildirmigtir, Mutad
uygulama olarak, DOJ] Yazisinda, DOJ'nin
“sorugturma ile ilgili olarak ilave bir bilgiye ya da
delile ulasmasi durumunda, sorugturmay: yeniden
agabilecegi” belirtilmektedir. Deutsche Bank'in
kambiyo iglemleri ve uygulamalan ile ilgili olarak
diger diizenleyici kurum ve kolluk kuvvetleri
tarafindan yiiriitiilen sorusturmalar iizerinde DOJ
Yazisi'nin herhangi bir baglayicilifi olmayip, sbz
konusu sorugturmalar halihazirda derdesttir.

20 Nisan 2017 tarihinde, Deutsche Bank AG, DB USA
Corporation ve Deutsche Bank AG New York
Subesi’nin, Deutsche Bank'in kambiyo islemlerine ve
uygulamalarina iligkin baglatilan bir sorugturmay:
¢bziime kavusturmak amaciyla, Federal Rezerv
Sistemi Yénetim Kurulu ile anlagmaya vardi ilan
edilmistir. Anlagma sartlar: ve kogullar1 kapsamuinda,
Deutsche Bank, haksiz uygulamay: durdurma emri
imzalamig olup 137 milyon ABD Deldrt meblaginda
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bir adli para cezas: ddemeyi kabul etmigtir. Ayrica;
ABD Merkez Bankasi, Deutsche Bank'in kambiyo
islemlerine ve diger benzer lirtinlerine iligkin olarak
“denetiminde, i¢ kontrollerinde, uyum, risk yénetimi
ve denetim programlarinda ilave iyilestirmeler
uygulamaya devam etmesini" ve geligmelerle ilgili
olarak ABD Merkez Bankasi'ma periyodik olarak

raporlama yapmasini emretmigtir.

Diger birtakim diizenleyici kurumlar tarafindan
yiiriitiilen sorugturmalar halihazirda devam etmekte
olup, Deutsche Bank, bu sorugturmalar ile igbirligi
yapmugtir.

Ayrica Deutsche Bank’a karst FX kurlarinin
manipiilasyonu iddiasina iligkin olarak agimis,
hilihazirda derdest dért adet mefruz toplu dava
mevcuttur. Amerika Birlesik Devletlerinde veya
Amerika Birlesik Devletleri'nin topraklarinda
yerlesik veya iglem goren mefruz tezgahiistii
simsarlari ile mefruz merkezi borsa simsarlar1 adina
birlestirilmis meveut dava aqilms olup, sz konusu
dava kapsamunda, bilhassa bu spot oranlarda teklif
edilen alim-satim marjlarinda olmak iizere, gerek
gosterge oranlan gerekse de spot oranlar ile ilgili
olarak rekabetin engellenmesine ve bu oranlarin
manipiile edilmesine yonelik olarak hukuka aykri
anlagmalar yapildifn iddia edilmekte olup; séz
konusu gikayet kapsaminda ayrica, varsayilan bu
gizli anlagmalarin sirasiyla, déviz cinsinden vadeli
iglemler ve opsiyonlara iliskin merkezi borsalarda
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yapay fiyatlara yol agh@ iddia edilmektedir.
Davacilar 29 Eyliil 2017 tarihinde, Deutsche Bank ile
saglanacak 190 milyon AB.D. § degerinde bir
uzlagma igin mahkemenin &n onayini almak iizere
talepte bulunmus, mahkeme bu talebe aymi giin
icerisinde 6n onay vermigtir. Deutsche Bank’inki de
dahil olmak iizere bu dava kapsamindaki
uzlagmalara iligkin nihai bir adil yargilama
durugmast 23 Mayis 2018 tarihinde yapilacaktir.
Ikinci bir dava, birlestirilmis davadaki iddialari
izlemekte ve iddia edilen davramgmn, 1974 Tarihli
ABD Caliganlar icin Emeklilik Gelir Giivencesi
Yasast (“ERISA”) kapsaminda davalilarin glivene
dayali gorevlerinin ihialine sebep oldugunu ve yol
agtigini iddia etmektedir. 24 Agustos 2017 tarihinde
mahkeme davalilarin ret talebini kabul etmistir.
Davacilar Amerika Birlegik Devletleri Yargitay Ikinci
Dairesi nezdinde, halihazirda derdest olan, temyiz
bildiriminde bulunmustur. Ugiincii mefruz toplu
dava, 21 Arahk 2015 tarihinde ayn1 mahkemede
Axiom Investment Advisors, LLC tarafindan,
Deutsche Bank'in Last Look {“Son Gériiniim”) olarak
adlandinlan bir iglevin uygulanmasiyla elektronik
alim-satim platformlar1 {izerinden verilen FX
talimatlarim reddettigi ve bu talimatlarin daha sonra
mefruz toplu dava lyelerine daha diisiik avantajl
fiyatlarla gergeklestirildigi iddiasiyla agildi. Davaci,
sozlesmenin ihlal edildigine iligkin iddialar,
sbzlesme benzerlerinden dogan iddialar1 ve New
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siirmiigtiir. 13 Subat 2017 tarihinde Deutsche Bank’in
ret talebi kismen kabul ve kismen reddediimistir. 26
Eyliil 2016 tarihinde aqilan ve 24 Mart 2017 tarihinde
tadil edilen ve ardindan 28 Nisan 2017 tarihinde
acilan benzer bir dava ile birlestirilen dérdiincii
mefruz toplu davada ("Dolayh Alicilar” davasi),
birlestirilmis davadaki iddialar takip edilmekte ve
iddia edilen davrarugin, déviz araglarinin "dolayh
alictlarina" zarar verdigi ileri siiriilmektedir. Bu
iddialar, Sherman Yasasi ve qesitli devietlerin
tiketiclyi koruma tiiziikleri uyarinca ortaya
atilmaktadir, 15 Mart 2018 tarihinde mahkeme
Deutsche Bank’in davanin reddi talebini kabul
etmigtir. 5 Nisan 2018 tarihinde davacilar ii¢iincii kez
davanin 1slahinu talep etmiglerdir. Dolayli Ahcilar
davasinda esasa  iligkin  inceleme  heniiz
baslamamustir,

Deutsche Bank ayrica, Ontario ve Quebec illerinde
actlan iki Kanada grup davasinda davall olarak
amlmaktadir. 10 Eyliil 2015 tarihinde agilan bu grup
davalarinda, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki
birlegtirilmig davada 6ne siiriilenlere benzer olgusal
suclamalar &ne siirlilmekte olup, diger hukuki
sebeplerin yani sira Kanada Rekabet Kanunu

uyarinca tazminat talep edilmektedir.

Grup, bu konulara iligkin bir karsilik veya garta bagh
bor¢ belirlenip belirlenmedigini agiklamamugstir
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glinkii s6z konusu agiklamanin alacaklart sonuca
ciddi dlgiide zarar verebilecegi kanaatine varilmigtir.
Deutsche Bank, Londra | “Risk Tutar’"na Mevzuat ve Kanun Kaynakh u\_.:._._:._:_m. Konulari.
Bankalar Arasi Faiz |iliskin olarak ﬂmcﬁ%m mw:w\ Londra Bankalararasi Piyasasinda
o Orerilen Faiz Oranirun (LIBOR), Euro Bankalararasi
Orami (LIBOR), - Avro| bubdliimdeyer| ooy Faiz  Oranimin  (EURIBOR), Tokyo
Bankalar  Arast  Faiz|alan  dipnota|gnialararasi Onerilen Faiz Oranmin (TIBOR) ve
Orani (EURIBOR), | bakiniz. diger bankalararast O6nerilen faiz oranlarinin
Tokyo Bankalar Arast belirlenmesine iligkin olarak sektér genelinde
Faiz QOrami (TIBOR), yiriitiilen sorugturmalar ile baglantili olarak ABD
Singapur Bankalar Arasi eyelet savalanim da iceren gesitli diizenleyici
Faiz Oram (SIBOR) kuruluglarindan ve kolluk kuvvetlerinden bilgi
diger bankalar arasi faiz talepleri almigtir. Deutsche Bank, bu sorusturmalar
oranlart hakkinda ile igbirligi cercevesinde hareket etmektedir.
endiistri ¢apindaki Daha énceden bildirildigi {izere, Deutsche Bank,
sorusturmalarda Euro faiz oramu tlirevlerinin ve Yen faiz oram
Avrupa, Kuzey Amerika tiirevlerinin alim satimindaki rekabeti engelleyici
ve Asya Pasifik'teki hareket ile ilgili Avrupa Komisyonu
gesitli diizenleyici ve adli sorugturmalarinin ¢bzlime  kavugturulmasina
kurumlardan yonelik toplu uzlagi kapsaminda 4 Arahik 2013
miizekkereler ve bilgi tarihinde Avrupa Komisyonu ile uzlagmaya
. varmigtir. 56z konusu sulh sbzlegmesinin sartlar
talepleri almaktadir. ;
kapsaminda Deutsche Bank toplamda 725 milyon €
Deutsche Bank, bu .. : .- . .
o tdemeyi kabul etmigtir. Bu cezanin tamami 6denmis
sorugturmalara . .___.mr_: olup  Banka'un  kargiliklarinin  kapsamina
olarak igbirliginde girmemistir.
bulunmaktadir.
23 Nisan 2015 tarihinde 6nceden rapor edildigi gibi
Bu sorugturmalarin Deutsche Bank, LIBOR'un, EURIBORun ve
Deutsche Bank P TIBOR'un belirlenmesine iligkin kétii idareye yénelik
onemli m_:»\..mm:h@mﬁm .41/ sorugturmalarin  ¢dziime kavustrulmas:  igin
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dogurma
bulunmaktadir.

thtimali

Amerika Birlegik Devletleri Adalet Bakanhg (DOJ),
Amerika Birlesik Devletleri Emtia Vadeli islem
Kurulu {CFTC), Birlegik Krallik Finansal Y&netim
Otoritesi (FCA) ve New York Eyaleti Finansal
Hizmetler Bakanlign (DFS) ile ayrn1 uzlasmalara
varmighr. Bu anlagmalarin sartlar1 kapsaminda,
Deutsche Bank, Amerika Birlesik Devletleri Adalet
Bakanligi'na (DQJ), Amerika Birlesik Devletleri
Emtia Vadeli Islem Kurulu'na (CFTC) ve New York
Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanligi'na (DFS) 2.175
milyar ABD §, Birlegik Kralik Finansal Yénetim
Otoritesi'ne (FCA) 226.8 milyon GBP tutarinda ceza
ddemeyi kabul etmigtir. Amerika Birlegik Devletleri
Adalet Bakanhg: (DQJ) ile varilan karar kapsaminda;
DB Group Services (UK) Ltd. (Deutsche Bank'in
dolaylt olarak sahip oldugu, bir yiizde yiiz igtiraki),
Connecticut BSlgesi igin yetkili olan Amerika Birlesik
Devletleri Boélge Mahkemesi nezdinde agilan
elektronik dolandiriciik sugunu kabul etmis olup,
(bagka unsurlarin da yani sira) Sherman Kanununun
ihlali kapsaminda Deutsche Bank'a biri elektronik
dolandiricthiktan digeri de fiyat sabitlemeden olmak
lizere iki sugla itham eden, Connecticut Bslgesi igin
yetkili olan A.B.D. Bélge Mahkemesi nezdinde bir
bilginin verilmesini kabul ettii ti¢ yl siireli bir
Ertelemeli Sorusturma Anlagmas: akdetmistir. DB
Group Services (UK) Ltd.'nin cezaya carptirildigs 28
Mart 2017 tarihinden sonra Nisan 2017'de &denen
150 milyon ABD Dolar1 meblagindaki para cezasim
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ddenmis olup Banka'nin kargiliklarinin herhangi bir
kismun: tegkil etmemektedir,

29 Kasim 2016 tarihinde, ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu personeli, Deutsche Bank", IBOR
sorugturmasmi  gerceklegtirdigi ve Komisyon
tarafindan almacak bir icra islemini &nerme
niyetinde olmadif konusunda bilgilendirmistir.

21 Aralik 2016 tarihinde, mmcmﬂ.m Rekabet Komisyonu
WEKO, EURIBOR ve Yen LIBOR ile ilgili olarak
Deutsche Bank da dahil olmak iizere pek ¢ok bankay
ilgilendiren IBOR'a iligkin uzlagi kararlarini resmi
olarak duyurmugtur. 20 Mart 2017 tarihinde,
Deutsche Bank, Yen Libor'a iligkin olarak 5.0 milyon
Isvigre Frangi ve WEKO'nun fiicretlerine iligkin
olarak ise yaklagitk 0.4 milyon Isvigre Frang
tutarinda para cezasi demigtir. Deutsche Bank, ilgili
islemi WEKO'ya bildiren ilk kurulus olmasi
karsihginda EURIBOR'a iligkin {icretlerden tam
muafiyet kapsamina alinmigtir. Uzlagma tutar
mevcut dava kargiliklarinda tamamen yansitiimugtir.

25 Ekim 2017 tarihinde Deutsche Bank B.D. eyalet
savcilarindan olugan bir caligma grubu ile bankalar
aras! faiz oranlart {izerinde uzlagmaya varmustir,
Diger kogullarin yan stra, Deutsche Bank’in uzlasma
bedeli olarak 220 milyon A.B.D. $ 6deme yapmas)
gerekmektedir. Uzlagma tutar: tamamen &denmis
olup Deutsche Bank'in karsiliklarinda  yer
almamaktadir.
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Deutsche Bank aleyhine, muhtelif bankalararas:
onerilen faiz oranlarinin belirlenmesine iligkin diger
kuruluglarca  yiiriitilmekte olan sorusturmalar
halihazirda siirmekte olup, Deutsche Bank sair
tedbire tabi olmaya devam etmektedir,

Grup, geri kalan sorugturmalara iligkin bir karsthik
veya kogullu yiikiimliiliik belirlenip
belirlenmedigini agiklamamigtir zira béyle bir
agiklamanin  sonuglarma ciddi 8lgiide  zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir,

Medeni Hukuk Davalarina iliskin Genel Degerlendirme.
Deutsche Bank, sonraki paragraflarda ifade edilen
muhtelif ~ Bankalararasi  Onerilen  Oranlarin
belirlenmesine ydnelik iddia edilen manipiilasyona
iligkin olarak 44 ABD hukuk davasina taraf olup birer
dava da Israil, Arjantin ve Birlegik Kralliktan her
birinde derdesttir. Deutsche Bank ve ¢ok sayida
diger davalilar aleyhine, New York Giiney Bélgesi
icin yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri Bélge
Mahkemesi nezdinde, mefruz toplu davalar da dahil
olmak tizere, agilmig olan davalarin ¢ogu derdesttir.
ABD Dolar1 LIBOR'un belirlenmesine ydnelik olarak
manipiilasyon sonucunda kayip iddiasinda bulunan
taraflar adina doért hukuk davas: agilmistir, Deutsche
Bank aleyhine agilmus derdest, ABD Dolar: LIBOR ile
ilgili olmayan dért hukuk davasi da New York
Gtiney Bolgesi igin yetkili olan Amerika Birlegik
Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY) nezdinde
derdest olup, EURIBOR jle-tlgili bir davay, Ingiliz
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Sterlini (GBP) LIBOR ile ilgili birlegtirilmig bir davay
ve Isvigre Franki (CHF) LIBOR ile ilgili bir davay1 ve
Singapur Bankalararas: Piyasasinda Onerilen Oran
(SIBOR) ile Onerilen Swap Orani (SOR) olan iki
Singapur Dolan (SGD) gosterge oranina iligkin bir
davay: kapsamaktadir.

Ele alman 44 hukuk davasinin tiimiine iligkin
tazminat talepleri, A.B.D Emtia Borsas: Kanunu'nun,
federal hukuk ile eyalet hukuku kapsamindaki
tekelcilik kargit: yasalarin, Amerika Birlesik
Devletleri Baskiyla Santaj ve Riigvet Orgiitleri
Yasast'nin (RICO) ile diger federal kanunlarin ve
eyalet kanunlarinin ihlali de dahil olmak iizere gesitli
hukuk teorileri kapsaminda ileri siiriilmiigtiir. Besi
hari¢ olmak lizere, sz konusu davalarin tiimiinde,
tazminat talebi davacilar tarafindan resmen agik bir
sekilde telaffuz edilmemigtir. Belirli bir tazminat
meblagl iddiasinda bulunan bes dava ise, ABD
Dolani LIBOR Gok Bolgeli Yargilama (MDL)
kapsaminda birlegtirilmis miinferit davalar olup,
Deutsche Bank da dahil olmak {izere, davalilarin
tiimiinden asgari olarak toplamda 1.25 milyar ABD
Dolarmin fizerinde tazminat talebinde
bulunmaktadir. Grup, bu konulara iligkin bir kargilik
veya garta bagh borg belirlenip belirlenmedigini
agiklamamastir ¢iinkli séz konusu aciklamanin
alacaklar1 sonuca ciddi Gigiide zarar verebilecegi

— kanaatine varilmstir.
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ABD Dolar: LIBOR. Sadece bir istisna diginda, ABD
Dolar: LIBOR ile ilgili hukuk davalarinin tiimg, cok
bolgeli yargilama ("ABD Dolari LIBOR MDL")
kapsaminda New York Giiney Bolgesi igin yetkili
olan Amerika Birlegik Devletieri Bélge Mahkemesi
(SDNY) nezdinde koordine edilmektedir. Deutsche
Bank aleyhine agilan ve halihazirda derdest olan cok
sayida miinferit dava ve bu davalarin benzerlikleri
dikkate alindiginda; ABD Dolan LIBOR MDL
kapsamindaki hukuk davalary, artik, bilciimle bu tiir
davalara iliskin asagida yer alan genel dava tarumi
kapsaminda yer almaktadir; ancak, miinferit bir
davanin koguliarinin veya karara baglanmasinin
Deutsche Bank igin esash oldugu durumlar harig
olmak iizere, miinferit davalar agiklanmayacakbr,

2013 yihrun Mart ay: ile 2016 yihnin Aralik aylar
arasindaki ABD Dolari LIBOR MDL kapsamindaki
bir dizi karar sonrasinda taleplerini daraltan
davacilar halihazirda tekelcilige kargi talepler, A.B.D.
Emtia Borsas1 Kanunu'na dayanan talepleri ve eyalet
hukuku kapsaminda dolandiriciliga, akde, sebepsiz
zenginlegmeye ve sair haksiz fiile dayal talepler ileri
sirmektedirler. Mahkeme tarafindan  ayrica,
halihazirda birtakim davacilarin taleplerini sahsa
bagh  yetkisizlik dolayisiyla ve sirurlama
gerekgelerine dayall olarak ret eden kararlar da

verilmigtir.
e
\\n@ “...9//., 20 Aralk 2016 tarihinde, bolge mahkemesi, bazi
.\M\ o e | % tekelcilik kargiti taleplerin reddedilmesi ydniinde
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hitkiim verirken digerlerinin yarg1 siirecinin
devamuna izin vermigtir. Birden fazla davac, bdlge
mahkemesinin 20 Aralik 2016 tarihli kararina iligkin
Amerika Birlesik Devletleri Yargitay Ikinci
Dairesi’ne temyiz bagvurusunda bulunmug olup, séz
konusu temyiz bagvurulari, bélge mahkemesinde
devam eden iglemler ile paralel olarak ilerlemektedir.
Temyiz 6n incelemesi devam etmektedir ve sozlii
savunma agamasina iliskin heniliz bir tarih
belirlenmemistir.

Toplu dava taleplerinin tamaminda dava dilekgeleri
10 Kasim 2017 tarihinde sunulmusg, mahkemeden 18
Ocak 2018 tarihinde durugsma talebinde
bulunulmugtur. 28 Subat 2018 tarihinde mahkeme,
davacilarin toplu davaya iligkin taleplerine yénelik
kararini ilan etmigtir. Mahkeme (i) Sikago Ticaret
Borsasinda (Metzler Investment GmbH v.Credit
Suisse Group AG) iglem gdren Eurodolar vadeli
iglem ve opsiyon iglemlerinin alicilarina iliskin toplu
davanin ve (ii) ABD Dolar1 LIBOR'una bagh olarak
kredi olugturan, elinde bulunduran, alan veya satan
ikraz kuruluglarina (Berkshire Bank v.Bank of America
Corp.) iligkin toplu davarnin agilmasina ydnelik
talepleri reddetmistir. Mahkeme; iki yerli banka
davaliya (Mayor & City Council of Baltimore v. Credit
Suisse AG) iligkin tekelcilik kargit: hak talepleri olan
stz konusu davacilar ile ilgili olarak, dogrudan
LIBOR panel bankalarindan borsa digt alinan ABD
Dolart LIBOR baglanti: finansal araglar ile iglem
yapan davacilanin toplu davasin kabul-etmis olup,
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sbz konusu davacilann eyalet hukukuna uygun
sbzlegmeleri ve haksiz zenginlesme talepleri ile ilgili
toplu dava talebini reddetmistir.

Deutsche Bank; 13 Temmuz 2017 tarihinde, $ikago
Ticaret Borsasinda (Metzler Investment GmbH ve
Credit Suisse Group AG) islem goren Eurodolar
vadeli iglemler ve opsiyonlarda yapildifi iddia
edilen iglemlere dayanarak taleplerin 6ne siiriildiigii
ABD Dolar1 LIBOR MDL kapsamindaki mefruz
toplu davanin ¢bziime kavugturulmasi igin
davacilarla 80 milyon ABD Dolart degerinde bir
uzlasma  sozlesmesi  imzalamigtir,  Uzlagma
sbzlegsmesi 6n onay igin 11 Ekim 2017 tarihinde
mahkemeye sunulmugtur. Uzlasma tutar1 meveut
dava kargiliklarinda tamamen yansitilms olup séz
konusu uzlagsma ic¢in herhangi bir ilave karsihk
ayrilmamigtir. Bu uzlagma stzlesmesi, mahkemenin
ayrintili incelemesine ve onayina tabidir.

Deutsche Bank; 6 Subat 2018 tarihinde, dogrudan
LIBOR panel bankalarindan (Mayor & City Council of
Baltimore v.Credit Suisse AG) borsa digi alinan ABD
Dolar1 LIBOR baglantil: finansal araclar ile yapilan
sbzde iglemlere dayal: hak taleplerinin ©ne
stiriildiigii ABD Dolann LIBOR MDL kapsaminda
derdest halde olan mefruz toplu davanin ¢6ziime
kavugturulmasi igin davaclarla 240 milyon ABD
Dolari  meblaginda bir uzlagma s6zlegmesi
imzalamstir. S6z konusu uzlasma sézlegmesi, 6n
onayin alinmasi amaciyla 27 Subat 2018-tarihinde
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mahkemeye ibraz edilmis ve 5 Nisan 2018 tarihinde
mahkeme tarafindan onaylanmigtir. Uzlagsma tutan
mevcut dava kargiliklarinda tamamen yansitilmig
olup stz konusu uzlagma igin herhangi bir ilave
kargilk ayrilmamigtir. Bu uzlagma sézlesmesi,
mahkemenin ayrintih incelemesine ve onayma
tabidir.

En nihayetinde; ABD Dolari LIBOR MDL'ye iligkin
davalardan bir tanesi, (Deutsche Bank'a ve diger
yabanct davahlara iligkin olarak) sahsa bagl yetki
gerekeeleri ve esastan red dahil olmak {izere tiimiiyle
reddedilmis olup davacilar Amerika Birlesik
Devletleri Yargitay Ikinci Dairesi'ne temyiz
bagvurusunda bulunmugtur. S8z konusu temyiz
bagvurusuna iligkin dava 6zeti tamamlanmis olup,
sozli yargilama 25 Eyliil 2017 tarihinde
gergeklesmistir. 23 Subat 2018 tarihinde kinci Daire,
bélge mahkemesinin kararmni kismen onamig kismen
de iptal etmigtir. Digerlerinin yam sira; Mahkeme,
davacilarnin Deutsche Bank ve bagka bir yabana
davalileilgili olarak, davacilar ile yapilan dogrudan
iglemlerle ilgili belirli eyalet kanunlar kapsamindaki
taleplere iligkin olarak kigisel yarg: yetkisine dayali
bir prima facie davasi tesis etmis olduklarim kabul
ederek davacilara, diger davalilar, vekilleri ve yarg
yetkisine dair komplo teorileri ile alakal iddialarinmi
1slah etmeleri imkanin vermistir. ikinci Daire; bélge
, | mahkemesinin kigisel yargi yetkisine yénelik
’ | kararimi sair gekilde onamugtir. ikinci Daire ayni
zamanda, davacilanin sabit faizli-araclar ile ilgili
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taleplerin esaslarint reddeden bdlge mahkemesinin
kararini da onamug olup, baz: davacilarin 1934 tarihli
ABD Menkul Kiymetler Kanunu kapsaminda ve
haksiz zenginlegsmeye yo6nelik taleplerini reddeden
bolge mahkemesinin kararini ise iptal etmistir.

New York Giiney Bélgesi igin yetkili olan Amerika
Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY)'nde
goriilen MDL dist davaya kapsamindaki davacilar,
taleplerinin reddedilmesinin ardindan, taleplerinin
1slah edilmesi talebinde bulunmusglardir. 20 Mart
2018 tarihinde mahkeme, davacirun islah talebini
reddetmis ve davayr kapamaya iligkin karar
vermigtir. 16 Nisan 2018 tarihinde, davaci, Amerika
Birlegik Devletleri Yargitay fkinci Dairesi‘ne temyiz
bildiriminde bulunmustur.

Ayrica; Avrupa Birligi'nin Isleyisi Hakkinda
Antlasma'nm 101, maddesi, 1998 tarihli Birlesik
Kralhk Rekabet Yasasimin 1. Fasliun 2, Bélimil ve
ABD hiikiimeti kanunlar uyarinca Federal Mevduat
Sigortast Kurulusu (FDIC) tarafindan bir tazminat
talebinin dne siiriildiiii ABD Dolar1 LIBOR'a iligkin
bir Birlesik Kralhk hukuk davasi daha wvardir.
Deutsche Bank bu davaya karsi savunma
yapmaktadir.

LIBOR, EURIBOR ve TIBOR'a iligkin bir toplu dava
da yakin zamanda Israil’de baslatilmigtir.

i Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR. Deutsche Bank; Yen
LIBOR wve Euroyen=TIBOR'un manipiilasyonu
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(Laydon ve Mizuho Bank, Ltd. ve Sonterra Capitai
Master Fund Ltd. ve UBS AG) iddiasiyla agilan ve
halihazirda New York Giiney Bélgesi i¢in yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bélge Mahkemesi
(SDNY) nezdinde derdest halde olan iki adet mefruz
toplu davamin ¢6ziime kavugturulmas: igin 21
Temmuz 2017 tarihinde, Deutsche Bank ve davacilar
tarafindan 77 milyon ABD Dolar tutarinda bir
uzlagma sozlesmesi imzalanmig olup, sézlegme,
onay alinmas: amaciyla mahkemeye sunulmusg, ve
mahkeme uzlagmaya iligkin nihai onaym 7 Aralik
2017 tarihinde vermigtir. Deutsche Bank tarafindan 1
Agustos 2017 tarihinde uzlagma tutar1 artik dava
kargiliklarinda yansiilmamaktadir.

EURIBOR. 10 Mayis 2017 tarihinde, Deutsche Bank
halihazirda New York Giiney Bslgesi icin yetkili olan
EURIBOR'un manipiilasyonu iddiasiyla agilan ve
Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi
(SDNY} nezdinde derdest halde olan mefruz toplu
davarin  (Sullivan . Barclays PLC) ¢Sziime
kavugturulmas icin davacilar ile 170 milyon ABD
Dolann  tutarinda  bir  uzlagma  sdzlesmesi
imzalamugtir. S6zlesme, 6n onayin alinmas: amaciyla
12 Haziran 2017 tarihinde mahkemeye sunulmusgtur.
Mahkeme tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde &n
onay verilmigtir. 23 Mart 2018 tarihinde davacilar
uzlagmanin son onayi icin mahkemeye bagvurmusg
ve 18 Mayis 2018 tarihinde gerceklesmek iizere son
onay durugmasi igin tarih verilmigtir. Bu uzlagsmanmn
sartlan kapsaminda; Deutsche Bank 170 milyon ABD
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Dolar1 &demig olup, séz konusu meblag) artik dava
karsiliklarma yansitmamaktadir,

GBP LIBOR. Pound Sterlin (GBP) LIBOR
manipiilasyonu iddiasiyla agilan mefruz toplu dava
SDNY’'de derdest haldedir. Dava, timiiyle
olusturulmus ret talebine konudur. Mahkeme 4
Agustos 2017 tarihinde durugma gergeklegtirmistir.

CHF LIBOR. Isvigre Franki (CHF) LIBOR'un
manipiilasyonu iddiasiyla agilan mefruz toplu dava
mahkemece 25 Eyliil 2017 tarihinde tamamen
reddedilmis, ancak mahkeme davacilara 1slah edilen
taleplerini sunma imkanmi vermigtir. Davacilar 6
Kasim 2017 tarihinde islah edilen taleplerini
sunmugtur. Davalilar, 7 Subat 2018 tarihinde 1slah
edilen taleplerin reddini istemistir ve buna iligkin 6n
inceleme siireci devam etmektedir.

SIBOR wve SOR. Singapur Bankalararas: Piyasasinda
Onerilen Oran’in (SIBOR) ve Onerilen Swap
Orani'nin (SOR) manipiilasyonu iddiasiyla agilan
mefruz toplu dava SDNY'de yer alan mahkemece 18
Agustos 2017 tarihinde kismen reddedilmis, ancak
mahkeme davacilara 1slah edilen taleplerini sunma
imkant vermistir. Davacilar 1slah edilen taleplerini 18
.. j|Eylal 2017 tarihinde sunmus olup, bu talep
mahkemeye sunulmusg bir itiraz dilek¢esine tabidir.
12 Nisan 2018 tarihinde davalinin red talebine iliskin
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sozlii savunmas! dinlenmis olup, heniiz mahkeme
tarafindan yazili bir karar verilmemistir.

Batka Bonosu Swap Oram {le ilgili Talepler. 16 Agustos
2016 tarihinde ABD New York Giiney Bélge
Mahkemesi'nde Deutsche Bank ve diger davalilara
karg agilan toplu davada Avustralya Banka Bonosu
Swap Orami ("BBSW") ile baglantili olarak sdzde
muvazaa ve manipiilasyona dayall iddialar ileri
stiriilmiigtiir, Dava dilekgesinde, davahlarin, diger
hususlarin yani sira, BBSW oranirun belirlenmesini
islemlerinde
bildiriminde

etkilemeye yonelik para piyasasi
bulunduklar,  yanhg  BBSW
bulunduklar1 ve iddia edilen gorevi suistimal
eylemini ilerletmek igin BBSW kurallar: fizerindeki
kontrollerinden  faydalandiklart  iddialarinda
bulunmusglardir. Davacilar, 2003 yilindan giiniimiize
dek BBSW baglantuli finansal araglarda ABD
merkezli islemlerde bulunan kigi ve kuruluglar adina
dava acmaktadirlar. 16 Aralik 2016 tarihinde, 1slah
edilen bir talep sunulmus olup, bu talep tiimiiyle
olusturulmusg ret taleplerine konudur. Mahkeme 23
Ocak 2018 tarihinde durugma gergeklegtirmistir, 23
Subat 2018 tarihinde davalilar, daha ©nce One
siirilen bir takim hukuki gerekgelere karst
yenilenmis itiraz dilekgelerini sunmus ve ilgili
savunma 23 Mart 2018
olusturulmugtur,

tarihinde tamamen
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Kanadalt Doviz Altm Sattmcist tarafindan Teklif Edilen
Oran Dnwasi, 12 Ocak 2018 tarihinde Fire & Police
Pension Association of Colorado tarafindan, Kanada
Dolar cinsinden ifade edilen faiz orami kiyaslama
dlciitii olan Kanada Déviz Alim Satimcist tarafindan
Teklif Edilen Oran (CDOR)} ile ilgili olarak New York
Giiney Bolgesi igin yetkili olan Amerika Birlegik
Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde, Deutsche
Bank ile Deutsche Bank Securities Inc. ve Deutsche
Bank Securities Limited gibi igtirakleri de dahil
olmak {izere pek ¢ok finansal kurulus aleyhine
mefruz bir toplu dava agilmigtir. Davac: 20 Mart 2018
tarihinde 1slah talebinde bulunmusgtur. Islah edilen
dava, davalilarin, CDOR taleplerini sunan bankalar
heyeti fiiyelerinin ve iligkili taraflarimin, CDOR-
referansl finansal araglardaki pozisyonlarindan
yararlanmak amaciyla, en erken 30 Haziran 2014 ve
en ge¢ 9 Agustos 2007 tarihinden itibaren CDOR
taleplerini gizli tuttuklan iddiasint icermektedir ve
s6z konusu gikdyet; ABD Sherman Antitrdst
Kanunu, ABD Emtia Borsasi Kanunu ve ABD
Baskiyla Santaj ve Riigvet Orgiitleri Yasasiun yani
sira eyalet teamiil hukukuna uygun stzlegsme ve
| haksiz zenginlesme iddialari kapsamindaki iddialar
/| 6ne stirmektedir.

Deutsche Bank - Bazi diizenleyici | “Risk Tutar1”na W_m:_ummm mo..”m ﬂwm_w.w%m. Wmnwm, W_w_u mMMm a_u\umn”m:
otoriteler, Umﬁmnrm iliskin  olarak slem Kurulu ( Ynun Bankanin olan
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orta OGlgekli oranlart
sunan ISDAFIX
benchmark degerlerinin
belirlenmesine  iligkin
bilgi talebinde
bulunmusgtur,

alan
bakimz.

dipnota

anlagmasi akdetmigtir. Bu kapsamda; Banka, 70
milyon ABD Dolart tutarinda adli para cezasi
odemenin yan1 sira faiz orani swap'larina iligkin
Glgiitlerin olasi manipiilasyonunun &nlenmesi icin
makul Slgiide tasarlanan sistemlerin ve kontrollerin
idame ettirilmesi de dahil olmak {izere iyilestirici
taahhiitleri kabul etmistir.

Buna ek olarak, Banka, antitrst, hile ve ABD Dolan
ISDAFIX bencharmark’inin manipiile edilmesine
yonelik bir gizli anlasma yapildig1 iddias: ile iligkili
diger talepler iceren ve Amerika Birlegik Devletleri
Giiney New York Bolge Mahkemesi nezdinde
birlegtirilen bes adet temsili grup davasinda davalh
olarak adlandirildi. 8 Nisan 2016 tarihinde, Deutsche
Bank toplu davalar ile ilgili olarak 50 milyon ABD $
kargihginda sulh yoluyla ¢bziime kavugturmus olup,
bu husus mahkemenin nihai onayna tabidir. Uzlags,
11 May1s 2016 tarihinde mahkemenin &n onayindan
gegmistir. Son onay durusmasi 30 Mayis 2018'te
gerceklesecektir.

Dr. Leo Kirch

Rolf-E. Breuer
(o tarih itibariyle

Deutsche Bank
Yénetim  Kurulu
Sozciisii) ve
Deutsche Bank

Mayis 2002'de, Dr. Leo

Kirch, sahsen ve eski
Kirch Grubunun iki
medya kurulugunun
yetkilisi sifat1 ile, Dr.
Rolf-E. mnmcmu ve
Deutsche Ba
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“Risk Tutar1"na
iligkin
bu bélitmde yer
dipnota

alan
bakiniz.

olarak

Miinih Savailif) (Staatsanwaltschaft Miinchen I),
bagkalar1 yaminda eski Deutsche Bank Yo&netim
Kurulu fiyeleri ile ilgili olarak Kirch davas: ile
baglantil olarak ceza sorugturmalar: yiiriitmiigtiir ve
halihazirda da yliriitmektedir. Kirch davas,
Deutsche Bank AG ile Dr. Leo Kirch ve kendisi
tarafindan kontrol edilmekte olan medya kuruluslar

arasinda bir takim medeni T:Efimmm_

islemleri anB_mE.gmamE ana mesele, 2002




Kurulu Sézciisiiy Dr.
Breuer'in 4 Subat 2002
tarihinde  Bloomberg
televizyonundaki

roportaj sirasinda Kirch
Grubuna iliskin olarak
yaptigi agiklamanin
hukuka aykir oldugu ve
finansal zarara yol agh:
iddias: ile dava agmugtir.

yilindaki, Dr. Breuer'in Dr. Kirch'in (ve girketlerinin)
finansman bulamamasina iligkin agiklamalar yaptigi,
Deutsche Bank'in Yénetim Kurulu Sézciisii olan Dr.
Rolf Breuer tarafindan Bloomberg televizyonuna
verilen miilakatin Kirch sirketlerinin 6deme aczine
sebebiyet vermis olup olmadig1 idi. 2014 yiimin
Subat aymnda, Deutsche Bank ile Kirch varisler,
aralarindaki tim hukuki ihtilaflari sonlandirmig olan
kapsamli bir uzlagmaya varmglardir.

Savcl tarafindan ileri siiriilen suglamalar, Snceki ilgili
Yonetim Kurulu {iyelerinin, sdzde, séz konusu
gercege dayall bildirimlerin dogru olmadigindan
ve/veya stz konusu iglemlerde yalan beyanlarda
bulunduklarindan haberdar olmalari sonrasinda
Miinih Yiiksek Bolge Mahkemesi ile Federal
Mahkeme nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG
arasindaki hukuk davalarindaki tekliflerde Deutsche
Bank'in hukuk miigaviri tarafindan sunulan gercege
dayah bildirimleri vaktinde diizeltmemig olmalarina
dairdir.

25 Nisan 2016 tarihinde, Jiirgen Fitschen ve diger
dort eski Yonetim Kurulu iiyesinin miidahil oldugu
ana sorugturmaya istinaden Miinih Bélge
Mahkemesi nezdinde yapilan durugmanin ardindan,
Miinih Bolge Mahkemesi biitiin saniklarin ve de séz
konusu iglemlere istirak eden Banka'nin beraatine
karar vermistir. 26 Nisan 2016 tarihinde saveilik
temyiz bagvurusunda bulunmustur, Bu temyiz,
olaylardan ziyade hukuki hatalarin yeniden-gézden
gecirilmesi ile m_z:__a_ﬁb\“mwmﬂ%%\:ﬂ tebliginden




birkag hafta sonra, 18 Ekim 2016 tarihinde, savcilik
sadece eski Yénetim Kurulu Uyeleri Jiirgen Fitschen,
Rolf Breuer ve Josef Ackerman ile ilgili olarak temyiz
basvurusunu siirdiirecegini, eski Yonetim Kurulu
Uyeleri Clemens Borsig ve Tessen von Heydebreck
icin ise temyiz bagvurusunu geri ¢ekecegini
duyurmus; boylelikle bu iki kisi icin beraat karari
baglayicihk kazanmughir. 24 Ocak 2018 tarihinde,
Bagsavciik Makami, Miinih savalifimn temyiz
bagvurusu hakkinda karar verilmesi amaciyla
Federal Yiiksek Mahkeme nezdinde durusma
yapilmas igin bagvurmugtur.

Sava tarafindan yiiriitiilen (Kirch medeni hukuk
davasinda yasal iglemler kapsaminda kalkigilan dava
hilesini de ele alan) diger sorusturma devam
etmektedir. Deutsche Bank, Miinih Savailig ile tam

v

bir igbirligi icerisinde hareket etmektedir.

Grup, bu davalarin kendisi agisindan &nemli
ekonomik sonuglart olmasini beklememektedir ve
buna iligkin bir karsilik veya garta bagli borg
kaydetmemisgtir.

Kore Finansal
Denetleme
Hizmeti (“FSS5”),
Kore Finansal
Hizmetler
Komisyonu, Kore
Savcili:

Deutsche Bank

Kore Birlegik Hisse Fiyat
Endeksi 200'iin (“KOSPI
200" 11 Kasim 2010
tarihindeki kapamg

miizayedesinde

yaklagitk %2,7'lik  bir
digiige i Y
miiteakip; mm,wmnm&wbmm.

baglatmis _ u@ ~-KOSFPL

“Risk Tutan”na
iliskin olarak
bu béliimde yer
alan dipnota
bakiniz.

-

Kore Bilegik Toptan Fiyat 200 Endeksinin ("KOSPI
200" 11 Kasim 2010 tarihinde kapanig seansindaki
yaklastk olarak %2.7'lik diigiisii sonrasinda, Kore
Mali Denetim Servisi ("FSS"} bir sorusturma
baglatmus ve KOSPI 200'deki diisugiin, KOSPI
200'deki bir endeks arbitraj pozisyonunda
tutulmakta olan, yaklagik olarak 1.6 milyar €
degerindeki, bir hisse senedi sepetinin Deutsche
Bank tarafindan satigina atfedilebilir olduguna-dair
kaygilarimi  ifade etmigtie="Rore™ Mali Denetim
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200'(in diisiisiiniin
Deutsche Bank
tarafindan, KOSPI

200'de endeks arbitraj
pozisyonu olarak elde
bulunduruian 1,6 milyar
Avroluk hisse sepetinin
satilmasina

atfedilebilecegine iligkin
kaygilarim dile
getirmigtir.

n_mrw

Servisi'ni (F55) denetleyen Kore Finansal Hizmetler
HAE._.:F 23 Subat 2011 tarihinde, Kore Mali Denetim
Servisi'nin (FS5) bulgularini ve tavsiyelerini gézden
gecirmig ve agagidaki tedbirlerin alinmas: yoniinde
karar almugtir: (i) Deutsche Bank Group ve Deutsche
Bank'in igtiraki Deutsche Securities Korea Co.'nun
(DSK) beg ¢alisaninin aleyhine, temsil kurumsal cezai
sorumlulugu dolayisiyla sbzde piyasa
manipiilasyonu igin Kore Savciligt nezdinde sug
duyurusunda bulunulmas: ve (ii) 1 Nisan 2011
tarthinden itibaren baglamak ve 30 Eyliil 2011
tarihinde sona ermek iizere, DSK'nin nakdi hisse
senetlerinin ve borsaya kote tirev liriinlerin
Gzsermayeli alim sabmi ve DMA (dogrudan pazar
erigimi) nakdi hisse senetleri alim satimi faaliyetinin
alt1 aylik bir siireligine askiya alinmas1 ve DSK'nin
adi gegen bir galsanin istthdamumi alt aylik bir
stirelifine askiya almast gartinin getirilmesi. Séz
konusu faaliyetin askiya alinmast hususunda,
DSK'nin meveut tiirev iirilinlere baglh menkul
degerler icin likidite saglayicisi olarak hareket
etmeye devam etmesine izin verilen bir muafiyet
taminmughir. 19 Agustos 2011 tarihinde, Kore
Savali, DSK ile Deutsche Bank Group'un dort
caligant aleyhine, spotfvadeli iglemlere bagl piyasa
manipiilasyonu suglamalariyla dava aglmasina
iliskin karartn ilan etmigtir. S8z konusu ceza davasi
2012 yilinin Ocak ayinda baglatilmigtir. 25 Ocak 2016
tarihinde, Seoul Merkez Bélge Mahkemesi bir DSK
simsarinin suglu bulunduguna ve DSK'nin suglu
bulunduguna karar vermigtir. DSK'ye 1.5 milyar
Giiney Kore Wonu (2.0 milyon Euro'dan az) para
cezasi  gelirilmigtir. Mabkeme zamanda
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dayanak tegkil eden alim-satim faaliyetinden elde lﬁ
edilen  karlann  cezg olarak  brrakilmasina
hiikkmetmigtir Grup, dayanak tegkil eden 2011 yili
alm-satim faaliyetine iligkin karlari isteksizce geri
vermigtir. Ceza davas; karari, hem davagcy hem de
davalilar tarafindan temyize gétiiriilmiigtisr.

Buna ilaveten, Deutsche Bank ile DSk aleyhine,
KOSPI 200de 11 Kasim 2010 tarihinde Yasanan
diisiis sonucunda 2arara ugradiklarint iddia eden
birtakim taraflarca Kore mahkemelerinde bjy dizi
hukuk davas; acilmighr, 2015 yihnin ddrdiingii
ceyreginde baglayan by davalardan bazilarinda
Banka ve DSK aleyhine asliye mahkemes; kararlar;
verilmistir. Karara wmw_m::._m%w_ bilinen davalarda
talep edilen toplam tutay (gecerli déviz kurlar
tizerinden) 50 milyon Euro'dan azdir, Grup, karara
baglanmamis by hukuk  konularina iligkin bir
karsihk kaydetmisgtir. Grup, séz konusu kargihik
tutarira aciklamamigtir ¢inkii  s§z konusu
actklamanin by konularin sonucuna ciddi &lclide
zarar verebilecegi kanaatine varilmigtir,

2 Mayis 2017 tarihinde; New York Giiney Boigesi igin
yetkili olan Amerika Birlesik Devletler Saveihik
Ofisi, 2005 ila 2008 yilar arasinda hayat sigortas;
varliklarindaki yatinmlarin olugturulmas; ve satm
alnmasint iceren Banka'nin geemig hayat sigortasi
Gdemeleri faaliyetine iligkin sorugturmasin;
tamamladigim bildirmigtir.  Mutat uygulama

ABD Savalik Ofisi Deutsche Bank - 2 Mayis 2017 tarihinde; [ “Risk Tutari”na
New  York Gliney | iliskin  olarak
Bélgesi icin yetkili olan | bu béliimde yer
Amerika Birlesik | alan dipnota
Devletleri Saveilik Ofisi, | bakimz,

2005 ila 2008 _willar| -

L Bif o Eg . .
mwm_m__”__am 2 w“.wn N " | gereBince, Amerika Birlesik Devietleri Savailik Ofisi,
iklar; i
e wqm\“mmﬂf ilave bilgi veya deljlin eline gecmesi durumunda
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yatirimlarin
olugturulmas: ve satin
alinmasini iceren
Banka'min gecmis hayat
sigortasi Odemeleri
faaliyetine iligkin
sorugturmasint
tamamladigim
bildirmigtir.

sorugturmayi yeniden baglatabilecegi konusunda
Banka'y1 bilgilendirmistir.

Banca Monte Dei
Paschi Di Siena
Ah\gﬁm\\v

Deutsche Bank

Subat  2013'te  MPS

Italya’da Deutsche
Bank’m aleyhinde
hukuki takibatlar
baglatarak Deutsche
Bank’in MPS ve MPS’nin

tamamina sahip oldugu
6zel  amagh  sirketi
“Santorini”  ile repo
islemleri  (“Iglemler”)
gergeklestirerek,

MPS'nin muhasebesinde
yapilan bir hilede, hileli
veya  ihmalkar  bir
gekilde MPSnin  bir
onceki {ist ydnetimine
yardim  ettigini ve

“Risk Tutari"na

iligkin

bu béliimde yer

alan
bakiniz.

gubat 2013'te, Banca Monte Dei Paschi Dj Siena
(“MPS"), Deutsche Bank’in, MPS ve MPS'nin yiizde
ylz igtiraki niteligindeki bir SPV'si (6zel amach
sirket) olan “Santorini” ile repo iglemleri yiiriitmek
suretiyle, MPS'nin, Deutsche Bank ile daha &nce
yuriitiilmiis olan bir iglemde ugranilan kayiplar
ertelemesine yardime: olacak sekilde, MPS'ye iliskin
bir muhasebe hilesinde MPS'nin eski {ist diizey
yOnetimine yardim ettigi iddiasina dayal: olarak
Italya’da Deutsche Bank'a kargi hukuk davasi act.
Daha sonra Temmuz 2013'te, MPS'nin en biiyiik
hissedar:1 olan Fondazione Monte Dei Paschi de,
Italya’da, hemen hemen aynu konulara dayah olarak
tazminat talebi ile bir hukuk davas: baglatt:. 2013
yilimin  Aralik ayinda, Deutsche Bank, MPS
tarafindan baglatilmis olan medeni hukuka iliskin
yasal islemleri ¢oziime kavugturmak {izere MPS ile
uzlasmaya varmig olup, islemler ¢Bziilmiigtiir, 220

béylece

Umu_“ tsche milyon € ile 381 milyon € arasinda tazminat talebinde
- bulunulan, Fondazione Monte Dei Paschi tarafindan

Yaphg V) baglatilan medeni hukuka :mep\fﬂ_\_%\\:\..m
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islemde zarar
gordiigiinti iddia
etmigtir. MPS zararlan
icin en az 500 milyon
Avro talep etmigtir.

derdest haldedir. Fondazione tarafindan eski
idarecileri ile DB S.p.A. da dahil olmak iizere 12
bankadan olugan ortak girigim aleyhine 2014 yilinin
Temmuz ayinda aglan ayn dava Floransa
Mahkemesi huzurunda siirdiiriilmiistiir.

Siena Savailif: tarafindan, MPS ile diger satuslar
arasinda gerceklestirilen islemler ve bir takim ilgisiz
iglemler hakkinda cezai sorugturma baglatilmistr,
56z konusu sorugturma, sorugturulmakta olan iddia
edilen suglardaki degisiklik sonucunda 2014 yili
yazinda Siena'dan Milan Savcilifina  havale
edilmistir. 16 Subat 2016 tarihinde, Milan Savailan;
Deutsche Bank AG ve alth mevcut ve eski ¢alisan
aleyhine mahkemeye sevk talebi diizenlemistir. Sevk
iglemleri sonucunda 1 Ekim 2016 tarihinde davanin
goriilmesi sirasinda Milan Mahkemesi cezai takibata
konu olan biitiin davalilar mahkemeye sevk

etmigti.  Deutsche Bank'in potansiyel  risk
maruziyeti, Italya'da 231/2001 sayii Kanun
Hikmiinde Kararname kapsamindaki idari

sorumluluk ile cezai kovusturmaya tabi tutulan
mevcut ve eski DB ¢ahsanlarinin igvereni olarak
tagidig1 dolayll hukuki sorumluluk sebebiyledir,
Yargilama 15 Aralik 2016 giinii baslamustir ve devam
etmektedir. Deutsche Bank, tabi oldugu diizenleyici
kuruluglarla igbirligi icinde hareket etmeye ve onlar
bilgilendirmeye devam etmektedir.

Deutsche Bank

Deutsche  Bank  ve
igtiraklerinden _crrmey]
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“Risk Tutari"na
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Mevzuatsal ve Hitkimetle ligili Konular.Bir takam bagl
kuruluglar ile birlikte Deutsche Bank (bu paragraflar
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istirakler

Bank”

antlacaklardir.),
Deutsche Bank’in konut
ipotegine dayali menkul
kiymetlerini (KIDMK),
teminatlandinlmis borg
yiikiimliiliiklerini ve
kredi temerrtit
swaplarint da kapsayan
varliga dayali menkul

olarak

kiymetlerin, varliga
dayal ticari kagitlarin ve
kredi tiirevlerinin
olugturulmast, satin
almnmast, menkul
kiymetlestirilmesi,

satilmasi  ve  iglem

gérmesi ilgili faaliyetleri

hakkinda bazi
diizenleyici
kurumlardan ve
hiikiimet
kuruluslarindan
miizekkereler ve bilgi
talepleri almig

bulunmaktadir._. e,
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Dolandinalik Uygulama Gorev Giicii'niin Konut
Ipotegine Dayali Menkul Kiymetler Caligma Grubu
liyeleri de dahil olmak tizere, bir takim diizenleyici
kuruluglardan ve devlet kuruluslarindan, konut

kredilerinin, konut ipotegine dayali menkul
kiymetlerin (RMBS), ticari ipotefe dayali menkul
kiymetlerin (CMBS), teminath borg

yiikiimldliiklerinin (CDO'lar), diger varliga dayalt
menkul  kiymetlerin  ve  kredi
olusumuna, satin alinmasina,
kiymetlegtirilmesine, sahigina vefveya alim satimina
yonelik faaliyetlerine iligkin celpnameler ve bilgi
talepleri almuigtir. Deutsche Bank, bu celpnamelere ve
bilgi taleplerine cevaben tam bir isbirligi
gercevesinde hareket etmektedir.

titrevlerinin
menkul

Deutsche Bank, 23 Aralik 2016 tarihinde, 2005 - 2007
dénemi boyunca gergeklegtirilen konut ipotegine
dayali menkul kiymet (RMBS) faaliyetine iligkin olas:
taleplerini ¢bziime kavusturmak amactyla, Adalet
Bakanhg ile prensipte uzlagmaya vardiini
agiklammugtir. 17 Ocak 2017 tarihinde ise, s6z konusu
olup Adalet Bakanhg

uzlasma kesinlegmis

tarafindan duyurulmustur, Uzlasma kapsaminda,
Deutsche Bank, 3.1 milyar ABD dolan tutarinda para
cezast &dememis olup tiiketicinin magduriyetinin
giderilmesi icin 4.1 milyar ABD dolari tutarinda
tiiketici yardimi yapmay: kabul etmistir.
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taleplerine cevap
vermek konusunda ilgili
kurumlarla igbirligi
yapmaktadir.

Deutsche Bank

KIDMK'lerin ve diger
varliga dayall menkul
kiymetlerin halka
arzlarindaki ihraggi veya
yiiklenici roliine iligkin
olarak cegitli hukuk
davalarinda daval
olarak gosterilmistir. Bu
davalara, grup davalar,
miinferit menkul kiyymet
alicilartnin aghid1 davalar
ve menkul kiymet
arzlarinda belirli
dilimler igin anapara ve
faiz 6demelerini garanti
eden sigorta sirketlerince
agillan  davalar da
dahildir. Iddialar
davalar arasmda
degisiklik gosterse de,
bu davalarda genellikle,
konut krediierinin

cikarildig : wwﬂr_m,
standart ﬂﬂw\.m m.__mmwmc
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Deutsche Bank, 2016 yilinin Eyliil ayinda, Maryland
Savailiindan, 2002 - 2009 dénemi boyunca Deutsche
Bank'in konut ipotegine dayali menkul kiymet
(RMBS) ve teminatl: borg ylikiimliiliigii (CDO)
faaliyeti ile ilgili olarak bilgi talebinin yer aldigt bir
idari celpname almugtir. 1 Haziran 2017 tarihinde,
Deutsche Bank ve Maryland Saveilig, nakit 15
milyon ABD dolar ve titketicinin magduriyetinin
giderilmesi icin 80 milyon ABD dolar {Deutsche
Bank'in Adalet Bakanligi ile vardigi uzlagma
kapsaminda mutabik kalinan 4.1 milyar ABD Dolan
meblagindaki tiiketici magduriyetinin giderilmesi
yukiimliiliigiinden tahsis edilecektir) tutarindaki
konular: ¢bziime kavusturmak amaciyla, Adalet
Bakanligi ile uzlagmaya varmistir.

Grup, devam eden mevzuat incelemelerinden
bazilarina iligkin bir kargihk kaydetmistir ancak, bir
kismu DOJ uzlagmast kapsaminda saglanan tiiketici
yardimlart  ile iligkili olan, digerleri igin
kaydetmemigtir. Grup, sz konusu kargiiklarin
tutarti  agiklamamugtir  ¢iinkii  séz  konusu
agiklamanin bu mevzuat incelemelerinin sonucuna

ciddi dl¢iide zarar verebilecegi kanaatine vartlmigtir.

Ihraggr ve Yiiklenici ile flgili Medeni Hukuk Davalar.,
Deutsche Bank, konut ipotegine dayalh menkul
kiymetler ile varliga dayah menkul kiymetlerin
arzindaki, ihragp veya garanti/sigorta eden olmasi
da dahil olmak iizere, muhtelif roller ile baglantili

olarak gok sayida diger medeni hukuk-davasmda
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lizere KIDMK arz
belgelerinin onemli
yanlig  beyanlar ve
eksiklikler icerdigi veya
kredilere iligkin olusma
aninda gegitli beyan ve

taahhiitlerin ithlal
edildigi iddia
edilmektedir.

davalr olarak gosterilmistir. Asagida agiklanmakta
olan bu davalarda, halka arz belgelerinde, dayanak
ipotekli kredilerin gikarilmasina esas tegkil eden
aracilik standartlarina iligkin olanlar da dahil olmak
tizere, maddi gergege aykin beyanatlar ve eksiklikler
icerdigine ydnelik iddialar yer almakta veya séz
konusu kredilere iligkin muhtelif beyanlarin veya
taahhiitlerin olusum sirasinda ihlal edildizi iddia
edilmektedir. Grup, bu hukuk davalarinin birkagina
iligkin karsihk kaydetmistir ancak bu konularin
tamanuna iligkin kargiltk kaydetmemigtir. Grup, sz
konusu kargiliklarin tutartm agiklamarmgtir clinkii
s0z konusu agiklamanmn bu konularin sonucuna
ciddi 8l¢lide zarar verebilecegi kanaatine varilmigtir.

Deutsche Bank, Novastar Mortgage Corporation
tarafindan ihrag edilen alt konut ipotegine dayal:
menkul kiymetlerin (RMBS) arzinda aractlik
yiiklenenlerden biri olarak gerceklestirdigi gérevi ile
ilgili olarak bir temsili toplu davada davalidir. Dava
dilekcesinde  belirli ~ bir  tazminat talep
edilmemektedir. 56z konusu arzlarda satin alma
gerceklestiren bir grup yatmimciyr temsil eden
davactlar tarafindan bir dava agilmigtir. Taraflar; bir
kismu Banka tarafindan 6denmis olan 165 milyon
ABD  Dolar1 tutarindaki davayr  ¢dziime
kavusturmak amactyla  anlagmaya  varmigtir.
FHFA/Freddie Mac 30 Agustos 2017 tarihinde
uzlagmaya itirazint sunmugtur. Son mahkeme
onayinin, FHFA/Freddie Mac'in itirazlarina iliskin
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karar  verilmesinden  &nce, verilmeyecegi
beklenmektedir.

Deutsche Bank, halihazirda, kayyim olarak Federal
Deposit Insurance Corporation (Federal Mevduat
Sigortas1 Kurulusu (FDIC)) tarafindan konut
ipotegine dayali menkul kiymet (RMBS) arzlarina
iligkin  olarak aglan iic davada daval:
konumundadir: (a) Colonial Bank (tim davalilarin
aleyhine toplamda en az 189 milyon ABD Dolar
tutarinda tazminat talep edilmektedir), (b) Guaranty
Bank (tiim davalilarin aleyhine toplamda en az 901
milyon ABD Dolan tutarinda tazminat talep
edilmektedir) ve (¢) Citizens National Bank ve
Strategic Capital Bank (tiim davahlarin aleyhine
toplamda en az 66 milyon ABD Dolan tutarinda
tazminat talep edilmektedir). Her bir davada, temyiz
mahkemeleri, zamanagimi gerekgesiyle daha
onceden ret edilen talepleri tekrar gecerli kilmigtr.
Colonial Bank ile ilgili davada, davanin yeniden
goriilmesi talebi ve ABD Yiiksek Mahkemesine
temyiz bagvuru miizekkeresi reddedilmis olup, 21
Haziran 2017 tarihinde, Federal Mevduat Sigortasi
Kurulugu (FDIC) ikinci 1slah edilmis talebini sunmug
ve davahlar 7 Eyliil 2017 tarihinde itirazlarin
sunmuslardir. 2 Mart 2018 tarihinde, mahkeme
davalimin red itirazim1 kismen kabul edip, kismen
i reddetmigtir. Guaranty Bank ile ilgili davada,
\\nllﬁ; . 5 |davanm yeniden gériilmesi talebi ve ABD Yiiksek
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tamamlanmig olup, bilirkigi ¢alismalari devam
etmektedir. Ayrica 14 Eyliil 2017 tarihinde mahkeme,
Deutsche Bank'in karar éncesi faizin hesaplanmasina
iligkin uygun yéntem ile ilgili &zet karar talebini
kismen kabul etmigtir. Taraflarin 5zet karar talepleri
28 Subat 2018 tarihinde sunulmusg olup, 30 Mart 2018
tarihinde bu taleplere iligkin itirazlar sunulmugtur,
Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank ile
ilgili davada, davanin yeniden goriilmesi talebi ve
ABD  Yiiksek Mahkemesine temyiz bagvurusu
reddedilmis olup, 31 Temmuz 2017 tarihinde FDIC
ikinci degistirilmis sikayetini sunmusg ve davalilar 14
Eyliil 2017 tarihinde itiraz etmiglerdir.

3 Kasim 2016 tarihinde Deutsche Bank, konut
ipotegine dayal: menkul kiymet sertifikalarinin
tekrar menkul kiymetlegtirilmesi olarak tanimlanan
iki iglem hakkinda San Francisco Federal Konut
Kredisi Bankas:1 (Federal Home Loan Bank of San
Francisco) tarafindan ileri siirfilen taleplerin ¢6ziime
kavugturulmast icin uzlagmaya varmighr. Taleplere
iligkin olarak bu uzlasma ile daha dnceki diger iki
kismi uzlagmarun ardindan, Deutsche Bank bir konut
ipotegine dayali menkul kiymet arz ile ilgili olarak
davali kenumunda kalmis olup, bu arzin yiikienicisi
olarak Deutsche Bank'a sézlesmeden dogan tazminat
hakki verilmigtir. 23 Ocak 2017 tarihinde, s6z konusu
konut ipotegine dayali menkul kiymet arzi ile ilgili
taleplerin ¢Gziime kavusturulmast amaciyla bir sulh
anlagmas: akdedilmis olup, ilgili dava diigmiistiir.
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Deutsche Bank, Royal Park Investments tarafindan
(Fortis Bank'in birtakim variiklarini iktisap etmek
lizere olugturulan &zel amagli sirketin taleplerine
iligkin sdzde temlik alan olarak) konut ipotegine
dayali menkul kiymet ile ilgili olarak teamiil hukuku
kapsamina giren talep ve iddialarla acilan bir davada
davali konumundadir. Séz  konusu sikayet
kapsaminda talep edilen tazminat tutam
belirtilmemistir. 17 Nisan 2017 tarihinde, mahkeme
talebi reddetmis ve davact 13 Subat 2018 tarihinde
temyiz bagvurusunda bulunmustur.

2014 yiinin Haziran ayinda, mutemet olarak HSBC
tarafindan, ACE Securities Corp.2006- SL2 konut
ipotegine dayall menkul kiymet arzi kapsamindaki
ipotek kredilerinin Deutsche Bank tarafindan
yeniden satin alinmadig iddiasiyla, eski bir davanin
yeniden gilindeme getirilmesi amaciyla Deutsche
Bank aleyhine New York eyalet mahkemesinde bir
dava agtlmugtir. Yeniden giindeme getirilen bahse
konu dava, ayni arz kapsamindaki ipotek kredileri
ile ilgili olarak Deutsche Bank tarafindan sunulan
beyanlarin ve taahhiitlerin ihlal edildigi iddiasiyla
mutemet olarak HSBC tarafindan Deutsche Bank
aleyhine bir davanin agildig miinferit bir davanin
reddine ydnelik temyiz siirecinin derdest oldugu
stireg boyunca durdurulmugtur. 29 Mart 2016
tarihinde, yeniden giindeme getirilen bahse konu
dava mahkeme tarafindan ret edilmig olup, davac
tarafindan 29 Nisan 2016 tarihinde temyiz
bagvurusunda bulunulmustur. Davalilarin temyiz
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talebi New York Temyiz Mahkemesi'nde goriilmekte
olan benzer hukuki igerige sahip bir dava sebebiyle
ertelenmistir.

3 Subat 2016 tarihinde, Lehman Brothers Holding,
Inc; (“Lehman”) Lehmanin daha sonra Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae) ve
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
Mac)a satmus oldugu MITin Lehman'a sathigi 63
ipotekli krediye iligkin olan bazi 2003 ve 2004 tarihli
kredi abm sbzlesmelerinde belirtilen beyan ve
taahhiitlerin ihlal edildigi iddiasiyla, digerlerinin
yant sira MortgagelT, Inc.(MIT) ve MIT'in halefi
oldugu iddiastyla, Deutsche Bank AG aleyhine
Amerika Birlegik Devletleri New York Gliney Bolgesi
Iflas Mahkemesinde iki tarafl; takip islemi
baslatmmgtir, S5z konusu sikayet dilekgesinde, séz
konusu kredilere iligkin iddialart ¢ozmek amaciyla
Lehman iflas islemlerinin bir pargas: olarak Fannie
Mae ve Freddie Mac ile akdedilen sulhlerle iliskili
olarak Lehman tarafindan ugranilan kayplar icin
tazminat istenmektedir. 31 Ocak 2018 tarihinde,
davahlar uyusmazligt ¢dzmek i¢in uzlagsmaya
varmugtir. 6 Jubat 2018 tarihinde mahkeme, itirazin
iradi kabuliine karar vermistir.

Deutsche Bank aleyhine sadece diger konut
ipotegine dayali menkul kiymet  arzlarinm
garantifsigorta edeni olarak acilmig olan davalarda,
Deutsche Bank, s6z konusu ihraggilardan
sézlesmeden dogan tazminat haklarina sahip
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olmakla birlikte, bu tazminat haklar, sdz konusu
thraggilarin hélihazirda iflas etmig veya sair gekilde
miinfesih olduklar: veya gelecekte iflas etmis veya
sair gekilde miinfesih olmus olabilecekleri hallerde
kismen veya biitiiniiyle gegerli ve etkili bir sekilde
uygulanamaz olabilecektir,

Mutemet Medeni Hukuk Davast. Deutsche Bank, belirli
RMBS ortakliklarinin mutemedi olarak
gerceklegtirdigi gbrev ile ilgili olarak gesitli yatirime
gruplari tarafindan actlmis  sekiz ayn hukuk
davasinda davali konumundadir. Mutemetlerin,
ortakhklarin mutemedi olarak birtakim
yikiimliiliikleri ve/veya vecibeleri sézde yeterli bir
gekilde ifa etmemesine dayanarak bu davalarda
genel olarak s6zlegmenin ihlaline, temsil gorevinin
ihlaline, g¢ikar catismasindan sakinma gorevinin
ihlaline, ihmale ve/veya 1939 tarihli Trost Sozlegmesi
Kanunu'nun  ihlaline  dair  iddialar jleri
siiriilmektedir, 58z konusu sekiz dava, BlackRock
Advisors, LLC, PIMCO-Advisors, L.P. ve digerleri
tarafindan yonetilen fonlar da dahil olmak {izere, bir
grup yatnmer tarafindan agilan iki temsili toplu
davayr (BlackRock Toplu Davalar), Royal Park
Investments SA/NV tarafindan acilan iki mefruz
toplu davayr ve dért adet miinferit davay1
icermektedir. Dava dilekgesinde herhangi bir
tazminat meblaginin  belirtilmemesine karsin,
BlackRock Toplu Davalarindan biri, 9.8 milyar
ABD$'lik toplam kayba maruz kalindiginin iddia
edildigi 62 ortakliga iligkin olarak New York Giiney

ak|r
likathk Ortakhd

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
o ><.><n%,&mmw5m.’

Eryirekli Avukatiik Qrtakiigi

rities Menkul D St
i

Securitssai?




Bblgesi icin yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri
Bélge Mahkemesi nezdinde derdesttir. 23 Ocak 2017
tarihinde, mahkeme, mutemedin ret talebini kismen
kabul etmis kismen geri cevirmistir. 3 Subat 2017
tarihinde, Mahkeme, kuruculan veya sponsorlar
iflas etmis olan 21 ortakliga iliskin olarak davacilar
tarafindan ileri stiriilen beyan ve taahhiit iddialarini
reddeden bir karar vermistir. 5 Nisan 2018 tarihinde
taraflar, iki farklt davac: toplulugunun iddialarina
iligkin bir daha dava agilamayacak sekilde davanin
sonlandirilmasma iligkin sbzlesme imzalamis ve 6
Nisan ve 24 Nisan 2018 tarihlerinde mahkeme de
isbu sbzlesmeye taraf olmugtur, Gegerliligini
koruyan iddialar, yalmzca, 1939 tarihli Trost
Sozlesmesi Kanununun ihlali ile akdin ihlalidir, 27
Mart 2017 tarihinde, mutemet talebe y8nelik yanitini
sunmusgtur, BlackRock’in toplu dava talebi 16 Nisan
2018 itibariyle tamamlanmugtir. Esasa iliskin
inceleme siirmektedir. Dava dilekgesinde herhangi
bir tazminat meblaginin belirtilmemesine kargin, 75.7
milyar ABD$'hk toplam kayba maruz kalindiginun
iddia edildigi 465 ortakliga iliskin olarak agilms
bulunan ikinci BlackRock Toplu Davas: Kaliforniya
Yitksek ~ Mahkemesi  nezdinde  derdesttir.
Mutemetler, davacilarca ileri siiritlen haksiz fiilden
dogan taleplerin reddine ybénelik resmi itirazin
. yaninda akdin ihlali iddiasin belirli unsurlarinin
o iddianameden ¢ikarilmasi talebinde bulunmug olup,
mahkeme 18 Ekim 2016 tarihinde mutemetlerin
itirazini kabul ederek, haksiz fiilden dogan taleplerin
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reddine karar vermis ancak iddianameden ¢ikarma
talebini reddetmigtir. 19 Aralik 2016 tarihinde,
mutemet talebe ySnelik yartini sunmustur, 17 Ocak
2018 tarihinde BlackRock toplu dava icin talebini
sunmustur. Esasa iligkin inceleme siirmektedir. Dava
dilekgesinde herhangi bir tazminat tutarinin
belirtilmemesine karsin, 3,1 milyar Amerikan Dolar
tutarinda toplam kayba maruz kalindiginin iddia
edildigi on ortakhga iliskin olarak Royal Park
Investments SA/NV tarafindan aglmis bulunan
mefruz toplu dava ABD New York Gliney Bolge
Mahkemesi nezdinde derdesttir. 29 Mart 2018
tarihinde, mahkeme davaciun islah talepli toplu
dava talebini reddeden bir ara karar vermig ve Royal
Park 13 Nisan 2018 tarihinde ilgili karar temyiz
talebinde bulunmugtur. Esasa iligkin inceleme
devam etmektedir. 4 Agustos 2017 tarihinde Royal
Park, mutemete kars aym mahkeme nezdinde,
sbzlesmeye aykirilik, sebensiz zenginlesme, tedbil,
emaneti suistimal ve mutemetin hukuki ticretleri ve
diger derdest Royal Park davasindaki masraflarimn
ortakhk fonlarindan &denmesine iligkin tespit
niteliginde ihtiyati tedbir karan taleplerini iceren
mefruz toplu davay: agmigtir. Mutemet 10 Ekim 2017
tarihinde davaya itiraz talebini sunmustur.

Dért miinferit dava, (a) dava dilekgesinde herhangi
bir tazminat tutarinin belirtilmemesine karsin,
toplam 17,2 milyar Amerikan Dolan kayba maruz
kalindifinun  iddia edildigi, 97 ortakliktaki bir
yatirimel olarak Ulusal Kredi Birligi Idare Kurulu
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(the National Credit Union Administration Board
("NCUA"); (b) 43 adet konut ipotegine dayal:
menkul kiymet ortaklig: tarafindan ihrag edilen
konut ipotegine dayali menkul kiymet sertifikalarin
elinde bulunduran ve "yiiz milyonlarca dolar kayip”
icin tazminat talebinde bulunan bir takim teminatl
borg senetleri (topluca, "Phoenix Light"); () "yiiz
milyonlarca dolar kaybin" yasandifiun iddia
edildigi, 50 adet konut ipotegine dayali menkul
kiymet ortakligindaki bir yatirimer olarak tazminat
talebinde bulunan Commerzbank AG ve (d) 268
milyon Amerikan dolarinin {izerinde tazminat
talebinde bulunulan, 30 adet konut ipotegine dayalt
menkul kiymet ortaklifindaki bir yatirimei olarak
Tasfiye Halindeki IKB International, S.A. ve IKB
Deutsche Industriebank A.G. (topluca “IKB")
tarafindan agilan davalari kapsamaktadir. NCUA
davasinda, mutemedin herhangi bir talebin
belirtilmemesi hasebiyle davanin reddine yonelik
talebi derdest olup, esasa iliskin inceleme
ertelenmigtir. Phoenix Light davasinda, davacilar 27
Eyliil 2017 tarihinde 1slah edilen taleplerini sunmug
ve mutemetler bu talebe karg1 yarutlarini 13 Kasim
2017 tarihinde sunmus olup, esasa iliskin inceleme
devam etmektedir. Commerzbank davasinda, davact
1slah edilen talebini 30 Kasim 2017 tarihinde sunmusg
ve mutemetler bu talebe karg: yanitlarimi 29 Ocak
2018 tarihinde sunmus olup, esasa iliskin inceleme
devam etmektedir. IKB davasinda; mahkeme 3
Mayis 2017 tarihinde mutemedin ret talebine iligkin

/utsthe Securities Menkul omrmaﬁ A3




sozlii yargilamada bulunmusg olup, heniiz bir hitkme
varmamagtir, 20 Haziran 2017 tarihinde; IKB
davacilar, do6rt ortakliga iliskin Deutsche Bank
tarafindan ileri siiriilen tiim hak taleplerinin esastan
reddine iligkin bir gart kosmustur. Esasa iliskin
inceleme siirmektedir. Deutsche Bank aynt zamanda,
Western and Southern Life Insurance Company ve
beg ilgili kurulus tarafindan agilan bir davada daval
iken, davacilar 28 Eyliil 2017 tarihinde herhangi bir
gsart 6ne siirmeden davanin reddini kabul ettikleri bir
beyan sunmuglardr,

Grup, séz konusu sekiz davayla ilgili olarak kosullu
bor¢ bulunduguna inanmaktadir ancak su anda, s6z
konusu kogullu borcun tutari gitvenilic olarak
tahmin edilememektedir.

Parma Savalif

Bazi Deutsche Bank
calisanlan

Italyan girket
Parmalat'in iflas
sonrasinda, Parma'daki
savcilar, Deutsche

Bank'n ¢alisanlari da
dahil olmak iizere gesitli
banka ¢alisanlarinin
aleyhine  bir  cezai
sorugturma yiiriitmiis ve
bir dizi Deutsche Bank
calisanlar: ile

wmmwm_mzz_z

“Risk Tutar1"na
iligkin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakimz.

hileli EmM\\a B,n_mm@ .ﬂ....

wma\m: sirket Parmalat'n  iflas: sonrasinda,
Parma'daki savcilar, Deutsche Bank'in ¢alisanlar1 da
dahil olmak iizere ¢esitli banka galisanlarinin
aleyhine bir cezai sorugturma yitriitmiis ve bir dizi
Deutsche Bank ¢aliganlan ile bagkalarinmn aleyhine
hileli ~iflas ve murabaha suglamalarinda
bulunmuglardir, 2009 yihnin Eyliil ayinda baglayan
yargilamada nihayet 2017 yilinin Temmuz ayinda
karar verilmistir. Deutsche Bank caliganlar: beraat
etmig ve bunun sonucunda, Deutsche Bank, banka
¢aliganlarinin eylemleri ile baglantili olarak dolayh
yoldan  sorumlu tutulmayacaktir. Mahkeme
kanitlarim1 Ocak 2018'de yayimlamis olup, saveilik
belirlenen siire igerisinde _temyiz"hagvurusunda




suglamalarinda
bulunmuglardir.

bulunmamis oldugundan ceza kovusturmasinin
sona erdigi s6ylenebilecektir.

TPas-de-Calais
Habitat

Bir kamu konut ofisi
olan Pas-de-Calais
Habitat (“PDCH”), 31
Mayris 2012'de  Paris
Ticaret Mahkemesinde,
2006 yilinda akdedilmis,
ancak dnce 19 Mart 2007
ve 18 Ocak 2008
tarihlerinde, daha sonra
ise 2009 ve 15 Haziran

2010 tarihlerinde
yeniden yapilan dort
swap sbzlesmesine

iliskin olarak Deutsche
Bank aleyhine dava
acmustir.

“Risk Tutari”na
iligkin  olarak
bu bélimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

31 Mayis 2012 tarihinde, bir kamu konut kurumu
olan Pas-de-Calais Habitat ("PDCH"), 19 Mart 2007
ve 18 Ocak 2008 tarihlerinde yeniden yapilandirilmig
ve 2009da ve 15 Haziran 2010'da miiteakiben
yeniden yapilandinlmg olan, 2006 yilinda
akdolunan dort vadeli takasfswap sozlesmesi ile
ilgili olarak Deutsche bank aleyhine, Paris Ticaret
Mahkemesi'nde yasal islem baglatmistir. PDCH,
Mahkemeden, 19 Mart 2007 ve 18 QOcak 2008 tarihli
vadeli takas/swap sbzlesmelerini hiikiimsiiz veya
sona ermis veya digerlerine ilaveten, Deutsche
Bank'in hileli ve aldatici eylemlerde bulundugu, séz
konusu vadeli takas/swap sozlesmeleri kapsaminda
PDCH tarafindan denmesi icap eden meblaglarin
hesaplanmasinda esas olarak kullanilan LIBOR ve
EURIBOR oranlarini manipiile ettigi ve FDCH'yi
uyarma, haberdar etme ve bilgilendirme
ytikiimliiliiklerini ihlal ettigi gerekgeleriyle yaklagik
olarak 170 milyon € meblaginda bir tazminata
hitkmetmesini talep etmektedir. En erken 2018
yihnn dérdiincii geyrefine kadar davanin esasmna
iligkin bir karar verilmesi gerekmektedir.

Benefit Trust
GmbH

Deutsche Bank
Alman vergi
makamlari

Grup, ¢aliganlar1 adina,
birtakim igten ayrilma

3

saglayan plastlarii

“Risk Tutar1"na
iliskin  olarak

sonrasinda faydal bu béliimde yer
7 BT iy
Bargd),

etmektedif’ Alpapya'da,’

Grup, cahsanlart adina, birtakim igten ayrilma
sonrasinda fayda saglayan planlart  finanse
etmektedir. Almanya'da, bu emeklilik planlan
kapsamindaki  yiikiimliiliiklerin  finansmanim
saglayan emeklilik varlikiar: Benefit Trust GmbH'nin

Deutsche Bank AG, Londra Subesi z o g s
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bu
kapsamindaki
yiikitmliliiklerin
finansmanint  saglayan
emeklilik varliklari
Benefit Trust GmbH'nin
elinde bulunmaktadir.
Alman vergi makamlar,
Benefit Trust GmbH
tarafindan emeklilik
plam varliklarina iligkin

emeklilik planlan

olarak 2010 ila 2013
yillani  arasinda elde
edilen gelirlerin vergi
islemlerini

incelemektedir. 2010
yihna iligkin  olarak;
Benefit Trust GmbH, 160
milyon € tutarinda
tahakkuk eden vergi ve
faiz Gdemesini vergi
makamlarina  yapmug
olup, ilgili Bzel
mahkeme nezdinde
devam edem yasal
islemlerde ddenen
meblaglarin iadesini

alan
bakiniz.

dipnota

elinde bulunmaktadir, Alman vergi makamlan,
Benefit Trust GmbH tarafindan emeklilik plani
varliklarina iligkin olarak 2010 ila 2013 yillan
arasinda elde edilen gelirlerin vergi iglemlerini
incelemektedir, 2010 yilina iligkin olarak; Benefit
Trust GmbH, 160 milyon € tutarinda tahakkuk eden
vergi ve faiz Sdemesini yapmis olup, ilgili 6zel
mahkeme nezdinde devam edem yasal islemlerde
denen meblagiarin iadesini almaya caligmaktadir.
Dgili dava, 2011 ythndan 2013 yilina kadar derdest
halde kalms olup 2010 yilinda acilan vergi davasimn
sonucu  beklenmektedir, 2011 ila 2013 yillar
arasindaki ihtilafin konusunu olugturan ve ayni
zamanda vergi makamlarina 6denmis olan vergi ve
faiz meblag: 456 milyon €'ya tekabiil etmektedir.
2017 yiimin Mart ayinda, alt finans mahkemesi
tarafindan Benefit Trust GmbH Iehine hiikme
varilmg ve vergi makamlari karar 2017 yihimin Eyliil

ayinda  Alman  yiiksek maliye mahkemesi

(Bundesfinanzhof) nezdinde temyiz etmigtir, Yiiksek
maliye mahkemesinin karar birka¢ yil icinde
beklenilmemektedir.




Effecten-Spiegel
AG

Deutsche Bank

Deutsche Bank, 12 Eyliil
2010 tarihinde Deutsche
Postbank AG'nin
hisselerinin tamaminin
alimi i¢in bir devralma
teklifinde bulunma
kararini aciklamigtir.
Banka, 7 Ekim 2010
tarihinde resmi teklif
dokiimarum

yayinlamgtir. Devralma
teklifi uyarinca Banka,
Postbank hissedarlarina
her bir Postbank hissesi
icin 25 € teklif etmistir.

Kasim 2010'da
Postbank'in eski
hissedarlarindan

Effecten-Spiegel AG
teklifi ~ kabul  etmig
olmasina ragmen, teklif
fiyahrun  gok  diisiik
oldugu ve Almanya
Federal Cumhuriyeti'nin
mer'i kanunlari uyarinca
belirlenmemis  oldugu
iddiastyla Deutsche
Bank m_mﬁ.:

agmistir, \\\

12 Eyliil 2010 tarihinde, Deutsche Bank, Deutsche

“Risk Tutar1”na Postbank AG (Postbankydeki i |
iliskin  olarak ostban ( o.mﬁ m.: u.m _.. EJ paylarin
- devralinmasina y&nelik bir géniillii devir teklifinde
bu béliimde yer
. bulunulmasina yénelik karar ilan etmistir, 7 Ekim
alan  dipnota

2010 tarihinde, Banka resmi teklif dokiimanim
yayimlamgtir. Devir teklifinde, Deutsche Bank,
Postbank hissedarlarina her bir Postbank hissesi icin
25€ bedel tekiif etmistir. Devir teklifi, toplamda
yaklagik 48.2 milyon Postbank hissesi igin kabul
edilmigtir.

bakiniz.

2010 u:.__s:._ Kasim ayinda, Postbank'in eski bir
hissedari olan, sz konusu devir teklifini kabul etmis
bulunan Effecten-Spiegel AG, teklif fiyatimin gok
digik  oldugunu ve  Almanya  Federal
Cumbhuriyetinin meri kanunlar geregince tespit
edilmemis oldufunu iddia ederek Deutsche Bank
aleyhine bir dava agmigtir. Davaci, Deutsche Bank'in,
en ge¢ 2009 yilinda Postbank'daki tiim paylar icin
zorunlu bir devir teklifinde bulunmakla yiikiimlii
olmug oldugunu iddia etmektedir. Davaci, en gec
2009 yilinda, Postbank'daki Deutsche Post AG oy
haklarinin, Alman Devir Kanunu'nun 30.Maddesi
uyarmca Deutsche Bank AG'ye atfedilmis oldugunu
delil gdstermektedir. Buna istinaden; davaci, 2010
yiindaki ihtiyari devir teklifinde Postbank paylarina
iligkin olarak Deutsche Bank AG tarafindan teklif
edilen meblagin, pay basina 57.25 Euro'ya
cikarilmas: gerektigini iddia etmektedir.
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KéIn bglge mahkemesi, séz konusu davayr 2011
yihinda reddetmis olup, Kéln temyiz mahkemesi
temyizi 2012 yilinda reddetmigtir. Federal Mahkeme,
Kdin temyiz mahkemesinin kararin: iptal etmis ve
s0z konusu davayi temyiz mahkemesine geri havale
etmigtir. Federal Mahkeme, kararinda, temyiz
mahkemesinin sdz konusu davacinin, 2009 yilinda
Deutsche Bank AG ile Deutsche Post AG arasindaki
"birlikte hareket etme" iddiasin: yeterli bir gekilde ele
almadigini belirtmigtir.

2014 yiindan itibaren, 2070 satin alma teklifini kabul
etmig olan, bir takim diger 6nceki Postbank pay
sahipleri de Deutsche Bank aleyhinde, Kéln Bolge
Mahkemesi ve Kdln Yiiksek Bélge Mahkemesi‘nde
derdest olan, Effecten-Spiegel AG gibi benzer
taleplerde bulunmugtur,

K&In Bélge Mahkemesi 20 Ekim 2017 tarihinde, tek
bir davada birlegen toplamda 14 davanin kabuliine
karar vermigtir. Kéln Bélge Mahkemesi, Deutsche
Bank'in halihazirda 2008 yilinda zorunlu devir teklifi
yapmakia yiikiimlii oldugu ve uygun bir devir
teklifinde her bir hisse basina 57.25€ teklif edilmesi
gerektifi kanaatine varmughr. Bu kanaat ele
alindifinda, devir teklifini kabul etmis olan pay
sahiplerine Sdenmesi gereken ek meblag her bir hisse
bagina 32.25€ olmaktadir. Deutsche Bank bu karara
kargt temyiz yoluna bagvurmus olup, temyiz
bagvurusu, aym zamanda Effecten-Spiegel AG

i
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davasinn temyizini inceleyen, KéIn Yiiksek Bélge
Mahkemesi 13'ncii Dairesi'ne atanmgtr.

8 Kasim 2017 tarihinde, Effecten-Spiegel davasi ile
ilgili olarak Kéln Yiiksek Bolge Mahkemesi'nde bir
durugma gerceklesmistir. Bu durugmada Yiiksek
Bilge Mahkemesi, Kdln Bolge Mahkemesi'nin
¢tkarimlarini kabul etmedigini belirterek Deutsche
Bank'in 2008 ve 2009 willarinda zoruniu devir
teklifinde bulunmak zorunda olmadig yéniinde bir
6n goriig bildirmigtir. Yiiksek Bolge Mahkemesi
tarafindan Sncelikle 13 Aralik 2017 tarihinde kararin
duyurulacagi agiklanmust. Ancak; bu, davacinin
Kéln Yiiksek Bslge Mahkemesi Senatosu'nun ii¢
liyesini sbzde Gnyarg: nedeniyle reddettigi icin Subat
2018’ ertelenmigtir. Bu ret talebi, 2018 yilinun Ocak
sonlaninda  Ko6ln  Yiiksek Bélge Mahkemesi
tarafindan reddedilmigtir. Subat 2018'de ise,
mahkeme  Effecten-Spiegel AG  tarafindan
durugmanin yeniden yapimas: yoniinde yapilan
talebi kabul etmis ve bir sonraki durusmanun tarihini
29 Haziran 2018 olarak belirlemigtir. Mart 2018
sonuna dogru, mahkeme Deutsche Bank'in eski
Y6netim Kurulu iiyelerinden olan Stefan Krause ve
Deutsche Post AG’nin Genel Miidiirii, Frank Appel’i
durusmada tanik olmak iizere cagmrmgtir.

Deutsche Bank, 2017 yili sona ermeden kisa bir siire
once kendisi aleyhinde agilan gokca ilave davaya
iligkin tebligatlar almis olup, séz konusu talepler
halihazirda K6ln Bélge Mahkemesi nezdinde derdest
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haldedir. Yeni davacilardan birkag, 2010 yilindaki
ihtiyari devrinde Postbank hisselerine iligkin olarak
Deutsche Bank AG tarafindan teklif edilen meblagn,
hisse bagina 64.25 €'ya ¢ikarilmas: gerektigini iddia
etmektedir.

Bu davalar ile ilgili olarak Deutsche Bank aleyhine
6deme talepleri ise toplamda neredeyse (faizler
hari¢) 700 milyon € meblagina tekabiil etmektedir.
Subat 2018'de, bahse konu hukuk davalarindaki
davacilardan bazilarini temsil eden bir hukuk firmas:
tarafindan da Frankfurt am Main savcisi ile birlikte,
birtakim Deutsche Bank personelinin devralma
teklifi ile baglantili olarak hileli bir igleme karigtigi
iddiastyla Deutsche Bank aleyhine bir sug
duyurusunda bulunulmustur.

Grup, bu konulara iligkin bir kosullu yiikiimliiliik
belirlemis ancak sz konusu kogullu yiikiimliiliigiin
miktarin1  agiklamamigtir  ¢iinkit sz konusu
agiklamanin alacaklar1 sonuca ciddi ol¢iide zarar

w e

verebilecegi kanaatine variimugtir.

2015 yihmin Eyliil ayinda, Postbank'in eski pay
sahipleri, 2015 ytinin Agustos aymnda Postbank'in
ortaklar genel kurul toplantisinda alinan ortakliktan
¢tkarma (squeeze-out) kararinin iptal edilmesine
iligkin olarak Kéln Bélge Mahkemesi nezdinde
Postbank aleyhine pay sahipligine iligkin davalar

u..u.U../ . |agmughir. Davacilar, digerlerinin yani sira, Deutsche
m.,w;m % ﬂﬂu) Bank'in 2009 yilinda daha yiiksek bir meblagdan
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zorunlu devir teklifinde bulunmadig: iddiasina
dayanarak, Deutsche Bank'in Postbank'daki
paylarina iligkin oy haklarinin askiya abnmasina
maruz kaldigim1 iddia etmektedir. Ortakhktan
¢tkarma (squeeze-out) karart nihaidir ve islemin
kendisinin kararn iptaline tesiri yoktur; ancak, bu
durum tazminat Sdemeleri ile sonuclanabilecektir.
Bu dava kapsamindaki davacilar, yukarida agiklanan
Effecten-Spiegel davasinda &ne siiriilenlere benzer
yasal argtimanlari referans géstermektedirler. Kéln
Bolge Mahkemesi 20 Ekim 2017 tarihli kararinda,
ortakliktan ¢ikarma kararinin hiikiimsiiz olduguna
karar vermigtir. Ancak mahkeme, Deutsche Bank
tarafindan yapilmas: zorunlu olan devir teklifinin
yapilmamasi sebebiyle oy hakiarinin askiya
alinmasina dayanmamusg, Postbank’in 2015 yilinin
Afustos aymna ait pay sahipleri toplantisinda
Postbank’in pay sahiplerinin bilgi edinme haklarin
ihial etti§i kanaatine dayanmugtir. Postbank bu
karara karg1 temyiz yoluna bagvurmustur,

Deutsche Bank'in, 2010 ythndaki ihtiyari devir
oncesinde Postbank'daki tiim paylar i¢in zorunlu bir
devir teklifinde bulunmakla yiikiimlii olup
olmadifina iligkin yasal husus, iki derdest kiymet
takdiri siirecini (Spruchverfahren) de
etkileyebilecektir. Bu yasal takipler, eski Postbank
hissedarlan tarafindan, 2015 yilinda Postbank
hissedarlarimin  ortakhiktan ¢ikarilmasma iligkin
ddenen nakdi tazminat ve DB Finanz-Holding AG
(artik DB Beteiligungs- Holding GmbH) ile Postbank
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arasinda 2012 yilinda akdedilen hikimiyet ve kar-
zarar devri (Beherrschungs- ve
Gewinnabfithrungsvertrag) anlagmasi ile baglantih
olarak 6denen yillik garanti edilmis temettii tutari ve
teklif edilen nakdi tazminat tutarlarinn arttirilmast
amaciyla baglatilmighir. Koln Bolge Mahkemesi,
kiymet takdiri siireglerine iligkin uygun &deme
miktarini belirlerken, Deutsche Bank'in Postbank
icin 57.25€ teklif bedeli ile zorunlu devir teklifi
yapmasina y&nelik muhtemel bir borcu olduguna
yonelik yaklasimini g&steren birkag karar almighir.
Hakimiyet ile kar ve zarar devri anlagmasi ile
baglantili olarak &denen tazminat 25.18€ degerinde
olup, yaklagik 0,5 milyon pay icin kabul edilmistir.
2015 yilinda &édenen ortakliktan ¢ikarma tazminat:
33.05€ degerinde olup yaklagik olarak 7 milyon pay
ortakliktan ¢ikarlmigtir,

Grup, bu konulara iligkin bir karsthk veya kosullu
yiikiimliilik belirlenip
agiklamamigtir ¢linkii s6z konusu agiklamanin
alacaklar1 sonuca ciddi &lgiide zarar verebilecegi

T

belirlenmedigini

kanaatine varilmistir.

Deutsche Bank

Degerli madenierin
alim-satimuyla ve diger
hususlariyla ilgili
sorugturma yapan bazi

diizenleyici \%n%&
otoriteler %\ Dm:wmomu;

Cuy O

mm:w.wm:\c;m:mﬁ_bgnhm

“Risk Tutar”na
iliskin  olarak
bu bélitmde yer
alan  dipnota
bakinz.

Deutsche Bank, kiymetli madenlerin alim satimina
ve bu husustaki tavri Tharekete ydnelik
sorugturmalara iligkin olarak bilgi ve belge talepleri
de dahil olmak {izere bir takim diizenleyici
kuruluglardan ve kolluk kuvvetlerinden bilgi
talepleri almigtir. Deutsche Bank, bu sorusturmalar

ile igbirliginde bulunmakta ve uygun oldugunda
§ g W.m\\ su




bulunmustur. Banka bu
sorugturmalar icin
gerekli igbirliginde
bulunmakta ve uygun
oldugunda ilgili yetkili
makamlarla birlikte
¢alismaktadir, Banka
ayrica degerli maden
alim-satimi ve degerli
maden ticaretinin gesitli
hususlaniyla ilgili g
denetimler de
gerceklestirmektedir.

Banka ayrica hélihazirda
United States District
Court for the Southern
District of New York'ta
Amerika antitrdst yasasi
ve  Amerika Emtia

Borsasi Kanununun
Altin ve Giimiig
Fiyatiarinmn

Belirlenmesine  katilim
yoluyla altin ve gtimiig
fiyatlarmin

manipiilasyonuna iligkin
ihlaller sebebiyle birkag

ilgili yetkili makamlarla birlikte calismaktadir. 29
Ocak 2018 tarihinde Banka, kiymetli maden vadeli
iglemlerine iligkin spekiilasyon, manipiilasyon ve
manipiilasyona tegebbiise ve dur emirlerinde
manipiilasyon ve manipiilasyona tegebbiis iligkin
CFTC sorusturmasiru sonuglandirmak adina, CFTC
ile 30 milyon ABD Dolar: degerinde bir uziagmaya
varmugtir. Karar Banka'min, diger hususlarin
yaninda, spekiilasyonu tespit etmek {izere makul
olarak dizayn edilmis sistem ve kontrolleri
saglamasini, ve spekiilasyon, manipiilasyon ve
manipiilasyona tegebbiis konularinda  egitim
saglamasim  gerektirmektedir. Karar  ayrica
Banka'min CFTC ile isbirligi i¢inde olmaya devam
etmesini gerektirmektedir.

Deutsche Bank ayrica, New York Giiney Blgesi igin
yetkili olan A.B.D Bélge Mahkemesi'nde derdest
haldeki iki birlegtirilmig toplu davada daval
konumundadir. S6z konusu davalarda, Altin ve
Gilimiis Hilelerine istirak vasitasiyla altin ve giimiis
fiyatlarinin sézde manipiilasyonundan dogan, A.B.D
Tekelcilik Kargit1 Yasasi'nin ve A.B.D Emtia Borsasi
Kanunu'nun ve ilgili eyalet kanunlarimin ihlal
edildigi iddia edilmektedir ancak talep edilen
tazminat belirtilmemigtir. Deutsche Bank her iki
davada da uzlagma saglamak iizere, Altin davast igin
60 milyon ABD Dolar1 ve Giimiis davasi i¢in 38
milyon ABD Dolan degerinde anlagmalar yapmgtir,

Av, Ayca Safi amis
Eryirekl; Avukatiils Ortakligh~==

»ﬁ
EryQraill AVU mz_r Ortakiig



56z konusu anlagmalar halen mahkemenin nihai
onaymna tabidir.

Ek olarak Deutsche Bank, altin ve glimiig ile ilgili
olarak Ontario ve Quebec eyaletlerinde olmak {izere
Kanada'daki toplu davalarda daval kenumundadir.
Bu davalarda Kanada Rekabet Kanununun sézde
ihlali ve diger dava haklan dolayisiyla tazminat talep
edilmektedir.

Deutsche Bank

ABD Menkul Kiymetler
ve Borsa Komisyonu ve
ABD Adalet Bakanlif
gibi cesitli yargi yetki
bolgelerindeki birtakim
diizenleyici kuruluglar
ve kanun uygulayic
makamlar; baska
hususlanin da yam sira,
Banka'nin  miigteriler,
potansiyel miigteriler ve
devlet memur]ari
tarafindan ynlendirilen
adaylar ile ilgili olarak
ise alim uygulamalar ve

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu ve ABD
Adalet Bakanligi gibi cesitli yargt  yetki
bdlgelerindeki birtakim diizenleyici kuruluglar ve
kanun uygulayict makamlar; bagka hususlarin da
yani stra, Banka'nin miigteriler, potansiyel miisteriler
ve devlet memurlart tarafindan yénlendirilen
adaylar ile ilgili olarak ise alim uygulamalar1 ve
aracilart  ile darugmanlarimin  gorevlendirilmesi
bakimindan Deutsche Bank'in, Amerika Birlegik
Devletleri Yurtdis: Yolsuzluk Faaliyetleri Kanunu’na
riayetine dair sorugturmalar yiiriitmektedirler.
Deutsche Bank, bu sorugturmalara yanit vermekte ve
bu sorusturmalar ile isbirligi yapmaya devam
etmektedir. Diger yarg yetki bélgelerindeki birtakim
diizenleyici makamlar da s6z konusu sorusturmalar
ile ilgili olarak bilgilendirilmistir. Grup, séz konusu

Deutsch
Av. >§\a\\\m§
Erylrekl atlik Ortakiigs

AG, Londra Subesj
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Bank'mn, Amerika
Birlegik Devletleri
Yurtdis: Yolsuzluk
Faaliyetleri Kanunu’na
riayetine dair
sorugturmalar
yiiriitmektedirler.
Deutsche Bank, bu
sorugturmalara  yamt
vermekte ve bu
sorugturmalar ile

isbirligi yapmaya devam
etmektedir.

sonucuna ciddi Slglide zarar verebilecegi kanaatine
varilmistir. Halihazirda bilinen gercekler temelinde;
Banka'un mevcut durumda karar alimina yénelik
bir zamanlama tahmininde bulunmas: miimkiin
degildir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank, bazi
miigterilerin Moskova ve
Londra’daki Deutsche
Bank ile gerceklegtirdigi
menkul kiymet iglemleri
ile  ilgili kogullar
hakkinda bir aragtirma
yliriitmektedir.

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu bbliimde yer
alan  dipnota
bakinz.

Deutsche Bank, bazi miigterilerin Moskova ve
Londra’daki Deutsche Bank ile gerceklestirdigi
menkul kiymet iglemleri ile ilgili kosullar hakkinda
bir araghrma yiiriitmiigtiir. Incelemeye konu
iglemlerin toplam hacmi, &nemli miktardadir.
Deutsche Bank'in olas: kanun, diizenleme ve politika
ihlallerine ve ilgili i¢ kontrol ortamuna yénelik olarak
kendi  biinyesinde  yiiriittiigli  sorusturma
sonuglanmis olup; sorugturmalar sirasinda tespit
edilen bulgular degerlendirmekte olan Deutsche
Bank, Bankarun politikalar ile ilgili olarak belizli
ihlaller ve Bankanm kontrol ortaminda eksiklikler
tespit etmigtir. Deutsche Bank, bir takim yarg: yetki
bélgelerindeki (Almanya, Rusya, Birlegik Kralhk ve
A.B.D dahil olmak {izere) diizenleyici kuruluglar ve
kolluk kuvvetlerini bu sorusturmadan haberdar

Deutsche Bank AG, Londra
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etmistir. Deutsche Bank, berkdnuda, bazi bireyler ile




awa

ilgili disiplin nlemleri ald: ve taahhiit edildigi lizere,
diger bireyler konusunda da disiplin &nlemleri
almaya devam edecektir.

30 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde, New York Eyaleti
Finansal Hizmetler Bakanlig: (DFS) ve Birlesik
Kralhk Finansal Yonetim Otoritesi (FCA), sbz
konusu davaya iligkin sorugturmalarr ile ilgili olarak
banka ile uzlasmaya vardiklarmi duyurmugtur,
Uzlagmalar, New York Eyaleti Finansal Hizmetler
Bakanligi (DFS) ve Birlegik Krallik Finansal Yénetim
Otoritesi (FCA)nin Bankanin, yukarida agiklanan
pay senedi alim satim1 dahil olmak iizere, yatirm
bankaciligt birimindeki kara paranin aklanmasi
("AML") kontrol fonksiyonuna yonelik
sorugturmalarinin sonuglanmasini saglamigtir. DFS
ile yapilan sulh sézlegmesi hiikiimleri kapsaminda,
Deutsche Bank bir Muvafakat Emri akdetmis olup,
425 milyon ABD Dolan tutarinda miilki para cezasi
tdemeyi ve iki yillik bir siireye kadar bagimsiz
izlemeye dahil olmay: kabul etmigtir. FCA ile yapilan
sulh sozlegmesi hiikiimleri kapsaminda, Deutsche
Bank, yaklasik 163 milyon GBP tutarinda idari para
cezast Odemeyi kabul etmistir, 30 Mayis 2017
tarihinde; A.B.D. Merkez Bankasi;, bu hususun ve
A.B.D. Merkez Bankast tarafindan tespit edilen ilave
AML hususlaninin ¢éziime kavugturulmasi ile ilgili
olarak Banka ile uzlagmaya vardifini duyurmusgtur,
Deutsche Bank, 41 milyon ABD Dolar1 para cezasi
Sdemigtir. Deutsche Bank, ayrica, Banka Gizlilik
Kanununun/AML programirun degerlendirilmesi ve
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igtiraki olan Deutsche Bank Trust Company
Americas'n  belirli yabanai muhabir bankacilik
faaliyetlerinin gézden gegirilmesi icin bagimsiz
liglincli taraflart gorevlendirmeyi kabul etmistir.
Banka aym1 zamanda,
programlarm yazili olarak sunmak zorundadir.
New York Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanlij
(DFS), Birlesik Krallik Finansal Yénetim Otoritesi
(FCA) ve A.B.D. Merkez Bankasi uzlagma tutarlan
kargihklarinda maddi  olarak

islah  planlarii  ve

mevcut  dava
yansttilmighir.

Deutsche Bank, bu menku! kiymet alim satimlarina
yonelik olarak sorugturmalar siirmekte olan diger
diizenleyici kurumlar ve A.B.D. Adalet Bakanlig
gibi kanun uygulayict makamlar ile isbirligi
yapmaya devam etmektedir. Grup, siirmekte olan
sorugturmalara iligkin bir karsthk kaydetmistir.

Grup, sbz konusu karsilk tutarimi agiklamamustir
clinkii sz konusu agiklamarmin bu konunun
sonucuna ciddi &lglide zarar verebilece$i kanaatine
varilmighir.

Deutsche Bank

Sebastian Holdings
Inc. (“SHI")

Déviz cinsinden alim
sattm  aktivitelerinden
kaynaklanan talepler ile
ilgili olarak Sebastian
Holdings Inc. (“SHI”) ile

Banka mnm.m\ﬂmnm.mm.-

Kasim ,kd.um;mn mﬁmfm._a b

“Risk Tutar1”na
iliskin olarak
bu béliimde yer
alan dipnota
bakmz.

Déviz cinsinden alim satim aktivitelerinden
kaynaklanan talepler ile ilgili olarak Sebastian
Holdings Inc, (“SHI”) ile Banka arasindaki dava,
2013'te, Birlesik  Kraiilk  Ticaret
Mahkemesinin, Deutsche Bank'a yaklagik 236 milyon
ABD Dolan arti faize hiikmetmesi ve SHI'nin
taleplerinin tamamini reddetmesi ile sonuglanmugtir.

Kasim
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Krallik Ticaret
Mahkemesinin,
Deutsche Bank'a

yaklagitk 236 milyon
ABD Dolan arh fajze
hiikmetmesi ve SHI'nin
taleplerinin  tamamini
reddetmesi ile
sonuclanmistir,

27 Ocak 2016 tarihinde, New York mahkemesi,
Birlegik Kralhk Ticaret Mahkemesinin kararina
dayal olarak Deutsche Bank'in karar durusmasi
talebini kabul ettiginde SHI tarafindan Deutsche
Bank aleyhine ileri siiriilen esasen benzer talepleri
reddetmigtir. New York mahkemesi aynt zamanda
SHI'nin tadil edilmis bir sikdyet diizenlemeye
birakma talebini de reddetmistir. New York
mahkemesinin kararlari, 28 Subat 2017 tarihinde
temyizde onanmughr. SHI, New York Temyiz
Mahkemesi'ne yeniden temyiz talebinde
bulunmanin yolunu aramig olup bu talep 6 Haziran
2017 tarihinde reddedilmigtir. SHI'nin A.B.D. Yiiksek
Mahkemesi nezdinde inceleme talep etme siiresi
sona ermis ve karar kesinlegmistir,

Deutsche Bank

Deutsche Bank, bazi
diizenleyici makam ve
emniyet yetkililerinden,
bilgi ve talepleri de dahil
olmak {izere, Devlet
Tahvilleri, Uluslariistii
Tahviller ve  Ajans
Tahvilleri {("SSA”) alim
sattm iglemleri ile ilgili
olarak c¢esitli sorular
almugtir, Deutsche Bank,

“Risk Tutar1”na

bu béliimde yer

Deutsche Bank, baz1 diizenleyici makam ve emniyet
yetkililerinden, bilgi ve talepleri de dahil olmak
tizere, Devlet Tahvilleri, Uluslariistii Tahviller ve
Ajans Tahvilleri (“SSA”) alim satim iglemleri ile ilgili
olarak cesitli sorular almigtir, Deutsche Bank, bu
sorugturmalarda igbirligi halindedir.

Deutsche Bank ayrica, SSA tahvilleri ikincil alim
satim piyasasinin sdzde manipiilasyonu iddias: ile
ilgili olarak Amerika Birlesik Devletleri Tekelcilik
Karsiti Yasasi'nin ve orf ve adet hukukunun ihlalini
iddia eden, New York Giiney Bélgesi igin yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bélge Mahkemesi
nezdinde agilmug bir takim temsili toplu davalarda

davali konumundadir. Deutsche Bank davalarda,




485 milyon A.B.D. $ degerinde bir uzlasma
saglamigtir. Uzlagma mahkemenin onayina tabidir.

Deutsche Bank ayrica, Kanada ve yabanci rekabet
yasalanm ve teamtil hukukunun ihlali iddiasiyla
Ontario Yiiksek Adalet Mahkemesi nezdinde 7
Kasim 2017 tarihinde agilan mefruz bir toplu davaya
taraftir., Dava, A.B.D.'deki toplu davalar ile benzer
iddialar icermektedir ve cezai tazminat talepleri
icermektedir. Dava hala erken asamalarindadir.

Deutsche Bank, Amerika antitrist yasalarinin ihlali
ve Meksika hiikiimeti bono ticaretinden haksiz
kazang elde etmek iddialariyla New York Giiney
Bolgest icin yetkili olan Amerika Birlegik Devletleri
Bolge Mahkemesi nezdinde 30 Mart 2018 tarihinde
actlan mefruz bir toplu davaya taraftir. Dava hala
erken agamalarindadir.

Grup, bu konular ile ilgili bir karsihk veya kogullu
bor¢ olugturup olusturmadigt konusunda bir
actklamarin  sonucu ciddi gekilde etkileyecek
olduguna karar vermis oldugundan bu konuda bir
aciklama yayimlamamistir.

Deutsche Bank ve bir takim bagh kuruluglar ve eski

Deutsche  Bank, - Deutsche  Bank  ve|“Risk Tutar1”na | Ekim 2006 ila M 2008 P
Deutsche Bank’in Deutsche Bank'in baz |iliskin  olarak memurian, Lxium ra Mayls arasinda
wr . « . . - Deutsche Bank ve bagh kuruluglar tarafindan ihrag

bazi bagl sirketleri baghh  girketleri  ve|bubdliimdeyer| ) i o )
ve véneticileri yéneticileri glalan  dipnota edilen bir takim trost tercihli menkul kiymetleri satin
y New %ﬁ cmmw nIZ. almug olan kigiler hesabina federal menkul kiymetler
Bélgesi m.m ) \mwmmwm.. 7 kanunlar1 kapsaminda iddialarin_ileri-Slriildiigii,
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Mahkemesi'nde aqlan
ve Deutsche Bank ve
bagh sirketleri
tarafindan Ekim 2006 ve
Mayis 2008 tarihleri
arasinda ¢tkarilan
menkul kiymetleri satin
alan kisiler adina federal

menkul kiymetler
kanunlarn uyarinca
birlestirilmis bir grup
davast acilmigtir,
Menkul kiymetler

kanunlart  kapsaminda
iddialarda bulunulmug

ve ilgili menkul
kiymetlerin kayit
beyanlarinda ve

izahnamelerinde dnemli
yanlis  beyaniar ve
eksiklikler oldugu iddia
edilmigtir.

New York Giiney B8lgesi igin yetkili olan Amerika
Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi nezdinde
agilmis birlegtirilmis bir mefruz toplu davaya
tabidirler. Bir dizi griig cercevesinde, mahkeme, sz
konusu altt arzin dérdiine iligkin tiim talepleri
reddetmis olup, Kasim 2017 ve Subat 2018 arziarina
iligkin birtakim ihmal iddialariun isleme devarmna
cevaz vermigtir. Davacilar, 17 Kasim 2016 tarihinde,
Kasim 2017 arzina yonelik toplu dava onay1
talebinde bulunmugtur. 20 Ocak 2017 tarihinde,
Davacilar, dava onayina iligkin taleplerini Subat 2008
arzini da dahil edecek gekilde ve 6nerilen toplu dava
ternsilcisi olarak ilave bir bireyi dahil etme amaciyla
tadil  etmigtir. Amerika Birlesik Devletleri
Yargitaymnn, toplu bir davanin agilmasinun, toplu
dava iiyelerinin taleplerine iligkin Menkul Kiymetler
Kanunu’nun 13 sayil: maddesinde éngériilen 3 yillik
zaman agimuni kesip kesmeyecegi konusunu
degerlendirecei beklenen, Kaliforniya Kamu
Gabganlari Emeklilik Sistemi (California Public
Employees’ Retirement System) ve ANZ Securities
davasinda Amerika Birlesik Devletleri Yargitaymin
hitkmedecegi kararin beklendigi derdest haldeki tim
davalar mahkeme tarafindan durdurulmustur, Bu,
2008 Jubat arzi ile iligkili olan hak talepleri ile
ilgilidir. 26 Haziran 2017 tarihinde; Yargitay, 13 sayili
madde kapsamindaki ti¢ y1lhik siirenin zaman asimi
oldufunu ve zamanagiminin durdurulmasina tabi
olmadigin ifade eden kararimi agiklamustir. 16 Ekim
2017 tarihinde mahkeme, dava arkadas: olarak 6ne
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siirtilen kisilerin taleplerinin zamanasimina ugradig:
gerekgesiyle davacinin mefruz toplu dava talebini
reddetmigtir. Mahkeme ayrica, davacilarin hem
Kasim 2007 hem de Subat 2008 teklifleri ile ilgili
olarak dava ehliyeti bulunduguna karar vermistir.
Toplu dava niteligine iligkin  incelemenin
tamamlanmasim1  takiben, Deutsche  Bank
mahkemeye toplu dava niteligi talebinin ve 2008
Subat ihracmna iligkin tim iddialarin reddine iligkin
karar verilmesi igin talepte bulunmugtur. Davacilar
isbu talebe itirazda bulunmus ve hem Kasim 2007
hem de $ubat 2008 ihraglarina iliskin toplu dava
niteliginin verilmesi icin itiraz sunmuglardir. Tiim
talepler tamamen olup dava
derdesttir. Davanmin esastan incelenmesine devam
edilmektedir.

tamamlanmig

Grup, bu konuya iligkin bir kargilik veya muhtemel
borg belirlenip belirlenmedigini agiklamamugtir zira
bbyle bir agiklamanin sonuca ciddi dlglide zarar
verebilecegi kanaatine varilmugtir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank, ABD'nin
ambargo  kanunlarinin
uygulandig: {ilkelerdeki
tarafiar igin ABD’deki
kuruluglan

mmma:mﬁm
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vasttasiyla
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“Risk Tutar1“na
iliskin  olarak
bu bélimde yer
alan  dipnota
bakiniz,

1}

Deutsche Bank, bir takim diizenleyici kuruluglardan
ve kolluk kuvvetlerinden, A.B.D.
kanunlarina tabi olan iilkelerden olan taraflar igin

ambargo

AB.D. finansal kuruluglar vasitasiyla
gerceklegtirilen ABD $ cinsinden &deme
emirlerinin/talimatlarinin gecmigteki isleme

konmalarina iligkin, ilgili isleme konmalarin A.B.D.
federal ve eyalet yasalarina uyumlu olup olmadigna
iligkin sorugturmalar kapsaminda, bilgi talepleri
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islemlerin  ABD ve

eyaletlerinin
kanunlarina uygun olup
olmadig hakkinda
diizenleyici
kurumlardan bilgi

talepleri almistir,

almugtir. 2006 yilinda, Deutsche Bank kendsi istegiyle,
fran, Sudan, Kuzey Kore ve Kiiba ile bir takim Suriye
bankalarindaki kars: taraflar ile yeni bir ABD Dolart
faaliyetine miidahil olmamaya ve yasal olarak
milmkiin oldugu &lgtide, bu tir karsi taraflarla olan
meveut ABD Dolan faaliyetlerinden gikmaya karar
vermigtir. 2007 yilinda, Deutsche Bank, iran, Suriye,
Sudan ve Kuzey Kore'deki karst taraflar ile hicbir
para birimi cinsinden higbir yeni faaliyete miidahil
olmamaya ve yasal olarak miimkiin oldugu dl¢lide,
bu tiir kars: taraflar ile olan, herhangi bir para birimi
cinsinden mevcut faaliyetlerden ¢tkmaya karar
vermig; ayrica, Kiiba'daki karst taraflar ile ABD
Dolart digindaki faaliyetinin stnirlanmasi yOniinde
karar almighir. 3 Kasim 2015 tarthinde Deutsche
Bank, Deutsche Bank'la ilgili incelemelerini ¢Oziime
kavugturmak {izere New York Eyaleti Mali Isler
Bakanhgi ve New York Merkez Bankasi'yla
sozlegmeler akdetmistir. Deutsche Bank, iki kuruma
sirastyla 200 milyon ABD Dolar ve 58 milyon ABD
Dolart 6demis ve bazi eski calisanlan tekrar ige
almamay: kabul etmistir. Ek olarak, New York
Eyaleti Mali Igler Bakanlig Deutsche Bank’in
birtakim galiganlarini igten ¢ikarmasina hiitkmetmis
ve Deeutsche Bank bir yil boyunca bagimsiz
gozlemci tutmay: kabul etmigtir, ayrica New York
Merkez Bankasi, etkililigi konusunda tatmin olana
kadar etkili bir OFAC uyum programi ve bagimsiz
bir tarafca séz konusu programun yulik olarak
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incelenmesi olmak {izere baz1 diizeltici tedbirlere
hitkmetmistir.

Grup, bu konuya iligkin bir kargilik veya sarta bajli
borg Dbelirlenip belirlenmedigini agiklamamustir
ciinkii s6z konusu agiklamanin alacaklari sonuca
ciddi l¢iide zarar verebilecegi kanaatine varilmugtir.

DBSI

AB.ID Hazine
piyasasinin

DBSI,

kagitlan
s6zde manipfile edilmesi
ile ilgili olarak A.B.D
Tekelcilik Kargiti
Yasas’'nin A.B.D Emtia
Borsast Kanunu'nun ve
teamiil hukukunun
ihlalini iddia eden, New
York Giiney Bolgesi igin
yetkili olan A.B.D Bolge
Mahkemesi'nde, Illinois

Kuzey Bélgesi igin
yetkili olan A.B.D Bolge
Mahkemesi'nde ve
Virgin  Adalar1  igin

yetkili  olan  Bélge
Mahkemesi'nde derdest
bir takim toplu
davalarda Qmﬁm: oﬁmnmw

moﬂmEBmwﬁa% 5 MM &u/aw/

“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu bdliimde yer
alan  dipnota

bakimz.

Deutsche Bank, ABD Hazinesi agik artirma, alim-
satim ve ilgili piyasa faaliyetlerine iligkin bilgi ve
belge talepleri dahil olmak lizere baz diizenleyici ve
kanun uygulayict makamlardan sorusturma almigtir.

Deutsche Bank, bu sorugturmalar ile igbirligi
gercevesinde hareket etmektedir.

Deutsche Bank ve istiraki Deutsche Bank Securities
Inc. (DBSI), Amerika Birlegik Devletleri Hazine
kagitlart piyasasimn sézde manipiilasyonu ile ilgili
olarak &rf ve adet hukukunun ve Amerika Birlesik
Devletleri Tekelcilik Kargit1 Yasasrmin ve Amerika
Birlegik Devletleri Emtia Borsasi Kanunu‘nun sézde
ihlalini iddia eden bir takim temsili toplu davalarda
davali konumunda bulunmugtur. Bu davalar Giiney
New  York Bolge Mahkemesi nezdinde
birlegtirilmiglerdir. 16 Kasim 2017 tarihinde
davacilar, DBSI't davali olarak icermeyen, 1slah
edilmis toplu taleplerini sunmustur. 11 Aralik 2017
tarihinde mahkeme esasa iliskin inceleme
yapmadan, DBSI'y1 davanun diginda birakmustr,

Grup, bu konulara iligkin bir kargilik veya sarta bagl
borg belirlenip belirlenmedigini agtklamamugtic

Deutsche
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¢iinkli sdz konusu agiklamarun alacaklan sonuca

ciddi dlgiide zarar verebilecegi kanaatine varilmigtir.

Deutsche Bank arasinda
akdedilen tiirev iglemler
ile ilgilidir,

Stichting Vestia Deutsche Bank - 2016  yimin  Arahk | “Risk Tutarr"na ; L e
aywda, Hollandali bir|iliskin olarak ortaklig o_m: Stichting Vestia, Ingiltere'de _u.mcanrm
konut ortaklg  olan | bu bdlim de yer Bank aleyhine dava acmustir, Dava, 2005 ila 2012
Stichting Vestia, (alan  diprota yillari arasinda Stichting Vestia ve Deutsche Bank
ingilterede  Deutsche bakiniz, arasinda akdedilen tiirev islemler jle ilgilidir,
Bank aleyhine dava Stichting Vestia; Deutsche Bank ile akdettigi
agmugtir. Dava, 2005 ila iglemlerin bazilarimin ehliyeti kapsaminda olmadig1
2012 yillan  arasinda ve/veya bu iglemlere miidahil olan bir araci kurum
Stichting ~ Vestia  ve tarafindan Vestia'nin mali igler sorumlusuna riigvet

2016 yilimin Aralik ayinda, Hollandali bir konut

verilmesi ile tegvik edildifi  gerekgeleriyle
durdurulmas: gerektigini iddia etmektedir. Stichting
Vestia tarafindan iddia edilen meblaglar, bazilarimin
miktarinin hentiz belirlenmedigi farkli faktsrierden
olugmaktadir. Bu noktada ifade edilen taleplerin
meblagi, 717 milyon € ila 834 milyon€ (arh bilesik
faiz} arasinda degisiklik goOstermektedir. Deutsche
Bank, stz konusu iddia kargisinda  kendisini

miidafaa etmektedir.

(5) 30 Temmuz 2013 tarihi itibariyle, Deutsche Bank'in taraf oldufu davalar i¢in 3 milyar Avro kargilik ayrtlmighir,
yapmak amaciyla sikhikla kullanilan istatiksel ve analitik araglann uygulanmas: uygun olmayip,
fazla belirsizlifie tabidir,

Bu davalar igin &ngériilen muhtemel kayiplarm hesaplanmasinda, tahmin

sz konusu tutarlarin hesaplanmas: Grubun tahmin ve takdic kullandsg digier hususlardan daha

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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Davalar ve Tahkim Islemleri

Deutsche Bank Group,
Bank Group, Almanya
dogan davalara, tahkj

we

Bank'in bildigi kadartyla muhtemel olanlar da

mudahil olmarmghr veya bu

hil) higbir resmi isleme,
tiir herhangi bir islemden haberdar degildir.

Mahkeme /
Sorugturma
Davaa Davalx Dosya No
Taraf/Sorugturan Taraf/Sorugturulan Yil Konusu Risk Tutar1 & Gelinen Asama
Deutsche Bank’in | Deutsche Bank - 2016  yihinin May:s | “Risk Tutar”na 2016 yilinin May hm ayinda; Umcﬂmnw._m Bank'm .ﬁw.m:.m_
K ) e 1. Kurul Toplantisi nda, 2015 mali yilina iligkin
Fay sahiplerinden ay :._n.mmh Peutsche Emww:.. olarak Deutsche Bank'in pay sahiplerine herhangi bir
bazilan Bank'm  Genel - Kurul | bu béliimde yer temettit 6demesinin Yaptlmamasma karar verilmigtir.
Toplantisi’nda, 2015alan  dipnota Pay sahiplerinden bazilary, Deutsche Bank'in kanunen
mali  yina  iliskin | bakinuz. sermayesinin %4'line tekabiil eden bir miktarda asgari
Deutsche  Bank'n pay temettti  Sdemesi  yapmak  zorunda oldugu
sahiplerine herhangi bir gerekgesiyle, (diger konularin yaninda) séz konusy

Odemesinin
yapilmamasina  karar
verilmigtir, Pay
sahiplerinden bazilar,
|

Deutsche \‘:\.\.\M@Im:ﬁxwmm/
rmzcsm:«m ser;
ir X
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T
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temettii

karara itiraz etmek tizere Frankfurt am Main Bélge
Mahkemes; (Langericht)'nde bir dava agmgtir. 2016
yilimin Arahik ayinda, bdlge mahkemesi tarafindan
davacilarm lehine hiikiim verilmistir. Deutsche Bank
ilk olarak mahkeme kararm: temyize gotlirmiistiir,
Ancak; Deutsche Bank, giincellenen stratejisi ile
uyumlu olarak, 2017 yili Genel Kurul Toplantist'ndan
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%4'line tekabiil eden bir
miktarda asgari temettii

Odemesi yapmak
zorunda oldugu
gerekgesiyle,

(digerlerinin  arasinda)
sbz konusu karara itiraz
etnek {izere Frankfurt
am Main Bolge
Mahkemesi
(Langericht)nde bir
dava agmugtir.

once, bu  karann  iligkili  olduju temyiz
bagvurusundan vazgecmistir; ardindan, itiraz edilen
kurul karar gegerliligini yitirmigtir. Deutsche Bank'in
2017 yihmun Mayis ayinda yapilan Genel Kurul
Toplantisi'nda, 2016 yilma iligkin dagitilabilir
karmndan yaklagik 400 milyon Euro tutarinda bir
temettd Odenmesine karar verilmis olup; bu
meblagda, 2015 yilindan devredilen yaklagtk 165
milyon Euro tutarinda dagitilabilir kar yansitan bir
bilegen yer almaktadir. S8z konusu temettiiler, y1liik
Genel Kurul Toplantis’nin ardindan kisa bir siire
igerisinde pay sahiplerine 8denmistir. Bu arada; karar
alma geklinin dogru olmadig: iddiasiyla, stz konusu
karara mahkeme huzurunda bir kez daha itiraz
edilmistir. 18 Ocak 2018 tarihinde, Frankfurt am Main
Bblge Mahkemesi, Mayis 2017 tarihinde abnan
temettdi karar: sebebiyle pay sahiplerinin taleplerini
reddetmigtir. Davacilar karari Frankfurt am Main
Yiiksek Bolge Mahkemesi nezdinde temyiz etmigtir,
Mahkeme durusma tarihi olarak 29 Ocak 2019'u

belirlemistir.

Frankfurt am Main
Savealig

Deutsche Bank

Savalik, bazilan
Deutsche Bank ile alim
satim faaliyetinde

bulunan bazi alim satim
firmalari tarafindan CO2
emisyon haklarinin alim
satimiyla baglantih
olarak xmﬁam‘.@@wuﬂfw

vergisi Naa T[Sy
/4 1

yapildig

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakinz.

Frankfurt am Main Savailig ("Savailik”), bazilar
Deutsche Bank ile alim satim faaliyetine girigsmis olan
belirli alm satim sgirketlerince CO2 emisyon
haklariun alim satimi ile baglantil olarak iddia edilen
katma deger vergisi (KDV) dolandiricihFinu
sorugturmaktadir. Savcailik, Deutsche Bank'in bir
takim galisanlarinin karst taraflarinin CO2 emisyon
haklarimdaki islemlerde KDV'nin gecistirilmesine
yonelik bir dolandiricihik plaminin pargas: olduklarim
bildiklerini iddia etmekte olup, 2010 yilinin Nisan

m. m..mmxm, \ 7
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hakkinda  sorusturma

yapmaktadir.

Savalik, Deutsche Bank
¢alisanlarindan
bazilarinin, kargt
taraflarn CO2 emisyon
haklarina iligkin

islemlerde KDV'yi
engellemeye yonelik bir
dolandinailik  plarunin

pargas: olduklarir
bildigini iddia
etmektedir.

arama yapmugtir, 13 Haziran 2016 tarihinde, Frankfurt
am Main Blge Mahkemesi, yedi eski Deutsche Bank
¢aliganini karbon emisyon haklarinin ahm satimina
miidahil olmalari ile baglantth olarak KDV kagirmak
ve kacirilmasina yardim ve yataklik sugundan cezaya
carptirmighr. 15_Mayis 2018 tarihinde, Federal
Yiiksek Mahkeme ichishof) temyiz
islemlerini hiikme_baglamigtir. Federal Yiiksek
Mahkeme farafindan_eski bir calisanin temvyizi
ve dava, birinci derece
onderilmistir. _ Temyiz
diger davalara_ iliskin

derece__mahkemesinin __ hiikmii onaylanmrstir,
Savailik tarafindan diger cahiganlara iligkin olarak
gergeklestirilen sorugturmalar devam etmektedir.

2009/2010 ddneminde Deutsche Bank'a emisyon
sertifikalar satmug olan {i¢ Alman simsarlarmun iflas
idarecileri hilihazirda sdz konusu islemleri Alman
iflas hukuku kapsaminda feshi kabil tercih olarak
glirlitmeye caligmus, bazi vakalarda medeni hukuk
davalari agmig  bulunmaktadirlar. 2015 yili
ortalarinda, davalardan birinde, Frankfurt am Main
Bdlge Mahkemesi iflas idarecilerinin talebini tiimiiyle
reddetmistir. Karara iligkin temyiz bagvurusunda
bulunulmustur. 2017 yilinin Temmuz ayinda, iic iflas
idarecisi ile uzlagma konusunda anlagmaya
vanlmighr. 2015 yilinda, Birlesik Krallik'ta CO2
emisyon haklan ticaretiyle baglantili olarak KDV

dolandiricthgina katildiklan iddia edilen miiflis bes
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Ingiliz girketi ve bu girketlerin tasfiye memurlan
tarafindan Deutsche Bank AG de dahil olmak lizere,
dbrt miidafi aleyhine, sz konusu miidafilerin gorevin
ihlalinde miiflis girketlerin yénetim kurulu tiyelerine
diiriist olmayan bir sekilde yardim sagladifi ve
bundan farkl olarak s6z konusu miidafilerin (1986
sayih Iflas Kanununun 213. Maddesi kapsaminda hak
talebine sebebiyet vererek) dolandiricilik amagl
olarak sirketlerin ticari faaliyetine taraf olduklarint
iddia ederek Londra'da yasal islem baglatilmigtir.
Deutsche Bank 29 Eyliil 2017 tarihinde davacilar ile
anlagmaya varmistir,

Deutsche Bank
menkul
kiymetlerini alan
kigiler

Deutsche Bank ile
mevcut  ve eski
sirket
gorevlilerinden ve
yonetim  kurulu
iiyelerinden
bazilar

Deutsche  Bank ile
mevcut ve eski sirket
gorevlilerinden ve
yonetim kurulu
liyelerinden bazilar, 15
Nisan 2013 - 29 Nisan
2016 tarihleri arasinda
bir Amerika Birlesik
Devletleri  borsasinda
Deutsche Bank menkul
kiymetlerini alan veya
sair gekillerde iktisap
eden kigiler hesabina
federal menkul kiymet
kanunlar: tahtinda veya

Amerika
S

Umimzmm 7 d
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“Risk Tutar1”na

bu boliimde yer

Deutsche Bank ile mevcut ve eski sirket
gorevlilerinden ve yonetim kurulu liyelerinden
bazilary, 31 Ocak 2013 - 26 Temmuz 2016 tarihleri
arasinda bir Amerika Birlesik Devletleri borsasinda
Deutsche Bank menkul kiymetlerini alan veya sair
sekillerde iktisap eden kisiler hesabina 1934 tarihli
Menkul Kiymet Kanunu’nun 10(b} ve 20(a) Kisimlar
tahtinda veya Amerika Birlesik Devletleri dahilindeki
sair iglemler uyarinca iddialarin ileri stirlildiigli ABD
New York Giiney Bslge Mahkemesi nezdinde agilan
bir toplu davaya konu olmugtur, Davacilar, Deutsche
Bank'm 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillarina iliskin Form
20-F SEC Faaliyet Raporlarimn (i) terbriin finansman,
kara para aklama, uluslararas: yaptirimlara tabi
organizasyonlara yardun ve mali suclarin islenmesine
dair kontrollerdeki ciddi ve sistemsel zaaflar1 ve (i)
Banka'nun finansal raporlama konusundaki i¢ kontrol
mekanizmasinin ve kamuyu ‘aydinlatma kontrol ve
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sair iglemler uyarinca
iddialarin ileri
stiritldiigii ABD New
York  Giiney Bolge
Mahkemesi  nezdinde
agilan iki toplu davaya
konu olmugtur,

prosediirlerinin etkili olmadigini aciklamamakla
esasl 6lciide yanhs ve yaniltict beyan icerdigini ileri
siirmektedirler. 21 Subat 2017 tarihinde, Deutsche
Bank ve dava ve g¢agn tarihinde tebligat yapilan
bireysel davalilar, figiincii birlestirilmis 1slah edilmig
talebin reddedilmesi talebinde bulunmugtur. 28
Haziran 2017 tarihinde, mahkeme tarafindan, ret
talebi tiim davalilar yeniden &ne
siirilmesine imkan taninmayarak kabul edilmigtir. 30
Haziran 2017 tarihinde, mahkeme, davanin reddine
karar vermigtir. Davacilar karar: temyiz etmistir. On
incelemenin  tamamlanmasiru takiben, Temyiz
Mahkemesi 28 Mart 2018 tarihinde sbzlii durusmay:
gerceklestirmigtir. 13 Nisan 2018 tarihinde Temyiz
Mahkemesi, davanin reddine iliskin Ozet Gorliglinii
hazirlamigtir.

yoniinden,

Deutsche Bank ile mevcut ve eski calisanlan ve
bnetim kurulu {iyelerinden bazilari, 20 Mart 2017
ila 30 Mayis 2018 tarihleri arasinda, Amerika
Birlesik Devletleri borsasinda veya Amerika
Birlesik Devlefleri dahilinde_ gerceklestirilen sair
Deutsche
kiymetlerini satin alan veya bagka sekilde devialan
gahislar_adina 1934 tarihli Menkul Kivmetier
Kanunu'nun _10(b) ve 20(a) Maddeleri
kapsaminda hak taleplerinde bulunulan, Amerika
Birlesik Devletleri, New _York Giiney B¢ dlge
Mahkemesi nezdinde agilan bir toplu davava konu

islemler  uvarinca Bank _ menkul

sayil1

olmustur. Davacilar, Deutsche Bank'in 2016 ve 2017

ytllarina iligkin 20-F Formundaki SEC Faalivet

Deutsche Bank AG, Londra Su
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Raporlar1 ile 2017 takvim yilina iliskin _6-K
Formundaki  gecici i aylilc  raporlarnda,

faaliyetine, operasyonel ve uyum politikalarina ve ic

konfrol ortamyna iliskin nemli derecede yvanlis ve

aniltict beyanlarin yer aldisin: iddia etmektedirler,

Deutsche Bank, stz konusu dava karsisinda

kendisini miidafaa etmektedir.

Yatirimeilar

Sal. Oppenheim jr.
& Cie. AG & Co.
KGaA

2010 yihnda Deutsche
Bank tarafindan satin
alinmadan &nce Sal.
Oppenheim jr. & Cie. AG
& Co. KGaA (“Sal
Oppenheim”),  kapal
uclu gayrimenkul
fonlarinin  pazarlanmas
ve bunlara istirakin
finansman
faaliyetlerinde
bulunmusgtur. Bu fonlar,
Alman kanunlar
tahtinda Medeni Hukuk
ortakliklar: olarak
yapiandiriimighr.  Bu
fonlara iligkin planlama
ve proje  gelistirme
agamalari genellikle
Josef Esch mo:.nwmhm_.@mnmu

LR

gerceklestirilmistir, _Sa %

GmbH \\%\mﬂ R
/
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Sal.Oppenheim jr.& Cie AG & Co KGaA

“Risk Tutar’na

iliskin  olarak ("Sal.Oppenheim”), 2010 yihinda Deutsche Bank
bu bliimde yer tarafindan devralinmasi &ncesinde, kapali uglu
alan  dipnota gayrimenkul fonlarindaki katilimlarin pazarlanmas:
bakinz. ve finanse edilmesi ile igtigal etmistir. Bu fonlar,

Alman Hukuku kapsaminda Medeni Kanun
Ortakliklar olarak yapilandinlmslardir. Planlama ve
proje gelistirme genellikle Josef Esch Fonds-Project
GmbH tarafindan yapilmigtir. Sal.Oppenheim, bu
sirkette bir ortak girigim {izerinden dolayl paya sahip
olmugtur. Bu faaliyet ile ilgili olarak Sal.Oppenheim
aleyhine bir dizi hukuk davas: agtlmistir, Bu hukuk
davalarinin tiimiinden ziyade bazilan
Sal.Oppenheim'in &nceki yonetici ortakian ile diger
bireyler aleyhine de acilmigtir. Sal.Oppenheim
aleyhine agilan davalar, aslen yaklagtk olarak 1.1
milyar €luk yatirimlar ile ilgilidir. Bir takim taleplerin
reddi veya sulhu sonrasinda, aslen 80 milyon €
dolaylarinda olan yatinmlara iligkin hak talepleri

r halen derdest haldedir. Meveut durumda goriilmekte
T B olan davalarda talep edilen toplam tutar yaklagik 120

Ny -+ |milyon Euro degerindedir. Yatiimeilar,  fona

§ s L Y katihmdan ¢ikmay: ve séz konusu yatirima iligkin
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Oppenheim bu sirkette
ortak girisim yoluyla
dolayli bir menfaate
sahip olmusgtur. ligili
sitket nedeniyle Sal.
Oppenheim  aleyhine
birkag¢ hukuk davasi
acilmugtir,

olasi zararlar ve borg karsisinda tazmin edilmeyi talep
etmektedirler. 56z Lkonusu talepler, kismen
Sal.Oppenheim'in ilgili risklere ve yatirimalarin
karari icin Gnem arz eden difer maddi hususlara
iligkin yeterli bilgileri sunmamug oldugu iddiasina
dayahdir. Miinferit olaylardaki unsurlara dayah
olarak bazi mahkemeler Sal.Oppenheim'in lehine,
bazi mahkemeler ise Sal.Oppenheim'in aleyhine karar
vermiglerdir. Temyizler derdesttir. Grup, bu davalara
iligkin kargiliklari ve sarta bagh borglar kaydetmigtir
ancak bunlann tutarlarim agiklamamgtir ¢iinki boyle
bir agiklamanmin ¢ikacak sonuca ciddi Olglide zarar
vermesinin beklenebilecegi kanaatine varmigtir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank ddviz
piyasasindaki ticareti

sorugturan belirli
diizenleyici
makamlardan bilgi
edinme talepleri
almugtir,

“Risk Tutart”"na
iliskin  olarak
bu bliimde yer
alan  dipnota
bakinz.

Deutsche Bank, Forex (“FX”) piyasasinin alim sahm
ve muhtelif diger yénlerini sorusturmus olan bir
takim global diizenleyici ve kanun uygulayici
kuruluglardan bilgi talepleri almigtir. Deutsche Bank,
bu sorugturmalar ile igbirligi cercevesinde hareket
etmigtir. Bununla baglantili olarak Deutsche Bank,
kendi kambiyo alm satim faaliyetini ve kambiyo
iginin diger ydnlerini kendi biinyesinde global olarak

gbzden gecirmektedir.

19 Ekim 2016 tarihinde, ABD Emtia Vadeli Islemler
Kurulu (*CFTC"), Yiirittme Boliimii yayiniadig bir
yaziyla ("CFTC Yazisi") CFTC Yiiriitme Béliimii'niin
“an itibariyle bagkaca bir iglem yapmadigimi ve
Deutsche Bank'in Forex sorusturmasini kapattigm:"
Deutsche Bank'a bildirmistir. Mutad uygulama
olarak, CFTC Yazisinda, CFTC Yiiriitme Boliimii'niin
"kendi takdiriyle, ileride herhangi bir zamanda
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sorugturmay1 yeniden acmaya karar verebilecegi”
belirtilmektedir. Deutsche Bank'in kambiyo islemleri
ve uygulamalan ile ilgili olarak diger diizenleyici
kurum ve kolluk kuvvetleri tarafindan yiiriitiilen
sorugturmalar iizerinde CFTC Yazisinin herhangi bir
baglayiciift olmayip, séz konusu sorusturmalar
halihazirda derdesttir.

7 Aralik 2016 tarihinde, Deutsche Bank'in, eski bir
Brezilya merkezli Deutsche Bank borsa simsan
tarafindan kambiyo piyasasinda gergeklestirilen bir
muameleye  ydnelik  sorugturmanin  ¢dziime
kavugturulmas: amaciyla Brezilya'daki tekelcilik
karsit  uygulama kurumu CADE  (Ekonomik
Savunma Idari Konseyi) ile anlagmaya vardif
duyurulmugtur. Bu anlagma kapsaminda; Deutsche
Bank 51 milyon BRL (Brezilya Reali) meblaginda bir
para cezasi ddemis olup, siire¢ tamamlanana kadar
CADE'nin idari stirecine riayet etmeye devam etmeyi
kabul etmigtir. Bu da, Deutsche Bank ile ilgili oldugu
icin, Deutsche Bank'n anlasma sartlarna ve
kosullarina riayet etmeye devam etmesine bagh
olarak, CADEnin idari  siirecini ¢Hziime
kavugturacaktir.

13 Subat 2017 tarihinde; Amerika Birlesik Devletleri
Adalet Bakanligr (“DOJ*)nin  Su¢ B&liimiiniin
Dolandinicihk  Birimi  bir yazi ("DOJ Yazisi")
yaymmlamig ve Deutsche Bank'a DOJ'un "kambiyo
piyasalariyla  baglantili olarak federal ceza
hukukunun potansiyel ihmalleri ile ilgili" cezai
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sorugturmasint  kapattigmi  bildirmistir. Mutad
uygulama olarak, DOJ Yazisinda, DOJ'nin
"sorugturma ile ilgili olarak ilave bir bilgiye ya da
delile ulasmast durumunda, sorugturmay: yeniden
agabilecegi” belirtilmektedir, Deutsche Bank'mn
kambiyo islemleri ve uygulamalan ile ilgili olarak
difer diizenleyici kurum ve kolluk kuvvetleri
tarafindan yiiriitiilen sorusturmalar fizerinde DOJ
Yazis'min herhangi bir baglayiciligi olmayip, siz
konusu sorugturmalar halihazirda derdesttir.

20 Nisan 2017 tarihinde, Deutsche Bank AG, DB USA
Corporation ve Deutsche Bank AG New York
Subesi'nin, Deutsche Bank'in kambiyo iglemlerine ve
uygulamalarina iligkin baglatilan bir sorugturmayt
¢bziime kavugturmak amaciyla, Federal Rezerv
Sistemi Y&netim Kurulu ile anlagmaya vardig ilan
edilmistir. Anlagma sartlari ve kogullari kapsaminda,
Deutsche Bank, haksiz uygulamay1 durdurma emri
imzalamg olup 137 milyon ABD Dolart meblaginda
bir adli para cezasi Sdemeyi kabul etmistir. Ayrica;
ABD Merkez Bankasi, Deutsche Bank'in kambiyo
iglemlerine ve diger benzer tiriinlerine iliskin olarak
“denetiminde, i¢ kontrollerinde, uyum, risk yénetimi
ve denetim programlarinda ilave iyilegtirmeler
uygulamaya devam etmesini" ve gelismelerle ilgili
olarak ABD Merkez Bankasi'na periyodik olarak
raporlama yapmasini emretmistir.

20 Haziran 2018 tarihinde, Deutsche Bank AG ve
Deutsche Bank AG New York Subesi jle New York

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanlifi  (DFES)
arasinda, Deutsche Bank'in déviz alim satim1 ve

satist __uygulamalarina  vénelik sorusturmanin

sulhfine iliskin olarak anlasmava vanldigi ilan

edilmistir. S6z  konusu anlasmanin _ sartlar

ercevesinde, Deutsche Bank, muvafakat emrine
konu olmus ve 205 milyon ABD Dolar tutarinda bir
adli para cezas) demeyi kabul etmistir. flaveten,
DFS tarafindan, Deutsche Bank'in kambiyo
kontroller
uyum, risk yénetimi ve denetim programlarindaki
iyilestirmeleri uygulamaya devam etmesine ve
kaydettigi ilerlemeye jliskin olarak DFS'ye
eriyodik _ olarak  raporlamada bulunmasina
hitkmedilmistir,

islemlerine iliskin olarak g&zetim, i

Diger birtakim diizenleyici kurumlar tarafindan
yurlitiilen sorugturmalar halihazirda devam etmekte
olup, Deutsche Bank, bu sorugturmalar ile igbirligi
yapmugtir,

Ayrica Deutsche Bank'a kargt agilmig, hilihazirda
derdest dort adet mefruz toplu dava meveuttur,
Amerika Birlesik Devletleri'nde veya Amerika
Birlegik Devletleri'nin topraklarinda yerlesik veya
islem gdren mefruz tezgahiistii simsarlari ile mefruz
merkezi borsa simsarlar adina birlegtirilmig mevcut

L dava agilmig olup, sbz konusu dava kapsaminda,
"~ = |bilhassa bu spot oranlarda tekiif edilen alim-satim
\\;\,. ‘M...mw.“ xf,/ marjlarinda olmak (iizere, gerek gosterge oranlar
i e o L ./ gerekse de spot oranlar ile ilgili olarak rekabetin
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engellenmesine ve bu oranlarin manipiile edilmesine
yonelik olarak hukuka aykiri anlagmalar yapildigt
iddia edilmekte olup; s6z konusu sikayet kapsaminda
ayrica, varsayilan bu gizli anlasmalarin swrastyla,
ddviz cinsinden vadeli islemler ve opsiyonlara iligkin
merkezi borsalarda yapay fiyatlara yol actign iddia
edilmektedir. Davacilar 29 Eyliil 2017 tarihinde,
Deutsche Bank ile saglanacak 190 milyon A.B.D. $
degerinde bir uzlagma icin mahkemenin &n onayiu
almak {izere talepte bulunmus, mahkeme bu talebe
aynt giin icerisinde n onay vermistir. Deutsche
Bank'mki de dahil olmak {izere bu dava
kapsamindaki uzlagmalara iligkin nihai bir adil
yargilama durugmasi 23 Mayis 2018 tarihinde
yapilacaktir. ikinci bir dava, birletirilmis davadaki
iddialart izlemekte ve iddia edilen davranigin, 1974
Tarihli ABD Galiganlar Igin Emeklilik Gelir Giivencesi
Yasas1 kapsaminda davalilarin glivene dayali
gorevlerinin ihlaline sebep oldugunu ve yol aghigini
iddia etmektedir, 24 Agustos 2017 tarihinde mahkeme
davalillarin ret talebini kabul etmigtir. 10 Temmuz
2018 tarihinde Amerika Birlesik Devietleri Yargitay
Ikinci Dairesi, Balge Mahkemesi‘nin _davanin
reddine iligkin kararini_onamistir. Uglincit mefruz
toplu dava, 21 Araltk 2015 tarihinde ayni mahkemede
Axiom Investment Advisors, LLC tarafindan,
Deutsche Bank'in Last Look (“Son Goriiniim”) olarak
adlandirilan bir iglevin uygulanmastyla elektronik
alim-saim  platformlart {izerinden verilen EX

awe

talimatlarini reddettigi ve bu talimatlarin daha sonra
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mefruz toplu dava iiyelerine daha diigiik avantajlt
fiyatlarla gergeklestirildigi iddiasiyla agildi. Davaci,
sozlegmenin ihlal edildigine iliskin iddialan, stzlegme
benzerlerinden dogan iddialari ve New York eyalet
yasalari kapsamuindaki iddialari &ne siirmiigtiir. 13
Subat 2017 tarihinde Deutsche Bank’in ret talebi
kismen kabul ve kismen reddedilmigtir. 15 Qcak 2018
tarihinde davacilar toplu dava agilmast
talepte bulunmus, Deutsche Bank buna itiraz
etmistir. Bu konu hala derdesttir. 26 Eyliil 2016
tarihinde agtlan ve 24 Mart 2017 tarihinde tadil edilen
ve ardindan 28 Nisan 2017 tarihinde acilan benzer bir
dava ile birlegtirilen dérdiincii mefruz toplu davada
("Dolayll Alalar" davasi), birlegtirilmis davadaki
iddialar takip edilmekte ve iddia edilen davramgin,
doviz araglarinin "dolayl alicilarina” zarar verdigi
ileri siiriilmektedir. Bu iddialar, Sherman Yasast ve
cesitli devletlerin tiiketiciyi koruma tiiziikleri
uyarinca ortaya atilmaktadir. 15 Mart 2018 tarihinde
mahkeme Deutsche Bank'in davanin reddi talebini
kabul etmigtir. 5 Nisan 2018 tarihinde davacilar
Gigtincti kez davanin 1slahini talep etmiglerdir. Dolayl
Alicllar davasinda esasa iliskin inceleme heniiz
baglamamustur.

Deutsche Bank ayrica, Ontario ve Quebec illerinde
agilan iki Kanada grup davasinda davali olarak
amlmaktadir. 10 Eyliil 2015 tarihinde agilan bu grup
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sebeplerin yan sira Kanada Rekabet Kanunu uyarinca
tazminat talep edilmektedir,

Grup, bu konulara iligkin bir kargilik veya garta bagh
borg belirlenip belirlenmedigini aqiklamamusgtir ciinkii
soz konusu agtklamanin alacaklart sonuca ciddi
Slgiide zarar verebilecegi kanaatine varilmgtir,

Mevzuat ve Kanun Kaynaklt Yiiriitme Konnlarr, Deutsche

Birlesik Krallik | Deutsche Bank Deutsche Bank, Londra|“Risk Tutar”na . A
. ] ol Bank, Londra Bankalararasi Piyasasinda Onerilen
Finansal Hizmetler Bankalar Arast Faiz _:mwﬁz olarak Faiz Oranin (LIBOR), Euro Bankalararasi Onerilen
Kurumu, ABD Oran: — (LIBOR), Avro | bu béliimde yer Faiz Oramimin (EURIBOR), Tokyo Bankalararasi
%m&m: Emtia Bankalar Arast Faiz|alan dipnota Onerilen Faiz  Oramrun (TIBOR) ve diger
Islemleri Oran (EURIBOR), | balaniz. bankalararasi énerilen faiz oranlarinin belirlenmesine
Komisyonu ve Tokyo Bankalar Arasi iliskin  olarak  sektdr genelinde  yiiriitiilen
ABD Adalet Faiz Oram (TIBOR), sorugturmalar ile baglantili olarak cegitli diizenleyici
Bakanhj Singapur Bankalar Arast kuruluglarindan  ve kolluk kuvvetlerinden bilgi
Faiz Orari (SIBOR) ve talepleri almigtir. Deutsche Bank, bu sorusturmalar ile
diger bankalar aras: faiz igbirligi cercevesinde hareket etmektedir.
oranlari hakkinda Daha onceden bildirildigi iizere, faiz oranlarina
endiistri capindaki dayali tiirev araclarin _alim-satiminda rekabet
sorugturmalarda kurallarina aykirt islemler ile ilgili olarak 4 Aralik
Avrupa, Kuzey Amerika 2013 tarihli bir uzlasma anlasmasina varilmas:
ve Asya Pasifik’teki iizerine Deutsche Bank Avrupa Komisyonu'na 725
cesitli diizenleyici ve adli milyon € §demistir.
kurumlardan 23 Nisan 2015 tarthinde énceden rapor edildigi gibi
miizekkereler ve bilgi Deutsche Bank, LIBOR'un, EURIBOR'un ve TIBOR'un
talepleri almaktadir. belirlenmesine  iliskin  kotii idareye  ydnelik
Deutsche  Bank, bu . sorugturmalarin ~ ¢6ziime  kavugturulmas: icin
82&55;%“..&%@ Amerika Birlegik Devletleri Adalet Bakanhg (DOJ),
\%@_ .wnmww.mﬂw...cwﬁr N Amerika Birlesik Devletleri Emtia Vadeli Islem
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olarak isbirliginde Kurulu (CFTC), Birlegik Krallik Finansal Yénetim
bulunmaktadir, Otoritesi (FCA) ve New York Eyaleti Finansal
Hizmetler Bakanlhig (DFS) ile ayn uzlagmalara
varmigtir.  Bu anlagmalarin sartlar kapsaminda,
Deutsche Bank, Amerika Birlesik Devletleri Adalet
Bakanligi'na (DOJ), Amerika Birlesik Devletleri Emtia
Vadeli Islem Kurulu'na (CFTC) ve New York Eyaleti
Finansal Hizmetler Bakanligi'na (DFS) 2.175 milyar
ABD $, Birlegik Krallik Finansal Yénetim Otoritesine
(FCA) 226.8 milyon GBP tutarinda ceza Gdemeyi
kabul etmistir. Amerika Birlegik Devletleri Adalet
Bakanligi (DQ)) ile vanlan karar kapsaminda; DB
Group Services (UK) Ltd. (Deutsche Bank'm dolayli
olarak sahip oldugu, bir ylizde yiiz igtiraki),
Connecticut Bolgesi igin yetkili olan Amerika Birlegik
Devietleri Bélge Mahkemesi nezdinde agilan
elektronik dolandineilik sugunu kabul etmig olup,
(bagka unsurlarin da yani sira) Sherman Kanununun
inlali kapsaminda Deutsche Bank'a biri elektronik
dolandiriciliktan digeri de fiyat sabitlemeden olmak
lizere iki sugla itham eden, Connecticut Bélgesi igin
yetkili olan A.B.D. BSlge Mahkemesi nezdinde bir
bilginin verilmesini kabul ettigi i yil siireli bir
Ertelemeli Sorugturma Anlasmast akdetmigtir. 23
Nisan 2018  tarihinde, Ertelemeli Sorusturma

Bu sorusturmalarin
Deutsche Bank aleyhine
tnemli finansal cezalar
ve  difer sonuglar
dogurma ihtimali
bulunmaktadir,

yetkili olan A.B.D. Bélge Mahkemesi Deutsche
Bank aleyhindeki_cezai bilgileri reddetmistir. DB
Group Services (UK) Ltd.'nin cezaya carptirlldign 28
Mart 2017 tarihinden sonra Nisan 2017'de ddenen 150
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milyon ABD Dolart meblagindaki para cezasini da
iceren bahse konu para cezalar1 tamamen 6denmis
olup Banka'min karsiliklarinin herhangi bir kismum
teskil etmemektedir.

Daha 6nce_bildirildigi fizere, Yen LIBOR ile ilgili
uzlagsma anlasmasina vartilmasi iizerine, Deutsche
Bank 20 Mart 2017 tarihinde Isvicre Rekabet
Komisyonu'na (WEKO) 5.4 milvon CHF Odemistir.

25 Ekim 2017 tarihinde Deutsche Bank A.B.D. eyalet
savcilarindan olusan bir caligma grubu ile bankalar
arasi faiz oranlart iizerinde uzlagmaya varmustir,
Diger kosullarin yani sira, Deutsche Bank uzlasma
bedeli olarak 220 milyon A.B.D. $ &deme yapmayi
kabul_etmistir. Uzlagma tutan tamamen 6denmis
olup Deutsche Bank'in kargiliklarinda  yer
almamaktadir.

Deutsche Bank aleyhine, muhtelif bankalararas:
velveya satic1 tarafindan Snerilen faiz oranlarinin
belirlenmesine iligkin kuruluglarca
ylriitilmekte olan  sorusturmalar halihazirda
stirmekte olup, Deutsche Bank sair tedbire tabi
olmaya devam etmektedir.

diger

Grup, geri kalan sorusturmalara iligkin bir karsilik

e

veya kogullu yiikiimliiliik belirlenip belirlenmedigini
agiklamamigtir zira boyle bir agiklamanin sonuglarina

s

ciddi &l¢iide zarar verebilecegi kanaatine varilmigtir.
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Medeni Hukuk Davalartna iliskin Genel Degerlendirme.
Deutsche Bank, sonraki paragraflarda ifade edilen
muhtelif bankalararasi vefveya satici tarafindan

dnerilen oranlarin belirlenmesine yénelik iddia edilen
manipiilasyona iligkin olarak 44 ABD hukuk davasina
taraf olup birer dava da Israil, Arjantin ve Birlesik
Krallik’tan her birinde derdesttir. Deutsche Bank ve
gok sayida diger davalilar aleyhine, New York Giiney
Bolgesi icin yetkili olan Amerika Birlegik Devletleri
Bolge Mahkemesi nezdinde, mefruz toplu davalar da
dahil olmak iizere, agilmis olan davalarin ¢ogu
derdesttir. ABD Dolani LIBOR'un belirlenmesine
yonelik olarak manipiilasyon sonucunda kayip
iddiasinda bulunan taraflar adina dért hukuk davasi
acilmigtir. Deutsche Bank aleyhine agilnus derdest,
ABD Dolan LIBOR ile ilgili olmayan dért hukuk
davasi da New York Giiney Bélgesi icin yetkili olan
Amerika Birlegik Devletleri BSlge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde derdest olup, Ingiliz Sterlini (GBP) LIBOR
ile ilgili birlestirilmig bir davay1 ve Isvi¢re Frank:
(CHF) LIBOR ile ilgili bir davayi ve Singapur
Bankalararas: Piyasasinda Onerilen Oran (SIBOR) ile
Onerilen Swap Oran (SOR) olan iki Singapur Dolan
(SGD) gésterge oranina iligkin bir davay: ve Kanada
Satici Tarafindan Onerilen Oran’a (CDOR) iliskin
bir davay: kapsamaktadir.

Ele alinan 44 hukuk davasmin timiine iliskin
tazminat talepleri, A.B.D Emtia Borsasi Kanunu'nun,
federal hukuk ile eyalet hukuku kapsamindaki
tekelcilik kargiti yasalarin, Amerika Birlesik Devletleri
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Baskiyla Santaj ve Riigvet Orgiitleri Yasasi'nin (RICQ)
ile diger federal kanuniarin ve eyalet kanunlarinm
ihlali de dahil olmak tizere cesitli hukuk teorileri
kapsaminda ileri siiriilmistiir. Grup, bu konulara
iliskin bir karsilik veya sarta bagh borg belirlenip
belirlenmedigini agiklamamgtir ciinkii s&z konusu
agiklamanin alacaklar1 sonuca ciddi ol¢lide zarar
verebilecegi kanaatine varilmighir.

ABD Dolari LIBOR. Sadece bir istisna diginda, ABD
Dolar1 LIBOR ile ilgili hukuk davalarinin tiimdi, ¢ok
bdlgeli yarglama ("ABD Dolari LIBOR MDL")
kapsaminda New York Giiney Bélgesi icin yetkili olan
Amerika Birlegik Devletleri Bolge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde koordine edilmektedir. Deutsche Bank
aleyhine agilan ve hélihazirda derdest olan cok sayida
miinferit dava ve bu davalarin benzerlikleri dikkate
alindiginda; ABD Dolar1 LIBOR MDL kapsamindaki
hukuk davalari, artik, bilciimle bu tiir davalara iligkin
agagida yer alan genel dava tanim kapsaminda yer
almaktadir; ancak, miinferit bir davanin kogullarinin
veya karara baglanmasimin Deutsche Bank igin esasl
oldugu durumlar harig olmak fizere, miinferit davalar
agiklanmayacaktr.

2013 yihmn Mart ayi ile 2016 yilinin Arahk aylan
arasmndaki ABD Dolari LIBOR MDL kapsamindaki bir
dizi karar sonrasinda taleplerini daraltan davacilar
halihazirda tekelcilige kargi talepler, A.B.D. Emtia
Borsasi Kanunu'na dayanan talepleri ve eyalet
hukuku kapsaminda dolandiricilia, akde, sebepsiz
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zenginlesmeye ve sair haksiz fiile dayal talepler ileri
sitirmektedirler.  Mahkeme tarafindan  ayrica,
hélihazirda birtakim davacilarin taleplerini sahsa
bagh yetkisizlik dolayisiyla ve sintrlama gerekgelerine
dayal olarak ret eden kararlar da verilmistir.

20 Aralik 2016 tarihinde, bdlge mahkemesi, bazi
tekelcilik kargitr taleplerin reddedilmesi yoniinde
hiikim  verirken digerlerinin yargl siirecinin
devamina izin vermigtir. Birden fazla davac, bolge
mahkemesinin 20 Arahk 2016 tarihli kararina iliskin
Amerika Birlegik Devletleri Yargttay Ikinci Dairesi'ne
temyiz bagvurusunda bulunmug olup, séz konusu
temyiz bagvurulari, bélge mahkemesinde devam eden
iglemler ile paralel olarak ilerlemektedir. Temyiz én
incelemesi tamamlanmustir.

Deutsche Bank; 13 Temmuz 2017 tarihinde, Sikago
Ticaret Borsasinda (Metzler Investment GmbH ve
Credit Suisse Group AG) islem géren Eurodolar
vadeli iglemler ve opsiyonlarda yapildig iddia edilen
iglemlere dayanarak taleplerin éne siiriildiiii ABD
Dolari LIBOR MDL kapsamindaki mefruz toplu
davanin ¢bziime kavugturulmas: icin davacilarla 80
milyon ABD Dolan Qmwﬂ.msam bir uzlagma sézlesmesi
imzalamigtir. Uzlagma sozlesmesi én onay icin 11
Ekim 2017 tarihinde mahkemeye sunulmustur,
Uzlagma tutar1 meveut dava karsiliklarinda tamamen
yansttilmig olup s6z konusu uzlagma igin herhangi bir
ilave kargilik ayrilmamistir. Bu uzlagma sozlegmesi,
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mahkemenin ayrintih  incelemesine ve onayina
tabidir.

Deutsche Bank; 6 Subat 2018 tarihinde, dogrudan
LIBOR panel bankalarmdan (Mayor & City Council of
Baltimore v.Credit Suisse AG) borsa digt alinan ABD
Dolar: LIBOR baglantil: finansal araclar ile yapilan
sozde iglemlere dayal: hak taleplerinin 6ne suritldagii
ABD Dolart LIBOR MDL kapsamtnda derdest halde
olan mefruz toplu davanin ¢dziime kavugturulmas:
icin davacilarla 240 milyon ABD Dolar meblaginda
bir uzlagsma sbtzlesmesi imzalamugtir. $6z konusu
uzlagma sdzlegmesi, 5n onayin alinmas amaciyla 27
subat 2018 tarihinde mahkemeye ibraz edilmis ve 5
Nisan 2018 tarihinde mahkeme tarafindan
onaylanmugtir. Bu uzlagma stzlesmesi, mahkemenin
ayrintilt incelemesine ve onayma tabidir ve nihai
onay durusmasinin tarihi 25 Ekim 2018 olarak
belirlenmistir. Deutsche Bank uzlasma kosular
tdemistir ve bu tutar arhk

kapsaminda 240 milyon

davalar icin ayirdipi  karsilikiar arasinda _ver

almamaktadsr,

New York Giiney Bélgesi igin yetkili olan Amerika
Birlegik Devletleri Bélge Mahkemesi (SDNY)'nde
gorilen MDL digt davaya kapsamindaki davacilar,
taleplerinin reddedilmesinin ardindan, taleplerinin
1slah edilmest talebinde bulunmuslard:r. 20 Mart 2018
tarihinde mahkeme, davaciin 1slah  talebini
reddetmis ve davay1 kapamaya iligkin karar Erraghir.,

16 Nisan 2018 tarihinde, davaci~ATnerika Birlesik
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Devletleri  Yargitay Ikinci Dairesi'ne temyiz
bildiriminde bulunmustur.

Ayrica;  Aviupa  Birliginin  Isleyisi Hakkinda
Antlagma'min 101. maddesi, 1998 tarihli Birlesik
Krailik Rekabet Yasast'nin 1. Faslinin 2. Bélitmii ve
ABD hiikiimeti kanunlar1 uyarinca Federal Mevduat
Sigortast Kurulusu (FDIC) tarafindan bir tazminat
talebinin dne siiriildiigti ABD Dolar LIBOR'a iligkin
bir Birlegik Kralllk hukuk davas: daha vardir.
Deutsche Bank bu davaya karsi savunma
yapmaktadir.

LIBOR, EURIBOR ve TIBOR a iligkin bir toplu dava da
yakin zamanda Israil’de baglatilmsgtir,

Yen LIBOR wve Euroyen TIBOR. Deutsche Bank; Yen
LIBOR ve Euroyen TIBOR'un manipiilasyonu
(Laydon ve Mizuho Bank, Ltd. ve Sonterra Capital
Master Fund Ltd. ve UBS AG) iddiasiyla acilan ve
halihazirda New York Giiney Bdlgesi igin yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bélge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde derdest halde olan iki adet mefruz toplu
davanin ¢éziime kavugturulmasi icin 21 Temmuz
2017 tarihinde, Deutsche Bank ve davacilar tarafindan
77 milyon ABD Dolart tutarinda bir uzlagma
sozlegmesi imzalanmusg olup, sézlesme, onay alinmasi
amaciyla mahkemeye sunulmug, ve mahkeme
uzlagmaya iligkin nihai onaymi 7 Aralik 2017
tarihinde vermigtir. Deutsche Bank tarafindan 1




Agustos 2017 tarihinde uzlagma tutar: artik dava
kargiliklarinda yansitilmamaktadir,

EURIBOR. 10 Mayis 2017 tarihinde, Deutsche Bank
halihazirda New York Giiney Bolgesi igin yetkili olan
EURIBOR'un manipiilasyonu iddiasiyla agilan ve
Amerika Birlegik Devletleri Bélge Mahkemesi (SDNY)
nezdinde derdest halde olan mefruz toplu davanin
(Sullivan v. Barclays PLC) ¢6ziime kavusturulmas: icin
davacilar ile 170 milyon ABD Dolart tutarinda bir
uzlagma sozlegmesi imzalarmshr. Stzlesme, onayin
almmasi amaciyla mahkemeye sunulmug, Mahkeme
uzlasma i¢in nihai onayini1 18 Mayis 2018 tarihinde

vermigtir. flgili dava, bu nedenle yukarida verilen
toplam _dava sayisina katilmamistir. Bu uzlasmanin
sartlari kapsaminda; Deutsche Bank 170 milyon ABD
Dolart &demis olup, s6z konusu meblag artik dava
kargiliklarina yansitmamaktadir.

GBP LIBOR. Pound Sterlin (GBPF) LIBOR
manipiilasyonu iddiastyla agilan mefruz toplu dava
SDNY'de derdest haldedir. Dava, tiimiiyle
olugturulmus ret talebine konudur.

CHF LIBOR. Isvigre Franki (CHF) LIBOR'un

manipiilasyonu iddiasiyla agilan bir toplu dava
SDNY'de hala derdesttir. Davanin reddine iliskin

SIBOR ve SOR. Singapur Bankalararasi Piyasasinda
Onerilen Oran'm (SIBOR) ve Onerilen Swap Orant’nim

J.«W P (SOR) manipiilasyonu iddiastyla agilan bir toplu dava
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SDNY’de hala derdesttir. Davanin reddine iliskin
talepte bulunulmustur.

CDOR. Kanada Satic1 Tarafindan Onerilen Oran’in

(CDOR) manipiilasyonu iddiasiyla acilan bir toplu
dava SDNY'de hala _derdesttir. Davalilar, 13
Temmuz 2018 tarihinde, degistirilmis  dava

Banka Bonosu Swap Oram ile figili Talepler. 16 Agustos
2016 tarihinde ABD New York Giiney Bélge
Mahkemesi'nde Deutsche Bank ve diger davalilara
karst agilan toplu davada Avustralya Banka Bonosu
Swap Orani ("BBSW") ile baglantili olarak sozde
muvazaa ve manipiilasyona dayal iddialar ileri
siirilmiigtiir. Dava dilekgesinde, davallarin, diger
hususlarin yam sira, BBSW orarunin belirlenmesini
etkilemeye yGnelik para piyasasi islemlerinde
bulunduklar, yanlig BBSW bildiriminde
bulunduklant ve iddia edilen gorevi suistimal
eylemini ilerletmek igin BBSW kurallan {izerindeki
kontrollerinden faydalandiklan iddialarinda
bulunmuglardir. Davacilar, 2003 yilindan giiniimiize
dek BBSW baglantili finansal araclarda ABD merkezli
islemlerde bulunan kisi ve kuruluglar adina dava
acmaktadirlar, 16 Aralik 2016 tarihinde, 1slah edilen
bir talep sunulmus olup, bu talep tiimiiyle
olugturulmug ret taleplerine konudur, Mahkeme 23
Ocak 2018 tarihinde durusma gergeklegtirmistir, 23
Jubat 2018 tarihinde davalilar, daha énce &ne siiriilen
bir takim hukuki gerekeelere karg: yenilenmis itiraz
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dilekgelerini sunmus ve ilgili savunma 23 Mart 2018
tarihinde tamamen olugturulmustur.

Deutsche Bank

Bazi diizenleyici
otoriteler, Deutsche
Bank'tan sabit faiz oranh
swaplar i¢in ortalama
orta  Olgekli  oranlan
sunan ISDAFIX
benchmark degerierinin
belirlenmesine  iligkin

“Risk Tutarr’"na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakinz.

1$ubat 2018 tarihinde Banka, ABD Emtia Vadeli Islem
Kurulu ("CFTC")'nun Banka'run ABD Dolar1 ISDAFIX
Slgiitiiniin belirlenmesine karismas: ile ilgili olarak
yuriittiigt  sorugturmay:
amactyla CFTC ile bir uzlagma anlagmasi akdetmistir.
Bu kapsamda; Banka, 70 milyon ABD Dolar tutarinda
adli para cezast Gdemenin yam sira faiz oram
swap'larma iligkin 6lglitlerin olasi manipiilasyonunun
énlenmesi i¢in makul 8l¢iide tasarlanan sistemlerin ve
kontrollerin idame ettirilmesi de dahil olmak {izere

lyilegtirici taahhiitleri kabul etmistir,

¢dziime kavugturmak

Buna ek olarak, Banka, antitrést, hile ve ABD Dolan
ISDAFIX bencharmarkinin manipiile edilmesine
yonelik bir gizli anlagma yapildift iddiasi ile iligkili
diger talepler iceren ve Amerika Birlesik Devletleri
Giiney New York Bolge Mahkemesi nezdinde
birlegtirilen beg adet temsili grup davasinda daval
olarak adlandirildi. 8 Nisan 2016 tarihinde, Deutsche
Bank toplu davalar ile ilgili olarak 50 milyon ABD $
karsilginda sulh yoluyla ¢6ziime kavusturmus olup,
bu husus mahkemenin nihai onayina tabidir. Uzlag),
11 May1s 2016 tarihinde mahkemenin &n onayindan
gegmigtir. Mahkeme uzlasmayr 30 Mayis 2018
tarihinde onaylamistir,

Dr. Leo Kirch

Dr. Rolf-E. Breuer
(o tarih itibariyle

bilgi talebinde
bulunmusgtur,
-\\.\-.\-l“...h.f.ﬂﬁ

Mayis moom\* Dnuﬁ.a.
Kirch, m&\ sen

.._Cﬁm_n Tutari”na

Miinih Savalifi (Staatsanwaltschaft Miinchen I),
bagkalari yaninda eski Deutsche Bank Y&netim
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Deutsche Bank
Yonetim  Kurulu
S6zciisii) ve
Deutsche Bank

Kirch Grubunun ki
medya kurulugunun
yetkilisi sifat: ile, Dr.
Rolf-E.  Breuer ve
Deutsche Bank aleyhine,
(o tarih itibariyle
Deutsche Bank Yénetim
Kurulu Sézciisii) Dr.
Breuer'in 4 Subat 2002
tarihinde ~ Bloomberg
televizyonundaki

roportaj sirasinda Kirch
Grubuna iligkin olarak
yaptign agiklamanin
hukuka aykm oldugu ve
finansal zarara yol agtif1
iddiasi ile dava agmugtir.

bu béliimde yer
alan  dipnota

bakimiz.

Kurulu tiyeleri ile ilgili olarak Kirch davas: ile
baglantih olarak ceza sorugturmalar: yiiriitmiigtiir ve
hélihazirda da yliriitmektedir. Kirch davasi, Deutsche
Bank AG ile Dr. Leo Kirch ve kendisi tarafindan
kontrol edilmekte olan medya kuruluslar arasinda bir
takim medeni hukuka iligkin yasal iglemleri igermistir.
Bu davadaki ana mesele, 2002 yilindaki, Dr, Breuer'in
Dr.  Kirch'in (ve sirketlerinin)
bulamamasina iligkin agtklamalar yaptigl, Deutsche
Bank'in Yénetim Kurulu Sdzciisii olan Dr. Rolf Breuer
tarafindan  Bloomberg televizyonuna  verilen
miilakatin Kirch girketlerinin 6deme aczine sebebiyet
vermig olup olmadig1 idi, 2014 yilinin Subat ayinda,
Deutsche Bank ile Kirch varisleri, aralarindaki tiim
hukuki ihtilaflari sonlandirmus olan kapsamli bir
uzlagmaya varmglardir.

finansman

Sava tarafindan ileri siiriilen suglamalar, énceki ilgili
Yonetim Kurulu {iyelerinin, sdzde, stz konusu
gercege dayalr bildirimlerin dogru olmadigindan
velveya sbz konusu iglemlerde yalan beyanlarda
bulunduklarindan haberdar olmalart sonrasinda
Minih Yiiksek Bolge Mahkemesi ile Federal
Mahkeme nezdinde Kirch ile Deutsche Bank AG
arasindaki hukuk davalarindaki tekliflerde Deutsche
Bank'in hukuk miisaviri tarafindan sunulan gercege
dayali bildirimleri vaktinde diizeltmemis olmalarmna
dairdir.

25 Nisan 2016 tarihinde, Jiirgen Fitschen ve diger dort
eski Yonetim Kurulu iiyesinin miidahil oldugu ana

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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sorugturmaya istinaden Miinih B&lge Mahkemesi
nezdinde yapilan durugmanin ardindan, Miinih Bolge
Mahkemesi biitiin saniklarin ve de stz konusu
islemlere igtirak eden Banka'nin beraatine karar
vermigtir. 26 Nisan 2016 tarihinde saveilik temyiz
bagvurusunda bulunmugtur. Bu temyiz, olaylardan
ziyade hukuki hatalarin yeniden gézden gegirilmesi
ile simurhdir. Yazili hiitkmiin tebliginden birkag hafta
sonra, 18 Ekim 2016 tarihinde, savcilik sadece eski
Yénetim Kurulu Uyeleri Jiirgen Fitschen, Rolf Breuer
ve Josef Ackerman ile ilgili olarak temyiz
bagvurusunu siirdiirecegini, eski Yénetim Kurulu
Uyeleri Clemens Bérsig ve Tessen von Heydebreck
igin ise temyiz bagvurusunu geri cekecegini
duyurmus; boylelikle bu iki kisi icin beraat karan
baglayiahik kazanmustir. 24 Ocak 2018 tarihinde,
Bagsavailik Makami, Miinih savethifinin temyiz
bagvurusu hakkinda karar verilmesi amaciyla Federal
Yiiksek Mahkeme nezdinde durugma yapilmasi igin
bagvurmusgtur.

Savel tarafindan yiriitillen (Kirch medeni hukuk
davasinda yasal islemler kapsaminda kalkigilan dava
hilesini de ele alan) dier sorugturma devam
etmektedir. Deutsche Bank, Miinih Saveihg ile tam
bir igbirligi igerisinde hareket etmektedir.

Grup, bu davalarin kendisi agisindan &nemli
ekonomik sonuglari olmasimi beklememektedir ve
buna iligkin bir kargihk veya garta bagh borg
kaydetmemistir.
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Kore Finansal
Denetleme
Hizmeti (“FSS”),
Kore Finansal
Hizmetler
Komisyonu, Kore
Savaihig

Deutsche Bank

Kore Birlegik Hisse Fiyat
Endeksi 200iin (“KOSPI
200") 11 Kasim 2010
tarihindeki kapantg
miizayedesinde

yaklagik  %2,7'lik  bir
diigiige ugramasini
miiteakip, FSS inceleme

baglatmis ve KOSPI
200’tin diiglisiiniin
Deutsche Bank
tarafindan, KOSsPI

200°de endeks arbitraj
pozisyonu olarak elde
bulundurulan 1,6 milyar
Avroluk hisse sepetinin
satilmasina

atfedilebilecegine iliskin

kaygilarin dile
getirmistir,

“Risk Tutar1”na
iligkin

bu béliimde yer

alan

bakimz.

olarak

dipnota

Kore Bilegik Toptan Fiyat 200 Endeksi‘nin ("KOsrI
200") 11 Kasim 2010 tarihinde kapanis seansindaki
yaklagik olarak %2.7'lik diisiisii sonrasinda, Kore Mali
Denetim Servisi ("FSS") bir sorugturma baglatmig ve
KOSPI 200'deki diisiisiin, KOSPI 200'deki bir endeks
arbitraj pozisyonunda tutulmakta olan, yaklagik
olarak 1.6 milyar € degerindeki, bir hisse senedi
sepetinin  Deutsche Bank tarafindan satigina
atfedilebilir olduguna dair kaygilarin ifade etmistir.
Kore Mali Denetim Servisi'ni (FSS) denetleyen Kore
Finansal Hizmetler Kurulu, 23 Subat 2011 tarihinde,
Kore Mali Denetim Servisinin (FSS) bulgularim ve
tavsiyelerini gdzden gecirmis ve asagidaki tedbirlerin
alinmasi yéniinde karar almigtir: (i) Deutsche Bank
Group ve Deutsche Bank'in istiraki Deutsche
Securities Korea Co.'nun (DSK) bes caligarumin
aleyhine, temsil kurumsal cezai sorumlulugu
dolayisiyla sbzde piyasa manipiilasyonu i¢in Kore
Savailifi nezdinde sug duyurusunda bulunulmast ve
(i) 1 Nisan 2011 tarihinden itibaren baglamak ve 30
Eyliil 2011 tarihinde sona ermek iizere, DSK'nin nakdi
hisse senetlerinin ve borsaya kote Hirev iiriinlerin
dzsermayeli alim satimi ve DMA (dogrudan pazar
erigimi) nakdi hisse senetleri alim satimi faaliyetinin
alt ayhk bir stireligine askiya alinmas: ve DSK'nin ad:
gecen bir caliganin istihdamint alty aylik bir siireliine
askiya almasi gartinin getirilmesi. S&z konusu
faaliyetin askiya alinmas: hususunda, DSK'nin
mevcut tiirev {riinlere bagh menkul degerler i¢in
likidite saglayicis1 olarak hareket etmeye devam
eimesine izin verilen bir muafiyet tamnmustir. 19
Agustos 2011 tarihinde, Kore Savciligy, DSK ile
Deutsche Bank Group'un dort calisam aleyhine,
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spotfvadeli iglemlere bagl piyasa manipiilasyonu
suglamalariyla dava agiimasina iligkin kararini ilan
etmigtir. 56z konusu ceza davasi 2012 yilinin Ocak
ayinda baglatilmugtir. 25 Ocak 2016 tarihinde, Seoul
Merkez Bélge Mahkemesi bir DSK simsarinm suclu
bulunduguna ve DSK'nin suglu bulunduguna karar
vermigtir. DSK'ye 1.5 milyar Giiney Kore Wonu (2.0
milyon Euro'dan az) para cezasi getirilmigtir.
Mahkeme aymi zamanda dayanak tegkil eden alim-
satim faaliyetinden elde edilen karlarin ceza olarak
birakilmasina hitkmetmigtir Grup, dayanak tegkil
eden 2011 yili alim-satim faaliyetine iligskin karlan
isteksizce geri vermigtir. Ceza davasi karar;, hem
davact hem de davallar tarafindan temyize
gotiriilmiigtiir.

Buna ilaveten, Deutsche Bank ile DSK aleyhine,
KOSPI 200'de 11 Kasim 2010 tarihinde yasanan diigiig
sonucunda zarara ugradiklann iddia eden birtakim
taraflarca Kore mahkemelerinde bir dizi hukuk davas:
agilmugtir. 2015 yilimin dérdiineii geyreginde baglayan
bu davalardan bazilarinda Banka ve DSK aleyhine
asliye mahkemesi kararlari verilmigtir. Karara
baglanmadig: bilinen davalarda talep edilen toplam
tutar (gegerli déviz kurlart iizerinden) 50 milyon
Euro'dan azdir. Grup, karara baglanmarmus bu hukuk
konularina iligkin bir kargilik kaydetmistir. Grup, siz
konusu kargthk tutarini agiklamamugtir ciinkii stz
konusu agikiamanin bu konularin sonucuna ciddi
dlglide zarar verebilecegi kanaatine vartlmustir,
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ABD Savailik Ofisi | Deutsche Bank 2 Mayis 2017 tarihinde; | “Risk Tutari”na Ngﬂw 1s 2017 an.m:am.\. Zm.s_ York Omn.._m% Bolges igin
New York Giiney|iliskin olarak yetkili .o_m: Amerika Birlesik Devletleri Savailik Ofisi,
Bélgesi igin yetkili olan | bu bliim deyer 2005 ila momm ylllart arasinda hayat sigortasi
Amerika Birlesik [alan  dipnota varliklarindaki yatirimlarin olusturulmas: ve satin
Devletleri Savailik Ofisi, | bakiniz. alinmasini igeren Banka'nin gecmis hayat sigortas
2005 ila 2008 yillan ddemeleri  faaliyetine iliskin sorugturmasint
arasinda hayat sigortast tamamladiginun  bildirmigtir,.  Mutat uygulama
varhiklarindaki geregince, Amerika Birlegik Devletleri Savailik Ofisi,
yatrimlarin ilave bilgi veya delilin eline gecmesi durumunda
olusturulmast ve satin sorugturmay1 yeniden baglatabilecegi konusunda
alinmasmi igeren Banka'y: bilgilendirmistir.
Banka'nin gegmis hayat
sigortast ddemeleri
faaliyetine iligkin
sorugturmasint
tamamladigini
bildirmigtir,
Banca Monte Dei | Deutsche Bank Mart  2013'te  MPS| “Risk Tutari"na w\\wmun onw;m\ Banca Monte Dei Paschi _.um m.mm_._m
Paschi Di Siena taly2da  Deutsche| iligkin  olarak | {"MPS") Deutsche Bank'in, MPS ve MPS'nin yiizde
(“MPS") Bank'in aleyhinde | bu bsliimde yer yiiz igtiraki niteligindeki bir SPV’si (5zel amach sirket)
hukuki takibatlar |alan  dipnota olan “Santorini” ile repo islemleri yuriitmek suretiyle,
baglatarak Deutsche | bakiniz. MP5'nin, Deutsche Bank ile daha énce ytriitiilmiig
Bank‘1n MPS ve MPS'nin olan bir iglemde ugramlan kayiplari ertelemesine
tamamina sahip oldugu yardima olacak gekilde, MPS'ye iliskin bir muhasebe
ozel  amagh  sirketi hilesinde MPS'nin eski iist mmmmw.%m:mmgmzm yardim
“Santorini” ile  repo ettifi iddiasina dayali olarak ltalya’da Deutsche
islemleri ] o o Bank’a kars1 hukuk davas: ach. Daha sonra Temmugz
mmanmw_mm:ﬁ%%% n.mw. m;drrf./ ©12013te, ?ﬂum\:ms en cm&.:..._w hissedar olan Fondazione
MPS'rin %:_._m.mmrmmﬁ%m.. - Y/ Monte Dei Paschi de, italya’da, hemen hemen ayni
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yapilan bir hilede, hileli
veya  ihmalkar  bir
sekilde MPS'nin  bir
onceki iist ydnetimine

yardim  ettigini  ve
boylece MPS'nin
Deutsche  Bank ile
yaphft  gecmis  bir
islemde zarar
gordigiinii iddia
etmigtir,. MPS zararlan

igin en az 500 milyon
Avro talep etmisgtir.

konulara dayalt olarak tazminat talebi ile bir hukuk
davas baglatti. 2013 yiimin Arahk ayinda, Deutsche
Bank, MPS tarafindan baglatilmis olan medeni
hukuka iligkin yasal islemleri ¢bziime kavugturmak
tizere MPS ile uzlasmaya varmug olup, iglemler
¢Oziilmiigtiir. 220 milyon € ile 381 milyon € arasinda
tazminat talebinde bulunulan, Fondazione Monte Dei
Paschi tarafindan baglatilan medeni hukuka iligkin
yasal iglemler derdest haldedir. Fondazione
tarafindan eski idarecileri ile DB S.p.A. da dahil olmak
tizere 12 bankadan olugan ortak girigim aleyhine 2014
ythrun Temmuz ayinda agilan 286 milyon €luk ayn
dava Floransa Mahkemesi huzurunda

s ae

siirdiiriilmiigtiir.

Siena Savaihig: tarafindan, MPS ile Deutsche Bank
arasinda gergeklegtirilen iglemler ve bir takim ilgisiz
islemler hakkinda ve MPS ile diger bazi taraflar
arasinda gerceklegtirilen birtakim ilgisiz islemler
hakkinda cezai sorusturma baglatilmughir. S6z konusu
sorugturma, sorusturulmakta olan iddia edilen
suglardaki dejisiklik sonucunda 2014 yili yazinda
Siena'dan Milan Savciligma havale edilmigtir, 16
Subat 2016 tarihinde, Milan Savailari; Deutsche Bank
AG ve ali mevcut ve eski caligan aleyhine
mahkemeye sevk talebi diizenlemigtir. Sevk islemleri
sonucunda 1 Ekim 2016 tarihinde davanin goritlmesi
sirasinda Milan Mahkemesi cezai takibata konu olan
biitiin davalilar1 mahkemeye sevk etmigtir. Deutsche
Bank'in potansiyel risk maruziyeti, {talya'da 231/2001
sayth Kanun Hiikmiinde Kararname kapsamindaki

Erylirekdi Avukatli O ﬁa@_ﬂ.ﬁ.‘ﬂ\z

Av. AyG




idari sorumluluk ile cezai kovusturmaya tabi tutulan
mevcut ve eski Deutsche Bank calisanlarimin isvereni
olarak  tagidigt  dolayll hukuki  sorumiuluk
sebebiyledir. Yargilama 15 Aralik 2016 giinii
baglamigtir ve devam etmektedir.

22 Mayis 2018 tarihinde, [talya'daki finansal
iyasalara_yonelik diizenlemeden sorumlu otorite
olan CONSOB farafindan, Deutsche Bank'in cezai
takibattaki miinferit davalilar olan alti meveut ve
eski calisaninin_her biri aleyhine 100.000€'Tuk para
cezasy verilmistir. Stz konusu alt: kisinin, ayrica,
Hﬁmﬁm.mm veya Italya merkezli kuruluglarda 3 ila 6
ayhk_siireligine yonetimsel girevde bulunmaiar:
yasaklanmistir, Deutsche Bank icin herhangi bir
ayrt para cezast veya vaptirrm_ éngdriilmemi
olmakla birlikte, Deutche Bank, stz konusu alty
mevcut/eski Deutsche Bank calisanmin para
cezalarindan miiteselsilen sorumludur. 14 Haziran
2018 tarihinde, miinferit davaliardan biri ve
Deutsche Bank AG tarafindan, Milan Temyiz
Mahkemesi nezdinde CONSOB'un kararina itiraz
edilen ve stiz__ konusu para cezalarinin
uygulanmasina __ iliskin  olarak yiiriitmenin
durdurulmasinin _talep edildigi bir basvuruda
bulunulmustur. Hiikiim sakls brrakilmak iizere, 18
Temmuz 2018 tarihinde, yiiriitmenin
durdurulmasna yénelik basvuruva iliskin duru ma
yapilmigtir__ve temyiz _ basvurusuna iligskin
durusmanin 21 Kasim 2018 tarihinde yapilmas:

lanlanmaktadir.
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Deutsche Bank, tabi oldugu diizenleyici kuruluglarla
isbirligi  icinde  hareket etmeye ve onlan
bilgilendirmeye devam etmektedir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank ve
igtiraklerinden
bazilariyla birlikte
(Deutsche Bank wve bu
istirakler agagidaki
paragraflarda “Deutsche
Bank” olarak
anilacaklardir.),
Deutsche Bank’in konut
ipotegine dayali menkul
kiymetlerini (KIDMK),
teminatlandirtlmis  borg
yiiklimliiliiklerini ve
kredi temerriit
swaplarimi da kapsayan
varhga dayali menkul
kiymetlerin, varliga
dayal ticari kdgitlarin ve
kredi tlirevierinin
olugturulmasi, satin
alinmas;, menkul
kiymetlegtirilmesi,
satilmast  ve  iglem
gormesi ilgili faaliyetleri
hakkinda bazi
diizenleyici \\\\\s\m;twﬂwrl.nn
w:n:B_mH.m_m_m Wiy
2 S

alan
bakiniz.

“Risk Tutar1”na

olarak

bu béliimde yer

dipnota

Mevzuatsal ve Hiikiimetle llgili Konular.Bir takim bagh
kuruluslar ile birlikte Deutsche Bank (bu paragraflar
kapsamuinda birlikte "Deutsche Bank" olarak
animaktadir), Amerika Birlesik Devietleri Mali
Dolandiniailik Uygulama Gorev Giicii'niin  Konut
Ipotegine Dayali Menkul Kiymetler Calisma Grubu
uyeleri de dahil olmak iizere, bir takim diizenleyici
kuruluglardan ve devlet kuruluglarindan, konut
kredilerinin, konut ipotegine dayali menkul
kiymetlerin (RMBS), ticari ipotege dayali menkul
kiymetlerin (CMBS), teminatl borg
ykiimliiliiklerinin (CDO'lar), diger varhga dayal
menkul kiymetlerin ve kredi tiirevlerinin olusumuna,
satin  alinmasina, menkul kiymetlegtirilmesine,
satigina vefveya alim satimina yénelik faaliyetlerine
iligkin celpnameler ve bilgi talepleri almgtir.
Deutsche Bank, bu celpnamelere ve bilgi taleplerine
cevaben tam bir igbirlifi cercevesinde hareket
etrmektedir.

Deutsche Bank, 23 Aralik 2016 tarihinde, 2005 - 2007
dénemi boyunca gerceklestirilen konut ipotegine
dayal menkul kiymet (RMBS) faaliyetine iligkin olasi
taleplerini ¢dziime kavusturmak amaciyla, Adalet
Bakanhig ile prensipte uzlagmaya vardigini
actklamugtir. 17 Ocak 2017 tarihinde ise, sz konusu
uzlagma kesinlesmis olup Adalet Bakanli1 tarafindan

duyurulmugtur. Uzlagma kapsaminda, Deutsche
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hiikiimet
kuruluglarindan
miizekkereler ve bilgi
talepleri almug
bulunmaktadir.
Deutsche Bank, bu
miizekkerelere ve bilgi

taleplerine cevap
vermek konusunda ilgili
kurumlarla igbirligi
yapmaktadir.

Deutsche Bank

KIDMK’lerin ve diger
varlifa dayah menkul
kiymetlerin halka
arzlarindaki ihracg1 veya
yiiklenici roliine iliskin
olarak c¢esiti  hukuk
davalarinda daval
olarak gosterilmistir. Bu
davalara, grup davalan,
miinferit menkul kiymet
alralarinin aghif1 davalar
ve menkul kiymet
arzlarinda belirli
dilimler igin anapara ve
faiz Gdemelerini garanti

eden mmmolm
m&muma mmw:

acilan .:;

dahildir. %
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Bank, 3.1 milyar ABD dolani tutarinda para cezasi
ddememis  olup  Hiketicinin magduriyetinin
giderilmesi igin 4.1 milyar ABD dolari tutarinda
tiketici yardimi yapmay1 kabul etmistir.

Deutsche Bank, 2016 yihrun Eyliil ayinda, Maryland
Savaligindan, 2002 - 2009 dénemi boyunca Deutsche
Bank'in konut ipotegine dayali menkul ktymet
(RMBS) ve teminath borg yiikiimliilagi (CDO)
faaliyeti ile ilgili olarak bilgi talebinin yer aldigy bir
idari celpname almugtir. 1 Haziran 2017 tarihinde,
Deutsche Bank ve Maryland Savciliy, nakit 15 milyon
ABD dolan ve tiiketicinin magduriyetinin giderilmesi
icin 80 milyon ABD dolar: {Deutsche Bank'in Adalet
Bakanhg) ile vardifi uzlagma kapsaminda mutabik
kalinan 4.1 milyar ABD Dolar: meblagindaki tiketici
magduriyetinin giderilmesi yitkiimliiliigiinden tahsis
edilecektir) tutarmdaki konulan ¢bziime
kavugturmak amaciyla, Adalet Bakanlhg ile
uzlagmaya varmugtir.

Grup, devam eden mevzuat incelemelerinden
bazilarina iligkin bir kargilik kaydetmistir ancak, bir
kismi1 DOJ uzlagmast kapsaminda saglanan tiiketici
yardimlari  ile iligkili olan, digerleri igin
kaydetmemigtir. Grup, stz konusu kargiliklarin
tutarit.  agklamamighr  ¢linkii  s8z  konusu
actklamamin bu mevzuat incelemelerinin sonucuna
ciddi dlgiide zarar verebilecegi kanaatine varilmagtir.
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davalar arasinda
degisiklik gdsterse de,
bu davalarda genellikle,
konut kredilerinin
cikarildig aracithk
standartlarina iligkin
olanlar da dahil olmak
tizere KIDMK  arz
belgelerinin dnemli
yanlig  beyanlar ve
eksiklikler icerdigi veya
kredilere iliskin olusma
aninda cesitli beyan ve

taahhiitlerin ihlal
edildigi iddia
edilmektedir.

Ihraggt ve Yiiklenici ile Hlgili Medeni Hukuk Davalars,
Deutsche Bank, konut ipotegine dayah menkul
kiymetler ile varliga dayali menkul kiymetlerin
arzindaki, ihragg veya garantifsigorta eden olmas: da
dahil olmak tizere, muhtelif roller ile baglantih olarak
¢ok sayida diger medeni hukuk davasinda daval
olarak gdsterilmigtir. Asagida agiklanmakta olan bu
davalarda, halka arz belgelerinde, dayanak ipotekli
kredilerin ¢ikarilmasina esas tegkil eden aracihik
standartlarina iliskin olanlar da dahil olmak lizere,
maddi gercege aykini beyanatlar ve eksiklikler
icerdigine ybnelik iddialar yer almakta veya sbz
konusu kredilere iligkin muhtelif beyanlarin veya
taahhiitlerin olusum sirasinda ihlal edildigi iddia
edilmektedir. Grup, bu hukuk davalarimn birkacina
iligkin kargiik kaydetmistir ancak bu konularin
tamarmina iliskin kargilhk kaydetmemistir. Grup, sbz
konusu kargiliklarin tutaring agiklamanugtir ¢iinkii
sz konusu agiklamanin bu konularin sonucuna ciddi
dlcilide zarar verebilecegi kanaatine vartlmstir,

Deutsche Bank, Novastar Mortgage Corporation
tarafindan jhrag edilen alti konut ipotegine dayal:
menkul kiymetlerin (RMBS) arzinda  aracilik
ytiklenenlerden biri olarak gergeklegtirdigi gorevi ile
ilgili olarak bir temsili toplu davada davalidir. Dava
dilekcesinde  belirli  bir  tazminat talep

edilmemektedir. S&z konusu arzlarda satin alma

gergeklegtiren bir grup yatmimay: temsil eden
davacilar tarafindan bir dava agilmistir. Taraflar; bir
kismi Banka tarafindan 6denmis olan 165milyon ABD
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Dolar1 tutarindaki davayi ¢8ziime kavugturmak
amaciyla anlagmaya varmustir. FHFA/Freddie Mac 30
Agustos 2017 tarihinde uzlagmaya itirazini
sunmustur. Son mahkeme onayinm, FHFA/Freddie
Mac'in itirazlarina iliskin karar verilmesinden once,
verilmeyecegi beklenmektedir.

Deutsche Bank, halihazirda, kayyim olarak Federal
Deposit Insurance Corporation (Federal Mevduat
Sigortasi  Kurulusu (FDIC)) tarafindan konut
ipotegine dayali menkul kiymet (RMBS) arzlarma
iligkin olarak agilan {i¢ davada davali kenumundadir:
(2) Colonial Bank (tiim davalilarmn aleyhine toplamda
en az 189 milyon ABD Dolar tutarinda tazminat talep
edilmektedir), (b) Guaranty Bank (tlim davalilarin
aleyhine toplamda en az 901 milyon ABD Dolan
tutarinda tazminat talep edilmektedir) ve (c) Citizens
National Bank ve Strategic Capital Bank (tiim
davallarin aleyhine toplamda en az 66 milyon ABD
Dolar: tutarinda tazminat talep edilmektedir). Her bir
davada, temyiz  mahkemeleri, Zamanagimt
gerekeesiyle daha 8nceden ret edilen talepleri tekrar
gegerli kilmighr. Colonial Bank ile ilgili davada,
davanin yeniden goriilmesi talebi ve ABD Yiiksek
Mahkemesine  temyiz  bagvuru  miizekkeresi
reddedilmis olup, 21 Haziran 2017 tarihinde, Federal
Mevduat Sigortast Kurulusu (FDIC) ikinci 1slah
edilmis talebini sunmus ve davahlar 7 Eylil 2017

;“nm.m.d. mm.m “.m./.of tarihinde itirazlarmi sunmusglardir, 2 Mart 2018
. a8 / tarihinde, mahkeme davalinin red itirazim kismen
i = A\m .y”..r i kabul edip, kismen reddetmistir. Guaranty Bank ile
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ilgili davada, davanin yeniden goriilmesi talebi ve
ABD  Yitksek Mahkemesine temyiz  bagvuru
miizekkeresi reddedilmis, esasa iliskin inceleme
biiyiik oranda tamamlanmg olup, bilirkisi calismalar:
devam etmektedir. Ayrica 14 Eyliil 2017 tarihinde
mahkeme, Deutsche Bank‘in karar Oncesi faizin
hesaplanmasina iligkin uygun yontem ile ilgili dzet
karar talebini kismen kabul etmistir. Taraflanin Szet
karar talepleri 28 Subat 2018 tarihinde sunulmus, bu
talepler 10 Mayis 2018 tarihinde reddedilmistir,
Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank ile
ilgili davada, davanin yeniden goriilmesi talebi ve
ABD Yiiksek Mahkemesine temyiz bagvurusu
reddedilmis olup, 31 Temmuz 2017 tarihinde FDIC
ikinci degigtirilmis sikayetini sunmusg ve davallar 14
Eyliil 2017 tarihinde itiraz etmislerdir.

Deutsche Bank, Royal Park Investments tarafindan
(Fortis Bank'n birtakim varhklariny iktisap etmek
tizere olugturulan dzel amagl sirketin taleplerine
fligkin sbzde temlik alan olarak) konut ipotegine
dayal: menkul kiymet ile ilgili olarak teamiil hukuku
kapsamuna giren talep ve iddialarla agilan bir davada
davall konumundadir. S8z konusu sikayet
kapsaminda  talep  edilen tazminat tutan
belirtilmemistir. 17 Nisan 2017 tarihinde, mahkeme
talebi reddetmis ve davaci 13 Subat 2018 tarihinde
temyiz bagvurusunda bulunmustur.

2014 yihnin Haziran ayinda, mutemet olarak HSBC
tarafindan, ACE Securities Corp.2006- SL2 konut

Deutsche Bank AG, Londra Subesi
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ipotegine dayali menkul kiymet arz1 kapsamindaki
ipotek kredilerinin Deutsche Bank tarafindan yeniden
satmn alinmadif iddiasiyla, eski bir davanin yeniden
glindeme getirilmesi amactyla Deutsche Bank
aleyhine New York eyalet mahkemesinde bir dava
agilmugtir. Yeniden giindeme getirilen bahse konu
dava, ayni arz kapsamindaki ipotek kredileri ile ilgili
olarak Deutsche Bank tarafindan sunulan beyanlarm
ve taahhiitlerin ihlal edildigi iddiasiyla mutemet
olarak HSBC tarafindan Deutsche Bank aleyhine bir
davanin agildigt miinferit bir davarun reddine yénelik
temyiz siirecinin derdest oldugu siireg boyunca
durdurulmusgtur. 29 Mart 2016 tarihinde, yeniden
glindeme getirilen bahse konu dava mahkeme
tarafindan ret edilmis olup, davaci tarafindan 29
Nisan 2016 tarihinde temyiz basvurusunda
bulunulmugtur. Davalilarin temyiz talebi New York
Temyiz Mahkemesi'nde gorillmekte olan benzer
hukuki icerige sahip bir dava sebebiyle ertelenmistir.

3 Jubat 2016 tarihinde, Lehman Brothers Holding,
Inc; (“Lehman”) Lehman'in daha sonra Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae) ve
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
Mac)a satmug oldugu MIT'in Lehman'a sattigr 63
ipotekli krediye iligkin olan baz1 2003 ve 2004 tarihli
. kredi alim sbzlegmelerinde belirtilen beyan ve

== . |taahhiitlerin ihlal edildigi iddiastyla, digerlerinin yant
v % =
\\\ WTM_.%M ..n”/ - |swa MortgagelT, Inc.(MIT) ve MIT'in halefi oldugu
g Y iddiasiyla, Deutsche Bank AG aleyhine Amerika

G, Londra Subesi
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Mahkemesi'nde iki tarafli takip iglemi baglatmistir,
S6z konusu gikayet dilek¢esinde, s6z konusu kredilere
iligkin iddialar1 ¢6zmek amaciyla Lehman iflas
iglemlerinin bir pargasi olarak Fannie Mae ve Freddie
Mac ile akdedilen sulhlerle iligkili olarak Lehman
tarafindan  ugramilan kayiplar igin  tazminat
istenmektedir. 31 Ocak 2018 tarihinde, davalilar
uyusmazhg) c¢dzmek igin uzlagmaya varmustir. 6
Subat 2018 tarihinde mahkeme, itirazin iradi
kabuliine karar vermistir.

Deutsche Bank aleyhine sadece diger konut ipotegine
dayal menkul kiymet arzlarinin garanti/sigorta edeni
olarak agilmis olan davalarda, Deutsche Bank, stz
konusu ihraggilardan sézlesmeden dogan tazminat
haklarina sahip olmakla birlikte, bu tazminat haklari,
s6z konusu ihraggilarin halihazirda iflas etmis veya
sair gekilde miinfesih olduklar1 veya gelecekte iflas
etmis veya sair gekilde miinfesih olmus olabilecekleri
hallerde kismen veya biitiiniiyle gegerli ve etkili bir
sekilde uygulanamaz olabilecektir.

Mutemet Medeni Hukuk Davas:. Deutsche Bank, belirli
RMBS ortakhklarmin
gerceklestirdigi gorev ile ilgili olarak gesitli yatirima
gruplari tarafindan agilmug sekiz ayrt hukuk
davasinda davali konumundadir. Mutemetlerin,
ortakliklarin mutemedi olarak birtakim
yitkiimliliikleri ve/veya vecibeleri sbzde yeterli bir
sekilde ifa etmemesine dayanarak bu davalarda genel
olarak stizlesmenin ihlaline, temsil gorevinin ihlaline,
¢ikar ¢atigmasindan sakinma gérevinin ihlaline,

mutemedi olarak
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ihmale vefveya 1939 tarihli Trdst Sozlesmesi
Kanunu’nun ihlaline dair iddialar ileri siiriilmektedir.
Soz konusu sekiz dava, BlackRock Advisars, LLC,
PIMCQ-Advisors, L.P. ve digerleri tarafindan
yonetilen fonlar da dahil olmak iizere, bir grup
yatirimer tarafindan agilan iki temsili toplu davayi
(BlackRock Toplu Davalari), Royal Park Investments
SA/NV tarafindan agilan iki mefruz toplu davay: ve
dbrt adet miinferit davayr icermektedir. Dava
dilekgesinde herhangi bir tazminat meblaginin
belirtilmemesine karsm, BlackReck Toplu
Davalarindan biri, 9.8 milyar ABD$'lik toplam kayba
maruz kalindiginin iddia edildigi 58 ortakliga iligkin
olarak New York Giiney Bdlgesi igin yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bolge Mahkemesi
nezdinde derdesttir,. 23 Ocak 2017 tarihinde,
mahkeme, mutemedin ret talebini kismen kabul etmig
kismen geri cevirmigtir. 3 Subat 2017 tarihinde,
Mahkeme, kuruculari veya sponsorlar iflas etmis
olan 21 ortakliga iligkin olarak davacilar tarafindan
leri siiriilen beyan ve taahhiit iddialarini reddeden bir
karar vermigtir. 5 Nisan 2018 tarihinde taraflar, iki
farkli davact toplulugunun iddialarina iliskin bir daha
dava agilamayacak gekilde davanin sonlandinimasina
iligkin sézlesme imzalamig ve 6 Nisan ve 24 Nisan
2018 tarihlerinde mahkeme de isbu stzlegmeye taraf
olmugtur. Gegerliligini koruyan iddialar, yalmzca,
1939 tarihli Trost Stzlesmesi Kanununun ihlali ile
akdin ihlalidir. 27 Mart 2017 tarithinde, mutemet
talebe ydnelik yarutini sunmugtur. BlackRock'in toplu
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dava talebi 16 Nisan 2018 itibariyle tamamlanmigtir.
Mahkeme, 17 Mayis 2018 tarihinde BlackRock’in
ortakhiklarnn __ kredilerine  iliskin _ istatistiksel
incelemesi

orneklemenin kullanilaca®i uzman

yapiImasma iliskin_talebini reddetmistir. Esasa

iligkin inceleme siirmektedir. Dava dilekgesinde
herhangi bir tazminat meblaginin belirtilmemesine
kargin, 75.7 milyar ABD$'lik toplam kayba maruz
kalindiginun iddia edildigi 457 ortakliga iligkin olarak
actlmig bulunan ikinci BlackRock Toplu Davast
Kaliforniya Yiiksek Mahkemesi nezdinde derdesttir.
Mutemetler, davacilarca ileri stiriilen haksiz fiilden
dogan taleplerin reddine yonelik resmi itirazin
yaninda akdin ihlali iddiasimin belirli unsurlarimin
iddianameden ¢ikarilmas: talebinde bulunmug olup,
mahkeme 18 Ekim 2016 tarihinde mutemetlerin
itirazini kabul ederek, haksiz fiilden dogan taleplerin
reddine karar vermis ancak iddianameden cikarma
talebini reddetmistir. 19 Arahk 2016 tarihinde,
mutemet talebe yénelik yamtini sunmustur. 30 Mayis
2018 tarihinde, davacilarin topluluk onayina yénelik
talebi mahkeme tarafindan _reddedilmis ve
BlackRock tarafindan 8 Haziran 2018 tarihinde
karara temyiz bagvurusunda bulunulmustur. 16
Temmuz 2018 tarjhinde, mahkeme tarafindan
BlackRock'un davanin tehirine yénelik talebi kabul

Temmuz 2018 tarihinde, davacilar tarafindan, sekiz

’ davaci grubunun iicii tarafindan ileri siiriilen Him
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talep edilmigtir. Dava dilekgesinde herhangi bir
tazminat tutarinin belirtilmemesine kargm, 3,1 milyar
Amerikan Dolar1 tutarinda toplam kayba maruz
kalindiginun iddia edildigi on ortakhiga iliskin olarak
Royal Park Investments SA/NV tarafindan agilmus
bulunan mefruz toplu dava ABD New York Gliney
Bolge Mahkemesi nezdinde derdesttir. 29 Mart 2018
tarihinde, mahkeme davacinun 1slah talepli toplu dava
talebini reddeden bir ara karar vermis ve Royal Park
13 Nisan 2018 tarihinde ilgili karari temyiz talebinde
bulunmugtur. Esasa iligkin inceleme devam
etmektedir. 4 Agustos 2017 tarihinde Royal Park,
mutemete kars: ayni mahkeme nezdinde, sézlesmeye
aykirithk, sebensiz zenginlesme, tedbil, emaneti
suistimal ve mutemetin hukuki ticretleri ve diger
derdest Royal Park davasindaki masraflarimn
ortakhk fonlarindan &denmesine iligkin  tespit
niteliginde ihtiyati tedbir karan taleplerini iceren
mefruz toplu davayr agmustir. Mutemetin davanmn
reddine iligkin talebi 30 Ekim 2018 tarihi itibariyla
tamamlianmistir,

Dort miinferit dava, (a) dava dilekcesinde herhangi
bir tazminat tutarinin belirtiimemesine kargimn, toplam
172 milyar Amerikan Dolani kayba maruz
kalindigmin  iddia edildigi, 97 ortakliktaki bir
yatinma olarak Ulusal Kredi Birligi idare Kurulu (the

S National Credit Union Administration Board
h«ma i ﬂ!ﬁ - | ("NCUA™); (b) 43 adet konut ipotegine dayal: menkul
Al L -heals ST y
ma . A W kiymet ortakhig1 tarafindan ihrag edilen konut
- \m\ﬂmu /N,“ Zn M /\ ipotegine dayali menkul kiymet-sertifikalarim elinde
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bulunduran ve “yiiz milyonlarca dolar kayip” igin
tazminat talebinde bulunan bir takim teminatl borg
senetleri (topluca, "Phoenix Light; (0 ‘"yiiz
milyonlarca dolar kaybin" yasandiginin iddia edildigi,
50 adet konut ipotegine dayali menkul kiymet
ortakligindaki bir yatinmct olarak tazminat talebinde
bulunan Commerzbank AG ve (d) 268 milyon
Amerikan dolarinin iizerinde tazminat talebinde
bulunulan, 30 adet konut ipotegine dayal: menkul
kiymet ortakligindaki bir yatimmer olarak Tasfiye
Halindeki IKB International, S.A. ve IKB Deutsche
Industriebank A.G. (topluca "IKB") tarafindan agilan
davalart  kapsamaktadir. NCUA davasinda,
mutemedin herhangi bir talebin belirtilmemesi
hasebiyle davanin reddine yénelik talebi derdest
olup, esasa iliskin inceleme ertelenmisgtir. Phoenix
Light davasinda, davacilar 27 Eyliil 2017 tarihinde
1slah edilen taleplerini sunmus ve mutemetler by
talebe karsi yartlarmi 13 Kasim 2017 tarihinde
sunmug olup, esasa iliskin inceleme devam
etmektedir, Commerzbank davasinda, davaci 1slah
edilen talebini 30 Kasim 2017 tarihinde sunmus ve
mutemetler bu talebe kargi yanitlarim 29 Ocak 2018
tarthinde sunmusg olup, esasa iliskin inceleme devam
etmektedir. IKB davasinda; mahkeme 3 Mayis 2017
tarihinde mutemedin ret talebine iliskin sézlii
yargilamada bulunmus olup, heniiz bir hitkme
varmamigtir. 20 Haziran 2017 tarihinde; IKB
davacilari, dért ortakhiga iliskin Deutsche Bank
tarafindan ileri siiriilen tiim hak taleplerinin esastan
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reddine iligkin bir gart kogmustur. Esasa iligkin
inceleme siirmektedir. Deutsche Bank ayni zamanda,
Western and Southern Life Insurance Company ve beg
ilgili kurulus tarafindan agtlan bir davada daval iken,
davacilar 28 Eyliil 2017 tarihinde herhangi bir sart 6ne
siirmeden davanin reddini kabul ettikleri bir beyan
sunmuglardir.

Grup, sbz konusu sekiz davayla ilgili olarak kosullu
bor¢ bulunduguna inanmaktadir ancak su anda, sz
konusu kogullu borcun tutar giivenilir olarak tahmin
edilememektedir.

Parma Savalig:

Baz1 Deutsche Bank
calisanlan

Italyan girket
Parmalat'in iflasi
sonrasinda, Parma'daki
savcilar, Deutsche

Bank'm c¢alisanlani da
dahil olmak tizere ¢esitli
banka ¢ahsanlarmin
aleyhine  bir  cezai
sorugturma yiiriitmiis ve
bir dizi Deutsche Ban
calisanlari ile
bagkalarimin  aleyhine
hileli iflas ve murabaha
suglamalarinda
bulunmuglardir.

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak

bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

#&%ms girket Parmalat'n iflasi  sonrasinda,
Parma'daki savcilar, Deutsche Bank'in galisanlar: da
dahil olmak iizere gesitli banka calisanlarinin aleyhine
bir cezai sorugturma yiiriitmiis ve bir dizi Deutsche
Bank ¢aliganlan ile bagkalarinin aleyhine hileli iflas ve
murabaha suglamalarinda bulunmuslardir. 2009
yihnun Eyliil ayinda baglayan yargilamada nihayet
2017 yihnin Temmuz ayinda karar verilmigtir.
Deutsche Bank cahisanlart beraat etmis ve bunun
sonucunda, Deutsche Bank, banka ¢alisanlarinin
eylemleri ile baglantihi olarak dolayli yoldan sorumlu
tutulmayacaktir. Mahkeme kanitlarim Ocak 2018'de
yayimlamug olup, savalik belirlenen siire icerisinde
temyiz bagvurusunda bulunmamis oldugundan ceza
kovusturmasinin  sona  erdigi  sBylenebilecektir,
Deutsche Bank 28 Haziran 2018 tarihinde, Parma
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Mahkemesi'nden kararin _kesinlestizine iliskin

resmi tebligat: almistir,

Pas-de-Calais
Habitat

Deutsche Bank

Bir kamu konut ofisi
olan Pas-de-Calais
Habitat (“PDCH”), 31
Mayis 2012'de Paris
Ticaret Mahkemesinde,
2006 yilinda akdedilmis,
ancak dnce 19 Mart 2007
ve 18 Ocak 2008
tarihlerinde, daha sonra
ise 2009 ve 15 Haziran
2010 tarihlerinde
yeniden yapilan dort
swap sozlegmesine
iliskin olarak Deutsche
Bank aleyhine dava
acmigstir,

31 Mayis 2012 tarihinde, bir kamu konut kurumu olan

“Risk Tutar1”na ] .

iliskin  olarak Pas-de-Calais Habitat ("PDCH"), 19 Mart 2007 ve 18
bu bliimde yer Ocak 2008 tarihlerinde yeniden yapilandinimig ve
alan  dipnota 2009'da ve 15 Haziran 2010'da miiteakiben yeniden
bakiniz yaptlandinlmig olan, 2006 yilinda akdolunan dért

vadeli takas/swap s6zlegmesi ile ilgili olarak Deutsche
bank aleyhine, Paris Ticaret Mahkemesi'nde yasal
islem baglatmigtir. PDCH, Mahkemeden, 19 Mart 2007
ve 18 Ocak 2008 tarihli vadeli takas/swap
sbzlegmelerini hiikiimsiiz veya sona ermis veya
digerlerine ilaveten, Deutsche Bank'in hileli ve aldatici
eylemlerde bulundugu, s6z konusu vadeli takas/swap
sbzlesmeleri kapsaminda PDCH tarafindan &denmesi
icap eden meblaglarin hesaplanmasinda esas olarak
kullanilan LIBOR ve EURIBOR oranlarini manipiile
ettigi ve PDCH'yi uyarma, haberdar etme ve
bilgilendirme  yiiktimlitliiklerini  ihlal ettigi
gerekgeleriyle yaklagik olarak 170 milyon €
meblaginda bir tazminata hiikmetmesini talep
etmektedir. Durusma tarihi olarak 21 Kasim 2018
en erken 2018 yiimin dérdiincii
geyregine veya 2019 yilinin ilk ceyrepine kadar

davamin  esasina iliskin bir karar verilmesi
bekienmemektedir,

Benefit Trust
GmbH

Alman vergi
makamlar:

e 1
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Grup, calganlari adina, birtakim igten ayrilma
sonrasinda  fayda saglayan  planlan
etmektedir. Almanya'da, bu emeklilik planlan
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Deutsche Bank AG, Londra Subesi

saglayan planlarn finanse | alan  dipnota | kapsamindaki  yiikiimliiliiklerin = finansmannt
etmektedir. Almanya'da, | bakiniz. saglayan emeklilik varliklar: Benefit Trust GmbH'nin
bu emeklilik planlan elinde bulunmaktadir. Alman vergi makamlari,
kapsamindaki Benefit Trust GmbH tarafindan emeklilik plan
yiikiimliiliiklerin varliklarina iligkin olarak 2010 ila 2013 y1llar: arasinda
finansmanini  saglayan elde edilen gelirlerin vergi iglemlerini incelemektedir.
emeklilik varhiklari 2010 yihina iliskin olarak; Benefit Trust GmbH, 160
Benefit Trust GmbH'nin milyon € tutarinda tahakkuk eden vergi ve faiz
elinde bulunmaktadir. 6demesini yapmug olup, ilgili 6zel mahkeme nezdinde
Alman vergi makamlari, devam edem yasal iglemlerde 8denen meblaglarin
Benefit, Trust GmbH iadesini almaya caligmaktadir. Ilgili dava, 2011
tarafindan emeklilik yilindan 2013 yilina kadar derdest halde kalmig olup
plani varhklarmna iligkin 2010 yilinda aglan vergi davasimin  sonucu
olarak 2010 ila 2013 beklenmektedir. 2011 ila 2013 wyillar1 arasindaki
yilar1  arasinda elde ihtilafin konusunu olugturan ve aym zamanda vergi
edilen gelirlerin vergi makamlarina 6denmig olan vergi ve faiz meblag 456
islemlerini milyon €ya tekabiil etmektedir. 2017 yiliin Mart
incelemektedir. 2010 aymnda, alt finans mahkemesi tarafindan Benefit Trust
yihna iliskin  olarak; GmbH lehine hilkme varlmig ve vergi makamlar
Benefit Trust GmbH, 160 karar1 2017 yilimin Eyliil ayinda Alman yiiksek maliye
milyon € tutarinda mahkemesi (Bundesfinanzhof) nezdinde temyiz
tahakkuk eden vergi ve etmigtir. Yiiksek maliye mahkemesinin kararn birkag
faiz Odemesini vergi yil iginde beklenilmemektedir.
makamlarina  yapmig
olup, ilgili ozel
mahkeme nezdinde
devam edem yasal .
islemlerde naunb: ‘
meblaglart “rMmﬁ ..r..../f.n.
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Effecten-Spiegel
AG

Deutsche Bank

Deutsche Bank, 12 Eyliil
2010 tarihinde Deutsche
Postbank AG'nin
hisselerinin tamamunin
alimi igin bir devralma

teklifinde bulunma

kararini aciklarmugtir.
Banka, 7 Ekim 2010
tarihinde resmi teklif
dokiimarnum

yaymlamigtir, Devralma
teklifi uyarinca Banka,
Postbank hissedarlarina
her bir Postbank hissesi
igin 25 € teklif etmistir.

Kasim 2010'da
Postbank'in eski
hissedarlarindan

Effecten-Spiegel AG
teklifi ~ kabul etmis
olmasina ragmen, teklif
fiyatmin ¢ok  diisiik
oldugu ve Almanya

Federal Cumhuriyeti'nin
mer'l kanunlart uyarinca

iliskin

alan
bakiniz.

“Risk Tutar1”na

olarak

bu béliimde yer

dipnota

12 Eyliil 2010 tarihinde, Deutsche Bank, Deutsche
Postbank AG  (Postbank)deki tiim paylarin
devralinmasina yénelik bir goniillit devir teklifinde
bulunulmasina yénelik karan ilan etmistir. 7 Ekim
2010 tarihinde, Banka resmi teklif dokiimanin
yayimlamugtir. Devir teklifinde, Deutsche Bank,
Postbank hissedarlarina her bir Postbank hissesi icin
25€ bedel teklif etmistir. Devir teklifi, toplamda
yaklagitk 482 milyon Postbank hissesi icin kabul
edilmisgtir.

2010 yiinin Kasim ayinda, Postbank'in eski bir
hissedari olan, s6z konusu devir teklifini kabul etmig
bulunan Effecten-Spiegel AG, teklif fiyatimin ok
diigik  oldufunu  ve  Almanya  Federal
Cumbhuriyeti'nin meri kanunlar geregince tespit
edilmemis oldugunu iddia ederek Deutsche Bank
aleyhine bir dava agmistir, Davact, Deutsche Bank'in,
en geg 2009 yihinda Postbank'daki tiim paylar icin
zorunlu bir devir teklifinde bulunmakla yiikiimlii
olmus oldugunu iddia etmektedir. Davaci, en ge¢2009
yihinda, Postbank'daki Deutsche Post AG oy
haklarinin, Alman Devir Kanunu'nun 30.Maddesi
uyarinca Deutsche Bank AG'ye atfedilmis oldugunu
delil gdstermektedir. Buna istinaden; davaci, 2010
yilindaki ihtiyari devir teklifinde Postbank paylarina

belirlenmemis  oldugu iligkin olarak Deutsche Bank AG tarafindan teklif
iddiasiyla Deutsche edilen meblagin, pay bagina 57.25 Euro'ya cikarilmas:
Bank &m%ﬁ%.&\%/ gerektigini iddia etmektedir.
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K&ln bdlge mahkemesi, séz konusu davayr 2011
yilinda reddetmis olup, Kéln temyiz mahkemesi
temyizi 2012 ytlinda reddetmigtir. Federal Mahkeme,
K&In temyiz mahkemesinin kararint iptal etmis ve siz
konusu davay! temyiz mahkemesine geri havale
etmigtir. Federal Mahkeme, kararinda, temyiz
mahkemesinin sdz konusu davacinin, 2009 yilinda
Deutsche Bank AG ile Deutsche Post AG arasindaki
"birlikte hareket etme” iddiasiru yeterli bir sekilde ele
almadigin belirtmistir.

2014 yihindan itibaren, 2010 satin alma teklifini kabul
etmig olan, bir takim difer onceki Postbank pay
sahipleri de Deutsche Bark aleyhinde, K&In Bélge
Mahkemesi ve Kéln Yiiksek BSlge Mahkemesi'nde
derdest olan, Effecten-Spiegel AG gibi benzer
taleplerde bulunmustur.

K&In Bélge Mahkemesi 20 Ekim 2017 tarihinde, tek bir
davada birlegen toplamda 14 davanin kabuliine karar
vermigtir. KéIn Bélge Mahkemesi, Deutsche Bank'in
halihazirda 2008 yilinda zorunlu devir teklifi
yapmakla yiikiimli oldugu ve uygun bir devir
teklifinde her bir hisse bagina 57.25€ teklif edilmesi
gerektifi kanaatine varmigtir. Bu kanaat ele
alindifinda, devir teklifini kabul etmis olan pay
sahiplerine 8denmesi gereken ek meblag her bir hisse
- bagina 32.25€ olmaktadir. Dettsche Bank bu karara
| . kargi temyiz yoluna bagvurmug olup, temyiz
bagvurusuy, aymi zamanda Effecten-Spiegel AG
davasmin temyizini inceleyen, Kéln Yiiksek Bolge
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Mahkemesi 13'ncii Dairesi‘'ne atanmistir. Mahkeme
iigili temyiz siirecine iliskin durusma tarihi olarak
27 Mart 2019'u ve (ihtivati tedbir glarak) 3 Nisan
2019'u belirlemistir.

8 Kasim 2017 tarihinde, Effecten-Spiegel davasi ile
ilgili olarak KolIn Yiiksek Bblge Mahkemesi'nde bir
durugma gerceklesmistir. Bu durusmada Yiiksek
Bolge Mahkemesi, KoIn Bélge Mahkemesi'nin
gikarimlarnini kabul etmedigini belirterek Deutsche
Bank'in 2008 ve 2009 yillaninda zorunlu devir
teklifinde bulunmak zorunda olmadi1 y&niinde bir
6n gorilg bildirmigtir. Yiiksek Bolge Mahkemesi
tarafindan oncelikle 13 Arahk 2017 tarihinde kararin
duyurulacag: agiklanmstt. Ancak; bu, davacmin Kéln
Yitksek Bolge Mahkemesi Senatosu'nun ii¢ ityesini
sbzde Snyargl nedeniyle reddettigi icin Subat 2018'%
ertelenmigtir. Bu ret talebi, 2018 yilimin Ocak
sonlarinda Kéln Yiiksek Bslge Mahkemesi tarafindan
reddedilmigtir. $ubat 2018'de ise, mahkeme Effecten-
Spiegel AG tarafindan durugmanin  yeniden
yapilmas: yéniinde yapilan talebi kabul etmistir, Yine
Effecten-Spiegel davasi ile ilgili olarak, Kgln
Yiiksek Bolge Mahkemesi durusmanin tarihini 27
Mart 2019 ve (ihtiyati tedbir olarak) 3 Nisan 2019
olarak belirlemigtir. Aynca, mahkeme Deutsche
Bank’in eski Yénetim Kurulu iiyelerinden olan Stefan
Krause ve Deutsche Post AG'nin Genel Miidiirii,
. |Frank Appel'i durugmada tanik olmak iizere

cagirmgtir.
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Deutsche Bank, 2017 yili sona ermeden kisa bir siire
Once kendisi aleyhinde agilan cokca ilave davaya
iligkin tebligatlar almis olup, séz konusu talepler
hélihazirda Kéln Bolge Mahkemesi nezdinde derdest
haldedir. Yeni davacilardan birkagi, 2010 yilindaki
ihtiyari devrinde Postbank hisselerine iliskin olarak
Deutsche Bank AG tarafindan teklif edilen meblagin,
hisse bagina 64.25 €'ya gikanilmas: gerektigini iddia
etmektedir.

Bu davalar ile ilgili olarak Deutsche Bank aleyhine
odeme talepleri ise toplamda neredeyse (faizler harig)
700 milyon € meblagina tekabiil etmektedir. Subat
2018'de, bahse konu hukuk davalarindaki
davacilardan bazilarini temsil eden bir hukuk firmas:
tarafindan da Frankfurt am Main savaist ile birlikte,
birtakim Deutsche Bank personelinin devralma teklifi
ile baglantili olarak hileli bir isleme kanighig iddiasiyla
Deutsche Bank aleyhine bir sug¢ duyurusunda
bulunulmustur, Bununla birlikte, yetkili savcilar

yeni sorusturmalann_acilmasina_iligkin talepleri

reddetmistir.

Grup, bu konulara iligkin bir kogullu yitkiimliiliik
belirlemig ancak s6z konusu kogullu yiikiimliiliigiin
miktarimi  agiklamamugtir  ¢linkii  séz  konusu
agiklamanin alacaklari sonuca ciddi &lciide zarar
verebilecegi kanaatine varilmugtir,

2015 yinin Eyliil ayinda, Postbank’in eski pay
sahipleri, 2015 yiimin ABustos ayinda Postbank'in
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ortaklar genel kurul toplantisinda alinan ortakliktan
¢tkarma (squeeze-out) kararinin iptal edilmesine
iligkin olarak K&ln Bglge Mahkemesi nezdinde
Postbank aleyhine pay sahipligine iliskin davalar
agmughr. Davacilar, digerlerinin yar sira, Deutsche
Bank'in 2009 yilinda daha yiiksek bir meblagdan
zorunlu devir teklifinde bulunmadifn iddiasina
dayanarak, Deutsche Bank'in Postbank'daki paylarina
iligkin oy haklartrun askiya alinmasina maruz
kaldifim: iddia etmektedir. Ortakhktan cikarma
(squeeze-out) karari nihaidir ve islemin kendisinin
karanin iptaline tesiri yoktur; ancak, bu durum
tazminat ddemeleri ile sonuclanabilecektir. Bu dava
kapsamindaki davacilar, yukarida aciklanan Effecten-
Spiegel davasinda &ne siiriilenlere benzer yasal
arglimanlar referans gostermektedirler, K&ln Bolge
Mahkemesi 20 Ekim 2017 tarihli kararinda,
ortakliktan ¢ikarma kararimin hiikiimsiiz olduguna
karar vermigtir. Ancak mahkeme, Deutsche Bank
tarafindan yapilmast zorunlu olan devir teklifinin
yapilmamast sebebiyle oy hakiarnn askiya
alinmasina dayanmamug, Postbank’in 2015 yihmun
Agustos ayma ait pay sahipleri toplantisinda
Postbankin pay sahiplerinin bilgi edinme haklarm:
ihlal ettigi kanaatine dayanmugtir. Postbank bu karara
karg1 temyiz yoluna bagvurmustur,

Deutsche Bankin, 2010 yiindaki ihtiyari devir
oncesinde Postbank'daki tiim paylar igin zorunlu bir
devir teklifinde bulunmakla yiikiimlit olup
olmadigma iliskin yasal husus, iki derdest kiymet

uSTheNsbourities Menkul Dedarler ALS.
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takdiri sitrecini (Spruchverfahren) de
etkileyebilecektir, Bu yasal takipler, eski Postbank
hissedarlari tarafindan, 2015 yilinda Postbank
hissedarlarmin  ortakhktan ¢ikarilmasina iligkin
Gdenen nakdi tazminat ve DB Finanz-Holding AG
(artik DB Beteiligungs- Holding GmbH) ile Postbank
arasinda 2012 yilinda akdedilen hfikimiyet ve kar-
zarar devri {(Beherrschungs- ve
Gewinnabfithrungsvertrag) anlagmasi ile baglantih
olarak denen yillik garanti edilmis temettii tutari ve
teklif edilen nakdi tazminat tutarlarinin arttirilmast
amaciyla baglatilmighr. Ko6In Bélge Mahkemesi,
kiymet takdiri siireglerine iligkin uygun &deme
miktarini belirlerken, Deutsche Bank’in Postbank icin
57.25€ teklif bedeli ile zorunlu devir teklifi yapmasina
yonelik muhtemel bir borcu olduguna yénelik
yaklagimini gosteren birkag karar almigtir. Hakimiyet
ile kar ve zarar devri anlagmast ile baglantili olarak
ddenen tazminat 25.18€ degerinde olup, yaklasik 0,5
milyon pay igin kabul edilmigtir. 2015 yilinda denen
ortakhktan gikarma tazminah 35.05€ degerinde olup
yaklagtk olarak 7 milyon pay ortakliktan gikarilmigtr.

Grup, bu konulara iliskin bir karsihk veya kogullu
yiikiimliilitk belirlenip belirlenmedigini
agiklamamugtir  ¢linkii s6z konusu agiklamanm
alacaklar1 sonuca ciddi 6lgiide zarar verebilecegi
kanaatine vanimstir.

Deutsche Bank
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Deutsche Bank, kiymetli madenlerin alim satimina ve
bu husustaki tavr: harekete yonelik sorusturmalara
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hususlaryla ilgili | bu béliimde yer | iligkin olarak bilgi ve belge talepleri de dahil olmak
sorugturma yapan bazi|alan dipnota | iizere bir takim diizenleyici kuruluglardan ve kolluk

diizenleyici ve yasal | bakiniz. kuvvetlerinden bilgi talepleri altnigtir. Deutsche Bank,
otoriteler Deutsche bu sorusturmalar ile igbirliginde bulunmakta ve
Bank'tan bilgi talebinde uygun oldugunda ilgili yetkili makamlarla birlikte
bulunmustur, Banka bu caligmaktadir. 29 Ocak 2018 tarihinde Banka, kiymetli
sorugturmalar igin maden vadeli iglemlerine iliskin spekiilasyon,
gerekli igbirliginde manipiilasyon ve manipiilasyona tegebbiise ve dur
bulunmakta ve uygun emirlerinde  manipiilasyon  ve manipiilasyona
oldugunda ilgili yetkili tesebbiis iliskin CFTC sorugturmasini
makamlarla birlikte sonuglandirmak adma, CFTC ile 30 milyon ABD
calismaktadir. Banka Dolar1 degerinde bir uzlagmaya varmigtir. Karar
ayrica degerli maden Banka'min, diger hususlarin yaninda, spekiilasyonu
alim-satimi  ve degerli tespit etmek {izere makul olarak dizayn edilmis sistem
maden ticaretinin gesitli ve kontrolleri saglamasin, ve spekiilasyon,
hususlariyla  ilgili  ig manipiilasyon  ve  manipiilasyona tegebbiis
denetimler de konularinda egitim saglamasint gerektirmektedir,
gerceklestirmektedir. Karar ayrica Banka'nin CFTC ile isbirligi icinde
Banka ayrica hilihazirda olmaya devam etmesini gerektirmektedir.

United States District
Court for the Southern
District of New York'ta
Amerika antitrdst yasasi
ve Amerika Emtia

Deutsche Bank ayrica, New York Giiney Bolgesi icin
yetkili olan A.B.D Bélge Mahkemesi'nde derdest
haldeki iki birlegtirilmis toplu davada davali
konumundadir. S8z konusu davalarda, Altin ve
Giimiilg Hilelerine istirak vasitasiyla altin ve giimiis

Borsasi Kanununun . . .
e fiyatlarinin s6zde manipiilasyonundan dogan, A.B.D
Altin ve Giimiig . g
. Tekelcilik Kargitt Yasasi'min ve A.B.D Emtia Borsas:
Fiyatlarinin

Kanunu’nun ve ilgili eyalet kanunlarinin ihlal edildigi
iddia edilmektedir ancak talep edilen tazminat
belirtilmemigtir. Deutsche Bank her iki davada da
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manipiilasyonuna iligkin
ihlaller sebebiyle birkag
grup davasina daval
olarak taraftir.

ABD Dolan ve Giimiis davas: i¢in 38 milyon ABD
Dolan degerinde anlagmalar yapmistir. Séz konusu
anlagmalar halen mahkemenin nihai onayna tabidir.

Ek olarak Deutsche Bank, altin ve giimiig ile ilgili
olarak Ontario ve Quebec eyaletlerinde olmak iizere
Kanada'daki toplu davalarda davali konumundadir.
Bu davalarda Kanada Rekabet Kanununun sdzde
ihlali ve diger dava haklari dolayisiyla tazminat talep
edilmektedir.

Deutsche Bank

ABD Menkul Kiymetler
ve Borsa Komisyonu ve
ABD Adalet Bakanhg:
gibi cesitli yarg) yetki
bdlgelerindeki birtakim
diizenleyici kuruluglar
ve kanun uygulayia
makamlar; baska
hususlarin da yant sira,
Banka'min  miigteriler,
potansiyel miigteriler ve
devlet memurlari
tarafindan yonlendirilen
adaylar ile ilgili olarak
ige abm uygulamalarn ve
aracilari ile
damgmantarinin

gorevlendiril ..m..ma.
vmw_EEn_ww\bwm; mwnm
Bank'm, m,

“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu bdliimde yer
alan dipnota
bakinz.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu ve ABD
Adalet Bakanlif gibi gesitli yarg yetki bolgelerindeki
birtakim diizenleyici kuruluglar ve kanun uygulayici
makamlar; bagka hususlarin da yan sira, Banka'nin
miigteriler, potansiyel miisteriler ve devlet memurlan
tarafindan yéniendirilen adaylar ile ilgili olarak ige
alim uygulamalar1 ve aracilart ile damismanlarinin
gorevlendirilmesi bakimindan Deutsche Bank'in,
Amerika Birlesik Devletleri Yurtdigi Yolsuzluk
Faaliyetleri Kanunu'na riayetine dair sorusturmalar
yiirlitmektedirler, Deutsche Bank, bu sorugturmalara
yanit vermekte ve bu sorugturmalar ile igbirligi
yapmaya devam etmektedir. Diger yargi yetki
bélgelerindeki birtakim diizenleyici makamlar da sz
konusu  sorugturmalar  ile  ilgili  olarak
bilgilendirilmigtir. Grup, s6z konusu diizenleyici
sorugturmalardan bazilarina iligkin bir karsilik
kaydetmistir. Grup, sz konusu karsilik tutarint
aciklamamsgtir ¢linkii séz konusu ac¢iklamanm bu

diizenleyici sorusturmalarin sonucuna ciddi &lglide




Birlegik Devletleri
Yurtdig Yolsuzluk
Faaliyetleri Kanunu’na
riayetine dair
sorusturmalar
ylirtitmektedirler.
Deutsche Bank, bu
sorugturmalara  yanit
vermekte ve bu
sorusturmalar ile

igbirligi yapmaya devam
etmektedir.

zarar verebilecegi kanaatine varilmistir. Halihazirda
bilinen gergekler temelinde; Banka'nin mevecut
durumda karar alimina yénelik bir zamanlama
tahmininde bulunmas: miimkiin degildir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank, baz
miigterilerin Moskova ve
Londra’daki Deutsche
Bank ile gerceklestirdigi
menkul kiymet iglemleri
ile ilgili kogullar
hakkinda bir aragtirma
yuriitmektedir,

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, bazi miigterilerin Moskova ve
Londra'daki Deutsche Bank ile gergeklestirdigi
menkul kiymet iglemleri ile ilgili kosullar hakkinda
bir aragtirma Incelemeye konu
iglemlerin toplam hacmi, 6nemli miktardadir.
Deutsche Bank'in olast kanun, diizenleme ve politika
ihlallerine ve ilgili i¢ kontrol ortamina yénelik olarak
kendi biinyesinde yiriittiii sorugturma sonuglanms
olup; sorusturmalar sirasinda tespit edilen bulgular:
degerlendirmekte olan Deutsche Bank, Bankanm
politikalar ile ilgili olarak belirli ihlaller ve Bankanin
kontrol ortaminda eksiklikler tespit etmistir. Deutsche
Bank, bir takim yarg: yetki bélgelerindeki (Almanya,
Rusya, Birlegik Krallhik ve A.B.D dahil olmak iizere)

diizenleyici kuruluglari ve kolluk kuvvetlerini bu

yliriitmiigtiir.

- _“| sorugturmadan haberdar etmigtir. Deutsche Bank, bu

konuda, bazi bireyler ile ilgili disiplin 6nlemleri ald:
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ve taahhiit edildigi {izere, diger bireyler konusunda
da disiplin &nlemleri almaya devam edecektir.

30 ve 31 Ocak 2017 tarihlerinde, New York Eyaleti
Finansal Hizmetler Bakanhg: (DFS) ve Birlesik Krallik
Finansal Yonetim Otoritesi (FCA), s6z konusu davaya
iligkin sorugturmalar ile ilgili olarak banka ile
uzlagsmaya vardiklarim duyurmustur, Uzlasmalar,
New York Eyaleti Finansal Hizmetler Bakanh (DFS)
ve Birlesik Kralllk Finansal Y6netim Otoritesi
(FCA)nin Bankanin, yukarida agiklanan pay senedi
alim satimi dahil olmak {izere, yatinm bankacihif
birimindeki kara paranin aklanmas: (“AML") kontrol
fonksiyonuna yonelik sorugturmalarinin
sonuglanmasm saglamigtir. DES ile yapilan sulh
sézlegmesi hiiklimleri kapsaminda, Deutsche Bank bir
Muvafakat Emri akdetmis olup, 425 milyon ABD
Dolan tutarinda miilki para cezasi &demeyi ve iki
yillik bir siireye kadar bagimsiz izlemeye dahil olmay:
kabul etmigtir. FCA ile yapilan sulh sdzlegmesi
hiikiimleri kapsaminda, Deutsche Bank, yaklagik 163
milyon GBP tutarinda idari para cezasi 6demeyi kabul
etmigtir. 30 Mayis 2017 tarihinde; A.B.D. Merkez
Bankasi, bu hususun ve A.B.D. Merkez Bankasi
tarafindan tespit edilen ilave AML hususlarmin
¢ozitme kavugsturulmas: ile ilgili olarak Banka ile

uzlagmaya vardigint duyurmustur, Deutsche Bank, 41
s milyon ABD Dolan para cezast 6demigtir. Deutsche

\a\\n\mmwf.../ . Bank, ayrica, Banka Gizlilik Kanununun/AML
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yabanct muhabir bankacilik faaliyetlerinin gézden
gecirilmesi  igin  bagimsiz  {iglinci  taraflan
gorevlendirmeyi kabul etmistir. Banka ayni zamanda,
1slah planlarini ve programlarinu yazili olarak sunmak
zorundadir. New York Eyaleti Finansal Hizmetler
Bakanhf (DFS), Birlesik Kralhk Finansal Yonetim
Otoritesi (FCA) ve A.B.D. Merkez Bankasi uzlasma
tutarlart mevcut dava kargiliklarinda maddi olarak
yansitilmigtir,

Deutsche Bank, bu menkul kiymet alim satimlanina
yonelik olarak sorugturmalan stirmekte olan diger
diizenleyici kurumlar ve A.B.D. Adalet Bakanhg gibi
kanun uygulayici makamlar ile isbirlifi yapmaya
etmektedir.  Grup, siirmekte olan
sorugturmalara iligkin bir kargilik kaydetmigtir. Grup,
s6z konusu kargilik tutarini agiklamamugtir giinkii séz
konusu agiklamanin bu konunun sonucuna ciddi

Olgiide zarar verebilecegi kanaatine varilmgtir.

devam

Deutsche Bank

Sebastian Holdings
Inc. (“SHI")

Déviz cinsinden alim
satim  aktivitelerinden
kaynaklanan talepler ile
ilgili olarak Sebastian
Holdings Inc. (“SHI”) ile
Banka arasindaki dava,
Kasim 2013'te, Birlesik
Krallik Ticaret
Mahkemesinin,# \\Nm.r
Deutsche .‘..

yaklagik ,_ mm @%ﬂaf
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“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakimz.

Doviz cinsinden alim satim aktivitelerinden
kaynaklanan talepler ile ilgili olarak Sebastian
Holdings Inc. (“SHI”) ile Banka arasindaki dava,
Kasim 2013te, Birlesik Krallik Ticaret Mahkemesinin,
Deutsche Bank’a yaklastk 236 milyon ABD Dolar artt
faize hitkmetmesi ve SHI'nin taleplerinin tamamim
reddetmesi ile sonuglanmigtir, 27 Ocak 2016 tarihinde,
New York mahkemesi, Birlegik Kralik Ticaret
Mahkemesinin kararina dayali olarak Deutsche
Bank'in karar durugmast talebini kabul ettifinde SHI

tarafindan Deutsche mm:w\m_m%rm:m ileri siiriilen
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ABD Dolan arh faize
hitkmetmesi ve SHI'nin

taleplerinin  tamarmin
reddetmesi ile
sonuglanmugtir.

esasen benzer talepleri reddetmigtir. New York
mahkemesi ayn: zamanda SHI'nin tadil edilmis bir
sikdyet diizenlemeye birakma talebini de
reddetmistir. New York mahkemesinin kararlari, 28
Subat 2017 tarihinde temyizde onanmugtir. SHI, New
York Eyaleti Temyiz Mahkemesi'ne yeniden temyiz
talebinde bulunmanin yolunu aramig olup bu talep 6
Haziran 2017 tarihinde reddedilmigtir. SHI'nin A.B.D.
Yiiksek Mahkemesi nezdinde inceleme talep etme
siiresi sona ermis ve karar kesinlegmistir,

Deutsche Bank

Deutsche Bank, baz
diizenleyici makam ve
emniyet yetkililerinden,
bilgi ve talepleri de dahil
olmak {izere, Devlet
Tahvilleri, Uluslariistii
Tahviller ve Ajans
Tahvilleri (“SSA”) alim
satim iglemleri ile ilgili
olarak ¢esitli sorular
almigtir. Deutsche Bank,
bu sorugturmalarda
igbirligi halindedir.

“Risk Tutar1”na
iligkin  olarak
bu boliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, bazi diizenleyici makam ve emniyet
yetkililerinden, bilgi ve talepleri de dahil olmak iizere,
Devlet Tahvilleri, Uluslariistii Tahviller ve Ajans
Tahvilleri (“55A") alim satim iglemleri ile ilgili olarak
gegitli sorular almighr. Deutsche Bank, bu
sorugturmalarda igbirligi halindedir.

Deutsche Bank ayrica, SSA tahvilleri ikincil alim satim
piyasasiun sézde manipiilasyonu iddias: ile ilgili
olarak Amerika Birlesik Devletleri Tekelcilik Karsit
Yasasi'nin ve 6rf ve adet hukukunun ihlalini iddia
eden, New York Giiney Bélgesi igin yetkili olan
Amerika Birlesik Devletleri Bblge Mahkemesi
nezdinde agilmus bir takim temsili toplu davalarda
davali konumundadir. Deutsche Bank davalarda, 48.5
milyon A.B.D. § degerinde bir uzlagma saglamig ve
aym_tutarda bir karsihk ayrrmustir. Uzlasma

mahkemenin onayina tabidir.
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Deutsche Bank ayrica, rekabet yasalarini ve teamiil
hukukunun ihlali iddiasiyla Ontario Yitksek Adalet
Mahkemesi ve Kanada Federal Mahkemesi nezdinde
sirasiyla 7 Kasim 2017 ve 5 Aralik 2017 tarihlerinde
agilan toplu davalara taraftir. Davalar, A.B.D.'deki
toplu davalar ile benzer iddialar igermektedir ve cezai
tazminat talepleri igermektedir. Davalar hala erken
asamalarindadir.

Deutsche Bank, Amerika antitrést yasalarinin ihlali ve
Meksika hiikiimeti bono ticaretinden haksiz kazang
elde etmek iddialariyla New York Giiney B&lgesi icin
yetkili olan Amerika Birlesik Devletleri Bolge
Mahkemesi nezdinde agilan toplu davalara taraftir.
Davalar hala erken agamalarindadir.

Yukarida belirtilenlerden bagka Grup, bu konular ile
ilgili kargthklar veya kogullu borglar olusturup
olugturmadil konusunda bir agiklamanin sonucu
ciddi gekilde etkileyecek olduguna karar vermis
oldugundan belirtilen konularda bir agiklama
yayimlamamuigtir.

Deutsche Bank,
Deutsche Bank’in
baz1 bagh sirketleri
ve yOneticileri

- Deutsche

bagi

New

bagh

Bolgesi
Mahkemesi'nd

Bank

sirketleri
aleyhine,

yoneticileri
York
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“Risk Tutar”na
iligkin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota

bakiniz.

Deutsche Bank ve bir takim bagli kuruluglar: ve eski
memurlar;, Ekim 2006 ila Mayis 2008 arasinda
Deutsche Bank ve bagh kuruluglan tarafindan ihrag
edilen bir takim trdst tercihli menkul kiymetleri satin
almig olan kigiler hesabina federal menkul kiymetler
kanuniar1 kapsaminda iddialarin ileri sitriildiigi,
New York Giiney Bélgesi igin yetkili olan Amerika

Birlegik Devletleri Bélge Mahkemesi nezdinde agilmig

‘birlegtirilmis bir mefruz S\v:.rm_m..ﬁwm tabidirler, Bir
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tarafindan Ekim 2006 ve
Mayis 2008 tarihleri
arasinda ¢ikarilan
menkul kiymetleri satin
alan kigiler adina federal

menkul kiymetler
kanunlari uyarinca
birlestirilmis bir grup
davas: acilmigtir.
Menkul kiymetler

kanunlar1  kapsaminda
iddialarda bulunulmus

ve ilgili menkul
ktymetlerin kayt
beyanlarinda ve

izahnamelerinde &nemli
yanhs  beyanlar ve
eksiklikler oldugu iddia
edilmigtir.

dizi gdriis cercevesinde, mahkeme, s5z konusu alt
arzin dordiine iligkin tiim talepleri reddetmis olup,
Kasim 2017 ve Subat 2018 arzlarina iliskin birtakim
ihmal iddialarinin isleme devamina cevaz vermistir,
Davacilar, 17 Kasim 2016 tarihinde, Kasim 2017 arzina
yonelik toplu dava onay talebinde bulunmustur. 20
Ocak 2017 tarihinde, Davacilar, dava onayina iliskin
taleplerini Subat 2008 arzin: da dahil edecek gekilde
ve Snerilen toplu dava temsilcisi olarak ilave bir bireyi
dahil etme amactyla tadil etmigtir. Amerika Birlesik
Devletleri Yargitayinin, toplu bir davanin acilmasirun,
toplu dava iiyelerinin taleplerine iliskin Menkul
Kiymetler Kanunu'nun 13 sayili  maddesinde
ongoriilen 3 yilik zaman agiminu kesip kesmeyecegi
konusunu degerlendirecegi beklenen, Kaliforniya
Kamu Cahganlar1 Emeklilik Sistemi (California Public
Employees’ Retirement System) ve ANZ Securities
davasinda Amerika Birlegik Devletleri Yargitayinin
hiikmedecegi kararm beklendigi derdest haldeki titm
davalar mahkeme tarafindan durdurulmustur. Bu,
2008 Subat arzi ile iligkili olan hak talepleri ile ilgilidir.
26 Haziran 2017 tarihinde; Yargitay, 13 sayili madde
kapsamindaki {i¢ yillik siirenin zaman agimu
oldugunu ve zamanagtmunin durdurulmasina tabi
olmadigin ifade eden kararimi agiklamigtir, 16 Ekim
2017 tarihinde mahkeme, dava arkadas: olarak 6ne
siiriilen kigilerin taleplerinin zamanagimina ugradig
gerekgesiyle davacimin mefruz toplu dava talebini
reddetmigti. Mahkeme ayrica, davaalarin hem
Kasim 2007 hem de Subat 2008 tekliflerile ilgili olarak

of Deutsche Bzak Sroup
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dava ehliyeti bulunduguna karar vermistir. Toplu
dava niteligine iligkin incelemenin tamamlanmasint
takibenn, Deutsche Bank mahkemeye toplu dava
niteligi talebinin ve 2008 Subat ihracina iliskin tiim
iddialarin reddine iligkin karar verilmesi i¢in talepte
bulunmugtur. Davacilar isbu talebe itirazda
bulunmus ve hem Kasim 2007 hem de Subat 2008
ihraglarina iligkin toplu dava niteliginin verilmesi icin
itiraz  sunmuglardir. Tiim talepler tamamen
tamamlanmug olup dava derdesttir, Davanin esastan

incelenmesine devam edilmektedir.

Grup, bu konuya iligkin bir kargihk veya muhtemel
borg belirlenip belirlenmedigini agtklamamugtir zira
béyle bir agiklamanin sonuca ciddi Slgiide zarar
verebilecegi kanaatine varilmistir.

Deutsche Bank

Deutsche Bank, ABD'nin
ambargo kanunlarinin
uygulandig: {ilkelerdeki
taraflar igin ABD'deki
finans kuruluslar
vasitasiyla gecmiste
Amerikan Dolar1 6deme
talimatlarim isleme
koyup koymadig1 ve bu
islemlerin  ABD  ve
eyaletlerinin

kanunlarina E\

olmadigt nm..m.aé

“Risk Tutar1”na
iliskin  olarak
bu béliimde yer
alan  dipnota
bakiniz.

Deutsche Bank, bir takim diizenleyici kuruluglardan
ve kolluk kuvvetlerinden, AB.D. ambargo
kanunlarina tabi olan lilkelerden olan taraflar icin
A.B.D. finansal kuruluglar vasitasiyla gerceklegtirilen
ABD § cinsinden tdeme emirlerinin/talimatlarinin
ge¢misteki igleme konmalarina iligkin, ilgili igleme
konmalarin A.B.D. federal ve eyalet yasalarmna
uyumlu olup olmadigina iliskin sorusturmalar
kapsaminda, bilgi talepleri almugtir. 2006 yilinda,
Deutsche Bank kendi isteBiyle, fran, Sudan, Kuzey
Kore ve Kiiba ile bir takim Suriye bankalarindaki karg:
taraflar ile yeni bir ABD Dolan faaliyetine miidahil
olmamaya ve yasal olarak miimkiin oldugu oigiide,
bu tiir karsi taraflarla olan mevcut ABD Dolan
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talepleri almugtir.

bilgi
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faaliyetlerinden ¢tkmaya karar vermigtir. 2007 yilinda,
Deutsche Bank, Iran, Suriye, Sudan ve Kuzey
Kore'deki kars taraflar ile higbir para birimi cinsinden
hicbir yeni faaliyete miidahil olmamaya ve yasal
olarak miimkiin oldugu &l¢tide, bu tiir kars: taraflar
ile olan, herhangi bir para birimi cinsinden mevcut
faaliyetlerden gqkmaya karar vermiy; ayrice,
Kiiba'daki karg: taraflar ile ABD Dolan disindaki
faaliyetinin siirlanmasi ydniinde karar almigtir. 3
Kasim 2015 tarihinde Deutsche Bank, Deutsche
Bank'la ilgili incelemelerini ¢Bziime kavusturmak
{izere New York Eyaleti Mali Isler Bakanlif1 ve New
York Merkez Bankasi'yla stzlesmeler akdetmigtir.
Deutsche Bank, iki kuruma sirasiyla 200 milyon ABD
Dolari ve 58 milyon ABD Dolar1 6demis ve baz1 eski
caliganlan tekrar ige almamay: kabul etmistir. Ek
olarak, New York Eyaleti Mali Isler Bakanhg
Deutsche Bank’in birtakim ¢alisanlarini  isten
gtkarmasina hitkmetmis ve Deeutsche Bank bir yil
boyunca bagimsiz gbzlemci tutmayi kabul etmistir,
ayrica New York Merkez Bankasi, etkililigi
konusunda tatmin olana kadar etkili bir OFAC uyum
programi ve bagimsiz bir tarafca sbz konusu
programun yiilik olarak incelenmesi olmak iizere bazi
diizeltici tedbirlere hiikmetmigtir.

Grup, bu konuya iligkin bir karsihk veya garta bagl
borg belirlenip belirlenmedigini agtklamamistir ¢iinkit
sbz konusu agiklamanin alacaklart sonuca ciddi

s

oOlclide zarar verebilecegi kanaatine vartlmistir.
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) DBSI DBSL, ABD Hazine| “Risk Tutari’na Deutsche Bank, ABD HMazinesi agik artirma, alim-
Kagatlars piyasasinm | iliskin  olarak satim ve =m=.m piyasa faaliyetierine Em..wm: bilgi ve
3 L . . o belge talepleri dahil olmak fizere baz: diizenleyici ve
s6zde manipiile edilmesi | bu bliimde yer kanun uygulayici makamlardan sorugturma almistir.
ile ilgili olarak A.B.D|alan dipnota|poyische Bank, bu sorugturmalar ile isbirligi
Tekelcilik Kargitr| bakiniz. cercevesinde hareket etmektedir.
Yasasi'nin A.B.D Emtia L. .
Borsasi Kanuau'nun ve Deutsche Bank ve istiraki Deutsche Bank Securities
teamiil hukukunun Inc. (DBSI), Amerika Birlesik Devletleri Hazine
ihlalini iddia eden, New kagitlan piyasasimin sdzde manipiilasyonu ile ilgili
York Giiney Bélgesi icin olarak &rf ve adet hukukunun ve Amerika Birlegik
yetkili olan AB.D Bélge Devletleri Tekelcilik Karsiti Yasasi'min ve Amerika
Mahkemesinde, Illinois Birlesik Devletleri Emtia Borsast Kanunu'nun sézde
Kuzey Bolgesi igin iblalini iddia eden bir takim temsili toplu davalarda
yetkili olan A.B.D Blge davalt konumunda bulunmugtur. Bu davalar Giiney
Mahkemesinde ve New  York Bolge Mahkemesi nezdinde
Virgin  Adalant  icin birlegtirilmislerdir. 16 Kasim 2017 tarihinde davacilar,
yetkili olan  Bdlge DBSI't davali olarak icermeyen, islah edilmis toplu
Mahkemesi'nde derdest taleplerini sunmustur. 11 Aralik 2017 tarihinde
bir takim toplu mahkeme esasa iligkin inceleme yapmadan, DBSI'y1
davalarda daval olarak davanin diginda birakmugtir.
gosterilmektedir. Grup, bu konulara iligkin bir kargilik veya sarta bagl:
borg belirlenip belirlenmedigini agiklamamugtir ¢iinkii
) soz konusu agiklamanin alacaklarn sonuca ciddi
: 6l¢iide zarar verebilecegi kanaatine varilmigtir,
Stichting Vestia Deutsche Bank 2016 yihmn  Aralik | “Risk Tutar’”na 2016 N:::: ?..m___n. i _:amu Eo:.m:mmm_ bir konut
ayinda, Hollandali bir |iliskin olarak ortaklig1 o_mws Stichting Vestia, Ingiltere'de ﬂm_.:mnrm
Konut oﬁmwr mﬁ“dm’% urt..h.uo_:a deyer Bank aleyhine mme agmigtir. Dava, 2005 ila 2012
Stichting \ :.w.r, ) yullart arasinda mznrz_.._.m <mm.mm ve Ummwmnwm .m.m_ww
ingiltere' m,m ..W. :ﬁorﬁ v .ﬁ> > arasinda akdedilen tlirev _m_mEE\n.\HW\ ilgilidir.
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Bank aleyhine dava
agmugtir. Dava, 2005 ila
2012 yilart arasinda
Stichting  Vestia ve
Deutsche Bank arasinda
akdedilen tiirev islemler
ile ilgilidir.

alan
bakiniz.

dipnota

Stichting  Vestia; Deutsche Bank ile akdettigi
islemlerin bazilarimin ehliyeti kapsaminda olmadigs
ve/veya bu iglemlere miidahil olan bir aract kurum
tarafindan Vestia'nin mali isler sorumlusuna riigvet
verilmesi  ile tegvik  edildigi gerekgeleriyle
durdurulmasi gerektigini iddia etmektedir. Stichting
Vestia tarafindan iddia edilen meblaglar, bazilarinin
miktariin heniiz belirlenmedigi farkl: faktdrlerden
olugmaktadir. Bu noktada ifade edilen taleplerin
meblagy, 717 milyon € ila 834 milyon€ (art: bilegik faiz)
arasinda degigiklik gostermektedir. Deutsche Bank,
soz konusu iddia karsisinda kendisini miidafaa
etmektedir,

{5) 30 Temmuz 2013 tarihi itibatiyle, Deutsche Bank'in laraf oldujiu davalar igin 3 mily
yapmak amaciyla stklikla kullanulan istatiksel ve analitik araglanin uygulanmasi uygun ol

fazla belirsizlige tabidir,

ar Avro kargilik aynilimighr. Bu davalar igin dngdriilen muhtemel kayiplarin hesaplanmasinda,
mayip, sz konusu tutarlann hesaplanmasi Grubun tahmin ve takdir kullandig diger hususlardan daha

tahmin
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{HRACCI BILGI DOKUMANI DEGISIKLIGININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz ¢ercevesinde ihragg: Bilgi Dokiimaru degisikliginde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda

bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve ihragg: Bilgi Dokiimanu degisikliginde bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraget Londra Subesi Araciligiyla hareket eden Deutsche Bank AG Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilisinin Ady, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih

09 -08- 2018 Av.BY ool {HRACCI BILGI DOKUMANI GUNCELLEME METNININ
akhgl

Eryiirakli Av TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulugun Ticaret Unvanit ve Yetkilisinin Ads,

; S lu Oldugu Kisim:
Soyady/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih orumiu Lidugh SISt
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