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Giris

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki 6zet finansal
durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alt1 aylik dénemine ait zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, dzkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin
ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yliriitmis bulunuyoruz. Sirket yOnetimi, s6z konusu ara
donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun
bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirlt denetime dayanarak s6z konusu ara
donem &zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yilhk Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Simrh Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak ylirlitilmistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin simrli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kigilerin sorgulanmas: ve analitik prosedirler ile
diger simrli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin stmrlt denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamima kiyasla énemli Si¢idde dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin smirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bafimsiz denetim g&riigli
bildirmemekteyiz.

Sartlar

3, TMS 12 "Gelir Vergisi" standard1 uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden indirilebilir gegici farklardan

kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi durumunda kayitlara alinmaktadir. Dipnot 14'de goriilecegi lizere, Sirket ekli
finansal tablolarda 30 Haziran 2018 tarihi itibaniyla, toplam 10.225.321 TL tutarinda ertelenmis vergi
varligini, sermaye artigl sonrasi artan igletme sermayesi veileriye doniik karhilik beklentileri nedeniyle
muhasebelestirmistit. Ancak, Sirket’in bu ertelenmis vergi varllgmdan yararlanmasma imkan verecek

diizeyde mali kar1 gerekli olan zaman dilimi i¢inde elde etmesine yon ile-bredissizlik oldugu goriisiindeyiz.

Member of Grant Thornton Internatipnal Ltd



Q_v GrantThornton

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla Sirket’in miigterisi olan Bilyapr insaat Endiistri Malzemeleri Pazarlama
A.8.’den vadesi gegmis 6.719.810 TL tutarinda ticari alacafn bulunmaktadir. Sirket yonetimi stz konusu
alacagin tahsil edilebilir oldugu diiglincesinde olup ekli finansal tablolarida herhangi bir karsilik ayirmarmstir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 6zkaynaklariin toplam tutar1 negatif 454.554 TL olup kisa vadeli
yiikiimliiliikleri donen varliklardan 48.342.278 TL fazladir. Sirket yonetiminin Tiirk Ticaret Kanunu’nun
376/2. maddesine gére gerekli dnlemleri almasi gerekmektedir.

Sirket’in ticari faaliyetlerine devam edebilmesi gelecek donemlerde gergeklesecek yeni fon giriglerine
baghdir.

Sonug

Siirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, yukaridaki 3. 4. 5. ve 6. paragraflarda
belirtilen hususlarin etkileri hari¢ olmak iizere, Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun,
finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin nakit akiglarinin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na uygun olarak tiim Onemli ydnleriyle gercefe uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.

Istanbul, 09.08.2018

Member of Grant Thornton Intemnational Lid
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Incelemeden  Bajimsiz Denetimden

Gecmnis Gecmis

VARLIKLAR Not 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Donen Varhklar 60.6%90.539 35.471.034
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.309.391 99.124
Ticari Alacaklar 23.048.369 12,791,820
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-5 1.840.053 6.591.872

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 21.208.316 6.199.948
Diger Alacaklar 1.405.609 93.986

- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 266.195 -

- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.139.414 93,986
Stoklar 6 24.370.690 13.814.759
Pesin Odenmis Giderler 3.136.821 6.215.281
Diger Dénen Varliklar 2.419.659 2.456.064
Duran Varhklar 50,904,664 49,322,450
Diger Alacaklar 956 535257
Finansal Yatirimlar 62.500 62.500
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7 9.465.000 9.465.000
Maddi Duran Varliklar 3 31.083.412 32.207.126
Maddi Olmayan Duran Varliklar 64,194 69.501
Pesin Odenmis Giderler 3.281 121.955
Ertelenmis Vergi Varhg: 14 10.225.321 6.861.111
TOPLAM VARLIKLAR 111.595.203 84.793.484

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayriimaz pargasmi olugturur.




OZBAL CELiK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Incelemeden  Bajimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Not 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 109.032.817 83.044.319
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 30.836.900 32.989.419
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 28.550.061 15.068.245
Kisimlar:
Ticari Borglar 25.911.803 21.065.488
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 3-5 20.549.706 15.927.691
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 5.362.097 5.137.797
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 1.176.312 1.228.695
Borglar
Diger Borglar 18.273.327 8.506.593
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 3 18.149.577 8.227.125
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 123.750 279.468
Ertelenmis Gelirler 3.667.382 3.543.633
Kisa Vadeli Karsiliklar 617.032 617,032
- Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa
Vadeli Karsthklar 9 391.418 391.418
- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 9 225.614 225.614
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler - 25.214
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 3,016,940 12.952.973
Uzun Vadeli Borglanmalar 4 2.260.677 2.389.340
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Kargiliklar 756.263 543,943
Ticari Borglar - 10.019.690
- Itigkili Taraflara Ticari Borglar 3-5 - 10.019,690
OZKAYNAKLAR (454.554) (11.203.808)
Odenmis Sermaye 10 20.540.000 20.540.000
Sermaye Yedekleri 6.694,157 6.694.157
Paylara iliskin Primler 13.782.830 13.609.819
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 9.454.317 9.480.580
- Yeniden Degerleme ve Olglim Kazanglar 9.867.078 9.867.078
- Diger kayiplar (412.761) (386.498)
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 3.366.342 3.366.342
Gegmis Yillar Zararlan (47.394.706) (55.246.430)
Net Dinem Zarar {6.897.494) (9.648.276)
TOPLAM KAYNAKLAR 111.595.203 84.793.484




OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutariar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagfimsiz
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmis Geemis Gecmiy Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan —
Not 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 11 60.822.344  47.339.462 26390368  21.818.293
Satiglarin Maliyeti {-) 12 (53.001.275) (44.442.966) (20.549.756) (20.441.552)
Briit Kar 7.821.069 2.896.496 5.840.612 1.376.741
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (5.379.214) (3.930.819) (3.310.844) (2.154.617)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.823.918) (1.873.300) (951.181) (1.018.455)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.078.099 5.853.850 2.569.399 3.430,600
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.563.838) (3.801.207) (5.563.137) (2.060.516)
Esas Faaliyet Zarari (1.867.802) (854.980) (1.415.151) (426.247)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 402,713 888.341 198.012 494.199
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (11.719) -- (6.541)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 / (Zarari) (1.465.089) 21.642 (1.217.139) 61.411
Finansman Giderleri (-) 13 (8.789.208) (2.463.049) (5.824.455) (189.637)
Vergi Oncesi Zarar (10.254.297)  (2.441.407) (7.041.594) (128.226)
Vergi Gelir / Gideri 3,356,803 68.823 194.718 32,696
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 14 3.356.803 68.823 194,718 32.696
Net Diinem Zarari (6.897.494) (2.372.584) (6.846.876) (95.530)
Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
- Aktieryal Kazang / Kayip (33.670) 9.163 (43.865)
- Ertelenmis vergi etkisi 14 7.407 (1.833) 8.773
Diger kapsaml gelir / (gider) (vergi sonrast) (26.263) 7.330 - (35.092)
Toplam Kapsamh Gider (6.923.757)  (2.365.254) (6.846.876) {130.622)
Hisse Bagma Kayp 0,34) (0,11) (0,33) (0,01)

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz pargasim olugturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM $IRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Not 01 Ocak - 01 Ocak-
° 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A, ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (21.912.093) 3.400.264
Vergi tncesi net zarar (10.254.297) (2.441.407)
Dénem net kari / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.046.279 1.531.583
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizelimeler 13-14 1.190.343 1.214.350
Kargilikiar ile ilgili diizeltmeler 5-9 197.923 378.127
Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
{(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (65.317) (36324)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 13 723.330 (4.570)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (13.704.075) 4.310.088
Stoklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (10.555.931) (10.665.751)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (10.256.549) (5.759.984)
F?ahyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili (777.322) (239.565)
diizeltmeler
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (5.173.37%) 13,650,500
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azabsla ilgili dilzeltmeler 9.766.734 9.475.495
Pesin ddenmis giderlerdeki azalig (artig) 3.197.134 (413.104)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artg) 49.082 (1.979.445)
Faaliyetlerle ilgili diger ylikimliliklerdeki artig (azalis) (25.214) 3.137
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azalig) (52.383) (904.097)
Ertelenmis gelirlerdeki artig (azalig) 123.749 1.142.902
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (27.955) (63.552)
Maddi duran varlik alumlari 8 (62.064) (118.226)
Maddi duran varlik satiglarindan sajlanan nakit 8 34.109 77.568
Yatirim amagh gayrimenkul degerleme kan - (22.894)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 28.150.315 {1.362,262)
Sermaye artirimi 17.673.011 -
Saglanan krediler 44.667.125 9.269.782
Odenen anaparalar ve faizler (31.839.683) {9.931.076)
Alman faiz 337.396 708.323
Odenen faiz (2.687.534) (1.409.291)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki De@isim 6.210.267 1.974.450
Donem bagi hazir degerler 99.124 106.083
Dtinem sonu hazir degerler 6.309.391 2.080.533

Nisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995°de kurulmus
olup, ana faaliyet konusu spiral kaynakli ¢elik boru kaplamasi, iiretimi ve bu iiriinlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik
borulari, gelik yap: borulari, genel ve §zel amagh boru ve ek pargalarnin imalatint ger¢eklestirmektedir.

Sirket’in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riigtii Kazim Yiicelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir, 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baglamus olan Izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmas: islemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmig bulunmaktadir. Sirket;
Barbaros Mahallesi, Kardelen Sokak, No:2/1 Palladium Tower Atagehir/Istanbul adresinde 21 Ocak
2016 tarihinde veni bir irtibat biirosu agmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 140 kigidir (31
Aralik 2017: 140 kigi).

Sirket’in is ortakliginin faaliyet konusu asagida belirtilmigtir.

RC Endiistri ve Ulasim Araclart A.S.& Ozbal A.S Is Ort: Tiidemsas’in yilk vagonu ve sandiklarin tamiri
amactyla agmis oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulagim Araglar1 A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazamilmasi sonucu kurulan is ortakligadir. Is
ortaklif’’nin kayith adresi Kadi Burhanettin Mah. Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas’tir.
Sirket’in 46% olan ortaklik pay1 30 Eyliil 2016 tarihinde RC Endiistri ve Ulagim Araglari Anonim
Sirketi firmasina yapilan satig sonucu %1’e inmistir ve projenin tamamlanmasiyla birlikte ortaklik sona
erecekdir.

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 09 Agustos 2018 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul ve
belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Iisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir,

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
{(“"KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS”) uygulamaktadur.

Finansal tablolar, finansal varliklar, binalar, tesis, makine ve cihazlar ve yatirim amagh gayrimenkuller
hari¢ tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun
yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

.‘__'l..\ )
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPX Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadifini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ya gore
finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu uygulamasmi sona erdirmistir.

2.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymm altinda isletmenin
stireklilifi esasina gore hazirlanmgtir.

Sirket 19.03.2018 tarihinde Olaganiistii Genel Kurui toplantisi gergeklestirmis olup, bu toplantida;

Sirket’in 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan 55.246.430 TL
geemis yillar ve 7.528.450 TL ddnem zararindan kaynaklanan bilango agifnmn 17.500.000 TL’lik
kisminin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla kapatilmasma, yapilacak sermaye
azaltiminda “Pay Sayisinin Azaltilmasi” y&nteminin uygulanarak, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin
17.500.000 TL azaltilarak 3.040.000 TL’ye diisiiriilmesine ve eszamanl olarak 17.500.000 TL tutarda
sermaye artinm yapilarak, ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak iizere 20.540.000 TL ye
artirilmasima oybirligi ile karar verilmistir,

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 20.540.000 TL’den 3.040.000 TL’ye azaltilmasi1 ve es anli olarak
20.540.000 TL’ye gikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek 17.500.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 15.02.2018 tarihinde onaylanmigtir. SPK’unun
yukarida belirtilen kararina istinaden gerekli islemler tamamlanarak, 18.04.2018 tarihinde SPK’unca
onaylanan izahnamemiz dogrultusunda 4 Mayis 2018 tarihinde esanli sermaye azaltim ve bedelli
sermaye artiim siirecine baglanmigtir. Sermaye artirimin siiresi 15 giin olarak belirlenmis olup,
18.05.2018 tarihinde sona ermistir. Yeni pay alma haklarinm kullanilmasindan sonra kalan 701.849,09
adet pay 24-25 tarihlerinde 2 is giinii siireyle Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilmistir. Bedelli ve
nakden yapilan sermaye artinmindan toplam TL 17.673.011,22 TL fon girigi temin edilmigtir. Sermaye
artigmdan elde edilen bu fon tutar1 24.01.2018 tarihli Y6netim Kurulu’nun ilgili raporunda belirtildigi
sekilde kredi, anapara, taksit ve faiz 6demeleriyle, ana ortag: olan Erciyas Holding A.S.’ye olan diger
borcun kismi §demesinde kullanilmgtir,

Tgili esanli sermaye azaltim ve bedelli sermaye artirnm iglemi 07.06.2018 tarihinde Mersin Ticaret
Sicili Miidiirliigii’nee tescil edilmisgtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibarryla Sirket’in $zkaynak toplami negatif 454,554 TL'dir (31 Aralik 2017:
{11.203.808) TL). Aym1 déneme iliskin kisa vadeli yiikiimliilikkler dénen varliklarm 48.342.278 TL
agmg (31 Aralik 2017: 47.573.285 TL), aym tarihte sona eren donem net zarar1 6.897.494 TL olmustur
(31 Arahk 2017: (9.648.276) TL).
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2.4 Yeni ve Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlan

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmisg
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir,

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS Yorum 22 Yabanc: Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alnan veya yapilan avans Sdemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varlifmm, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak d&viz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin
avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varllk veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdii tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine veya diizenledigi sigorta poligelerine (reaslirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasima gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme iglemlerinin Simflandirma ve Ole¢iimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazhh Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamgtir. Degisiklikler, belirli hisse bazli
tdeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir,

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelegtirilmesini kapsamaktadir;

* nakit olarak 8denen hisse bazli 6demelerin Sl¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

* stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan hisse bazli 8deme islemleri,

* islemin niteligini nakit olarak $denen hisse bazli iglemden Szkaynaga dayali hisse bazli igleme
doniistiiren hilklim ve kosullardaki degisiklikler

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans:
tizerinde etkisi olmast beklenmemektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnrm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatrim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymnlamustir, Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degigikligine iliskin kanitlarm mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktlr Erken uygulamaya izin verllmektedlr Degisikligin Sirket’in finansal

otk
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TFRS Yillik Iyilegtirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asafida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilegtirmeleri yaymlamgtir:

» TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Uygulamasr”: Bu degisiklik, baz:
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldirmugtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir,

» TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatiimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakligindaki yatirm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortaklifmmn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarmn yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolari ve
dipnotlarim etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Slgtilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybm dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayal1 nakit
akaglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir, Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan &mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamma gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS
15, *Miigteri sdzlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde
genis kapsamh bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama iglemine
taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas: (bilango dist)
ayrimi yapmak zorundalar, Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlegmeleri igin gelecekte Sdeyecekleri kiralama ylikiimliiliiklerini ve buna kargilik olarak da bir varhk
kullamim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklard ISK kisa dénemli kiralama iglemleri ve

; rtstisi sadece kiraya verenler agismdan
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Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimimi degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneccklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarhklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar kargiliginda bir varligmn kullamm hakkini ve o varlii kontrol etme hakkim igeriyorsa o
stzlesme bir kiralama sozlegmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardimin uygulanmasi gerektigini agiklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin  nasil  Slglilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir girket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar, Omegin, ozellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alnabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarmin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas
tutarlar, vergi gideri, alacag: ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadifi uzun vadeli istirak veya miisterek yénetime tabi
yatinmlarim, TFRS 9 kullanarak muhasebelegtireceklerini agikliga kavusturmustur, 86z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2015-2017 yilhik iyilegtirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yilhk raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki
degisiklikleri igermektedir:

» TFRS 3 “Igletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan igletme, miisterck faaliyette daha &nce
edindigi pay1 yeniden Slger.

» TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan igletme, miigterek faaliyette daha
dnce edindigi pay1 yeniden §lgmez.

*+ TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelegtirir.

TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmay, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

» TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme
sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin
kullanilmasi. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan ctk1y1e daha &nce finansal tablolara
almmamus olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanm, yerme getirmedeki bir kazang ya da
zararin finansal tablolara almmalidir.

Stoz konusu degigikliklerin Sirket’in finansal g
degerlendirilmektedir,

tizerindeki etkileri
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2.5 Muhasebe Politikalar ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gegis hitkminiin yer almadifn degisiklikler, muhasebe politikasinda istefe bagli yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 ddnemde, hem de ileriye ybnelik olarak uygulanr,

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 8denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yilkiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Iigikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar agagidaki
gibidir:

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) {zerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarmdan deZerlendirilmistir.

Sirket’in, ddenmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldufunu goésteren bir durumun séz konusu
olmas: halinde ticari alacaklar igin bir alacak riski karsihfi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar gbz &niine alinarak, sirket yénetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tagidig riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladig diistiniilen tutardir.
Ayrilan kargihk deger diigtikliigii olarak kapsaml: gelir tablosuna yansitilir, Deger diisiikliiZii tutar:, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu tutar, cari dénemde gelir
tablosuna yansitilir,

Tiecari borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alinu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirhikll ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarmn maliyeti; tiim satmalma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin déniigtiirme maliyetleri; direk iggilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim glderlermden sistematik bir gekilde
dagitilan tutarlan da igerir. Net gergeklestirilebilir deger, olag agliyet ic;erisinde olugan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist K kedci

tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve Makine-tesis ve cihazlar harig, satin alim maliyet degerinden,
birikmig tilkenme paylar: ile kalic1 deger kayiplan diigiilmils olarak gésterilirler. Maddi duran varligin
maliyet degeri; ah fiyat: ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varhg kullanima hazir hale
getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar beklenen faydali &émiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur, Beklenen faydali émiir,
kalint1 deger ve amortisman ybntemi, tahminlerde ortaya ¢gikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

S0z konusu varliklarm tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmigtir:

Amortisman Yl
Yeriistil ve yeralt1 diizenleri 15 yil
Binalar 50 yil
Makine-tesis ve cihazlar 5-20 yil
Tagtt arag ve gerecleri 5-10 y1l
D&seme ve demirbaglar 3-15y1l
Yapilmakta olan yatirimlar Syl

Maddi duran varliklarm satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden once alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden taginmaktadir.

Bakim ve onarmm giderleri olugtuklari donemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden &nceki durumdan daha iyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasinm kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin
glivenilebilir bir gekilde olgilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz
bir geklide amortismana tabi tutulup tutulmadifina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir.
Varlipin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik 6miirleri
gergevesinde amortismana tabi tutulurlar,

Maddi varhklarda deger diistikligii olugtuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olast bir
deger disiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligmm kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl: degeri geri kazanifabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varlifin mevcut kullanimmdan gelecek net nakit
akimlari ile net sati fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Sirket, bina, makine-techizat ve cihazlan gergege uygun degeriyle degerlemektedir, Bu amagla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gire gergege uygun degerine getirilmistir.
Bina, makine-techizat ve cihazlarin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan
gergeklesmemis kazanglar dzkaynaklar iginde ayri bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglar”nda muhasebelestirilmigtir. Ilgili degier artiglart varliklarm bilango disn kalmasi halinde
“Geemis Yillar Karlari/Zararlan” ile iliskilendirilecektir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

Yeniden degerlemenin siklifi, yeniden degerleme konusu maddi varhigin makul degerindeki
dalgalanmaya baghdir. Yeniden degerlenen varligm makul degeri kayitli degerinden &nemli 8lgilde
farkhlagtyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmig amortisman tutars varhifin briit kayith degerindeki degisiklikle
orantth olarak arttirilir ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayith degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerieme artigi, ayni varlifin daha Snce
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine gevirdigi dlgiide gelir olarak mali
tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligi kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alinir. Ancak, stz konusu varhikla ilgili olarak daha &nce bir yeniden degerleme fonu
olugturulmussa, azalig ilk olarak stz konusu hesaptan diisiiliir. Deger azalisinin yeniden degerleme
fonundan yiiksek olmas1 durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Yeniden degerlenen varhklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
miilkiin bir sonraki satis1 veya hizmetten gekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlalig1 dogrudan dagitilmams karlara gegirilir, Varlik bilango digi birakilmadikea,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullamlmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya defer artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kirac tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagcli gayrimenkuller olarak siiflandirilar.

Yatinm amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye
giriginin muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, gergege uygun degeri tizerinden muhasebelegtirilmektedir. Gergege
uygun deger artis/azaliglar: olugtuklar1 dénemde gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin oldufuna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varhifin geri kazamlabilir tutan
tahmin edilir. Eger sézkonusu varligin veya o varlifa ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger diistikligil meydana
gelmistir. Geri kazamlabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olan: segilerek
bulunur, Kullanim degeri, bir varligin stirekli kuollanimindan ve faydali &mrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugiinkii degeridir, Deger
dustikliigti kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borg¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaast veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
mallyetlerl ilgili ozelllkll varhgln maliyetinin bir pargas] olaeg aktiflestirilir. Diger borg¢lanma
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Banka kredileri

Biitlin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittif1 diigiinitlen ve ihra¢ maliyetini
igeren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda ahmdan sonra krediler, etkin faiz oram yoéntemiyle
indirgenmis net degerleri ile gdsterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve
geri 8deme srasindaki indirimler ve primler géz &niinde bulundurulur,

Hasilat

Mal satisiar::

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
igletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin glivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagna iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili Snemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir. Satis karsilifinda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Hizmet satislari:

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarinin gtivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili
ckonomik faydalarin $irket’e akmasinin muhtemel olmas: iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degZeri {izerinden tahakkuk esasina gire kayitlara alimr,

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Kira geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebelegtirilir.

Dévizli islemler

Y1l iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlarn {izerinden
gevrilmigtir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliliikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlan
lizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmigtir. Dévize dayali parasal varlik ve yitkiimliilikklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlari olugtuklar: dénemde gelir tablosuna yansitilmigtir,

Donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
ABD Dolan 4,5607 3,7719
4,5155

Avro
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLi OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir).

Karsilhiklar, sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsibk tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yilkiimliilligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmas: ve soz
konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:i gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olugmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kogullu varliklar, ilgili gelisgmelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak de@erlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degigikligin olustupu dénemin finansal tablolarina
yansitilir, Ekonomik fayda girisinin muhteme! hale gelmesi durumunda, isletme stz konusu kosuliu
varlig finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandiriir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
ddnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Mligkili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi iginde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklar1 disindaki
kuruluglar, $irket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, §irket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi y8netici
personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatimi igermektedir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, dénem igerisinde ortaya ¢ikan kazan¢ veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamdir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metoduna gére bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlarn
kullanilarak hesaplanmugtir. Ertelenmig vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlan arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amacryla dikkate
alinarak yansitilmaktadir,

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarmin kullamlabilecegi bir mali kar olusabilecegi
blgiide; tiim indirilebilir gecici farklar, kullamlmayan tegvik tutarlan ile gegmis doénemlere iliskin
tasinan mali zararlar igin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gbzden gegirilmekte
ve ertelenmig vergi aktifinin ileride kullanmilmasi icin yeterli ,p& jelysmasmin milmkiin olmadig
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir,
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Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gegici farklar1 kullanabilecegini
diiglindiigll tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari — bilango tarihi itibariyla yiirlirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alnarak- kullanilmaktadir. Her bilango déneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarm gdzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gz éniine
alinarak muhasebelestirmektedir.

Kullamilmamig gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlan ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarm mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmas) halinde ertelenmis vergi varliii muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varhklar1 her
raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi avantajmin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
icin ertelenmis vergi varhiklar azaltilir.

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlan

Varlik ve yiiklimlitliiklerin kayitli degerleri iizerinde nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Borg iskontosu:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gbre beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmagtir.

Faydali émiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Smiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminat:

Kidem tazminat1 kargilidi, personel devir hiz1 orani gegmis y1l tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmisgtir.

Stipheli alacak karsilig:

Sirket y6netimi vadesi gecmis ve tahsilat riski tagiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
i¢in kargilik ayirmaktadir.

Dava karsihifi:

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihgi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar $irket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Ydnetimi elindeki verileri kullanarak kargilik ayrilmaktadur.

Yatrim amacli gayrimenkuller, bina ve makinelerin gercede uygun deferi:

Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gergefe uygun degerlemesi igin uzman
¢alismalarindan yararlanmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipn gisterilmektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alis / Satiglar;
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Alislar Satiglar Alglar Satiglar
Bilyapi1 Ing. End. Malzeme Paz. A.S. (¥) - -- 186.685
RC Endiistri ve Ulagim Araglar A.S. - 131 5.063.459 5.038.477
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. - 41.800 14.400 112,583
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 11.284.045 5.763.834 31.202.432 25.758.385
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S 15 Ort. —~ 29.602 - 604.218
Glober Lojistik A.S. 1.557.461 - 923902 -
Erciyas Holding A.S. 585.165 8.542 57.253 13.307
13.426.671 5.843.909 37.261.446 31.713.654
b) Borg /Alacak;
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ticari Ticari Diger Ticari Ticari Diger
Alacaklar Borglar Borclar Alacaklar Borg¢lar Borglar
Han Teknolojik imalat Montaj
Taah. San. Tic. A.S. 432.879 - 383.556 - -
Bilyapi Ing. End. Malzeme Paz.
AS. () - - —~ 5.897.451 - -
RC Endiistri ve Ulagim Araglar
AS. - - - 246 - -~
Erciyas Holding A.S. - -- 18.149.577 - -- 8.189.488
Erciyas Celik Boru San, A.S. 1.140.979 21.741.633 - - 28.144.006 -
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S 5 Ort. - - -- 17.640 - -
Glober Lojistik A.S. - 1.051.633 - - 570.875 -
Hasan Tufan Balli 266.195 - - 302.000 - 37.637
Bimasg Bisiklet San.ve Tic.A.S. - - .- 253 -
Ertelenmis finansman gideri/geliri - (2.243.560) -- (9.021) (2.767.753)
1.573.858 20.549.706 18.149.577 6.591.872 25.947.381 8.227.125

(*) Bilyap1 Ins. End. Malzeme Paz. A.S. sirketi 2018 yihinda iligki taraf olmaktan ¢iktig1 igin rapor
donemi itibariyle 3. taraflardan ticari alacak olarak smiflandirilmigtir.

¢) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -30 Haziran 2018 tarihleri arasi iist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart
390,445 TL’dir (1 Ocak -30 Haziran 2017; 526.128 TL). $1rket xonetlm kurulu tiyelerini, genel miidiir
ve yardimeilarim {ist yonetim olarak belirlemigtir. ’
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - BORCLANMALAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarniyla borg¢lanmalarmmn detayr asagidaki

gibidir;
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Etkin Faiz Tutar Etkin Faiz Tutar
Oram Orani
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri
- TL krediler 6,81-19,78 10.969.116 6,81-19,78 22.107.379
- Avro krediler 1,65-4.4 16.228.191 1,65-4,4 7.843.099
- ABD Dolar krediler 6,65-7,32 3.639.593 6,65-7,32 3.026.779
Kredi kart: borglar -- 12.162
30.836.900 32.989.419
Uzun vadeli bor¢lanmalarim
kisa vadeli kismu
Banka kredileri
- TL krediler 6,81-19,78 11.306.629  6,81-19,78 798.504
- ABD Dolar1 krediler 6,65-7,32 17.243.432 6,65-7,32 14.269.741
28.550.061 15.068.245
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri
- ABD Dolari krediler 6,65-7,32 2.260.677 6,65-7,32 2.389.340
2.260.677 2.389.340

Banka kredilerinin déviz tutarlar1 ve maruz kaldig: riskler Not 15°te agiklanmigtir, Banka kredileri igin
verilen teminatlar Not 9°da agiklanmigtir,

Banka kredilerinin 6deme tablosu agafidaki gibidir;

Vade Tutar
6 aydan kisa 22.194.993
6-12 ay aras1 37.191.968
1-2 Y1l arasi 2.260.677

61.647.638
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NOT 5 - TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 20.533.030 10.825,483
Alnan gekler ve senetler 2,519,208 2.039.414
Tahsili giipheli ticari alacaklar (*) 6.447.471 6.600.421

29.499.709 19.465.318
Ertelenmis finansman geliri (-) (3.869) (73.077)
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (6.447.471) (6.600.421)

23.048.369 12.791.820

(*) Ticari alacaklar igerisinde yeralan iligkili taraf bakiyeleri Not 3’te agiklanmugtir. Alacaklara karsilik
olarak alinmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 Not 9’da belirtilmigtir. Sirket’in alacaklarinin
maruz kaldifi1 riskler ve risklerin diizeyi Not 15°te agiklanmigtir. Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri
Not 15 Kur Riski’nde agiklanmugtir.

Siipheli alacaklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak (6.600.421) {2.034,000)
Dénem iginde ayrilan karsiliklar - (4.326.361)
Donem iginde iptal edilen karsiliklar 152.950 -
Kur degerleme - (240.060)
Dinem sonu bakiyesi (6.447.471) (6.600.421)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar 6.413.730 12.144.393
Borg senetleri (*) 21,741.633 10.000.000
Ertelenmis finansman giderleri (-) (2.243.560) (1.078.905)

25.911.803 21.065.488

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari borglar1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli ticari bor¢lar
Borg senetleri (*) - 11,741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) - (1.721.943)

- 10.019.690

(*) Mligkili taraf Erciyas Celik Boru A.S.’ye verilen bo
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OZBAL CELIiK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir),

NOT 6 - STOKLAR
Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Hammadde stoklari 13.169.340 6.853.829
Mamul stoklar: 11.201.350 3.879.844
Ticari mallar - 3.081.086

24.370.690 13.814.759

NOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yatirmm amagh gayrimenkulleri ve
hareketleri agagidaki gibidir;

1 Ocak 2018 aveler Cikislar 30 Haziran 2018
Arsalar 9.465.000 - - 9.465.000
9.465.000 — -- 9.465.000
1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar  Defer artig/azalis 31 Arahk 2017
Arsalar 8.287.106 - - 1.177.894 9.465.000
8.287.106 - - 1.177.894 9.465.000

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri agagidakilerden olugmaktadir;

Rayic deger
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kusgadas: — Arsa 9.245.000 9.245.000
Mersin Yenigehir — Arsa 220.000 220.000
~ 9.465.000 9.465.000

Yatirim amagli gayrimenkullerin rayi¢ degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan yapilan 22 Subat 2018 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmigtir, Degerlemede kullanilan yéntem “Emsal Kargilagtirma Yaklagimi” yéntemidir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Kugadasi’nda bulunan arsa iizerinde kullamlan banka kredisi kargiligt
10.000.000 TL ipotek meveuttur (31 Aralik 2017: 10.000.000 TL)

g

1.0,
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir).

Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 30 Aralik 2014 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir, Degerlemede kullanilan yéntem “Emsal Kargilastirma Yaklasimi” ySntemidir,

Maddi duran varhklarin yeniden degerlemesinden olugsan deger artiglar, ertelenmis vergi etkisi
diigtilerek $zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 10).

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
9.1 Kisa vadeli karsihklar:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Dava karsiliklar 225.614 225.614
Izin kargitiklar 391.418 391.418
617.032 617.032

9.2 Dava ve Ihtilaflar

a) Sirket’in “davact” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 14.007.498 TL tutarinda dava
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 11.013.960 TL). Sirket dava ve icra asamasmdaki alacaklar1 igin
kargilik ayirmaktadir.

b) Sirket aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmig ve devam eden 3.505.854 TL tutarinda alacak
davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.955.006 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalar
icin karsilik ayirmaktadir.

9.3 Verilen / alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TR’ ler
Sirket tarafindan verilen TRI' ler 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutari 98.314.067 97.843.322

B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TR lerin toplam tutart -
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -~
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketieri lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar

2.072.965

1.516.297

100.387.032

99.359.619
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan verilen TRI’lerin ayrintisi

asagdaki gibidir:
Teminat Cinsi Kime verildigi Déviz cinsi 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektubu Kamu kurumlart TL 1.160.357 851.897
Teminat mektubu Miisteri TL 3.796.950 3.796.950
Teminat mektubu Banka ABD Dolar 145.942 3.138.221
Teminat mektubu Banka Avro 1.272.748 4.193.432
Teminat geki Miigteri TL 880.000 1.847.656
Teminat ¢eki Tedarikgi TL 184.320 -
Teminat senedi Miisteri ABD Dolari - 1.099.886
Teminat senedi Banka Avro -- 75.635
Ipotek Banka TL 31.600.000 31.600.000
Ipotek Banka ABD Dolan 46.313.909 38.303.645
Rehin Banka TL 12.936.000 12.936.000
Kefalet 3 .taraf TL 23.841 -
Kefalet Migkili taraf TL 2.043.610 1.491,331
Kefalet Tligkili taraf Avro 29.355 24,966
100.387.032 99.359.619
b) Alman TRI’ler

Teminat cinsi Kimden almdifn  Déviz cinsi 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Teminat mektubu 3, taraf TL 5.250.000 5.250.000

Kefalet Iliskili taraf TL 16.734.691 13.936.950

Kefalet Tliskili taraf ABD Dolar 20.689.091 8.657.094

Kefalet iliskili taraf Avro 1.962.365 4.676.779

44.636.147 32,520.823

NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Sirket, kayitl sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavami 100.000.000 TL’dir. Sirket’in 30
Haziran 2018 tarihi itibaryla 6denmig sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2017: 20.540.000 TL) olup
her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Aralik 2017: her biri 1 TL nominal degerli
20.540.000 adet} hisseye boliinmiistir.

Mali agidan imtiyazl hisse senedi yoktur. 6 (Altr) kisiden olusan Yénetim Kurulu tiyelerinin 3'ii ve
denetgiler, (A) grubu hisse sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Pay yiizdesi Pay tutan Pay yiizdesi Pay tutan

Erciyas Holding A.S. 51,00 10.475.388,86 51,0 10.475.400
Hasan Tufan Balli 4,14 850.627,13 4,14 850.627
Diger 44,86  9.213.,984,02 44,86 9.213.973
= 20.540.000,00 100,00 20.540.000
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir),

NOT 11 - HASILAT

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla satig gelirleri ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan ~

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Yurtigi satiglar 20.965.416 39.564.133 9.714.066 14,748.560
Yurtdig1 satiglar 29.941.140 7.789.729 16.144.958 7.084,133
Diger gelirler 917.762 - 533.318 --
Satigtan iadeler ve indirimler (-) (1.974) (14.400) (1.974) (14.400)
Hasilat toplam 60.822.344 47.339.462 26.390.368 21.818.293

NOT 12 - SATISLARIN MALIYETi

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar agagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Satilan mamuller maliyeti 39.453.120 39.180.500 16.686.212 15.770.972
Satilan ticari mallar maliyeti 13.498.425 5.262.466 3.863.544 4.670.580
Satilan hizmet maliyeti 49.730 - - -
Satlslarln maliyeti toplaml 53-001.275 44-442-966 20.549.756 20.441-552
NOT 13 - FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERi
Sirket’in tarihleri itibariyla finansman / (gelirleri) giderleri agagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak— 1 Nisan — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 2.687.534 1.409.291 1.522.806 693.083
Kur fark: giderleri 5.745.005 942.778 3.999.388 (560.693)
Teminat mektubu komisyon giderleri 107.662 97.389 57.366 45.561
Banka masraflar 249.007 13.591 244 895 11.686
8.789.208 2.463.049 5.824.455 189.637
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir).

NOT 14 - GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi yikiimliliikleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsihklar ayrilmigtir,

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullamilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.
2018 yilmda uygulanan kurumlar vergisi oramt %22°dir. (2017: %20). “S Aralik 2017 tarihinde
yayimlanan 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlart ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” (7061 Sayili Kanun’v”) ile kurumlar vergisi oram, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine ait kurum kazanglart igin %22 olarak belirlenmistir.”

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik ddnemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %22°dir. (2017: %20). “7061 Sayili
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillar igin %22 olarak
belirlenmigtir.”  Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olugan karlardan
diigtilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden
dbrdiineli aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas:
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
yoktur.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariylagelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri agagidaki
gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Vergi geliri / (gideri) 2018 2017 2018 2017

Cari kurumlar vergisi - - -- --

Ertelenmis vergi geliri / 3.356.803 68.823 194.718 32.696
gideri

3.356.803 194.718 32.696
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir),

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar:
arasmdaki farkhihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligr ve
yikimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiiklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniigtiigii veya borglarin
Gdendigi donemlerde uygulanmasi beklenen (%22) vergi oranlar1 dikkate alinmistir. (31 Aralik 2017

%20).
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralhk
2018 2017 2018 2017
Kiimitlatif Kiimiilatif
Degerleme Degerleme Varhk/ Varlik/
Farklan Farklart  (Yiikiimlilik)  (Yikiimliilik)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 17.956.806 2.722.996 3.950.497 728.097
Yatirim amagli gayrimenkuller (6.411.777)  (6.411.777) (1.410.591) (320.589)
Kidem tazminati kargilig 756.263 543.943 166.378 108,789
Tahakkuk etmemis finansman geliri 3.869 73.077 851 16.077
Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.243.560)  (2.800.848) (493.583) (616.187)
Izin karsiliklan 391.418 391418 86.112 86.112
Mali zarar 29.956.034 27.556.225 6.590.327 5.511.245
Krediler 723.330 1.031.202 159.133 226.864
Stipheli alacak kargiligit 4.593.750 4.936.065 1.010.625 965.670
Avanslar 526.988 526.988 115.937 105.398
Dava kargtliklar: 225.614 225.614 49.635 49.635
Ertelenen vergi varliklan 12.129.495 7.797.887
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.904.174) (936.776)
Ertelenen vergi varhklari, net 10.225.321 6.861.111
Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yitkiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 6.861.111 1.355.085

Aktiieryaldan kazang / kayiptan iptal edilen 7.407 (1.833)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.356.803 68.823

Kapams bakiyesi 10.225.321 1.422.075
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikgs Ttirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir),

NOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY1
Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli (i¢iincli sahislarla yiiriittiigii
islemlerini kisitlayarak ve figiincii sahislarin kredi riskini siirekli gbzden gegirerek ynetmektedir.

Yogunlagma Riski

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig1 finansal araglari ve tutarlar agagidaki gibidir;

Alacaklar
Cari dénem Tica!'i Alacaklar ]).ig' er Alacaklar Banka
Tligkili Diger Iligkili  Diger Mevduatlan
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) !

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi @

1.840.053 21.208.316 266.195 1.139.414 6.303.860

A. Vadesi gegmemis yada deger disiikliigiine

. .840. .208. . 139, 6.303.860
ugramams finansal varliklarin net defter degeri 1.840.053 21208.316 266195 1.139414

B. Kosullarin yeniden gdriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine - -
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri ©

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism -- - -- - -
D. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 6447471 = = —
-Deger diigiikliigii (-) - (6.447.471) s " -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - --
-Deger diigiikliigii (-) - - -
-Net degerin teminat, vs ile gitvence altina

almmus kismi
E. Bilango digi1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi glivenirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate alinmamagtir.
(2) I1giti tutar alacak 51gorta51 baklyesmden olusmaktadn

miigterilerden kaynaklanmaktadir,
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKET{
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir).

Onceki dénem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ®

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alnmig kisrm @

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliiziine
ugramamis finansal varliklarin net defier degeri

B. Kosullarin yeniden gritsiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamus varliklarm net defter degeri ©
- Teminat, vs ile giivence altina ahinmis kisrm

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net
defter degerleri

-Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
-Deger diigtikHigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigi (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi

dikkate alinmamistir.

6.600.421
—(6.600.421)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
Tliskili Diger Iligkili  Diger Mevduatlan
Taraflar Taraf Taraf Taraf
6.591.872 6.199.948 - 93,986 903,702
6.591.872 6.199.948 - 93,986 90,702

kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar

(2) Ilgili tutar alacak sigortast bakiyesinden olusmaktadir.

(3) Vadesi gegmi ancak deger diigiikliigiine ugramamig alacaklar, Sirket’

miigterilerden kaynaklanmaktadir,

in ticari iligkisinin devam ettigi
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’i net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket y6netimi, fon
kaynaklarm dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimltiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir,

Sirket’in likitide risk tablosu agagidaki gibidir;

30 Haziran 2018

Sozlesme Stzlesme uyarnca

uyarinca Defter nakit ¢ikaglar 6aydan  6-12ay 1-2y1 25yl

vadeler degeri toplam: kisa arasi arasi Arasi

Borg¢lanmalar 61.647.638 61.647.638 22,194,993 37.191.968 2.260.677 -

Ticari borglar 25911.803 25.911.803 25.911.803 - -

Diger borglar 18.273.327 18.273.327 18.273.327 - -
105.832.768 105.832.768  66.380.123 37.191.968 2.260.677 -

31 Arahk 2017

Sézlesme Sézlesme uyarinca

uyarinca Defter nakit ¢ilaslar 6aydan 6-12ay 1-2wl 2-5wl

vadeler degeri toplamm kisa arasi arasi Arasy

Borglanmalar 50.447.004 50.447.004 28.485.625 20.591.079 1.921.819 467.521

Ticari borglar 21.065.488 23.223.298 13.203.608 - 10.019.690 =

Diger borglar 8.506.593 8.506.593  8.506.593 - - -
80.019.085 82.176.895  50.195.826 20.591.079 11.941.509 467.521

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve di
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir, I

Igili araglarda mey

tablosu ve dzkaynaklar iizerinde degisime yol agmaktadir,

ger finansal szlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
dana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*“TL”) olarak ifade edilmigtir).

Kur riski

Sirket'in déviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla §irket’in yabanci para pozisyonu
agagida sunulmustur:

30 Haziran 2018 TL Karsihig:  ABD Dolan Avro
Hazir degerler 1.164.395 251.498 3.275
Ticari alacaklar 19.289.809  4.229.572 -
Pesin 6denen giderler 3.555.509 659.687 103.005
Dénen varhklar 24.009.713  5.140.757 106.280
Toplam Varhklar 24.009.713  5.140.757 106.280
Banka kredileri 37.111.216 4578908  3.056.617
Ticari borglar 2.265.015 226.074 232.419
Diger borglar 18.132.781  3.937.717 32.780
Ertelenmis gelirler 3.515.511 770.827 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 61.024.523  9.513.526  3.321.816
Banka kredileri 2.260.677 495.686 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.260.677 495.686 -
Toplam Yiikiimliiliikler 63.285.200 10.009.212  3.321.816
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (39.275.487) (4.868.455) (3.215.536)
Ihracat 33.316.744  7.305.182 -
Ithalat 942.038 -- 177.435
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30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir).

31 Arahk 2017 TL Karsihg: ABD Dolart Avro
Hazir degerler 36.229 3.567 5.044
Ticari alacaklar 4.394.392  1.165.034 -
Pesin ddenen giderler 7.617.659  1.670.081 291.946
Dénen varhklar 12.048.280  2.838.682 296.989
Toplam Varliklar 12.048.280  2.838.682 296.989
Banka kredileri 3.233.386 754.050 86.189
Ticari borglar 25.139.619  4.585.625 1.736.928
Diger bor¢lar 7.840.915  2.078.771 -
Ertelenmig gelirler 2.217.636 587.936 -~
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.431.556  8.006.382  1.823.117
Banka kredileri 2.389.340 633.458

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.389.340 633.458 --
Toplam Yiikiimliilitkler 40.820.896  8.639.840  1.823.117
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (28.772.616) (5.801.158) (1.526.127)
Ihracat 13.547.642  3.798.333 =
Ithalat 1.930.832 - 464,086




