VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLAR VE
SINIRLI DENETIM RAPORU



ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Volkswagen Dogus Finansman A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Volkswagen Dogus Finansman A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki ara donem 6zet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar
tablosunun, 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, 6zet ézkaynaklar degisim tablosunun
ve Ozet nakit akis tablosunun sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara
donem ozet finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlarla diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standard: 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1’na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bi¢imde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak soz
konusu ara dénem 9zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz ssmrh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢iide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

PwC Bagiumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PDWC.COM.Ir  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwec

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara ddnem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmadig) kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolariyla kargilagtirma amach
sunulan 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar tablosu, dzet kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, ézet 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6zet nakit akis tablosu tam kapsamli
veya sinirli denetime tabi tutulmamastir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

- —

Halik Yalcin, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 8 Agustos 2018
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLE

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Gegmis Baglmsg Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Déonem
AKTIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP: Toplam TP YP: Toplam

l. NAKIT, NAKIT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 4 88.871: 1.121.191; 1.210.062| 67.359: 1.061.727: 1.129.086
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV

(Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 50.913: 137.986: 188.899 27.797 8.396 36.193
[\ TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V1. FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar - - - - - -
6.1.1 Yurt Igi - - - - - -
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt Igi - - - - - -
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDILERi 5 7.921.556: 105.988: 8.027.544| 7.540.474 -17.540.474
7.1 Tiiketici Kredileri 5 2.185.919 -i 2.185.919| 2.344.389 -12.344.389
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler 5 5.735.637; 105.988: 5.841.625| 5.196.085 - 5.196.085
VIIl.  KIRALAMA ISLEMLERi - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIiGER ALACAKLAR 8.187 611 8.798 13.002 816 13.818
X. TAKIPTEKiI ALACAKLAR 116.095 - 116.095|  95.164 - 95.164
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri 5 269.647 -1 269.647| 217.884 -1 217.884
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Kargiliklar (-) 5 (153.552) - (153.552)| (122.720) -1 (122.720)
X1. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI1. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIl.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - . - - B )
XIV.  ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) N B . - ) N
XV1 MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 4.915 - 4.915 5.603 - 5.603
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 44,954 - 44,954 48.598 - 48.598
17.1 Serefiye 35.458 - 35.458|  35.458 - 35.458
17.2 Diger 9.496 - 9.496 13.140 - 13.140
XVIIl. PESIN ODENMI$ GIDERLER 24.578 - 24578 20511 -1 20511
XIX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - B, -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 31.065 - 31.065| 16.182 - 16.182
XXI.  DIGER AKTiFLER 3 - 3 72 - 72

ARA TOPLAM 8.291.137: 1.365.776: 9.656.913| 7.834.762: 1.070.939: 8.905.701
XXI1. SATIS'AMACLI ELDE 'I:UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 3 3.395 - 3.395 1.802 - 1.802
221 Satig Amagh 3.395 - 3.395|  1.802 - 1.802
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 8.294.532: 1.365.776: 9.660.308| 7.836.564 : 1.070.939: 8.907.503

Mlisikteki notlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Gegmis

Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

PASIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP: Toplam TP YP | Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 6 4.680.741: 3.593.225: 8.273.966 | 5.193.588 : 3.066.661 : 8.260.249
11 FAKTORING BORCLARI - - - - - -
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 6 818.581 -i 818581 123.484 -1 123.484
5.1 Bonolar 6 - - -| 123.484 - 123.484
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler 6 818.581 - 818.581 - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI.  DIGER BORCLAR 3.974 1.462 5.436 6.897 1.345 8.242
VIl.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR 23 - 23 65 - 65
V11, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX.  ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 10.924 - 10.924 2.844 - 2.844
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 41.288 - 41.288 41.777 - 41.777
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2  Calisan Haklan Yukimlilugi Karsiligt 5.892 - 5.892 8.235 - 8.235
10.3  Diger Karsiliklar 8 35.396 - 35.396 33.542 - 33.542
XI.  ERTELENMIS GELiRLER 7 88.214 1.324 89.538|  86.812 1.060 87.872
XIl.  CARi DONEM VERGi BORCU 11 7.136 - 7.136 - - -
XIll.  ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 5.650.881 : 3.596.011: 9.246.892| 5.455.467 : 3.069.066 : 8.524.533
XV. SATIS. AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) B - B B - B
15.1  Satis Amagh - - - - - -
15.2  Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 413.416 - 413416 382.970 -1 382970
16.1  Odenmis Sermaye 9 180.000 -1 180.000( 180.000 -1 180.000
16.2  Sermaye Yedekleri 428 - 428 - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 428 - 428 - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler (592) - (592) (525) - (525)
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 15.953 - 15.953 12.612 - 12.612
16.5.1 Yasal Yedekler 15.953 - 15.953 12.612 - 12.612
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar 217.627 -1 217.627| 190.883 -1 190.883
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 187.114 - 187.114| 124.065 - 124.065
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 30.513 - 30.513 66.818 - 66.818

PASIF TOPLAMI 6.064.297 | 3.596.011: 9.660.308 | 5.838.437 ; 3.069.066 : 8.907.503

[lisikteki notlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLE

OZET NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Gegmis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Dénem

NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

l. RiSKi USTLENILEN FAKTORING

ISLEMLERI - - - - - .
1. RiSKi USTLENILMEYEN

FAKTORING iSLEMLERI - - - - - .
1. ALINAN TEMINATLAR 8.1 22.094.500 3.224.405  25.318.905 20.254.862 2.656.785  22.911.647
(\A VERILEN TEMIiNATLAR 8.2 222.018 - 222.018 222.018 - 222.018
V. TAAHHUTLER 8.3 140.094 21.232 161.326 57.497 12.882 70.379
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - R
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 140.094 21.232 161.326 57.497 12.882 70.379
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler 140.094 21.232 161.326 57.497 12.882 70.379
V1. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - R
6.1 Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal

Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Amagl Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli

Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden

Korunma Amagli Ilemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - R
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - . . - _
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - R
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - R
VII. EMANET KIYMETLER - - - - - R

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 22.456.612 3.245.637  25.702.249 20.534.377 2.669.667  23.204.044

Mlisikteki notlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sumrh Sumrh Simrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢mis G i G i G i
1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
. . . 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 2018 2018 2017 2017
| ESAS FAALIYET GELiRLERI 485.239 249.753 405.122 199.885
11 FAKTORING GELIiRLERi - - - -
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - - - -
1.1.1.1 iskontolu - - - -
1.1.1.2 Diger - - - -
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1.12.1 iskontolu - - - -
1.1.2.2 Diger - - - -
12 FiNANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER 10 485.239 249.753 405.122 199.885
12,1  Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 10 473.778 244,083 392.912 193.938
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 10 11.461 5.670 12.210 5.947
13 KiRALAMA GELIRLERI - - - -
131  Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
132 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - - - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 404.298 213.118 314.475 158.498
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 342.099 173.114 300.595 153.107
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 51.696 34.100 - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 10.503 5.904 13.880 5.391
1. BRUT K/Z (I+11) 80.941 36.635 90.647 41.387
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 48.326 23.430 47.011 28.398
4.1 Personel Giderleri 10.038 5.345 9.218 4.673
4.2 Kidem Tazminat: Karsihigi Gideri 146 75 131 (135)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 36.627 17.967 37.524 23.803
4.5 Diger 1515 43 138 57
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) 32.615 13.205 43.636 12.989
VI DiGER FAALIYET GELIRLERI 391,577 219.242 137.514 44774
6.1 Bankalardan Alman Faizler 5.066 2.817 3.490 2.029
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettii Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 - - - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - - - -
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo fslemleri Kar 377.747 211.955 123.365 37.530
6.7 Diger 8.764 4.470 10.659 5.215
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 30.832 40.432 (2.579) 1.034
VIIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 355.095 201.320 122.123 33.709
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Di Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
Giderleri - - - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.5 istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tiirev Finansal {slemlerden Zarar - - - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 355.095 201.320 122.123 33.709
8.5 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 38.265 (9.305) 61.606 23.020
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
XI1. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+V111+1X) 38.265 (9.305) 61.606 23.020
X11l.  SURDURULEN FAALiYETLER VERGI KARSILIGI () 11 7.752 (2.449) 11.730 4.441
13.1 Cari Vergi Karsihg 1 22.618 7.308 13.019 6.338
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 1 14.866 9.757 1.289 1.897
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 30.513 (6.856) 49.876 18.579
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - - - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satig Karlart - - - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGIi ONCESi K/Z (XIII-X1V) - - - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 30.513 (6.856) 49.876 18.579
HiSSE BASINA KAZANC (Tam TL)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,1695 (0,0381) 0,2771 0,1032
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
SEYRELTILMI$ HISSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,1695 (0,0381) 0,2771 0,1032
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -

ilisikteki notlar ara dénem &zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis G i G i Geg is
1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2018 2018 2017 2017
I DONEM KARI/ZARARI 30.513 (6.856) 49.876 18.579
1. DIGER KAPSAMLI GELiRLER (67) (29) 89 (686)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (67) (29) 89 (686)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - - - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - - - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart (84) (36) 111 (857)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - - - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler 11 17 7 (22) 171
2.15.1 Donem Vergi Gideri/Geliri -
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 11 17 7 (22) 171
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - - - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklar: - - - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varhiklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
224 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlar1 - - - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - - - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2.16.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - - -
111. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 30.446 (6.885) 49.965 17.893

[lisikteki notlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGI$

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Kapsamh G%‘Eg:;
Hisse Tammlanms fayda
Senedi Diger planlarinin birikmis Diger [Dénem Net
Odenmis Sermaye ihrag Hisse Senedi| Sermaye yeniden dl¢iim Kar Yasal Statii | Olaganiistii Kar Kar1/| Ge¢mis Dénem| Dénem Net Kar Toplam
Dipnot Sermaye| Yedekleri| Primleri iptal Karlari| Yedekleri k 1/kayiplar1|  Yedekleri| Yedekler| Yedekleri Yedekler | Yedekleri| (Zarari)| Kar/(Zarari) veya Zararl Ozkaynak
ONCEKi DONEM
Simirh Denetimden Ge¢memis (30 Haziran 2017)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 180.000 - - - - (652) - 9.550 - - - 127127 78.945 48.182 316.025
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (1+11) 180.000 - - - - (652) - 9.550 - - - 127127 78.945 48.182 316.025
V. Toplam Kapsaml1 Gelir - - - - - 89 - - - - - - - - 89
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimu - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - 49.876 - 49.876 49.876
XIl.  Kar Dagitim - - - - - - - 3.062 - - - (3.062) 45.120 (48.182) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - 3.062 - - - (3.062) 45.120 (48.182) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - _
Dinem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XI+XII) 180.000 o - - - (563) - 12.612 - - .| 173.941 124.065 49.876 365.990
CARi DONEM
Simrh Denetimden Gegmis (30 Haziran 2018)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 180.000 - - - - (525) - 12.612 - - -|  190.883 124.065 66.818 382.970
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - . N
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 180.000 N - . - (525) . 12.612 - - -|  190.883 124.065 66.818 382.970
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - (67) - - - - - - - - (67)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - -
VL. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - -
VI (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - 30.513 - 30.513 30.513
XIL. Kar Dagitin - N - . 428 - . 3.341 - - N (3.769) 63.049 (66.818) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 428 - - 3.341 - - - (3.769) 63.049 (66.818) -
123 Diger - - - . . - - B . . . . . . B
Dinem Sonu Bakiyesi (ITI+1V+......+XI+XII) 180.000 - - - 428 (592) - 15.953 - - - 217.627 187.114 30.513 413.416

Ilisikteki notlar ara donem &zet finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Simirh Denetimden
Gegmis _ Gegmemis
Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi
Faaliyet Kar1 53.328 48.434
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 478.844 396.402
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (400.311) (300.595)
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettiiler B B
1.15 Alman Ucret ve Komisyonlar 10 11.461 12.210
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan
Tahsilatlar 5 24.404 26.238
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit
Odemeler (43.261) (41.751)
1.1.9 Odenen Vergiler 11 (6.274) (6.694)
110 Diger (11.535) (37.376)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (605.381) (61.259)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig (538.833) 312.960
1.23 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
1.24 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (94.837) 55.956
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 13.717 (427.748)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 14.572 (2.427)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (-) (552.053) (12.825)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (523) (110)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 61 1.525
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger 573 1.188
1. Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan
Net Nakit AKig1 111 2.603
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 6 816.500 -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan
Nakit Cikist (123.484) -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 693.016 -
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varhklar Uzerindeki Etkisi 11.634 1.437
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azahs) 152.708 (8.785)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 36.194 57.738
VI Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 188.902 48.953

[lisikteki notlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Finansman A.S. (“Sirket”), Volkswagen Financial Services A.G. ve Dogus
Otomotiv Servis ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan miisterek yonetime tabi bir sirket olarak
30 Aralik 1999 tarihinde istanbul’da eski unvani olan “Volkswagen Dogus Tiiketici Finansman1 A.S.”
adi1 altinda kurulmustur. Sirket’in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda,
esas sozlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvami “Volkswagen Dogus Finansman A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana faaliyeti, miisterilerin otomobil alimlarimi finanse etmektir. Sirket, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK’)’nin
24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri ¢ergevesinde
stirdlirmektedir.

Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (“FKB”) liyesidir.

Sirket, 30 Eyliil 2014 tarihinde %100 oraninda hissesini satin aldig1 Scania Finansman A.S. (“Scania
Finans”) ile 4 Aralik 2014 tarihinde birlesmistir.

Sirket, 5 Ekim 2015 tarihinde %99.99 oraninda hissesini satin aldigi Man Finansman A.S. (“Man
Finans”) ile 1 Aralik 2015 tarihinde birlesmistir.

Sirket Tiirkiye’de kurulmus olup Sirket’in faaliyetleri esasen tek cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek is
kolunda (otomotiv iiriinleri finansmani) ger¢eklesmektedir.

Sirket, Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) ihrac1 i¢in 27 Kasim 2017 tarihinde Liiksemburg’da
kurulmus olan Driver Turkey Master S.A. unvanina sahip Ozel Amach Isletme’ye (“SPV”), tiiketici
finansmanindan kaynaklanan ve gelecekteki faiz tahakkuklari dahil iskonto edilmemis degeri
1.371.378 TL olan kredi alacaklarini, SPV’nin ihra¢ edecegi varliga dayali menkul kiymetlere kaynak
teskil etmek iizere, Sirket ve SPV arasinda Borglar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan yazili
temlik anlagmas1 uyarinca devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018
tarihinde satmustir. 2.3.1 no’lu dipnotta agiklandigi lizere Sirket, satisi ger¢eklesen finansman kredilerine
ait nakit akiglarini elde etme hakki saglayan sozlesmeye bagli haklarini devretmemesi, satisa konu
alacaklara iligkin kredi riskini 6nemli oranda tagimaya devam etmesi ve SPV’nin ilgili faaliyetleri
tizerinde kontrol giicli olmasindan dolay1; SPV’ye devredilen finansman kredilerini, SPV’nin satisa
konu finansman kredilerine istinaden ihrag¢ etmis oldugu menkul kiymetleri ve SPV’nin diger finansal
sonuglar1 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarina dahil edilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde ¢alisan personel sayist 127°dir.
(31 Aralik 2017: 129). Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibartyla tescil edilmis adresi
asagidaki gibidir:

Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok/Kat-1 34406 Kagithane-Istanbul.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal
tablolar, 8 Agustos 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Sirket’in Genel
Kurulu’nun ve belirli diizenleyici kurullarin, yasal mevzuata gore, diizenlenmis 6zet finansal tablolar
yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Sirket, ara donem 6zet finansal tablolarint BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” ile BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarma iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalar; ve bunlarla
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama
Standardi” hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak

hazirlamustir.

Sirket, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttir. Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem &zet finansal tablolari
31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan ara donem Ozet finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar
degistirilmeden uygulamaya devam etmistir.

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.2 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.2.1 Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal yiikiimliiliigii netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmas1 s6z konusu oldugunda finansal varlik ve yiikiimliiliik
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gosterilir.

2.2.3 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 30 Haziran 2018
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait olan kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 30 Haziran 2017 tarihinde sona
eren ara hesap donemine ait finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli goriildiigiinde karsilagtirmali bilgiler yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde Onemli bir
muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 da geriye
doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.7 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igcermektedir.

Sirket, vermis oldugu finansman kredileri i¢in, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige
degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diisiikliigii karsilig
ayirmaktadir. Sirket, gegmis donemlerde oldugu gibi deger diislikliigli karsiliklarini s6z konusu
mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.7 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilamasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmig olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle,
Sirket’in s6z konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar karsilig
hesaplamasini yapip yapmama konusundaki degerlendirme siireci devam etmektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sdzlesmelerinden hasilat”

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler

- TMS 40, “Yatirnm amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler

- TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” standardindaki degisiklikler

- 2014-2016 doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”
. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar”

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avans édemeleri”

TFRS 9, “Finansal Araglar” standard1 haricindeki s6z konusu degisiklikler, iyilestirmeler ve yorumlarin,
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

- TFRS 9, “Finansal araglar”daki degisiklikler

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”daki degisiklikler

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3, “isletme Birlesmeleri”
TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”
TMS 12, “Gelir Vergileri”

TMS 23, “Borg¢lanma Maliyetleri”

- TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar’daki degisiklikler

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve iyilestirmelerin, Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerindeki etkileri Sirket tarafindan degerlendirilmektedir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

2.3.1 Muhasebe degerlendirmeleri

Yurtdisinda gerceklestirilen VDMK ihract

Sirket, VDMK ihraci i¢in Litksemburg’da kurulmus olan SPV’ye, tiiketici finansmanindan kaynaklanan
ve gelecekteki faiz tahakkuklar1 dahil iskonto edilmemis degeri 1.371.378 TL olan kredi alacaklarini,
SPV’nin ihra¢ edecegi varliga dayali menkul kiymetlere kaynak teskil etmek iizere, Sirket ve SPV
arasinda Borg¢lar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan yazili temlik anlagmasi uyarinca
devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018 tarihinde satmustir. Sirket,
satis1 gerceklesen finansman kredilerine ait nakit akislarini elde etme hakki saglayan s6zlesmeye bagli
haklarin1 devretmemesi ve satisa konu alacaklara iligkin kredi riskini 6nemli oranda tasimaya devam
etmesinden dolay1 satisa konu finansman kredilerini 30 Haziran 2018 tarihli 6zet finansal durum
tablosundan cikarmamistir. Ayrica, Sirket’in SPV’nin ilgili faaliyetleri {izerinde kontrol giicii
olmasindan dolayi; SPV’nin satisa konu finansman kredilerine istinaden ihra¢ etmis oldugu menkul
kiymetleri ve SPV’nin diger finansal sonuglar1 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap donemine ait 6zet
finansal tablolarina dahil edilmistir.

2.3.2 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin
kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, kredibilitesi olan kredi miisterilerine bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar diisiildiigiinde
ortalamanin tizerinde marjlar elde ederek faiz marjlarini yiikseltmek istemektedir.

Sirket’in Risk Yonetimi Departmani, Sirket’in risk yonetimine iliskin politikalari, prosediirleri,
parametreleri ve kurallar1 olusturmakta ve risk yonetim stratejilerini gelistirmektedir. Risk Ydnetimi
Departmani ayni1 zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz orani riski igin kritik
risk limitleri ve parametrelerini belirlemekte, piyasalari ve ekonominin genel durumunu yakindan
izlemek suretiyle bu limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika
uygulamalar1 kontrol etkinligini artirmak i¢in gesitli yetki diizeylerine ayrilmistir.

Sirket, risk yonetimi programu ile likidite, faiz orani ve yabanci para kuru risklerine karsi agik

pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaglamaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI
a) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerinin tamamini gergeklestirdigi Tiirkiye’dedir. Bu risk
miisterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan kars1 taraf'i¢in
ortalama riskin kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, cesitli kredi degerlendirme, verme ve takip
prosediirleri uygulamakta ve s6z konusu prosediirler iist yonetim tarafindan kontrol edilip onaylandiktan
sonra uygulanmaya baslamaktadir. Kredi riski genel olarak ¢ok sayida miisteriye dagilmistir.

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar icin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na gore
153.552 TL tutarinda 6zel karsilik (31 Aralik 2017: 122.720 TL) ve 23.784 TL tutarinda genel karsilik
(31 Aralik 2017: 24.406 TL) olmak iizere toplam 177.336 TL (31 Aralik 2017: 147.126 TL) tutarinda
karsilik ayrilmistir.

Kredi riski miisteriler ve potansiyel miisterilerin anapara ve faiz geri 6deme yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilme potansiyellerinin diizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goriildiigiinde kredilendirme
limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yani sira kredi riski, mevduat rehni ve teminat
mektubu alinmasi suretiyle de kontrol edilmektedir.

Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departmant

Taksit 6deme vadesi gecikmis olan tiim miisteriler gecikmenin 1. giiniinden yasal takip siirecine
devredilene kadar bu birimde takip edilmektedir.

Yasal Islemler

Kredi Takip ve Miisteri iliskileri departmani tarafindan yasal takibe devredilen gecikmedeki miisteriler
Sirket adina c¢alisan s6zlesmeli bolge avukatlar tarafindan takip edilmekte, icra takipleri baglatilmakta
ve tlim siireg; Sirket’in yakin kontrolii ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket’in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gore ana risk noktalarini agiklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tanimlari1 ve sorumluluklar1 da bulunmaktadir.

Sirket, taksit 6deme vadesi 90 giinii askin bir siire gecikmis olan kredi ve alacaklarini deger diisiikliigiine
ugramis krediler olarak siniflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Vadesi gegmemis krediler 6.966.846 6.645.526
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis krediler 1.060.698 894.948
Deger disiikliigline ugramis krediler 269.647 217.884
Briit krediler 8.297.191 7.758.358
Eksi: Kredi deger diisiikliigi karsilig (153.552) (122.720)
Net krediler 8.143.639 7.635.638
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI
a) Kredi riski (Devam)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin arasi 458.162 271.433 729.595
30-60 giin arasi 196.216 65.523 261.739
60-90 giin aras1 44975 24.389 69.364
Toplam 699.353 361.345 1.060.698
Teminatin gergege uygun degeri 270.719 47.895 318.614
31 Aralk 2017 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 405.962 242.769 648.731
30-60 giin arasi 111.418 74.711 186.129
60-90 giin arasi 36.198 23.890 60.088
Toplam 553.578 341.370 894.948
Teminatin gercege uygun degeri 134.055 26.852 160.907

Tahsilat veya idari takip siirecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri 6deme plam1 miisterinin geri 6deme kabiliyeti géz Oniinde
bulundurularak Sirket avukatinin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.

Deger diisiikliigii ve deger diisiikliigii karsiligi politikalar

Sirket, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na gore, vadesi 90 giinden fazla gecmis
takipteki finansman kredileri igin 6zel karsilik; vadesi gegmemis veya vadesi 90 giinden az gegmis
finansman kredileri iginse, genel karsilik ayirmaktadir. Ozel karsilik, finansal durum tablosunda
“Takipteki Alacaklar”, genel karsilik ise “Bor¢ ve Gider Karsiliklar1” kalemi altinda siniflandirilmagtir.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger diigiikliigiine ugramis kredilerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Deger disiikliigline ugramis krediler 269.647 217.884
Kredi tutarina gore hesaplanan

alinan teminatin gergege uygun degeri (*) 191.663 99.679

*) S6z konusu tutar Sirket’in kalan kredi anapara tutar1 dikkate alinarak hesaplanmis olup, alinan teminatlarin
toplam gergege uygun degeri 397.663 TL (31 Aralik 2017: 279.379 TL) dir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI

a)  Kredi riski (Devami)

Sanis amacl elde tutulan duran varliklar

Sirket’in icradan alinmis ve satis i¢in elinde tutulan araglart mevcuttur. Bu varliklar en kisa zamanda
satilarak, elde edilen gelirler gecikmis borglarin azaltilmasi igin kullanilmaktadir. Asagidaki tablodaki

tutarlar bu tiir araglarin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla finansal durum tablosunda
taginan kayitli degeridir.

Varhk

Satig amagh elde tutulan duran varliklar

Sektor dagilimi

Sirket’in faaliyetleri

30 Haziran 2018
Kayith degeri

3.395

31 Arahk 2017
Kayith degeri

1.802

tilkketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlagsmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, kredi portfoyiiniin %59’1uk (31 Aralik 2017: %55) kismu ticari ve
kurumsal miisterilere kullandirilmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarinin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:

Bankalar  Diger Sektorler  Nihai Tiiketiciler Toplam
Merkez Bankasi 1.210.059 - - 1.210.059
Diger bankalar 188.899 - - 188.899
Finansman kredileri - 5.832.311 2.311.328  8.143.639
Diger alacaklar - 8.798 - 8.798
30 Haziran 2018 1.398.958 5.841.109 2.311.328  9.551.395

Bankalar  Diger Sektorler  Nihai Tiiketiciler Toplam
Merkez Bankasi 1.129.085 - - 1.129.085
Diger bankalar 36.193 - - 36.193
Finansman kredileri - 5.271.964 2.363.674  7.635.638
Diger alacaklar - 13.818 - 13.818
31 Arahk 2017 1.165.278 5.285.782 2.363.674  8.814.734
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Cografi dagihm

Sirket’in kredi riski yaratan tiim varliklar1, Tiirkiye’deki kurulus ve tiiketicilerle iligkilidir.

a)  Piyasa riski

Sirket yabanci para kuru ve faiz orani risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlari olarak gérmektedir.
Bu riskler igin limit yapisi Sirket’in sermaye yapisi gdz Oniinde bulundurularak belirlenmektedir.
Yabanci para kuru ve faiz orani riskleri portfoy ve iiriin bazinda ayri ayr1 degerlendirilmektedir.
Yabanc: para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan tutarlarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para riski,

vadeli doviz iglemleri ve yabanci para alacak/borg yonetimi ile kontrol edilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin
yabanci para degerlerinin TL cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ABD Dolari Avro Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (*) 344.178 591.936 936.114
Bankalar 49.270 88.716 137.986
Finansman kredileri (**) 4.460 2.360.048 2.364.508
Diger alacaklar 4 607 611
Toplam varhklar 397.912 3.041.307 3.439.219
Alnan krediler (***) 400.478 3.007.000 3.407.478
Diger borglar 197 1.265 1.462
Ertelenmis gelirler 102 1.222 1.324
Toplam yiikiimliiliikler 400.777 3.009.487 3.410.264
Net bilanco pozisyonu (2.865) 31.820 28.955

*) S6z konusu tutar, 185.077 TL tutarindaki altin cinsinden tutulan zorunlu karsilik tutarini igermemektedir.

(**) Tabloda gosterilen dovize endeksli finansman kredileri finansal durum tablosunda TP kolonunda
izlenmekte olup, 2 Mayis 2018 tarihi sonrasi kullandirilan 105.988 TL’lik yabanc1 para finansman kredisi
YP kolonunda izlenmektedir.

(***) Soz konusu tutar, 185.747 TL tutarindaki altin endeksli kredileri icermemektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

b)  Piyasa riski (Devami)

31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (*) 180.465 675.971 856.436
Bankalar 263 8.133 8.396
Finansman kredileri (**) 4.130 2.009.641 2.013.771
Diger alacaklar 1 815 816
Toplam varhklar 184.859 2.694.560 2.879.419
Alnan krediler (***) 390.416 2.470.379 2.860.795
Diger borglar 70 1.275 1.345
Ertelenmis gelirler 6 1.054 1.060
Toplam yiikiimliiliikler 390.492 2.472.708 2.863.200
Net bilanco pozisyonu (205.633) 221.852 16.219

(*)  Soz konusu tutar, 205.290 TL tutarindaki altin cinsinden tutulan zorunlu karsilik tutarin1 igermemektedir.
(**) Tabloda gosterilen dovize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenmektedir.
(***) So6z konusu tutar, 205.866 TL tutarindaki altin endeksli kredileri igermemektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarinin dalgali bir seyir izlemesi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yonetiminin 6nemli bir pargasidir. S6z konusu faiz orani riski, faiz
orani duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle portfoy bazinda yonetilmektedir.

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan vadeleriyle gercek vadeleri
arasinda bir fark bulunmamaktadir. Dolayisiyla likidite riski tablosuna ilaveten yeniden fiyatlandirma

vadelerini igeren ayr1 bir tabloya yer verilmemistir.

Finansal araclarin agirlikli ortalama yillik faiz oranlar1 asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2018 (%) 31 Aralik 2017 (%)
ABD Dolari AVro TL ABD Dolan Avro TL
Varhklar
Finansman kredileri 5,15 4,52 14,77 5,16 4,44 14,64
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 3,54 1,52 15,41 2,89 1,66 13,63
Thrag edilen menkul kiymetler - - 15,29 - - 14,50
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
b)  Piyasa riski (Devam)
Duyarhhk analizleri

Piyasa riskini lgmek ve kontrol etmekte kullanilan &lgme teknikleri asagida dzetlenmistir. Olgme
teknikleri piyasa fiyatlarindaki ya da fiyatlar1 etkileyen parametrelerdeki olumsuz degisikliklerden
dolay1 olusan potansiyel zarari tanimlamaktadir. Hazine Departmani ve Risk Y&netimi Departmani
Varlik ve Yiikiimliilik Yonetimi {izerinde koordineli olarak ¢alismaktadir.

Hazine Departmani optimum Varlik ve Yikiimlilik Yonetimi Politikas1 igin gerekli faaliyetleri
gerceklestirmek, Risk Komitesi ise gerekli onlemleri almakla sorumludur. Varlik ve Yikiimliliik
Yonetimi, Sirket’in belirledigi gosterge setine uygun olarak, finansal durum tablosundaki her bir para
birimi i¢in hesaplama yapilmasini 6ngormektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borglarin
nominal farklari tizerinden izlenen faiz orani riski ile gelecekteki alacak ve borglarin ilgili vadelerine
iliskin cari faiz oranlariyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade araligindan olusmaktadir. Faiz orani riski
ve (degistirilmig) vade araligi, sirasiyla yiizde ve giin sayisi olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmant’nin gorevi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orani diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir.

Piyasa riskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6lgiim teknikleri asagida listelenmistir:
Bugtinden Gelecege Faiz Orani Riski (nominal deger uyumsuzlugu)

Vade ve Degistirilmis Vade Aralig

Senaryo Analizi (nakit akimu iizerindeki x bps etkisi)

Varlik ve Yiikiimliiliik Yonetimi Raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla acgik pozisyon tagimaktan kaginmaktadir. Sirket’in donem
icinde olusan diisiik tutarh kisa/uzun pozisyonlara duyarlilig1 aylik olarak Vektor Otoregresyon (“VaR™)
analizleri ile hesaplanmaktadir. Bunun yani sira kur tahminlerinin yapildigi ¢esitli senaryo analizleri de
yapilmaktadir.

Kambiyo kar/zararinin doviz kurlarindaki degisime karsi olan duyarliligin1 6l¢mek i¢in, TL’nin biitiin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kaybettigi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmistir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 30 Haziran 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla mevcut bilango i¢i net déviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde
yol acacagi deger kazanci/(kaybi) TL cinsinden asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Net yabanci para pozisyonunun duyarliligs;

30 Haziran 2018 ABD Dolari Avro Toplam
Toplam varliklar 397.912 3.041.307 3.439.219
Toplam yiikiimliilikler 400.777 3.009.487 3.410.264
Net bilanco pozisyonu (2.865) 31.820 28.955
Bilango dis1 pozisyon - - -
Net doviz pozisyonu (2.865) 31.820 28.955

TL’nin %10 deger kaybetmesi senaryosu
donem karina etkisi (287) 3.182 2.895
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

b)  Piyasa riski (Devam)

31 Aralik 2017 ABD Dolan Avro Toplam
Toplam varliklar 184.859 2.694.560 2.879.419
Toplam yiikiimliilikler 390.492 2.472.708 2.863.200
Net bilanco pozisyonu (205.633) 221.852 16.219

Bilango dis1 pozisyon - - -

Net doviz pozisyonu (205.633) 221.852 16.219
TL’nin %10 deger kaybetmesi senaryosu

donem karina etkisi (20.563) 22.185 1.622
Faiz duyarhiig

Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in faizli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

Kavith Deger
Sabit Faizli 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Finansman kredileri 8.143.639 7.635.638
Alnan krediler 8.273.966 8.260.249
Thrag edilen menkul kiymetler 818.581 123.484

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli herhangi bir finansal varlik ve yiikiimliiligiinii
gercege uygun degerinden muhasebelestirmediginden dolayr duyarlilik analizi sunulmamustir.

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir.

Likidite riski, bir sirketin, giinliik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik 6deme yiikiimliiliiklerini (nakit ya da diger teslimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini dlgerken iki tane risk degerlendirilmektedir. Ilki, paray1 ¢cekme riskidir ve bu
kredinin aniden kullanilmasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme riskidir. Bu
risk, yeniden finansmanin gergeklestirilememesine (ya da sadece kotii senaryo durumunda) sebep olan
risk olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski Sirket’in Hazine Departmani tarafindan yonetilmekte ve Risk Komitesi tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot bor¢lanma ve borg¢ verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iliskin
sozlesmeler nedeniyle Sirket acisindan gecerli degildir. Sirket yonetimi, faaliyetlerinin likidite
ihtiyaglarin1 karsilayacak yeterli banka baglantilarinin mevcut bulundugu kanaatindedir. Faaliyetler
sonucu ortaya ¢ikan riskler zamaninda VWFS AG’ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akisini
incelemek i¢in Varlik ve Yiikiimlilik Yonetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akisi
yoOnetimini temin etmek amaciyla Sirket’in Hazine Departmani diizenli olarak nakit akisi tablolar1 ve
nakit akis tahminleri hazirlamaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Asagidaki tablolarda Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal varliklarin
ve borglarin kalan vadelere gore vade analizi gosterilmektedir:

Vadesiz ve
30 Haziran 2018 3 aya kadar 3-12ay 1 yil ve iizeri Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (*) 1.210.062 - - 1.210.062
Bankalar 188.899 - - 188.899
Finansman kredileri 1.467.023 2.585.226 3.975.295 8.027.544
Toplam varhklar 2.865.984 2.585.226 3.975.295 9.426.505
Alinan krediler 3.699.943 3.592.742 981.281 8.273.966
Ihrag edilen menkul kiymetler 2.081 199.904 616.596 818.581
Diger borglar 5.436 - - 5.436
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 10.924 - - 10.924
Cari dénem vergi borcu - 7.136 - 7.136
Toplam yiikiimliiliikler 3.718.384 3.799.782 1.597.877 9.116.043
Net likidite fazlasi/(aci1g1) (852.400) (1.214.556) 2.377.418 310.462
31 Arahk 2017 Vadesiz ve 3 aya kadar 3-12ay 1 yil ve iizeri Toplam
Nakit degerler ve Merkez Bankasi (*) 1.129.086 - - 1.129.086
Bankalar 36.193 - - 36.193
Finansman kredileri 936.559 2.528.119 4.075.796 7.540.474
Toplam varhklar 2.101.838 2.528.119 4.075.796 8.705.753
Alinan krediler 3.440.239 3.317.927 1.502.083 8.260.249
Ihrag edilen menkul kiymetler - 123.484 - 123.484
Diger borglar 8.242 - - 8.242
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 2.844 - - 2.844
Toplam yiikiimliiliikler 3.451.325 3.441.411 1.502.083 8.394.819
Net likidite fazlasi/(ac1g1) (1.349.487) (913.292) 2.573.713 310.934

*) S6z konusu tutarin 1.210.059 TL’lik (31 Aralik 2017: 1.129.085 TL) kismi Merkez Bankas1 zorunlu karsilik tutarindan
olusmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Asagidaki tablo Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlarini igermektedir.

Kayith laya Syl ve
30 Haziran 2018 degeri kadar 1-3ay 3-12ay 1-5y1 iizeri Toplam
Alman krediler 8.273.966 2.293.849 1.557.021 3.617.374 1.287.276 - 8.755.520
Ihrag edilen menkul krymetler 818.581 12.648 21.134 295.005 849.065 - 1.177.852
Toplam yiikiimliiliikler (*) 9.092.547 2.306.497 1.578.155 3.912.379 2.136.341 - 9.933.372
Kayith 1 aya 5yl ve
31 Arahk 2017 degeri kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yil iizeri Toplam
Alnan krediler 8.260.249 1.123.232 2.351.561 3.465.775 1.704.659 - 8.645.227
Ihrag edilen menkul krymetler 123.484 - - 130.000 - - 130.000
Toplam yiikiimliiliikler (*) 8.383.733 1.123.232 2.351.561 3.595.775 1.704.659 - 8.775.227
*) Toplam yiikiimliiliiklerin vade dagilimi s6zlesme vade tarihine gore gosterilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in tiirev finansal varlik ve yiikiimlaliigi
bulunmamaktadir.

C) Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsaml1 taniminin piyasa ya da kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi bir
risk oldugu soylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak igin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve is tanimlarini iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve g¢esitli
sigortalar1 tesis etmek ana metotlar olarak kullanilmaktadir. Sirket biinyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz ig¢ siiregler (siire¢ riskleri), personel (personel riskleri), teknoloji (altyap1 ve bilgi
teknolojileri riskleri) ya da dis olaylar (dis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin olusturdugu
tehdit olarak tanimlanmaktadir. Bu dort risk kategorisinin tanimu ilgili yasal ve uyumluluk risklerini de
kapsamaktadir. Stratejik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina alinmamaktadir.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitapgiginda ayrintilart verilen
operasyonel risk ¢ergevesinden olugmaktadir. Bu ¢ergeve ayni zamanda yasal ve uyumluluk konulariyla
ilgili is birimleri tarafindan da desteklenmektedir.

Teknik olarak, operasyonel risklerin yonetimi ana hissedar sirket VWFS AG tarafindan
desteklenmektedir. Kay1ip veri toplanmasi, risk yonetim siirecinde en dnemli alanlardan biridir. Toplu
bir risk siirecinde uygulanmis operasyonel risk yonetiminin belli minimum gerekliliklerini
ongormektedir. Bu gereklilikler agagidaki dort adimu igerir:

()  Risk tammlamalart ve analizi
(i) Risk olciimii ve degerlendirmesi
(iii)  Risk yonetimi

(iv)  Risk raporlamasi ve kontrolii
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
d)  Sermaye risk yonetimi

Bir sermaye yonetim politikas1 olarak Sirket karlarini dagitmamaktadir ve birikmis kazanclar ile
sermaye yapisini giiglendirmeyi tercih etmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in {ist
yonetimi tarafindan degerlendirilir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net finansal bor¢larin 6zkaynaklara orani agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Alinan krediler 8.273.966 8.260.249
Thrac edilen menkul kiymetler 818.581 123.484
Diger borglar 5.436 8.242
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 10.924 2.844
Cari dénem vergi borcu 7.136 -
Toplam bor¢ 9.116.043 8.394.819
Bankalar (-) (188.899) (36.193)
Nakit ve nakit benzerleri ve Merkez Bankasi (1.210.062) (1.129.086)
Net bor¢ 7.717.082 7.229.540
Toplam 6zkaynak 413.416 382.970
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 18,67 18,88

Oransal simirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore
Sirket’in 6zkaynagimin, toplam aktiflerine oranmin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 26 Haziran 2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik ile; genel karsiliklarin kullandirilan krediler toplamimin
%1,25’ine kadar olan kism1 6zkaynak unsuru olarak kabul edilmistir. Bu diizenlemeye istinaden s6z
konusu oranin hesaplamasinda 6zkaynak toplamina genel kredi karsilik tutar1 da eklenmistir. Bu
hesaplamaya gore, Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zkaynaginin toplam aktiflerine orani
%4,53 (31 Aralik 2017: %4,57) olarak ger¢eklesmistir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
e) Varlik ve Bor¢larin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin A¢iklamalar
i. Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal araglarin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kayith Gercege Kayith Gercege
Deger Uygun Deger Deger Uygun Deger
Finansal varhklar
Nakit ve Merkez Bankasi 1.210.062 1.210.062 1.129.086 1.129.086
Bankalar 188.899 188.899 36.193 36.193
Finansman kredileri 8.143.639 8.142.890 7.635.638 7.636.297
Finansal yiikiimliiliikler
Alnan krediler 8.273.966 8.293.658 8.260.249 8.264.074
Ihrag edilen menkul kiymetler 818.581 818.555 123.484 123.407

Finansal araglarin ger¢cege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki yabanci para kurlar kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu ongériilmektedir. Nakit ve nakde esdeger
varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli olmalari
sebebiyle kayitl degerlerinin yaklasik olarak gergege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Miisterilere verilen kredilerin tahmini gergege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akiglariin mevcut piyasa faiz oranlar1 kullanmilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Finansal yiikiimliiliikler

Alman kredilerin tahmini gercege uygun degeri gelecekte kullanilmasi beklenen nakit akiglarinin
mevcut piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.
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4 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Merkez Bankasi zorunlu karsilik 1.210.059 1.129.085
-TL 88.871 67.359

- Euro (*) 591.933 675.971

- ABD Dolart (*) 344.178 180.465

- Altin (*) 185.077 205.290
Nakit 3 1
1.210.062 1.129.086

(*)  Soz konusu tutarlar 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilancoda YP kolonunda
izlenmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Tiirk parasi zorunlu karsilik oranlari Tirk lirasi cinsinden
yiikiimliiliklerde vade yapisina gore %4,00 - %10,50 araliginda (31 Aralik 2017: %4,00 - %10,50),
yabanci para zorunlu karsilik oranlar1 yabanci para yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore %4,00 - %24,00
araliginda (31 Aralik 2017: %4,00 ile %24,00) belirlenmistir. Merkez Bankasi’nin 7 Eyliil 2016 tarihli
Zorunlu Karsiliklar Uygulama Talimati uyarinca, 9 Eyliil 2016 tarihinden itibaren Tiirk paras1 ve ABD
Dolari cinsinden zorunlu karsiliklara faiz 6denmektedir.

5 - FINANSMAN KREDILERI
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Tiiketici kredileri 2.185.919 2.344.389
Taksitli ticari krediler 5.841.625 5.196.085
Ara toplam 8.027.544 7.540.474
Takipteki finansman kredileri 269.647 217.884
Briit finansman Kredileri 8.297.191 7.758.358
Ozel karsiliklar (153.552) (122.720)
Finansman kredileri, net 8.143.639 7.635.638

Sirket, VDMK ihrac1 i¢in Likksemburg’da kurulmus olan SPV’ye, tiiketici finansmanindan kaynaklanan
ve gelecekteki faiz tahakkuklar1 dahil iskonto edilmemis degeri 1.371.378 TL olan kredi alacaklarini,
SPV’nin ihra¢ edecegi varliga dayali menkul kiymetlere kaynak teskil etmek iizere, Sirket ve SPV
arasinda Borclar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan yazili temlik anlagmasi uyarinca
devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018 tarihinde satmugtir. Sirket,
satig1 gerceklesen finansman kredilerine ait nakit akiglarini elde etme hakki saglayan sézlesmeye bagl
haklarimi devretmemesi ve satisa konu alacaklara iligkin kredi riskini 6nemli oranda tagimaya devam
etmesinden dolayr SPV’ye devredilen ve taginan degeri 1.124.335 TL olan finansman kredilerini
30 Haziran 2018 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet finansal durum tablosundan ¢ikarmamustir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Avro bazli dovize endeksli finansman kredilerinin aylik ortalama faiz
orani %0,38 (31 Aralik 2017: %0,37), ABD Dolar1 bazli dévize endeksli finansman kredilerinin aylik
ortalama faiz oran1 %0,43 (31 Aralik 2017: %0,43) ve TL bazl finansman kredileri i¢in %1,23’djir.
(31 Aralik 2017: %1,22).
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5 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansman kredilerinin kapanis tarihlerine gore
yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

1 yila kadar 1.464.578 1.233.513
1-2 y1l aras1 2.293.092 2.384.584
2-3 y1l aras1 2.993.621 2.609.934
3-4 y1l arasi 1.401.504 1.435.936
4-5 y1l arasi 144.396 94.350
5 yil ve iizeri - 41
Toplam 8.297.191 7.758.358

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki finansman kredilerinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Takipteki finansman kredileri 269.647 217.884
Ozel karsiliklar (-) (153.552) (122.720)
Takipteki alacaklar, net 116.095 95.164

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, takipteki finansman kredilerinin gecikme siireleri
ve 0zel karsiliklarin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Toplam Toplam

takipteki takipteki
finansman Ayrilmis finansman Ayrilmis
kredileri karsihik kredileri karsihk
90 giine kadar 7.241 (3.360) 9.868 (1.531)
90-180 giin araliginda 61.936 (19.126) 30.847 (3.844)
180 giin-1 y1l aralifinda 31.533 (11.749) 32,512 (11.995)
1 y1l ve iizeri 168.937 (119.317) 144.657 (105.350)
Toplam 269.647 (153.552) 217.884 (122.720)

Kredi deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dénem basi - 1 Ocak 122.720 140.736
Donem igerisinde deger kaybina ugramis krediler

icin ayrilan karsiliklar 55.236 23.659
Dénem igerisinde deger kaybina

ugramus kredilerden tahsilatlar (24.404) (26.238)

Doénem Sonu - 30 Haziran

153.552 138.157
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6 - ALINAN KREDILER

30 Haziran 2018
Kisa vadeli banka Kkredileri

31 Aralik 2017

Kisa vadeli banka kredileri 7.135.549 6.640.550
Uzun vadeli kredilerin kisa déonem taksitleri 157.136 117.616
Toplam kisa vadeli banka kredileri 7.292.685 6.758.166
Uzun vadeli banka kredileri

Uzun vadeli banka kredileri 981.281 1.502.083
Toplam banka kredileri 8.273.966 8.260.249

Banka kredilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahik 2017

Yurtdisi banka ve finansal kuruluglardan alinan krediler 7.454.341 7.409.967
Yurti¢i banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 819.625 850.282
Toplam banka kredileri 8.273.966 8.260.249

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yurti¢i banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oran1 %16,22 (31 Aralik 2017: %13,82) ve Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz orani
%2,06 (31 Aralik 2017: %2,31) olup; ABD Dolar1 kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yurtdisi banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oram %15,34 (31 Aralik 2017: %13,43), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz orani
%1,51 (31 Aralik 2017: %1,58) ve ABD Dolar1 kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %3,54°tiir

(31 Aralik 2017: %2,89).

Kredilerin kayith degerleri ve gergege uygun bedelleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Gercege Gercege

Kayith Uygun Kayith Uygun

Deger Deger Deger Deger

TL krediler 4.680.741 4.697.977 5.193.588 5.199.153
Avro krediler 3.007.000 3.005.625 2.470.379 2.468.632
ABD Dolar krediler 400.478 404.111 390.416 390.258
Altin krediler 185.747 185.945 205.866 206.031
8.273.966 8.293.658 8.260.249 8.264.074
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6 - ALINAN KREDILER (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki
sekildedir:

ISIN KOD

ihrac edilen
nominal
tutar (TL)

Kayith
deger (**)
T

Basit
faiz oram (%)

ihrac¢
tarihi

Satis

itfa tarihi yontemi

XS1780615180 (*)

28 Subat 2018 816.500 818.581 26 Nisan 2021  Nitelikli Yatirimer 15,29

816.500 818.581

™)

)

Sirket, VDMK ihraci i¢in Litksemburg’da kurulmus olan SPV’ye, tiiketici finansmanindan kaynaklanan ve
gelecekteki faiz tahakkuklari dahil iskonto edilmemis degeri 1.371.378 TL olan kredi alacaklarini, SPV’nin
ihra¢ edecegi varliga dayali menkul kiymetlere kaynak teskil etmek iizere, Sirket ve SPV arasinda Borglar
Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan yazili temlik anlasmasi uyarinca devretmek (alacagin temliki)
suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018 tarihinde satmustir. Sirket, satis1 gergeklesen finansman
kredilerine ait nakit akislarin1 elde etme hakk: saglayan s6zlesmeye bagli haklarin1 devretmemesi, satiga
konu alacaklara iliskin kredi riskini 6nemli oranda tagimaya devam etmesi ve SPV’nin ilgili faaliyetleri
lizerinde kontrol giicli olmasindan dolayi; SPV’nin satisa konu finansman kredilerine istinaden ihrag etmis
oldugu menkul kiymetleri 30 Haziran 2018 tarihli 6zet finansal durum tablosuna dahil edilmistir. 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla, SPV tarafindan ihrag edilen toplam VDKM’lerin nominal tutar1 1.056.007
TL’dir. Bununla birlikte, SPV tarafindan ihra¢ edilen VDMK ’lerin 239.507 TL nominal tutarl kismu Sirket
tarafindan satin alinmis olup, s6z konusu tutar 30 Haziran 2018 tarihli 6zet finansal durum tablosundan
elimine edilmistir. Finansal durum tablosuna dahil edilmis olan geriye kalan 816.500 TL nominal tutardaki
VDMK ’lerin tamami yabanci yatirimceilara satilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, 2.081 TL’lik reeskont tutarini igermektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki
sekildedir:

ISIN KOD

ihrac edilen
nominal
tutar (TL)

Basit
faiz oram (%)

ihrac¢
tarihi

Kayith deger
Ty

Satis

itfa tarihi yontemi

TRFVDTF51818

17 Kasim 2017 130.000 123.484 15 Mayis 2018 Nitelikli yatirimet 14,50

130.000 123.484

7 - ERTELENMIS GELIRLER

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ertelenmis kampanya gelirleri (1) 56.835 55.179
Ertelenmis sdzlesme komisyon gelirleri (2) 19.518 20.916
Verilen kredilerden erken tahsilatlar (3) 13.185 11.777

89.538 87.872

(1) Kampanya dénemlerinde uygulanan faiz oranlari ile ilgili donemlerin cari faiz oranlar1 arasindaki farki
telafi etmek amaciyla distribiitérlerden alinan kampanya gelirlerinin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade

etmektedir.

(2)  Kredi sozlesmeleriyle ilgili alinan ticretlerin gelecek donemlere ait kisimlarini ifade etmektedir.
(3)  Sirket verilen kredilerin vadesi heniiz gelmemis olan taksit 6demelerini 6nceden tahsil etmesi durumunda
bu tahsilatlar1 ertelenmis gelirler altinda siniflandirmaktadir.
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8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diger karsihklar

Genel kredi karsilig 23.784 24.406
Dosya masraf iadelerine iliskin karsilik 6.437 6.225
Muhtelif gider karsiliklar 3.621 1.884
Diger 1.554 1.027
Toplam 35.396 33.542

Sirket, BDDK tarafindan 26 Haziran 2015 tarih ve 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’te uyarinca tiiketici kredileri igin
genel karsilik ayirmaktadir.

Genel kredi karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Donem basi 24.406 27.354
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 8.193 13.764
Doénem igerisinde ¢oziilen karsiliklar (8.815) (16.712)
Doénem sonu 23.784 24.406

30 Haziran 2018 itibariyla, Sirket yonetimi Sirket aleyhine agilan 534 TL (31 Aralik 2017: 614 TL)
tutarindaki davalarin Sirket aleyhine sonuglanacagini 6ngérmedigi i¢in finansal tablolarda herhangi bir
dava karsiligi ayirmamustir.

Sirket normal faaliyet akisi icerisinde, takipteki alacaklari igcin davalar agmakta ve bu alacaklar i¢in 6zel
karsilik ayirmaktadir.

8.1 Alinan teminatlar

Verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dagilimi asagidaki gibidir (Tiim otomobil kredilerinde ilgili
otomobiller kredilere karsilik rehinlidir):

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Arag rehinleri 17.757.837 16.381.573
Alinan kefaletler 5.867.627 5.173.232
Diger 1.693.441 1.356.842

25.318.905 22.911.647
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8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
8.1 Alinan teminatlar (Devami)
Asagidaki liste otomobil rehinleri ve kefaletler haricinde alinan teminatlarin dagilimimi gostermektedir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Senet 1.241.283 1.064.185
Tedarikgilerden alinan geri alim garantisi (Buy-back) 370.538 209.798
Temlik 43.563 40.084
Ipotek 33.098 34.435
Teminat mektubu 3.713 5.436
Cek 1.246 2.767
Mevduat rehni - 137

1.693.441 1.356.842

8.2  Verilen teminatlar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ana faaliyetler kapsaminda verilen teminatlar (*) 222.018 222.018

222.018 222.018

*) S6z konusu tutar ihtiyari haciz karart aldirmak i¢in resmi dairelere ve alinan krediler igin bankalara verilen
teminat mektuplarini icermektedir.

8.3  Taahbhiitler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Cayilabilir finansman kredisi tahsisi taahhitleri (**) 161.326 70.379
161.326 70.379

(**) Soz konusu tutar, kredi onayr ile miusterilerin kredi kullanim tarihine kadar agik kalan, kredi
kullanmadiklarinda iptal edilen limitlerini igermektedir.

9- OZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 tam TL (31 Aralik 2017: 1 tam TL) olan nama
yazili 180.000.000 adet (31 Aralik 2017: 180.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlart ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Pay1 Ortaklik Pay1

30 Haziran 2018 (%) 31 Arahk 2017 (%)

Volkswagen Financial Services A.G. 91.800 51 91.800 51

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 86.400 48 86.400 48

Dogus Holding A.S. ] 1.800 1 1.800 1

Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Tarimsal Projeler Arastirma

Gelistirme Hizmetleri A.S. <1 <1 <1 <1

Odenmis sermaye toplanu 180.000 100 180.000 100

Sirket, kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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10 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Finansman kredilerinden

alinan faizler 473.778 244.083 392.912 193.938
Finansman kredilerinden

alinan ticret ve komisyonlar:

- Kredi sozlesme licretleri 11.461 5.670 12.210 5.947

Esas faaliyet gelirleri 485.239 249.753 405.122 199.885

11 - VERGILER
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi ylkiimliiligii 22.764 10.442
Eksi: Pesin 6denmis kurumlar vergisi (15.628) (19.796)
Cari donem vergi borcu/(alacag) 7.136 (9.354)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 %22’dir (31 Aralik 2017: %20). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5 Aralik 2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan, 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 no’lu “Baz1 Vergi
Kanunlar1 {le Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile, 1 Ocak 2018’den itibaren
3 y1l igin uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %22 olarak degistirilmistir. Sirket yonetimi buna uygun
olarak, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) ger¢eklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar
icin %22, 2021 ve sonrasinda ger¢eklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar igin %20 vergi oranini
kullanmustir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj
yikiimliiligii bulunmaktadir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda yer alan
stopaj oranlart da g6z 6niinde bulundurulur.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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11 - VERGILER (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi oncesi kar 38.265 61.606
Gegerli vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (8.418) (12.321)
Gecmis donem vergi diizeltmesi 146 138
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve istisnalarin etkisi, net 520 453
Toplam vergi gideri (-) (7.752) (11.730)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait vergi giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari y1l vergi gideri (-) (22.764) (13.157)
Gegmis donem vergi diizeltmesi (*) 146 138
Ertelenmis vergi geliri 14.866 1.289
Toplam vergi gideri (-) (7.752) (11.730)

(*)  Gegmis yil vergi diizeltmesi, 6nceki doneme iligkin hesaplanan gegici vergi ve ertelenmis vergi ile
kesinlesen kurumlar vergisi arasindaki tutar farkliligindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi varhklar: /
farklar (viikiimliiliikleri)
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017 30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Ertelenmis vergi varhklar

Finansman kredileri 129.314 77.327 28.449 17.012
Ertelenmis gelirler 19.518 20.916 4.294 4.602
Diger 17.504 9.457 3.823 2.057

166.336 107.700 36.566 23.671

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Pesin 6denmis komisyon iicretleri (16.968) (18.555) (3.733) (4.082)
Isletme birlesmelerinden dogan farklar (*) (4.265) (11.265) (853) (2.253)
Diger (4.159) (5.245) (915) (1.154)

(25.392) (35.065) (5.501) (7.489)
Ertelenmis vergi varhgi, net 31.065 16.182
@) Isletme birlesmesinden dogan gercege uygun deger diizeltmesinden ve tanimlanabilir varlik aktiflestirilmesinden

(miisteri iligkileri) olugsmaktadir.

31



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - VERGILER (Devami)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi

bakiyelerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 16.182 19.513
Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 14.866 1.289
Diger kapsamli gelir/giderde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi 17 (22)
Dénem sonu - 30 Haziran 31.065 20.780

12 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER

a) iliskili taraflara kullandirilan finansman kredileri

VDF Filo Kiralama A.S.

30 Haziran 2018

144.056

31 Arahk 2017

85.433

144.056

85.433

b) iliskili bankalarda tutulan mevduatlar

T. Garanti Bankas1 A.S.

30 Haziran 2018

18.447

31 Arahk 2017

9.344

18.447

9.344

c) Iliskili taraflardan diger alacaklar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Man Kamyon ve Otobiis A.S. 249 -
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 125 568
VDF Servis ve Ticaret A.S. 122 115
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 7.305
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. - 1.900
Diger 77 95

573 9.983
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12 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

d) Iiliskili taraflardan alman krediler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Volkswagen Financial Services N.V. 2.585.141 2.615.234
Volkswagen Bank GMBH 1.360.256 1.083.172
Garanti Bank International N.V. - 182.766
3.945.397 3.881.172
e) Mliskili taraflara borglar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 669 1.182
Volkswagen Financial Services AG 326 -
Antur Turizm A.S. 102 32
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 69 -
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 43 58
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 22 752
Diger 92 931
1.323 2.955

f) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Yonetim kurulu ve iist diizey

yoneticilere 6denen iicretler 1.911 470 1.679 374
1.911 470 1.679 374

9) Mliskili taraflardan maddi olmayan varhk alimlar
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Dogus Bilgi islem ve
Teknoloji Hizmetleri A.S. 2.367

1.555

2.181

1.436

2.367

1.555

2.181

1.436
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

h)  Tliskili taraflardan ahnan kampanya gelirleri (*)

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Dogus Otomotiv Servis

ve Ticaret A.S. 26.774 12.657 24.993 11.815
Yiice Motor Motorlu Araglar

Ticaret A.S. 8.512 3.581 2.875 1.209

Diger 473 206 209 97

35.759 16.444 28.077 13.121

*) Mliskili taraflardan alman kampanya gelirleri, donem icinde acilan krediler ile ilgili olarak alman gelirler olup ilgili

kredilerin s6zlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore finansman kredilerinden alinan faizler hesabi altinda gelir

kaydedilmektedir.

i) Mliskili taraflardan alinan komisyon gelirleri

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1.182 715 910 589
1.182 715 910 589

1) iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Dogus Oto Pazarlama

ve Ticaret A.S. 1.575 1.080 1.243 854
Dogus Otomotiv Servis
ve Ticaret A.S. 350 140 - -
1.925 1.220 1.243 854
k)  lliskili taraflardan ahnan faiz gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

VDF Filo Kiralama A.S. 2.976 1.231 17 17
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 166 65 87 36
3.142 1.296 104 53
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

1) Mliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve kur fark: gelir/giderleri (net)

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Volkswagen Financial

Services N.V. 136.814 68.413 113.951 67.810
Volkswagen Bank GMBH 41.056 22.324 45.432 36.997
Garanti Bank International N.V. 10.938 6.337 6.029 827
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 169 36 5.052 2.276

188.977 97.110 170.464 107.910
m) Tlliskili taraflardan alinan diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
VDF Servis ve Ticaret A.S. 379 217 408 233
Man Kamyon Otobiis A.S. 107 6 - -
Diger 136 96 91 56
622 319 499 289
n) Iliskili taraflara 6denen diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Dogus Bilgi islem ve

Teknoloji Hizmetleri A.S. 1.212 941 561 435
Antur Turizm A.S. 564 220 360 141
Dogus Otomotiv Servis ve

Ticaret A.S. 428 223 602 314
Yiice Auto Motorlu Araglar

Ticaret A.S. 212 105 308 30
Dogus Enerji Toptan Elektrik A.S 62 25 57 23
Diger 300 136 294 248

2.778 1.650 2.182 1.191
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