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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Ulusal Faktoring Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na;

Ulusal Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirtanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarl
olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet
raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak izerimize disen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ve 8
Agustos 2018 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlar
ile tutarh olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Yapti§imiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yariten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutulmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli éictide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisii bildirmemekteyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirl
denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Sorumlu Denetgi
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1. ULUSAL FAKTORING HAKKINDA

Ulusal Faktoring, musteri ihtiyaglarina odakh bir anlayisla, Tirkiye
genelinde 16 sube ile yurt i¢i faktoring hizmeti vermektedir.

Ulusal Faktoring (Sirket), 21 Aralik 1999 tarihinde endustriyel ve ticari
sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla, Ulusal Bank A.S. istiraki
olarak kurulmustur. Ulusal Bank’in 2001 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devrolmasinin ardindan fon sahipligine gecen Sirket ayni yil
simdiki hakim ortaklari tarafindan Fon’dan satin alinarak Ulke
ekonomisine katki saglamaya devam etmistir. 2011 yilh Aralik ayinda
PineBridge Eurasia Financial Investments sirketi ile stratejik ortakliga
gidilmis, bu ortakhk neticesinde Sirket'in %47 hissesi PineBridge
sahipligine gegmistir.

12.05.2015 tarihi itibariyle Sirket'in sermayesi 50 milyon TLye
yukseltilmistir. 30.06.2018 itibari ile toplam 6zkaynaklar ise 143.8 milyon
TL olarak gerceklesmistir.

Sirket faaliyetlerini, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK'nin “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde siirdirmektedir.

Genis bir misteri tabanina sahip olan Ulusal Faktoring, basta KOBI’ler
olmak Uzere yaygin tedarik¢i ve bayi agina sahip kuruluslara, musteri
ihtiyaclarina odakl bir anlayisla,Tilrkiye genelinde 16 sube ile yurt ici
faktoring hizmeti vermektedir.

istanbul Ticaret Odasi’na 430573 sicil numarasi ile kayith olan Ulusal
Faktoring A.S., asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Maslak Mahallesi Simer Sokak No: 3 Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok
Kat:10 Sariyer istanbul Telefon : +90 (212) 346 11 11 Cagri Merkezi 444 37
44



Sirketin mevcut subeleri asagidaki gibidir:

Ankara (Altindag, Ostim), Kocaeli (Gebze), istanbul (ikitelli, Umraniye,
Beylikdiizii, Topcular), izmir (Konak, Karabaglar), Antalya, Gaziantep,
Adana, Bursa, Corlu, Konya, Samsun

Ticaretin finansmani olan faktoringi, daha ¢ok miusteriye tanitmayi ve
sektor disindaki musterilerin de taniyip, kolaylikla kullanmasi igin yeni
enstrimanlar planlayan Ulusal , Merkezi Fatura Kayit Sistemi’nin faal
olmasiyla musterilerin ticaretini daha saglkl bir sekilde takip edecektir.
Bu sayede ihtiya¢ duydugu finansmani daha hizli ve seri olarak saglamasi
mumkin olacaktir. Global teknolojik gelismelerden faydalanarak musteri
sayisinin attirilmasi hedeflemektedir.

2016 yilinda Konya, Tekirdag ve Samsun’da Ug¢ yeni sube acilmistir, 2017
yil sonu itibariyla planlanan misteri sayisi ve plasman hedefine de
ulasiimistir. Son (g yildir acilan subelerin lokasyonu ve misyonu KOB/i’lere
yakin olmaktir. 2018 yilinda teknolojiyi, musterinin hizmetine sunmak
Uzerine altyapi yatirimlari devam etmektedir. 17 yildir, 11 ilde 16 subesi
ile sektorde faaliyet gosteren Ulusal Faktoring’ in kredi notu Mayis
2016’da JCR-Eurasia Rating tarafindan yukariya revize edilmis olup 2017
ve 2018 vyili Haziran ayl degerlendirmelerinde kredi notumuz
korunmustur.

2013 yilindan itibaren sube agi genislerken, yeni sube ve genel mudurlik
yapilanmasi ile KOBI segmentindeki misteri sayisi 12,014’ e cikmistir.
Subat 2015’te Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Ulusal ile 10
milyon Euro (28 milyon TL) tutarinda uzun vadeli bir kredi anlasmasi
imzalamis ve bu kredi, KOBJi’lere destek olmak amaciyla kullaniimistir. 12
Temmuz 2017 de yine 10 milyon Euro tutarinda yeni bir kredi dilimi icin
anlasmaya varilmistir. 2017 yilinda son bes yildir diizenli olarak artan ic
pazar payi yuzde 2.5’a ¢cikmis, alacaklar bir nceki yilin ayni dénemine gore
yizde 16 blyumus, ciro ise ylzde 25’lik bir artisla 3.3 milyar Tl'ye
ulasmistir.2018 Haziran ayi itibariyle ciro 1.7 milyar TL olmustur.



2012 yilindan beri uygulanmakta olan stratejik plan cercevesinde sube
yapilanmasi, teknolojik altyapi ve musteri edinme suregleri titizlikle ele
alinmistir. Subelerdeki musteri temsilcilerinin egitimi ve saghkh portfoy
olusturmak icin takip edilecek adimlar hazirlanip, uygulamaya konmustur.
Bu uygulama, 2018 yilinin ilk yarisinda da basarili sonuglari beraberinde
getirmistir.

2018 yilina dair hedef ve beklentiler ticaretin finansmani olan faktoringi,
daha ¢ok musteriye tanitmaktir. Ayrica sektor disindaki musterilerin de
taniyip, kolay kullanmasi icin yeni enstrimanlari devreye sokmaktir.2018
yilinda musteri sayisi arttirilacaktir. Bu artisi saglarken, teknolojik altyapiyi
hem operasyonel is yukit hem de saglikli portfoy takibi icin kullanmak
esastir.

Turkiye’de faktoring sektoru hizla gelisecek. Bu gelisme, e-fatura, merkezi
fatura kayit merkezi, kredi kayit birosu bilgilerinin en saghkh sekilde
mutabakati sonrasi, musteriye hizla cevap vermek suretiyle mimkiin
olacaktir. Mdusteriler, alacaklarinin finansmani icin en hizh hizmete
faktoring sirketleri aracihigiyla ulasacaktir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu bankacilik
disi finansal kesimin gorunUrligini net bir sekilde ortaya cikarmis
musteri ve fonlama kaynaklari nezdinde sektoriin kredibilitesini artmis ve
pazar payi gelismistir.



2. RAKAMLARLA ULUSAL FAKTORING - 30.06.2018

AKTiF BUYUKLUK

1.151,1 milyon TL

ISLEM HACMI

1.742,8 milyon TL

OZKAYNAKLAR

143,8 milyon TL

CALISAN SAYiSI

260

NET FAKTORING ALACAKLARI

1.064,0 milyon TL

NET KAR

12,3 milyon TL

MUSTERI SAYISI

12,014

SUBE SAYISI
16



3. ORTAKLIK YAPISI

30.06.2018 itibariyle Ortaklik Yapisi

PineBridge Investment %46,99 23.495.000
Izak Koenka %24,74 12.370.000
Kurt K. Jolker %22,36 11.180.000
Erdal Henri Frayman %5,90 2.950.000
Veysel Domanig %0,01 5.000
TOPLAM %100,00 50.000.000

Sirket sermayesinin %46,99 lik kismi PineBridge Investments isimli kiiresel
varlik yonetim sirketine aittir. PineBridge kuresel yatirimlarinin toplam
bayukligl 30.06.2018 tarihi itibariyle 90,5 milyar USD olan bir kiresel
yatirnrm sirketidir. Sirket hakkinda detayli bilgi www.pinebridge.com
internet sitesinden edinilebilir.

4. ViZYON, MiSYON, STRATEJILER

Vizyonumuz, hizmet kalitesini merkeze alarak ana sermayedari Bankalar
olmayan faktoring sirketleri icerisinde sektor lideri olmaktir.

Misyonumuz, tim paydaslara (Musteriler, Calisanlar, Hissedarlar) surekli
olarak katma deger yaratmaktir.

Stratejilerimiz,

Kaliteli insan kaynagi, hizli ve verimli strecleri ve hizmet kalitesi ile 6ne
citkan, musteri ve calisan memnuniyetini bir arada saglayan bir sirket
olmak

Teknolojik altyapisina stirekli yatirim yaparak verimliligi artirmak

Yenilik¢i Grtnlerini finans sektoriinden yeteri kadar faydalanamayan
kiictk olcekli isletmelerin faydasina sunmak

BlylUmeyi stirekli artan karlilikla birlikte gotiirmek

Sektorde etik degerlere baghlik ve miusteri faydasini 6n planda tutan
faktoring sirketi olarak dne ¢cikmaktir.


http://www.pinebridge.com/

5. PROFESYONEL YONETIM

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu Gyeleri 22/03/2016 tarihinde yapilan 2015 yilh Olagan
Genel Kurul'unda segilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev ve
yetkileriile Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Ana S6zlesme’nin 17.
maddesinde belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorev Siiresi

Kurt K. Jolker Yonetim Kurulu Baskani 3vil

izak Koenka Yonetim .I.(urulu Bagkan Vekili ve 3vil
Genel Madar

Erdal Henri Frayman Uye 3vil

John Leone Uye 3vil

Kevin Nord Clowe Uye 3vil

Yonetim Kurulu Ozgegmisleri

Kurt K. Jolker — Yonetim Kurulu Bagkani
Deneyim
 Ulusal’da Kurucu Ortak, icra Komitesi Uyesi
* Faktoringde 16 yil, endistride 5 yil

ve

Egitim
* Besiktas Atatlirk Anadolu Lisesi

Izak Koenka — Genel Mudiir
Deneyim
 Ulusal’da Kurucu Ortak, icra Komitesi Uyesi
* Faktoringde 16 yil, endstride 6 yil

Egitim
e istanbul Univ. (Yiiksek Lisans)
e Ege Univ. (Lisans)



Erdal Henri Frayman - Uye
Deneyim
e Ulusal’da Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi
* Faktoringde 11 yil, endUstride 23 yil
Egitim
» George Washington Univ. (Yiiksek Lisans)
e Istanbul Univ. (Lisans)

John Leone - Uye
Deneyim
 Ulusal’da Yonetim Kurulu Uyesi
* PineBridge Investments 19 yil

Egitim
¢ George Washington Univ. (Lisans)

Kevin Nord Clowe- Uye

Deneyim
 Ulusal’da Yonetim Kurulu Uyesi

* PineBridge Investments, 19 yil

Egitim
* Edinburgh Univ. (Yiiksek Lisans)
* Cornell Univ.(Lisans)

DENETIM KURULU

27.03.2018 tarihli Genel Kurul toplantisinda sirketin 2018 yili denetim
faaliyetlerinde Gliney Bagimsiz Denetim Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
‘nin gorevlendirilmesine karar verilmistir.

Adi Soyadi Unvani

Gulney Bagimsiz Denetim Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

(Ernst&Young Global) Denetgi




iC KONTROL

* i¢ Kontrol Boliim Yoneticisi: Tolga Yenice

UST YONETIM

Sirketin Ust diizey yoneticileri ve kisa 6zge¢cmisleri soyledir.

Adi Soyadi Gorevi

Izak Koenka Genel Mdiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

Ali Raif Yildirrm  Krediler, izleme ve istihbarattan Sorumlu GMY

Nilglin Aball Ticari Pazarlama ve Satistan Sorumlu GMY

Berna B. Oztiirk Finans, Muhasebe ve Operasyondan Sorumlu GMY

Ayse Erkan KOBI Pazarlama ve Satistan Sorumlu GMY

Tufan Alatan Bilgi Teknolojilerinden Sorumlu GMY

Ust Yonetim Ozge¢misleri

Izak Koenka — Genel Mudiir
Deneyim
 Ulusal’da Kurucu Ortak, icra Komitesi Uyesi
* Faktoringde 16 yil, endistride 6 yil
Egitim
e istanbul Univ. (Yiiksek Lisans)
e Ege Univ. (Lisans)

Ali Raif Yildirnm — Krediler, Denetim ve istihbarattan Sorumlu GMY

Deneyim
* Faktoringde 18 yil, bankacilikta 3 yil
* Ulusal’da 10 yil

Egitim
e istanbul Univ. (Lisans)



Nilgiin Abali — Pazarlama ve Satistan Sorumlu GMY
Deneyim
* Bankacilikta 3 yil
* Faktoringte 18 yil
* Ulusal'da 3 yil

Egitim
« lIstanbul Univ. (Lisans)

Berna B. Oztiirk — Finans, Muhasebe ve Operasyondan Sorumlu GMY
Deneyim
* Bankacilikta 25 yil
* Ulusal’da 6 yil

Egitim
« ODTU (Lisans)

Ayse Erkan — KOBI Pazarlama ve Satistan Sorumlu GMY
Deneyim
* Bankacilikta 6 yil
* Faktorinde 9 yil
* Ulusal’'da 4 yil

Egitim
* jstanbul Univ. (Lisans)

Tufan Alatan — Bilgi Teknolojilerinden Sorumlu GMY

Deneyim
* Bilisim Sektorinde 30 yil
Egitim

e ODTU (Lisans)
* Ulusal’'da 1 yil



6. YONETIM KURULU BASKANI’NIN MESAIJI

Blyumemizi hizlandirma karari aldigimiz 2006 yilindan bu yana, sirket
misyonumuz, c¢alisma prensiplerimiz ve grantler risk portfoyimuz
sayesinde oldukca yol aldik. 2009°da 79 mn TL olan faktoring
alacaklarimiz, Aralik 2017 itibariyle 1,040 mn TLye ulasti. Sektorde
deneyimli ve etik degerlerimize uyumlu ¢alisanlardan olusan ekibimiz, bu
hizli biylimede en buyuk paya sahiptir. Aralik 2011’de, Amerikan sigorta
devi AIG’nin fon yonetim sirketini satin alan PineBridge ile yapilan ortaklik
da sirketimize oldukga gl¢ katmistir. Mayis 2016’da JCR Eurasia Rating,
Sirket’imizin uzun vadeli ulusal not ve gérinimini  ‘AA - (Trk)/Stabil ’
olarak yukariya revize etmis, kisa vadeli ulusal notunu ise ‘A-1+
(Trk)/Stabil ’ olarak belirlemistir. 2017 ve 2018 yili Haziran ayi

degerlendirmelerinde kredi notumuz korunmustur.

2017 ve 2018 vyil icerisinde gerceklestirdigimiz tahvil ve bono
ihraclarimiza buyuk olgekli Turk sirketleri ile nitelikli bireysel ve cesitli
kurumsal vyatirnmcilar katilmistir. Bu ihraglarla sirketin 30.06.2018
itibariyle yatirrmcilarin elinde bulunan bono-tahvil toplami 106.2 mn TL

tutarindadir.

Onimiizdeki dénemde de sirket misyonumuz ve calisma
prensiplerimizden 6din vermeden gli¢clenerek, buylyen Turk
Ekonomisi’ne kaynak yaratmaya ve musterilerimizin isletme sermayesi
ihtiyacinin fonlanmasinda glivenilir bir ¢6zim ortagi olmaya devam

edecegiz.



7. GENEL MUDUR’UN MESAJI

Sirketimiz son 9 yildir stiregelen istikrarli biylimesine devam etmis olup
2018 Haziran ayi itibariyle faktoring cirosu 1,7 milyar TL' ye , aktif musteri
adedi ise 12,014 ‘e ulasmistir. Faktoring alacaklar 1,064.0 milyon TL

olmustur.

2009'da 198 mn TL olan faktoring ciromuz, 2017 yil sonunda 3,3 milyar
TL'ye ulasirken, 2009°da 462 olan aktif musteri sayimiz da 2017 yilinda
9,878 adede ylkselmistir. Aralik 2017 itibariyle faktoring ciromuz 3,3
milyar TL , aktif musteri sayisi ise 9,878’ dir.

Aralik 2011’de, Amerikan sigorta devi AIG’nin fon yonetim sirketini satin
alan Pinebridge ile yapilan ortaklikla gliclenen sirketimiz, orta ve uzun
vadeli hedefini kiclk ve mikro olcekli firmalarda pazar payini artirmak

Uzerine kurmustur.

Bu sayede, lilkemizde henliz banka kredisi disinda alternatif finansman
yontemleriyle tanismamis olan kiicik ve orta dlgekli isletmelerin nakit akis
yonetimlerine destek olmak ve finansman saglamalarina olanak saglamak
amaclanmaktadir.  KOBi’lerin  alternatif finansal c¢ézimler ile
tanistirllmasinin  Glkemiz blyimesine katkida bulunacagi aciktir. Bu
amacla 2013 yilinda 9 adet olan sube agina 2016 yilinda 7 adet yeni sube

eklenmis ve daha yaygin hizmet agi yolunda 6nemli adimlar atilmistir.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 3 yil vadeli 10 milyon EURO
karsihgr TL kredi saglama anlasmasi 2015 yili Subat ayi icerisinde

imzalanmistir.



12 Temmuz 2017 de yine 10 milyon Euro tutarinda yeni bir kredi dilimi igin
anlasmaya varilmistir. ilgili kredi tutari KOBi segmentindeki firmalarin

kullanimina sunulmustur.

Oniimiizdeki dénemde de sirket misyonumuz ve c¢alisma
prensiplerimizden 6din vermeden miusterilerimize en iyi hizmeti vererek

glvenilir is ortaklari olmaya devam edecegiz.
IZAK KOENKA

Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir



8. TURKIYEDE FAKTORING SEKTORU

Faktoring Sirketleri faaliyetlerini 13.12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’na ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 24.04.2013 tarih ve 28627 sayil Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda

Yonetmelik’e gore yuritmektedir.

Faktoring, vadeli satis yapan firmalarin her tirli mal ve hizmet satisindan
dogan ve dogacak alacak haklarini finansal kuruluslara devretmek
suretiyle nakit akisi ve alacak garantisi sagladiklari bir finansal

enstrimandir.

Faktoring kavrami bir finans teknigi olarak UGlkemiz bankacilik
terminolojisine ilk kez 1983 yilinda “Odiin¢ Para Verme isleri Hakkinda
Kanun Hikmunde Kararname ” ile girmistir. Bu Kararname’nin 3’Uncu
maddesi; faktoring’i “mal ve hizmet satislarindan dogmus veya dogacak
alacaklarin temellik edilerek, tahsilinin Ustlenilmesi ve bu alacaklara
karsihk o6demelerde bulunularak finansman saglanmasi” olarak
tanimlanmakta, bu isle ugrasmak tzere kurulan sirketleri de “faktoring
sirketleri” olarak adlandirmaktadir. Faktoring faaliyetleri Tlirkiye’de 1988
yilinda baslamis ve 1990 yilinda ilk kez, yetkilendirilmis bir faktoring sirketi
islemlere baslamistir. Ozellikle 2000’li yillarin ikinci yarisindan itibaren
faktoring, islem hacimleri ve miusteri adetleriyle Ulkemizde hizh bir

gelisme gdstermistir. Ulkemizde faktoring triinlerinin bilinirliginin artmasi



ve musterilere ulasim kanallarinin yayginlasmasi ile birlikte finans

piyasalarinin son yillarda vazgecilmez enstriimani olmaya baslamistir.

Mart 2018 itibariyle sektordeki faktoring sirketi sayisi 60’tir. Finansal
Kurumlar Birligi’nin verilerine gére musteri sayisi 117,366 , sube sayisi
389, istihdama katkisi 4.778 kisidir. Turkiye icin bu sektdrde oldukga
yuksek sayida goriinen bu sirketler, aslinda birbirinden oldukga farkh
yapida alt gruplar olusturmaktadirlar. Organizasyonlari, misteri tabanlari
ve sunduklari hizmetler agisindan farkl is stratejileri cergcevesinde ¢alisan
bu sirketlerin son yillarda musteri segmentlerini g¢esitlendirme c¢abalari

icinde olduklari gortilmektedir.

2017 yilini 144,7 milyar TL ciro ile kapatan faktoring sektorinin toplam
aktifleri, 2017 yili sonunda bir 6nceki yila gore %32 oraninda artarak 43,7
milyar TL'ye ulagmistir. Aktifleri icinde %90’dan fazla agirhigi olusturan
faktoring alacaklari, 2017 sonunda 41.6 milyar TL'ye ulasarak bir énceki
yila gore %34 artmis, aktif icindeki payr %95 olarak gergeklesmistir.
Sektorin toplam banka kredisi kullanimi 31,8 milyar TL'dir. 2017 yilinda,
bankalardan saglanan krediler %35 artarken ,ihra¢ edilen menkul
kiymetlerde %28 , ozkaynaklar kaleminde ise %13 oraninda artis
gerceklesmistir. Sektorin net karliigr 930 milyon TL olmustur. Sektorin
son 6 yildaki biyumesi asagidaki tabloda gosterilmis olup 6 yil icinde net

faktoring alacaklarinin yaklasik %152 biyudigu izlenmektedir.



Faktoring Alacaklari (milyar TL)

41,6 41,5
31,0
24,7 25,0
20,1
16,5 I
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/3

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi Raporu

Mart 2018 itibariyle faktoring alacaklari 41,5 milyar TL olmustur. Aktif
toplami ise 43,6 milyardir. Sektoriin net karlihgi 455 milyon TL dir.

9. ULUSAL’IN BASLICA FINANSAL GOSTERGELERI

TL mn 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018/6

Net Faktoring Alacagi 305,2 487,0 648,7 697,5 893,2 1.040,4 1,064.0

Aktif Bayukligu 318,6 504,3 671,55 730,1 933,0 1.094,9 1,151.1
Ozkaynak 57,9 67,6 82,1 97,1 109,1 131,6 143,8
Vergi Oncesi Net Kar 11,2 12,0 16,3 18,3 16,9 27,1 12,3
Faktoring Cirosu 905,0 1.368,8 1.811,7 2.151,2 2.602,1 3,254.0 1,742.8
Aktif Misteri Adedi 1.338  2.390 3.341 5.985 8.431 9.878 12,014
Sube Sayisi 4 9 13 13 16 16 16

Personel Sayisi 76 132 171 219 242 250 260



Ulusal Faktoring glcli blyldmesini 2018 vyilinda da strdirmustar.
Bilanconun %92 oranindaki kismi  net faktoring alacaklarindan

olusmaktadir. Sermaye karhlik orani, %16,6 seviyesinde gergeklesmistir.

Haziran 2018 itibariyle, bir 6nceki yilsonu gerceklesmelerine gére, Ulusal

Faktoring’in;

e Faktoring alacaklari %2,3 artarak 1.064,0 milyon TL’ye ulasmistir.
e Toplam aktifleri %5,1 artarak 1.151,1 milyon TL'ye yikselmistir.
e Faktoring islem cirosu 1.742,8 milyon TLye ulasmistir.

e Net kariise 12,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Yeni Sube Acilislari

2015 yilinda 13 subeden olusan mevcut sube agi 3 yeni subenin
acilmasiyla 2016 yilinda toplam 16 adede genislemistir. Tekirdag, Samsun,
Konya subeleriyle blylyen sube agi sayesinde orta vadeli stratejiyle

uyumlu olarak kigtik ve mikro olgekli isletmelere erisim hedeflenmistir.

Sube ve Miisteri Sayilarinin Detaylari (Haziran 2018)

16 Sube: Ankara (Altindag, Ostim), Kocaeli (Gebze), istanbul (ikitelli,
Umraniye, Beylikdiizii, Topcular), izmir (Konak, Karabaglar) Antalya,
Gaziantep, Adana, Bursa, Corlu, Konya, Samsun

12.014 Aktif Musteri
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2017 yil sonu itibariyle toplam 61 sirketin faaliyet gosterdigi sektorde
Ulusal Faktoring net faktoring alacaklari bakiyesine gore sektorde 14.
sirada yer almaktadir. Ana sermayedari Banka olmayan faktoring sirketleri
icinde ise 5. sirada yer almaktadir. 2017 yili itibariyle Ulusal’ in sektordeki

payl % 2,5 olmustur.
Kaynak: Faktoring Dernegi Raporu

10. ULUSAL’IN FAALIYETLERINE iLiSKIN GELISMELER

e Miusteri segmentasyonu yapilarak musteri ihtiyaclarinin daha iyi
belirlenmesi amacglanmistir.

e Periyodik performans takipleri ile hedeflenen musteri sayisina
ulasiimistir.

e EBRDile 2015 ve 2017 yilinda 3 yillik kredi s6zlesmesi imzalanmistir.



11. KREDi DERECELENDIRME NOTU

11.05.2018 tarihinde JCR Eurasia Rating, “Ulusal Faktoring A.S.”yi ulusal ve
uluslararasi dizeyde yatirnm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu“nu “AA- (Trk)/Stabil” olarak ve Kisa Vadeli Ulusal
Notu’'nun gorinimini ise “A-1+ (Trk)/Stabil” olarak belirledi. Diger
taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari “BBB-
/Stabil” olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylar asagida
gosterilmistir. 2018 yili Mayis ayinda yapilan son degerlendirmede de

Ulusal mevcut notunu korumayi basarmistir. Soyle ki:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Goronum)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil GOronum)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk) / (Stabil GEronum)

Uzun Vadeliihrac Notu : AA — (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goronum)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Gorinum)

Kisa Vadeli ihrac Notu: A-1+(Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : B

12. AR-GE CALISMALARI

Sistemsel entegrasyon calismalari tamamlanmis ve yasal gerekliliklere
uygun olarak e-fatura uygulamasina gecilmistir. Bu sayede e-fatura
kullanmaya baslayan taraflar ile karsilikli olarak kesilen faturalar sistem

Uzerinde olusturulmakta, gonderilmekte ve onaylanmaktadir.

E-defter uygulamasi ile ilgili sistem entegrasyon calismalari tamamlanmis
ve 421 no’lu teblige uyum kapsaminda Ocak 2015’ten itibaren e-defter
uygulamasina adaptasyon saglanmistir. E-defter uygulamasi sayesinde
ticari isletmeler Defter-i Kebir ve Yevmiye Defterlerini GIB tarafindan
belirlenmis olan standartlarda elektronik olarak tutmakta, onaylamakta ve

arsivlemektedir.



13. RiISK YONETiMIi POLITIKALARI

Ulusal Faktoring risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri ¢ergevesinde
risklerin dlglilerek risk-getiri dengesinin gozetilmesi suretiyle sermayenin
optimum dagitilmasini  ve blyumenin bu denge c¢ergevesinde

saglanmasini amaglamaktadir.

Ulusal Faktoring, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz
kalmaktadir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve
kredi izleme O6ncesi yontemler gelistirilmis olup Sirket’in mevcut bir kredi

politikasi vardir ve kredi riski strekli olarak takip edilmektedir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamayi stirdiirmeyi, kredi
taleplerini ve olasi likidite sikisikliklarini karsilamayi saglayacak yeterli
seviyede likidite boslugu bulundurmaktir. Sirket’in fonlama tabani
bankalardan kredi kullanim islemlerine ve bono ihracina dayanmaktadir.
Likidite riski, risk yonetimi politikalari cercevesinde piyasa kosullari ve
Sirket bilanco yapisindan kaynaklanabilecek olasi likidite sikisikliklarina
karsi gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde alinmasini saglamak

amaciyla yonetilmektedir.

Ulusal Faktoring’ in piyasa riski, kur riski, kredi riski, faiz orani riski ve risk
yonetimi ile ilgili diger hususlar Bagimsiz Denetim Raporu’nun 40.

Dipnotunda detayl olarak agiklanmistir.



14. DIGER HUSUSLAR

i¢ Kontrol, i¢ Denetim Ve Risk Yonetim Sistemlerinin isleyislerinin

Degerlendirilmesi

Risk odakli denetim, Yénetim Kurulu ve Sirket Ust Diizey Yénetimi’nin aktif
gozetimi, uygun Sirket politikalarinin olusturulmasi ve izlenmesi, risklerin
zamaninda, tarafsiz ve dogru olgimu, degerlendirilmesi ve raporlanmasi,
yeterli ve etkin i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi, Sirket’in temel ve

vazgecilemez prensipleridir.

ic Kontrol Birimi faaliyetleri, kurumun stratejik hedeflerine ulasmasi, mali
ve operasyonel bilgilerin guvenilirligi ve dogrulugu, kanun ve ig
dizenlemelere uyum hususlarini dikkate alarak Kurum’un yonetisim
slreglerinin, faaliyetlerinin ve bilgi sistemlerinin maruz kaldigi riskleri

degerlendirmeyi amacglamaktadir.
Dogrudan veya Dolayli istirakler ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Ulusal Faktoring A.S.’nin 30.06.2018 itibariyle dogrudan veya dolayli

istirakleri ve pay oranlari bulunmamaktadir.
Ulusal Faktoring A.S. Aleyhine Agilan Davalar

2018 -Haziran faaliyet donemiicinde Ulusal Faktoring A.S. aleyhine acilan
ve Ulusal Faktoring’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek

nitelikte bir dava bulunmamaktadir.



Ulusal Faktoring A.S. ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda Uygulanan

idari Veya Adli Yaptirimlar

2018 -Haziran faaliyet dénemi icinde Sirketimiz ve Yénetim Organi Uyeleri

hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirirm bulunmamaktadir
iliskili Taraflarla islemler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklarindan herhangi biri ile bir
ticari iliskisi bulunmamaktadir. Ortaklarindan herhangi biri yararina alinan
ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir. Bu
sebepten oturl Sirket’in ugradigi bir zarar ya da bu zararin denklestirme

yoluyla giderilmesi s6z konusu degildir.

Sermayenin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina iliskin Tespit ve Yénetim

Organi Degerlendirmeleri

Ulusal Faktoring 143,8 milyon TL tutarinda 6zkaynaga sahip bulunmakta

olup sermayesi karsiliksiz kalmamistir.



Yonetim Kurulu Uyeleri ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere

Verilen Ucretler ile Saglanan Tiim Menfaatler

Ulusal Faktoring 2018 yilinda Yénetim Kurulu Uyeleri’ne ve Ust Yonetim’e
(Genel Midur ve Genel Mudir Yardimcilari, Direktorler) toplam 10,7

milyon TL menfaat ve Ucret saglamistir.

Ulusal Faktoring, herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi’ne kredi ve sahsi kredi

adi altinda kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.

Ulusal Faktoring A.S. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitimina iliskin

Bilgiler

27.03.2018 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisinda
gecmis yil karlarindan net 4,5 milyon TL'sinin hisseleri oraninda
hissedarlara dagitilmasina, Sirket tarafindan tim diger kanuni
miukellefiyetlerin yerine getirilmesini takiben her bir hissedarin kendisine
ait vergileri 6demesine, kanun ve esas mukavelename geregi ayrilmasi
zorunlu yedek akceler ayrildiktan sonra, bakiye miktarin sirket binyesinde

birakilmasina karar verilmistir.
Ozel Onem Tasiyan Olaylar

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Ulusal Faktoring A.S. ile 3 yil
vadeli 10 milyon EURO karsiligi TL kredi saglama anlasmasi 2017 yili

Temmuz ayi icerisinde imzalanmistir.



15. iINSAN KAYNAKLARI POLITIKALARI

Ulusal’in benimsedigi insan kaynaklari politikasinin esaslari asagida

belirtilmistir:

e GoOrev tanimlar ve dagihimlar ile performans kriterleri sirket
yonetimi tarafindan belirlenmis ve ¢alisanlara duyurulmustur.

e ise alimda esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi
benimsenmis ve ise alim kriterleri unvan bazinda yazili olarak
belirlenmis olup, uygulamada bu kriterlere uyulmaktadir.

e Egitim, tayin ve terfi kararlarinda, mimkin oldugunca objektif
verilerin kullanilmasina ve Sirket menfaatlerinin géz 6ninde
bulundurulmasina 6zen gosterilmektedir.

e Calisanlarimizin bilgi ve becerilerini arttirmalarina yonelik egitim
planlari yapilmaktadir.

e Calisanlarimiz icin guvenli ¢alisma ortami ve kosullari saglanmis
olup, bu kosullarin sosyal ve teknolojik ihtiyaca bagh olarak
iyilestiriimesine yonelik calismalar yapilmaktadir.

e Calisanlarimizin egitimine, kisisel ve performans gelisimine katkida
bulunmak amaciyla; calisanlarin sirket ici ve disinda diizenlenen
egitim, kurs, panel ve ihtiya¢c duyulan benzeri organizasyonlara
katilmlari yillik bir egitim plani c¢ercevesinde duzenli olarak

saglanmaktadir.
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ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Ulusal Faktoring Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na;
Giris

Ulusal Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki ara dénem finansal durum
tablosunun ve ayn| tarihte sona eren alti aylik déneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile aciklayici
dipnotlarinin sinirl denetimini yuritmus bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal
tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yonetmelik ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger duzenlemeler ile Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve agiklamalari ve bunlar ile duzenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi” hukimlerini
iceren (“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’yna uygun olarak hazirlanmasindan ve
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara
dénem finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yariten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutulmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumiu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amact finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
6lctde dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérusii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, Ulusal Faktoring Anonim Sirketi’nin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doéneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tim énemli yonleriyle hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

8 Agustos 2018
Istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 5 509 - 509 47 - 47
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 - - - 30 - 30
2.1 Alim Satim Amagl Finansal Varlklar - - - - - -
Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
2.2 Siniflandirilan FV - - - - - _
2.3 Alim Satim Amagch Turev Finansal Varlklar - - - 30 - 30
1. BANKALAR 5 27.853 - 27.853 1.047 - 1.047
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 7 1.064.012 - 1.064.012 1.040.438 - | 1.040.438
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 1.043.434 - 1.043.434 1.009.169 - | 1.009.169
6.1.1 Yurt gi 1.100.504 -| 1.100.504| 1.057.312 -| 1.057.312
6.1.2 Yurt Digi - - - - - -
6.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-) (57.070) - (57.070) (48.143) - (48.143)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 20.578 - 20.578 31.269 - 31.269
6.2.1 Yurt igi 20.578 - 20.578 31.269 - 31.269
6.2.2 Yurt Digi - - - - - -
VI FINANSMAN KREDILERI - - - - _ -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL. KIiRALAMA iSLEMLERI - - - - . B
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Iglemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 8 1.815 - 1.815 604 - 604
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 58.710 - 58.710 52.065 - 52.065
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsilklar (-) (56.895) - (56.895) (51.461) - (51.461)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIl. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - R -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - R -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 12.886 - 12.886 13.223 - 13.223
XVII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 281 - 281 300 - 300
17.1 Serefiye 12 - - - - - -
17.2 Diger 281 - 281 300 - 300
XVII. PESIN ODENMIS GIDERLER 15 824 - 824 896 - 896
IXX. CARIi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 13 20.580 - 20.580 17.827 - 17.827
XXI. DIGER AKTIFLER 16 22.304 - 22.304 20.503 - 20.503
ARA TOPLAM 1.151.064 - 1.151.064 1.094.915 -| 1.094.915
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 14 - - - - - -
221 Satis Amach - - - - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - .
AKTIF TOPLAMI 1.151.064 - 1.151.064 1.094.915 - | 1.094.915

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

)



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetcismden Gegmis
. Cari Donem nceki Donem
PASIF KALEMLER 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
NOT TP YP Toplam TP YP Toplam
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 33 - 33 - B B
1. ALINAN KREDILER 17 884.060 - 884.060 863.659 - 863.659
. FAKTORING BORGLARI 19 556 - 556 473 - 473
V. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 20 2.019 279 2.298 2.209 308 2.517
4.1 Finansal Kiralama Borglari 2.688 290 2.978 3.042 324 3.366
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (669) (11) (680) (833) (16) (849)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 18 106.245 - 106.245 83.408 - 83.408
51 Bonolar 91.079 - 91.079 68.310 - 68.310
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 15.166 - 15.166 15.098 - 15.098
VI DIGER BORGLAR 21 654 - 654 695 226 921
VI DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIIL RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 22 4.495 - 4.495 5.051 - 5.051
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 2.031 - 2.031 2.005 - 2.005
10.1 Yeniden Yapilanma Karsili§i - - - - - -
10.2 Caligan Haklari Yukumltligu Karsiigi 23 2.031 - 2.031 2.005 - 2.005
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER 24 3.806 - 3.806 2.418 - 2.418
XIl. CARi DONEM VERGI BORCU 37 3.113 - 3.113 2.901 - 2.901
XIIl. ERTELENMiS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 1.007.012 279 1.007.291 962.819 534 963.353
XV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE - - -
iLISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 143.773 - 143.773 131.562 - 131.562
16.1 Odenmis Sermaye 26 50.000 - 50.000 50.000 - 50.000
16.2 Sermaye Yedekleri 26 7.101 - 7.101 - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 7.101 - 7.101 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (357) - (357) (303) - (303)
16.3 veya Giderler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler
16.4 veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 27 3.873 - 3.873 3.873 - 3.873
16.5.1 Yasal Yedekler 3.873 - 3.873 3.873 - 3.873
16.5.2 Stati Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganistu Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 83.156 - 83.156 77.992 - 77.992
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 28 70.891 - 70.891 50.871 - 50.871
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 12.265 - 12.265 27.121 - 27.121
PASIF TOPLAMI 1.150.785 279 1.151.064 | 1.094.381 534 | 1.094.915

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
nazim hesaplar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Notlar TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - 63 - 63
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 7 180.289 643 180.932 193.529 532 194.061
. ALINAN TEMINATLAR 7 17.408.281 274 | 17.408.555 17.418.215 227 | 17.418.442
IV. VERILEN TEMINATLAR 30 98.671 - 98.671 86.466 - 86.466
V. TAAHHUTLER - - - - - R
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR - 1.267 1.267 - 1.158 1.158
6.1 Riskten Korunma Amagli Tlrev Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli
6.1.1 islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amagli
6.1.3 islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amaglh Iglemler - 1.267 1.267 - 1.158 1.158
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - 1.267 1.267 - 1.158 1.158
6.2.2 Swap Alim Satim Iglemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIl EMANET KIYMETLER 1.189.315 27.784 1.217.099 1.176.576 31.323 1.207.899
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 18.876.556 29.968 | 18.906.524 18.874.849 33.240 | 18.908.089

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme ait
kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIiN TURK LIRASI
CARIDONEM CARIDONEM ONCEKIiDONEM [ONCEKi DONEM Sinirli
Sinirli bagimsiz Sinirl bagimsiz Sinirl bagimsiz | bagimsiz denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI deneti 1 gegmis |deneti 1 gegmemis i 1 gegmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
NOT 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 31 146.614 75.549 108.422 55.551
FAKTORING GELIRLERI 146.614 75.549 108.422 55.551
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 133.094 68.052 100.659 51.561
111 Iskontolu 129.881 66.563 97.287 49.884
112 Diger 3.213 1.489 3.372 1.677
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 13.520 7.497 7.763 3.990
121 Iskontolu 13.516 7.495 7.744 3.983
122 Diger 4 2 19 7
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar = - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri = - - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri = - - -
17 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar = - - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 34 (94.481) (48.843) (66.191) (34.561)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (46.730) (24.353) (36.531) (19.125)
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (39.451) (20.091) (25.103) (13.710)
23 Finansal Kiralama Giderleri (194) (96) (53) (24)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.106) (4.303) (4.504) (1.702)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar = - - -
1. BRUT KI/Z (1+1) 52.133 26.706 42.231 20.990
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 32 (32.836) (15.309) (27.346) (13.110)
41 Personel Giderleri (24.579) (11.024) (20.360) (9.523)
4.2 Kidem Tazminati Kargilig Gideri (189) (189) (81) (81)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (7.595) (3.843) (6.469) (3.219)
45 Diger (473) (253) (436) (287)
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+IV) 19.297 11.397 14.885 7.880
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 33 3.085 1.932 9.486 8.168
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.418 1.069 821 301
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Allm Satim Amagl Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettu Gelirleri - - - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - - 19 19
6.5.1 Tirev Finansal Islemlerden - - 19 19
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 74 26 33 3
6.7 Diger 1.593 837 8.613 7.845
VIL. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (6.274) (4.002) (6.246) (2.769)
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (128) (75) (101) (11)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusls Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV De@er Disme
Gideri - - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dlsts Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Disus Giderleri - - - -
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar Deger Diislis

822 Giderleri - - - -
8.2.3 Serefiye Deger Dusis Gideri - - - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disus Giderleri - - - -
8.25 Istirak, Bagl Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tirev Finansal Islemlerden Zarar (63) (33) - -
8.4 Kambiyo iglemleri Zarari 36 (65) (42) (101) (11)
85 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIl) . . 15.980 9.252 18.024 13.268

X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -

XI. NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 15.980 9.252 18.024 13.268
X, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 37 (3.715) (2.191) (2.283) (1.320)
13.1 Cari Vergi Karsihgi (6.454) (3.270) (3.826) (2.417)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 2.739 1.079 1.543 1.097
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIEXIII) 12.265 7.061 15.741 11.948
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari - - - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - - - -
XVL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEXVII) - - - -
XX. NET DONEM KARVZARARI (XIV+XIX) 12.265 7.061 15.741 11.948
HISSE BASINA KAZANG - - - -
Sirdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - - - -
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona ere déneme ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
CARi DONEM CARIDONEM | ONCEKiDONEM | ONCEKi DONEM
Sinirh bagimsiz Sinirh bagimsiz Sinirh bagimsiz Sinirh bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gegcmemis gecmis gegcmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
NOT 2018 2018 2017 2017
. DONEM KARI/ZARARI 12.265 7.061 15.741 11.948
I. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (54) - (79) -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (54) - (79) -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalilari - - - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari - - - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (68) - (99) -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
2.1.4 Kapsamli Gelir Unsurlari - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire
2.1.5  lligkin Vergiler 14 - 20 -
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 13 14 - 20 -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - - - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklari - - - -
Satiimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Dederleme ve/veya
222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
Yurtdigindaki isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - - - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
2.25 Gelir Unsurlari - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire
2.2.6 lligkin Vergiler - - - -
2.2.6.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 12.211 7.061 15.662 11.948

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme ait
o6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
i . e Siniflandiriimayacak Siniflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsar{\h Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Giderler
Odenmis Sermaye Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii Diger Kar Dénem Gegmis Donem Dénem Net Toplam
NOT Sermaye | Yedeleri (*) Ihrag Primleri iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Kari / (Zarar) Kar: / (Zarari) Kar veya Zarari__| Ozkaynak
ONCEKI DONEM

(30/06/2017)
I Dénem Basi Bakiyesi 50.000 - - - - - (222) - - - - 3.389 3.389 - - 55.934 39.044 16.890 109.101
I, TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - .
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - . .
22 it Yapilan Deg Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - .
. Yeni Bakiye (I+1l) 50.000 - - - - - (222) - - - - 3.389 3.389 - - 55.934 39.044 16.890 109.101
. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (79) - - - - - - - - - - - (79
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
\ i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - R R - R R . R R ) R )
Vil Hisse Senedine Déniistiirillebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - .
X Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - . .
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - 15.741 - 15.741 15.741
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - - 16.890 (16.890) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - . .
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - . .
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - 16.890 (16.890) -
Donem Sonu_Bakiyesi (I+IV+..... +XHXI) 50.000 - - - - - (301) - - - - 3.389 3.389 71675 55.934 15. 741 124.763

CARI DONEM

(30/06/2018)
I. Dénem Basi Bakiyesi 50.000 - - - - - (303) - - - - 3.873 3.873 77.992 50.871 27.121 131.562
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeitmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - .
22 i Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - : : -
{18 Yeni Bakiye (I+1l) 50.000 - - - - - (303) - - - - 3.873 3.873 77.992 50.871 27.121 131.562
. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (54) - - - - - - - - . . (54)
\2 Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. Ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
0 Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azali - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - 12.265 - 12.265 12.265
XIl. Kar Dagtimi - 7.101 - - 7.101 - - - - - - - - - (7.101) 20.020 (27.121) -
121 Dagitian Temetti - - - - - - - - - - - - - - - - - .
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - 7.101 - - 7.101 - - - - - - - - - - (7.102) (7.101) - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - 27.121 (27.121) -
Donem Sonu Bakiyesi (IHIV+...... +X1XI) 50.000 7.101 - - 7.101 - (357) - - - - 3.873 3.873 R R 83.156 70.891 12.265 143.773

(*) 30 Haziran 2018 itibariyla, satis ve geri kiralama (finansal kiralama) 7.101 TL i gegmis yillar kar/(zararlar1), sermaye yedekleri altinda diger sermaye yedekleri olarak siniflandiriimistr.

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalistari,
(2) Tanimlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgtm kazanglari/kayiplar,

(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden sinifiandiriimayacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari),

(4) Yabanci para gevirim farkari,

(5) Satiimaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

(6) Diger (Nakit aks riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimiarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlar).

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme ait
nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gecgmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2018 2017
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 39.732 33.420
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 134.512 100.659
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (76.561) (66.139)
1.1.3 Kiralama Giderleri (194) (53)
1.1.4 | Alinan Temettiler - -
1.1.5 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 31 13.520 7.762
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.602 9.486
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 840 1.057
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (24.579) (20.360)
1.1.9 | Odenen Vergiler 37 (5.878) (3.990)
1.1.10 | Diger (3.530) 4.998
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (34.344) (16.417)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (30.688) (124.252)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahs (4.957) (19.061)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 83 103
1.2.6 | Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) (219) 6.326
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 3.282 140.834
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (1.845) (20.367)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig! 5.388 17.003
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (208) (66)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (142) -
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (350) (66)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 18 63.514 34.500
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 18 (41.284) (59.390)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - 9.163
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 22.230 (15.727)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egsdeger Varliklardaki Net Artig/Azalig 27.268 1.210
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 1.094 1.507
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 5 28.362 2.717

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Turkiye’de kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu
yurt ici ve yurt digi faktoring islemleridir.

Sirket faaliyetlerini Maslak Mah. Sumer Sok. No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi No:11 B Blok K:10 Sariyer
/Istanbul adresinden sirdirmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 260’dir (31 Aralik 2017: 250). Sirketin ortaklik yapisi Not
26’da verilmistir.

Sirket’in butin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bdlgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yuratilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, finansal tablolarini Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”) ¢cergevesinde Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yarirlige konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamistir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belilenen formatlara gére
hazirlanarak kamuya ilan edilir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, Turkiye Muhasebe
Standardi (TMS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari icermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 8 Agustos 2018 tarihinde yayinlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.1 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tdrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlUlikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukumlilikleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.3 igletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Kargilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolar
onceki dénemle kargilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doénik olarak uygulanmakta ve dénceki
dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6énemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar :
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’'da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptig
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar) satisinin muhasebelestirilip dlgtlmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yonund: siniflandirma ve dlgme, deder dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde ydnetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lcim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disukligd muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belilenmis finansal yukidmldllklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hikumleri erken uygulamay! tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta So6zlegsmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilu yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukudmludklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reastirans policeleri dahil)
veya sahip oldugu reasturans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklik
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye acikhk getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin dlgimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynada dayal hisse bazl isleme
donustiren hukim ve kosullardaki degisiklikler.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler) (devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap doénemleri icin uygulanmaktadir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatinrm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirrm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hikimlerinin ve TFRS 10 Yatirim igletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirmlarini TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yurariige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyuk olgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
veriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar igin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS Qu, 6zkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6l¢im gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamisgtir/yayinlanmamisgtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururltige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde acgiklandigi Gzere, tzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlcim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumldlUklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken 0Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden oélculebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varli§i, gercede uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mUsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden O&lgmesi gerektigine agciklik
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollnu elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri— Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dodduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018'de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme surecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak igcin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢tlme
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kligilme veya yerine getirme
gercgeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glincel aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama

yapacakitir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem 6zet finansal tablolar, TMS'nin ara
doénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara dénem 0Ozet
finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

4, Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar / yiikiimliiliikler
Alim satim amacl tiirev finansal varliklar:

Tdrev finansal araglar gergege uygun degerleri ile gosterilmistir. Turev finansal varliklara iligkin gercege
uygun deger artiglari alim satim amagli tirev finansal varliklar, deger azaliglari ise alim satim amagli
turev finansal yukumltlUkler olarak siniflanmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sirketin Vadeli déviz alim-satim islemlerinden kaynaklanan alim satim
amacl tarev finansal varliklari bulunmamaktadir. Detayl asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP

Vadeli déviz alim-satim islemleri pozitif
gercege uygun degeri - - 30 -
- - 30 -

5. Bankalar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 3.103 - 1.047 -
Vadeli Mevduat 24.750 - - -
27.853 - 1.047 -

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda
kayith tutarlari arasindaki mutabakati:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kasa 509 47
Bankalar 27.853 1.047
~ Vadesiz mevduat 3.103 1.047
~ Vadeli mevduat (1-3 ay) 24.750 -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 28.362 1.094

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirketin vadeli mevduati 24.750 TL'dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir). Turklandbank A.S’deki vadeli mevduatin faiz orani %13,25 ve mevduat bakiyesi
15.000 TL olup, Garanti Bank A.S’deki vadeli mevduatin faiz orani %17,75 ve mevduat bakiyesi 9.750
TL’dir. YP Vadeli mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Banka mevduatlar Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

6. Satilmaya hazir finansal varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring alacaklari
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Yurt igi Faktoring Alacaklari 1.121.082 - 1.088.581 -
Takipteki Faktoring Alacaklari(*) 58.710 - 52.065 -
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (57.070) - (48.143) -
Brit Faktoring Alacaklari 1.122.722 - 1.092.503 -
Takipteki Faktoring Alacaklar Deger DusuklGgu
Karsihgi (56.895) - (51.461) -
Faktoring Alacaklari, Net 1.065.827 1.041.042

(*)  Bilancoda takipteki alacaklar kalemi icinde siniflandiriimaktadir.

Tarlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Yurt igi Kabili Riicu, Net 1.065.827 1.040.292
Gayri Kabili Ricu, Net - 750
1.065.827 1.041.042

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle faktoring alacaklarinin dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Sabit Oranli 1.102.144 1.061.235
Degisken Oranli 20.578 31.268
1.122.722 1.092.503

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Vadesi gegmemis ve deger dusukltiglne ugramamis 1.064.012 1.040.438
Vadesi ge¢cmis hentiz deger disukligine ugramamis krediler - -
Deger dusukligine ugramis krediler 58.710 52.065
Brit Toplam 1.122.722 1.092.503
Eksi: Deger disukligune ugramis krediler icin ayrilan 6zel

karsilik (56.895) (51.461)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 1.065.827 1.041.042
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring alacaklar (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in riski Ustlenilmeyen faktoring iglemleri
dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Musteri Cekleri 180.932 194.061

180.932 194.061

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin
tasinan degerinin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Sahsi kefaletler 17.264.769 - 17.278.388 -
Teminat ¢cek ve senetleri 109.997 274 103.187 227
Alinan ipotekler 33.515 - 36.640 -
17.408.281 274 17.418.215 227

8. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Takipteki faktoring alacaklari 58.710 52.065
Ozel karslliklar (56.895) (51.461)
1.815 604

Ozel karsiliklarin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
1 Ocak, acllis (51.461) (41.372)
Donem gideri (Dipnot 35) (6.274) (6.246)
Tahsilat 840 1.057
30 Haziran, kapanis (56.895) (46.561)
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

8. Takipteki alacaklar (devami)

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

90 gine kadar - -
90-180 gln arasi 1.224 393

180-360 gin arasi 1.671 579
1 yildan uzun 55.815 51.093
58.710 52.065
9. iligkili taraf agiklamalari
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar(*) 10.654 8.691
10.654 8.691

(*)  Sirketin Ust dizey yoneticileri yénetim kurulu Gyeleri, genel mudir ve genel mudir yardimcilari
olusmaktadir.

10. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2018 itibari ile Sirket'in maliyet bedeli 17.568 TL ve birikmis amortisman tutan 4.682 TL

olmak Uzere, net defter bedeli 12.886 TL olan maddi duran varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi

itibariyla maddi duran varliklarin net defter degeri 13.223 TL'dir).

11. Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2018 itibariyle Sirket’in 585 TL maddi olmayan duran varliklari bulunmakta olup, birikmis

amortisman tutari 304 TL olmak Uzere, net defter bedeli 281 TL’dir. (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi

olmayan duran varliklarin net defter degeri 300 TL’dir).

12. Serefiye

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

13.  Ertelenmis vergi varhgi/borcu

Ertelenen vergi, yukimlulik yéntemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurarlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani %22 olarak degistidi i¢in, 30 Haziran 2018
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillan iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegcici farklar igin %22 vergi orani kullaniimigtir. Ancak, 2020
yihindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenen vergi yakimlUlagu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukamlilUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukimlultkleri karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergiye baz tegkil eden zamanlama farkliliklari 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar 96 123
Kidem Tazminati Karsiligi 1.132 876
Kullaniimamis Izin Karsiligi 899 1.129
Kazaniimamis Gelir 60.875 50.562
Faktoring Alacaklari Stpheli Alacak Karsihigi 34.478 31.792
Kredi Reeskontlari (542) (466)
Tahvil Reeskontlari (182) 28
Tlrev Reeskontlari 33 (30)
96.789 84.014
Ertelenen Vergi Varliklari / (YakumlUlUkleri) 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar 19 25
Kidem Tazminati Karsiligi 226 175
Kullanilmamis Izin Karsiligi 198 248
Kazaniimamis Gelir 13.393 11.124
Faktoring Alacaklari Stpheli Alacak Karsihigi 6.896 6.357
Kredi Reeskontlari (119) (102)
Tahvil Reeskontlari (40) 7
Tirev Reeskontlari 7 )
20.580 17.827

Bilanco tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:
2018 2017
Acllis Bakiyesi, 1 Ocak 17.827 13.735
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi 14 20
Ertelenmis Vergi Geliri 2.739 1.543
Kapanis Bakiyesi, 30 Haziran 20.580 15.298
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

14. Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligskin varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15. Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TL YP TL YP

Tahvil/Bono ihrag Giderleri 269 - 166 -
Saglik Sigortasi Giderleri 180 - 362 -
Faktoring Harclari 148 - 140 -
Danismanlik ve Mugavirlik Giderleri 113 - - -
Kira Giderleri - - 44 -
Diger Giderler 114 - 184 -
824 - 896 -

16. Diger aktifler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TL YP TL YP

Pesin (:)denmi§ Faktoring Borglari 12.055 - 11.027 -
Pesin Odenmis BSMV 5.224 - 4.094 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.534 - 1.485 -
Personelden Alacaklar 908 - 857 -
Diger 2.583 - 3.040 -
22.304 - 20.503 -

17. Alinan krediler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Kisa Vadeli Krediler 867.469 843.002
Uzun Vadeli Krediler 16.591 20.657
884.060 863.659
Banka kredilerinin detayl asagidaki gibidir:
Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Araligi 30 Haziran 2018
TL %20,27 Ocak - Eyliil 2020 884.060
884.060

Ortalama Faiz

Ddviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2017
TL %16,58 Ocak- Kasim 2018 863.659
863.659

(21)



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

17.  Alinan krediler (devami)

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Sabit faizli 822.560 - 743.592 -
Degisken faizli 61.500 - 120.067 -
884.060 - 863.659 -

18. ihrag edilen menkul kiymetler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP
inrag Edilen Bonolar 91.079 - 68.310 -
inrag Edilen Tahviller 15.166 - 15.098 -

106.245 - 83.408 -
Sirketin nitelikli yatirnmcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu bonolar ve ézellikleri su sekildedir:
2018
] ihrag Edilen ]
lhrag Tarihi Nominal Tutar  Faiz Orani Itfa Tarihi Kupon Dénemi Turii
20 Ekim 2017 25.000 4,61%(*) 19 Ekim 2018 91 glinde bir Bono
26 Subat 2018 22.000 517%(*) 25 Subat 2019 91 guinde bir Bono
6 Nisan 2018 16.500 16,75% 2 Ekim 2018 Pesin iskontolu Bono
9 Subat 2018 10.000 16,50% 3 AJustos 2018 Pesin iskontolu Bono
8 Mart 2018 10.000 5,29%(*) 7 Mart 2019 91 glinde bir Bono
22 Mayis 2018 7.000 4,85%((*) 21 Mayis 2019 91 glinde bir Bono
2 Kasim 2017 14.700 4,72%(*) 31 Ocak 2019 91 glinde bir Tahvil
(*) 3 aylik faiz oranlarini géstermektedir.
2017
) lhrag Edilen .
lhra¢ Tarihi Nominal Tutar  Faiz Orani Itfa Tarihi Kupon Dénemi Tiru
20 Ekim 2017 25.000 4,13%(*) 19 Ekim 2018 91 gunde bir Bono
27 Subat 2017 22.750 4,49%((*) 26 Subat 2018 91 guinde bir Bono
6 Nisan 2017 11.750 3,96%(*) 5 Nisan 2018 91 guinde bir Bono
6 Kasim 2017 7.500 16,25% 30 Nisan 2018 Pesin iskontolu Bono
2 Kasim 2017 14.700 4,36%(*) 31 Ocak 2019 91 gunde bir Tahvil

(*) 3 aylik faiz oranlarini géstermektedir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

19. Faktoring borglar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Faktoring islemlerinden borglar 556

473

556

473

Faktoring borglari, 2017 yili itibariyla musterilere s6zlesme geregi verilmesi taahh(t edilen kur farkinda

dogan bakiyelerden kaynaklanmaktadir.

20. Kiralama iglemlerinde borglar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TL YP TL YP
Bir yil icinde 6denecek kiralama borcu - - - -
Iki ile bes yil arasindakiler 2.688 290 3.042 324
Gelecege ait finansal giderler (669) (12) (833) (16)
Toplam finansal kiralama yukimlulugu 2.019 279 2.209 308

21. Diger borglar

Muhtelif Borglar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Saticilara Borglar 654 - 695 226
654 - 695 226

22. Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Qdenecek Vergi ve Fonlar(*) 3.980 - 4.583 -
Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 515 - 468 -
4.495 - 5.051 -

(*)  So6z konusu tutar, 6denecek gelir vergisi, BSMV, pesin 6denen kurumlar vergisi ve SGK primlerini

icermektedir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

23. Galisanlara saglanan faydalar

Calisan Haklar Yukumluluga Karsiligi

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsihgi 1.132 876
Kullanilmamis izin karsihgi 899 1.129
2.031 2.005

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsihdi asagdidaki aciklamalar ¢cergevesinde ayriimaktadir.

Turk is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yaginda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23
Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet slresine iliskin bazi gegis
slreci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yGkimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimldlik
tutarinin bugunkl degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket'in ylkimlullklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngordr.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili
faiz oranini ve “Ongdrillen Birim Kredi Yoéntemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal
calisma yaptirmis ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,00
enflasyon, %14,50 iskonto orani ve yaklasik %7,01’lik maas ve hak artisi varsayimlarina gére elde edilen
reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2017: yillik %6,00 enflasyon, %10,75

iskonto orani ve yaklasik %6,00’lik maas ve hak artisi varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gecerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.732,48 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

24. Ertelenmis gelirler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TL YP TL YP

Pesin tahsil edilen Ucret, faiz ve komisyonlar 3.806 - 2.418 -
3.806 - 2.418 -

25.  Azinlik paylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

(%) 30 Haziran 2018 (%) 31 Aralik 2017

izak Koenka 24,74 12.370 24,74 12.370

K.Korkut Jolker 22,36 11.180 22,36 11.180

Erdal Henry Frayman 5,90 2.950 5,90 2.950

Veysel Domanig 0,01 5 0,01 5

Pine Bridge Eurasisa Financial Invesments

S.ar.l 46,99 23.495 46,99 23.495
100 50.000 100 50.000

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olugsmaktadir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)

Sermaye YedekKleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tlrk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zararn™nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu islemler kar
dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan
kisminin kar dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmektedir. 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri
2.739 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 4.072 TL).

Tim 6z kaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olaganusti yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye artirmi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Sermaye YedekKleri (*) 7.101 -

7.101 -

(*)  Sirket, gegmis dénemde gergeklestirmis oldugu satis ve geri kiralama (finansal kiralama)
isleminden kaynaklanan toplam 7.101 bin TL tutarindaki gegmis donem satis gelirini, cari
doénemde 6zkaynaklarin altinda siniflandirmistir.

27. Kar yedekleri
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kar yedekleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yasal Yedekler 3.873 3.873
3.873 3.873
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

28. Gegmis yil kar veya zarari

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Gecgmis yil kar / (zarar) 70.891 50.871
70.891 50.871
29. Yabanci para pozisyonu
30 Haziran 2018 ABD Dolan AVRO
(TL Karsihgi) (TL Karsihgr)
Kiralama Islemlerinden Borglar - (279)
Diger Borglar - -
Toplam pasifler - (279)
Net bilango pozisyonu - (279)
31 Aralik 2017 ABD Dolari AVRO
(TL Kargih@) (TL Karsilidr)
Kiralama islemlerinden Borglar - (308)
Diger Borglar (226) -
Toplam pasifler (226) (308)
Net bilango pozisyonu (226) (308)

30. Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikimluliikler

Sirket'in verilen teminatlari 98.671 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 86.466 TL).
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

31. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Faktoring Faiz Gelirleri 133.094 100.659
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 13.520 7.763
146.614 108.422

32. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Personel Giderleri 24.579 20.360
Arag kiralama giderleri 1.170 891
Danismanlik ve giderleri 977 1.163
Kira Giderleri 923 763
Amortisman ve itfa giderleri 688 436
Bilgi islem giderleri 659 385
Tasit araclar giderleri 498 425
Vergi ve harg giderleri 529 116
lletisim giderleri 410 340
Dava takip masraflari 351 169
Kidem tazminati karsiligi gideri 189 81
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 122 113
Reklam giderleri 7 8
Diger genel yénetim giderleri 1.734 2.096
32.836 27.346

33. Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Faiz gelirleri 1.418 821
Gecmis yil karsilik giderlerinin iptali 841 8.158
Kur farki gelirleri 74 33
Turev reeskont geliri - 19
Diger 752 456
3.085 9.487
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kullanilan kredilere verilen faizler 46.730 36.531
Faktoring Islemlerine Verilen Faizler 39.451 25.103
Ihra¢ edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faiz 8.106 4.504
Finansal kiralama giderleri 194 53
94.481 66.191
35. Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ozel karsilik giderleri 6.274 6.246
6.274 6.246
36. Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kur farki zarari 65 101
65 101
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

37.  Vergiler

Kurumlar vergisi

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 incu glnidne kadar beyan
edip on yedinci gini aksamina kadar éderler. Yl iginde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6édenmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercgek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tuzel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tuarkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tlrk vergi mevzuatl, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Sirket’in konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yukimlilUkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayri
hesaplanmistir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablolarinda édenecek vergi
tutarlari  her bir Bagh Ortaklik icin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in bagli ortakhklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yururlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina goére, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2019 yillari vergilendirme dénemleri igin %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yururlikteki vergi mevzuat
cercevesinde ayriimigtir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

37. Vergiler (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler
asagida 6zetlenmisgtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi Karsiligi 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Cari Kurumlar Vergisi Karsilig (6.454) (3.826)
Ertelenmis Vergi Geliri 2.739 1.543
(3.715) (2.283)

Kurumlar vergisi karsiligi, pesin 6denen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangcoda cari ddnem vergi borcu
kaleminde muhasebelestiriimistir.

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Kurumlar Vergisi Karsiligi 6.454 3.826
Pesin Odenen Vergi (3.341) (1.289)
Cari dénem vergi borcu 3.113 2.537

38. Hisse basina kazang

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang¢ hesaplanmamistir.

39. Finansal tablolan 6nemli ol¢lide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelik'in 12. maddesine goére Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3’lUk standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 30 Haziran 2018 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2017: standart orani
tutturmustur).

b) Finansal Risk
Sirket finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;

piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

c) Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlasmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol

etmektedir.

Sirket’in déviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yukimliltklerin yabanci para dagilimi dipnot
29'da verilmistir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirasi (“Bin TL’) olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarlihgini géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust dlizey yonetime Sirket iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri,
mali yilin baglangicindaki degisiklige gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

30 Haziran 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yikimlalagi - - - _
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - _

3- ABD Dolari net etki (1 +2) - - - B

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimllik (28) 28 (28) 28
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) (28) 28 (28) 28

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yakamlalagu - - - _
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - _

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (28) 28 (28) 28

31 Aralik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakimlalaga (23) 23 (23) 23
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (23) 23 (23) 23

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimluluk (31) 31 (31) 31
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) (31) 31 (31 31

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimlGlugu - - R _
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - _

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (54) 54 (54) 54
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finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
d) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yukimliligund yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gavenirliligi
olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, misteriler igin belilenen sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring

30 Haziran 2018 Alacaklari Bankalar Tiirev araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
* 1.065.827 27.853 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukliglne ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.064.012 27.853 -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 17.408.555 - -
B. Kosullari yeniden gérustlmus bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger dustkligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger disikligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri 1.815 - -
- Vadesi ge¢gmig (briit defter degeri) 58.710 - -
- Deger distikldigu (-) (56.895) - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
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40.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017

Faktoring
Alacaklari

Bankalar  Turev araglar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

B. Kosullari yeniden gérustlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gegcmis veya deger dustkligine ugramis

C. Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri

varliklarin net defter degeri

D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri

- Vadesi gegmig (briit defter degeri)
- Deger distikldigu (-)

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

*)

1.041.042

1.040.438
17.418.442

604
52.065
(51.461)

1.047 30

1.047 30

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamistir.
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40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

e) Likidite Risk Yénetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumlultklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

f) Faiz Orani Riski

Sirket’in sabit ve degdisken faiz oranlari Gzerinden faktoring islemi yapmasi ve borclanmasi, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borglar arasinda
uygun bir dagihm yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

g) Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat
rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Kisa vadeli varlik ve yukimlultklerin gercege uygun degderlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akigi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu éngortlmektedir.

Faktoring alacaklarin kayit degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

41. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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