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Giriş 

 

Actus Portföy Yönetimi A.ġ.‟nin (“ġirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iliĢikteki özet finansal durum 

tablosunun ve aynı tarihte sona eren altı aylık dönemine ait ilgili özet kar veya zarar ve diğer kapsamlı 

gelir tablosunun, özet özkaynaklar değiĢim tablosunun ve özet nakit akıĢ tablosunun sınırlı denetimini 

yürütmüĢ bulunuyoruz. ġirket yönetimi, söz konusu ara dönem finansal bilgilerin Türkiye Muhasebe 

Standardı 34 “Ara Dönem Finansal Raporlama” Standardı‟na (“TMS 34”) uygun olarak 

hazırlanmasından ve sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız sınırlı denetime 

dayanarak söz konusu ara dönem finansal bilgilere iliĢkin bir sonuç bildirmektir. 

 

Sınırlı Denetimin Kapsamı 

 

Yaptığımız sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı (SBDS) 2410 “Ara Dönem Finansal 

Bilgilerin, ĠĢletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından 

Sınırlı Bağımsız Denetimi”ne uygun olarak yürütülmüĢtür. Ara dönem finansal bilgilere iliĢkin sınırlı 

denetim, baĢta finans ve muhasebe konularından sorumlu kiĢiler olmak üzere ilgili kiĢilerin 

sorgulanması ve analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından oluĢur. 

Ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartları‟na uygun 

olarak yapılan ve amacı finansal tablolar hakkında bir görüĢ bildirmek olan bağımsız denetimin 

kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi, 

denetim Ģirketinin, bir bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf olabileceğine 

iliĢkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüĢü bildirmemekteyiz. 

 

Sonuç 

 

Sınırlı denetimimize göre iliĢikteki ara dönem finansal bilgilerin, tüm önemli yönleriyle TMS 34 “Ara 

Dönem Finansal Raporlama” Standardı‟na uygun olarak hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep 

olacak herhangi bir husus dikkatimizi çekmemiĢtir. 

 

DRT BAĞIMSIZ DENETĠM VE SERBEST MUHASEBECĠ MALĠ MÜġAVĠRLĠK A.ġ.  

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED 

 

 

 

 

Yaman Polat, SMMM 

Sorumlu Denetçi 

 

Ġstanbul, 7 Ağustos 2018 
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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.

Dipnot

Bağımsız 

Sınırlı 

denetimden 

geçmiĢ

Bağımsız 

denetimden 

geçmiĢ

Bilanço Referansları 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Dönen Varlıklar 5.080.253 5.766.004

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.058.615 1.793.255

Finansal Yatırımlar 4 1.175.914 2.119.551

Ticari Alacaklar 5 1.488.377 1.599.253

   İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.197.280 994.002

   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari  Alacaklar 5 291.097 605.251

Diğer Dönen Varlıklar 8 112.036 89.529

Diğer Alacaklar 6 78.936 76.614

  İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 6 78.936 76.614

PeĢin ÖdenmiĢ Giderler 7 166.375 87.802

Duran Varlıklar 85.310 79.812

Maddi Duran Varlıklar 9 34.075 40.607

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 9 13.536 16.518

ErtelenmiĢ Vergi Varlığı 17 37.699 22.687

Toplam Varlıklar 5.165.563 5.845.816

Kaynaklar

Kısa Vadeli Yükümlülükler 541.243 448.814

Ticari Borçlar 5 220.958 84.862

   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 5 220.958 84.862

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 11 243.779 287.586

Kısa Vadeli KarĢılıklar 11 69.513 59.285

  Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar 11 69.513 59.285

Diğer Kısa Vadeli KarĢılıklar 6.993 17.081

Uzun Vadeli Yükümlülükler 133.738 72.485

Uzun vadeli karĢılıklar 11 133.738 72.485

  Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 11 133.738 72.485

Özkaynaklar 4.490.582 5.324.517

ÖdenmiĢ Sermaye 12 6.000.000 6.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak (3.274) (3.274)

 BirikmiĢ Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler

  Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm kayıp/kazançları (3.274) (3.274)

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 1.507 1.507

GeçmiĢ Yıllar Karları/Zararları (673.716) (55.588)

Net Dönem Karı/Zararı (833.935) (618.128)

Toplam Kaynaklar 5.165.563 5.845.816



ACTUS PORTFÖY YÖNETĠMĠ A.ġ.  

 
30 HAZĠRAN 2018 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA HESAP DÖNEMĠNE AĠT ÖZET KAR 

VEYA ZARAR VE DĠĞER KAPSAMLI GELĠR TABLOSU  
(Tüm tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiĢtir.) 

 

2 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.

Bağımsız

Sınırlı 

denetimden 

geçmiĢ

Bağımsız

Sınırlı 

denetimden 

geçmemiĢ

Bağımsız

Sınırlı 

denetimden 

geçmiĢ

Bağımsız

Sınırlı 

denetimden 

geçmemiĢ

Dipnot

1 Ocak-

30 Haziran

1 Nisan-

30 Haziran

1 Ocak-

30 Haziran

1 Nisan-

30 Haziran

Referansları 2018 2018 2017 2017

Kar veya Zarar Kısmı

Hasılat 13 1.429.489 585.715 1.430.741 995.516

Brüt Kar/Zarar 1.429.489 585.715 1.430.741 995.516

Pazarlama SatıĢ ve Dağıtım Giderleri (-) 14 (229.128) (10.290) (5.019) (1.730)

Genel Yönetim Giderleri (-) 14 (2.211.922) (1.174.824) (1.628.045) (918.223)

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler - 33.180 - -

Esas Faaliyet Kar Veya Zararı (1.011.561) (566.219) (202.323) 75.563

Finansman Gelirleri 15 220.780 123.758 171.799 31.472

Finansman Giderleri 16 (58.166) (57.272) (20.723) (20.723)

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Karı/Zararı (848.947) (499.733) (51.247) 86.312

Vergi (Gideri)/Geliri 15.012 8.490 6.444 23.613

ErtelenmiĢ Vergi (Gideri)/Geliri 17 15.012 8.490 6.444 23.613

Dönem Karı/Zararı (833.935) (491.243) (44.803) 109.925

Diğer Kapsamlı Gelir Kısmı

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılmayacaklar

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalara ĠliĢkin 

                 Aktüeryal Kazanç/Kayıplar - - - -

ErtelenmiĢ Vergi Geliri/Gideri - - - -

Diğer Kapsamlı Gelir/(Gider) - - - -

Toplam Kapsamlı Gelir/(Gider) (833.935) (491.243) (44.803) 109.925
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                                                                                                      Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.  

Kardan 

TanımlanmıĢ fayda planları ayrılan

Dipnot ÖdenmiĢ yeniden ölçüm kısıtlanmıĢ GeçmiĢ yıl Net dönem 

Referansları sermaye kazançlar/kayıpları yedekler kar/(zararları) karı/(zararı) Özkaynaklar

Önceki Dönem

1 Ocak 2017 12 5.000.000 (4.475) 1.507 (199.615) 144.027 4.941.444

Transferler - - - 144.027 (144.027) -

Toplam kapsamlı gelir/(gider) - - - - (44.803) (44.803)

30 Haziran 2017 5.000.000 (4.475) 1.507 (55.588) (44.803) 4.896.641

Cari Dönem

1 Ocak 2018 12 6.000.000 (3.274) 1.507 (55.588) (618.128) 5.324.517

Transferler - - - (618.128) 618.128 -

Toplam kapsamlı gelir/(gider) - - - - (833.935) (833.935)

30 Haziran 2018 6.000.000 (3.274) 1.507 (673.716) (833.935) 4.490.582

BirikmiĢ karlar
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                                                    Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

Bağımsız Bağımsız

Sınırlı Sınırlı
denetimden denetimden

geçmiĢ geçmiĢ

Dipnot 

Referansları

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

ĠĢletme Faaliyetlerinden Nakit AkıĢları 254.396        (750.068)        

Dönem karı/zararı (833.935)       (44.803)          

Dönem net karı/zararı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler (156.421)       (108.749)        

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler 9 9.512            4.681             

KarĢılıklar ile ilgili düzeltmeler 71.481          (8.181)            

    ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin karĢılıklar (iptali) ile ilgili düzeltmeler 71.481          (8.181)            

Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili düzeltmeler (19.124)         (8.717)            

    Faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler (19.124)         (8.717)            

Vergi (geliri)/gideri ile ilgili düzeltmeler 17 (15.012)         (6.444)            

Nakit dıĢı kalemlere iliĢkin diğer düzeltmeler (203.278)       (90.088)          

ĠĢletme Sermayesinde GerçekleĢen DeğiĢimler 1.267.259     (569.900)        

Finansal yatırımlardaki azalıĢ/(artıĢ) ile ilgili düzeltmeler 943.637        557.804         

Ticari alacaklardaki azalıĢ/(artıĢ) ile ilgili düzeltmeler 314.154        (434.800)        

ĠĢletme sermayesinde gerçekleĢen diğer artıĢ(azalıĢ) ile ilgili düzeltmeler (73.309)         (595.598)        

Ticari borçlardaki azalıĢ/(artıĢ) ile ilgili düzeltmeler 136.096        -

Faaliyetlerle ilgili diğer alacaklardaki azalıĢ/(artıĢ) ile ilgili düzeltmeler (53.319)         (97.306)          

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AkıĢları 276.903        (723.452)        

Vergi ödemeleri (22.507)         (26.616)          

Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AkıĢları -                -                 

Finansman Faaliyetlerinden Nakit AkıĢları -                -                 

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net ArtıĢ/AzalıĢ 254.396        (750.068)        

Dönem BaĢı Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.785.095     3.165.801      

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.039.491     2.415.733      
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1.        ġĠRKET’ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 
 

Actus Portföy Yönetimi A.ġ. (“ġirket”) 25 Mayıs 2010 tarihinde Polsan Portföy Yönetim A.ġ. unvanı 

ile kurulmuĢtur. ġirket, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)‟ndan 4 Kasım 2010 tarihinde 

“Portföy Yöneticiliği Yetki Belgesi” almıĢtır.  

 

ġirket‟in ana faaliyet alanı, SPK mevzuatı hükümler çerçevesinde sermaye piyasası araçlarından 

oluĢan portföyleri müĢterilerle portföy yönetim sözleĢmesi yapmak suretiyle vekil sıfatıyla yönetmek 

ve sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmak, ayrıca portföy yöneticiliği faaliyeti kapsamında yerli ve 

yabancı yatırım fonları, emeklilik fonları, serbest fonlar, yatırım ortaklıkları ile yerli ve yabancı özel 

ve tüzel kiĢilerle yatırım Ģirketleri ve benzeri giriĢimlerin portföylerini de mevzuat hükümleri 

çerçevesinde yönetmektedir. 

 

2015 yılında, ġirket‟in T.C. Emniyet Genel Müdürlüğü Polis Bakım ve Yardım Sandığı‟na ait olan 

%90,1‟ine tekabül eden nominal hisseleri, Global Yatırım Holding A.ġ. tarafından satın alınmıĢtır.  

 

ġirket, 18 Haziran 2015 tarihi itibarıyla unvan değiĢikliğine giderek Actus Portföy Yönetimi A.ġ. 

unvanını almıĢtır. Aynı tarihte sermayesi 1.200.000 TL‟den 5.000.000 TL‟sına nakit olarak satın alım 

iĢlemlerine paralel artırılmıĢtır. 

 

ġirket‟in 31 Aralık 2015 tarihinde adresi; Barbaros Mahallesi Ören Sokak No: 5 Deluxia Palace Batı 

AtaĢehir Ġstanbul‟dur. ġirket 26 Ocak 2016 tarihinde Karaköy, Rıhtım Cad. No:51 Beyoğlu – Ġstanbul 

adresine taĢınmıĢtır. 

 

ġirket‟in 30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla çalıĢan sayısı 17 (31 Aralık 2017: 16)‟dir. 

 

Finansal tabloların onaylanması:  

 
Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmıĢ ve 7 Ağustos 2018 tarihinde yayınlanması 

için yetki verilmiĢtir. Mevzuat çerçevesinde ġirket‟in yetkili kurumlarının ve düzenleyici kurumların 

finansal tabloları değiĢtirme yetkisi bulunmaktadır. 

 

2.         FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR  

 

2.1.     Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 

 

2.1.1.  Finansal Tabloların HazırlanıĢ Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları 

 
ġirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 

mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  

 

ĠliĢikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu‟nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 

sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanan Seri II, 14.1 No‟lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 

ĠliĢkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuĢ olan Türkiye Muhasebe Standartları'na 

(TMS) uygun olarak hazırlanmıĢtır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal 

Raporlama Standartları ile bunlara iliĢkin ek ve yorumlardan oluĢmaktadır. 

 

ġirket‟in fonksiyonel para birimi Türk Lirası (TL)‟dır ve muhasebe kayıtlarını Türkiye‟de geçerli olan 

ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlığı‟nca yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı gereklerine 

göre TL olarak tutmaktadır. 
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2.         FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.1.     Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar (devamı) 

 

2.1.1.  Finansal Tabloların HazırlanıĢ Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları(devamı) 

 

ĠliĢikteki finansal tablolar ġirket‟in yasal kayıtlarına dayandırılmıĢ ve TL cinsinden ifade edilmiĢ olup, 

KGK tarafından yayınlanan Türkiye Muhasebe Standartları‟na göre ġirket‟in durumunu layıkıyla arz 

edebilmek için bir takım düzeltme ve sınıflandırma değiĢikliklerine tabi tutularak hazırlanmıĢtır. 

 

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dönemine ait özet finansal tablolar, TMS 34 “Ara 

Dönem Finansal Raporlama” standardı uyarınca hazırlanmıĢtır. Ara dönem özet finansal tablolar, 

yıllık finansal tablolara nazaran tüm bilgi ve dipnotları içermediğinden 31 Aralık 2017 tarihi yıllık 

finansal tablolarla beraber değerlendirilmelidir. 

 

Finansal tablolar, bazı finansal varlıkların gerçeğe uygun değerinden gösterilmesi haricinde, tarihi 

maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için 

ödenen tutarın gerçeğe uygun değeri esas alınmaktadır. 

 

2.1.2 NetleĢtirme/mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 

olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 

getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler. 

 

2.1.3 ĠĢletmenin Sürekliliği 

 

ġirket, finansal tablolarını iĢletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıĢtır. 

 

2.1.4 ĠĢlevsel ve sunum para birimi 

 

ġirket‟in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi 

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuĢtur. ġirket‟in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, finansal 

tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiĢtir. 

 

2.2. Muhasebe Politikalarında DeğiĢiklik ve Hatalar 

 

Yeni bir muhasebe standardının ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası 

değiĢiklikleri, söz konusu standardın Ģayet varsa, geçiĢ hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye 

dönük olarak uygulanmaktadır. Herhangi bir geçiĢ hükmünün yer almadığı değiĢiklikler, muhasebe 

politikasında isteğe bağlı yapılan önemli değiĢiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye 

dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. 

 

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki DeğiĢiklikler 

 

ġirket‟in cari dönem içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değiĢikliği olmamıĢtır. 
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2.       FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.4.  Yeni ve Revize EdilmiĢ Türkiye Muhasebe Standartları 

 

a) 2018 yılından itibaren geçerli olan değiĢiklikler ve yorumlar 

TFRS 9 Finansal Araçlar  

TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat  

TFRS 10 ve TMS 28 (DeğiĢiklikler) Yatırımcı ile İştirak veya İş Ortaklığı Arasındaki 

Varlık Satışları veya Ayni Sermaye Katkıları  

TFRS 2 (DeğiĢiklikler)  Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırılması ve 

Ölçülmesi  

TFRS Yorum 22 Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli1 

TMS 40 (DeğiĢiklikler) Yatırım Amaçlı Gayrimenkulün Transferi 1 

2014-2016 Dönemine ĠliĢkin Yıllık 

ĠyileĢtirmeler 

 

TFRS 1, TMS 28  

 

TFRS 9 Finansal Araçlar 

 

TFRS 9 finansal varlıkların/yükümlülüklerin sınıflandırılması ölçümü, kayıtlardan çıkarılması ve 

genel korunma muhasebesiyle ilgili yeni hükümler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araçlar: 

MuhasebeleĢtirme ve Ölçme standardının yerine geçmektedir. 

 

TFRS 9'un temel hükümleri: 

 

 TFRS 9 kapsamında olan tüm finansal varlıkların, ilk muhasebeleĢtirme sonrasında, itfa 

edilmiĢ maliyeti veya gerçeğe uygun değeri üzerinden muhasebeleĢtirilmesi gerekmektedir. 

Özellikle, sözleĢmeye dayalı nakit akıĢlarını tahsil etmeyi amaçlayan bir iĢletme modeli içinde 

tutulan borçlanma araçları ile yalnızca anapara ve anapara bakiyesine iliĢkin faiz ödemelerini 

içeren sözleĢmeye bağlı nakit akıĢlarına sahip borçlanma araçları, sonraki muhasebeleĢtirmede 

genellikle itfa edilmiĢ maliyetinden ölçülür. Hem sözleĢmeye dayalı nakit akıĢlarını tahsil etmek, 

hem de finansal varlığı satmak amacıyla elde tutan bir iĢletme modeli içinde tutulan borçlanma 

araçları ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 

ödemelerini içeren nakit akıĢlarına yol açan borçlanma araçlarının genel olarak gerçeğe uygun 

değer değiĢimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülür. Diğer tüm borçlanma araçları ve 

özkaynak araçları, sonraki hesap dönemlerinin sonunda gerçeğe uygun değerleriyle ölçülür.  

Ayrıca, TFRS 9 uyarınca iĢletmeler, ticari amaçla elde tutulmayan özkaynak aracına yapılan 

yatırımın gerçeğe uygun değerinde meydana gelen değiĢimlerin diğer kapsamlı gelirde sunulması 

konusunda geri dönülemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tür yatırımlardan sağlanan 

temettüler, açıkça yatırımın maliyetinin bir kısmının geri kazanılması niteliğinde olmadıkça, kâr 

veya zarar olarak finansal tablolara alınır.  
 

 Gerçeğe uygun değer değiĢimi kar veya zarara yansıtılan olarak tanımlanan bir finansal 

yükümlülüğün ölçümü ilgili olarak TFRS 9 uyarınca, finansal yükümlülüğe iliĢkin kredi riskinde 

meydana gelen değiĢikliklerin, kâr veya zararda muhasebe uyumsuzluğu yaratmıyor ya da kâr 

veya zarardaki muhasebe uyumsuzluğunu artırmıyor ise, diğer kapsamlı gelirde sunulması 

gerekir. Bir finansal yükümlülüğün kredi riskine atfedilebilen gerçeğe uygun değerindeki 

değiĢimler sonraki dönemlerde kâr veya zararda yeniden sınıflandırılmaz. TMS 39 uyarınca, 

gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerindeki değiĢikliğin tamamı kar veya zararda gösterilir. 
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2.       FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 
2.4.    Yeni ve Revize EdilmiĢ Türkiye Muhasebe Standartları(devamı) 

 

TFRS 9 Finansal Araçlar (devamı) 

 

    Finansal varlıkların değer düĢüklüğüne iliĢkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarınca uygulanan 

gerçekleĢen kredi zararı modelinin aksine, beklenen kredi zararı modelini gerektirmektedir. 

Beklenen kredi zararı modeli, bir iĢletmenin beklenen kredi zararlarını ve beklenen kredi 

zararlarında meydana gelen değiĢiklikleri, ilk muhasebeleĢtirmeden itibaren kredi riskinde oluĢan 

değiĢiklikleri yansıtacak Ģekilde, her raporlama tarihinde muhasebeleĢtirmesini gerektirmektedir. 

Diğer bir ifadeyle, yeni düzenlemeye göre, kredi zararlarının muhasebeleĢtirilmesinden önce bir 

kredi zararının gerçekleĢmiĢ olması gerekmemektedir. 

 

 Yeni genel korunma muhasebesi hükümleri, TMS 39'da hâlihazırda mevcut olan üç çeĢit 

korunma muhasebe mekanizmasını muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsamında, korunma 

muhasebesine uygun olabilecek iĢlem türlerine çok daha fazla esneklik getirilmiĢtir, özellikle 

korunma araçları olarak geçen olan araç türleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma 

muhasebesine uygun risk bileĢenlerinin türleri geniĢletilmiĢtir. Buna ek olarak, etkinlik testi 

gözden geçirilmiĢ ve “ekonomik iliĢki” ilkesi ile değiĢtirilmiĢtir. Ayrıca, korunmanın etkinliğinin 

geriye dönük olarak değerlendirilmesi artık gerekmemektedir. Ek olarak, iĢlemelerin risk yönetim 

faaliyetlerine yönelik dipnot yükümlülükleri arttırılmıĢtır. 

 
TFRS 9 finansal varlıkların/yükümlülüklerin sınıflandırılması ölçümü, kayıtlardan çıkarılması ve genel 

korunma muhasebesiyle ilgili yeni hükümler getirmektedir. TFRS 9‟un muhtemel etkisi ġirket yönetimi 

tarafından değerlendirilmiĢ ve önemli bir etki olmayacağı öngörülmüĢtür. 

 

TFRS 15 MüĢteri SözleĢmelerinden Hasılat 

 

TFRS 15, müĢterilerle yapılan sözleĢmelerden doğan hasılatın muhasebeleĢtirilmesinde kullanılmak 

üzere tek bir kapsamlı model öne sürmektedir. TFRS 15 yürürlüğe girmesiyle, halihazırda hasılatın 

finansal tablolara alınmasında rehberlik sağlayan TMS 18 Hasılat, TMS 11 ĠnĢaat SözleĢmeleri ve 

iliĢkili yorumları geçersiz kılmıĢtır. 

 

TFRS 15'in temel ilkesi, iĢletmenin müĢterilerine taahhüt ettiği mal veya hizmetlerin devri karĢılığında 

hak kazanmayı beklediği bedeli yansıtan bir tutar üzerinden hasılatı finansal tablolara yansıtmasıdır. 

Özellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alınmasına beĢ adımlı bir yaklaĢım getirmektedir: 

 

 1. Adım: MüĢteri sözleĢmelerinin tanımlanması 

 2. Adım: SözleĢmelerdeki edim yükümlülüklerinin tanımlanması 

 3. Adım: ĠĢlem bedelinin belirlenmesi 

 4. Adım: SözleĢmelerdeki iĢlem bedelinin edim yükümlülüklerine dağıtımı 

 5. Adım: ĠĢletme edim yükümlülüklerini yerine getirdiğinde hasılatın finansal tablolara 

alınması 

 

TFRS 15 uyarınca, iĢletme edim yükümlülüklerini yerine getirdiğinde, bir baĢka deyiĢle, bir edim 

yükümlülüğü kapsamında belirtilen malların veya hizmetlerin "kontrolü" müĢteriye devredildiğinde, 

hasılat finansal tablolara alınmaktadır. 
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2.         FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 
2.4.    Yeni ve Revize EdilmiĢ Türkiye Muhasebe Standartları(devamı) 

 

TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat (devamı) 

 

TFRS 15 daha özellikli senaryolara yönelik çok daha yönlendirici rehber sunmaktadır. Buna ek olarak,  

TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamlı açıklamalar gerektirmektedir. 

 

Sonradan yayınlanan TFRS 15'e ĠliĢkin Açıklamalar ile edim yükümlülüklerini belirleyen 

uygulamalara, iĢletmenin asil veya vekil olmasının değerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi 

de eklenmiĢtir. 

 
Söz konusu standart, değiĢiklik ve iyileĢtirmelerin ġirket‟in finansal durumu ve performansı 

üzerindeki muhtemel etkileri değerlendirilmektedir. 

 

TFRS 10 ve TMS 28 (DeğiĢiklikler) Yatırımcı ile İştirak veya İş Ortaklığı Arasındaki Varlık 

Satışları veya Ayni Sermaye Katkıları 

 

Bu değiĢiklik ile bir yatırımcı ile iĢtirak veya iĢ ortaklığı arasındaki varlık satıĢları veya ayni sermaye 

katkılarından kaynaklanan kazanç veya kayıpların tamamının yatırımcı tarafından 

muhasebeleĢtirilmesi gerektiği açıklığa kavuĢturulmuĢtur. 

 

TFRS 10 ve TMS 28‟deki değiĢikliklerin ġirket‟in finansal tabloları üzerinde herhangi bir etkisi 

bulunmamaktadır. 

 

TFRS 2 (DeğiĢiklikler) Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırılması ve Ölçülmesi  

 

Bu değiĢiklik hak ediĢ koĢulu içeren nakde dayalı hisse bazlı ödeme iĢlemlerinin muhasebeleĢtirilmesi, 

net ödeme özelliğine sahip hisse bazlı ödeme iĢlemlerinin sınıflandırılması ve hisse bazlı bir ödeme 

iĢleminin sınıfını, nakit olarak ödenen hisse bazlı ödemeden özkaynağa dayalı hisse bazlı ödemeye 

çeviren bir değiĢikliğin muhasebeleĢtirilmesi konularında standarda açıklıklar getirmektedir.   

 

TFRS 2‟deki değiĢikliklerin ġirket‟in finansal tabloları üzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadır. 

 

TFRS Yorum 22 Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli 

 

Söz konusu yorum aĢağıda sıralanan yabancı para cinsinden iĢlemlerin oluĢtuğu durumlara yöneliktir: 

 

 Yabancı para cinsinden fiyatlanan veya yabancı para cinsine bağlı olan bir bedel varsa; 

 ġirket bu bedele iliĢkin avans ödemesini veya ertelenmiĢ gelir yükümlülüğünü, bağlı olduğu 

varlıktan, giderden veya gelirden önce kayıtlarına aldıysa ve  

 Avans ödemesi veya ertelenmiĢ gelir yükümlülüğü parasal kıymet değilse 

 

Yorum Komitesi aĢağıdaki sonuca varmıĢtır: 

 

 ĠĢlem döviz kurunun belirlenmesi açısından, iĢlemin gerçekleĢtiği tarih, parasal kıymet 

olmayan avans ödemesinin veya ertelenmiĢ gelir yükümlülüğünün ilk kayıtlara alındığı tarihtir.  



ACTUS PORTFÖY YÖNETĠMĠ A.ġ. 

 

30 HAZĠRAN 2018 TARĠHĠ ĠTĠBARIYLA ÖZET FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN 

DĠPNOTLAR 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiĢtir.) 
 

10 

 

 

2.        FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 
2.4.  Yeni ve Revize EdilmiĢ Türkiye Muhasebe Standartları(devamı) 

 

TFRS Yorum 22 Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli(devamı) 

 

 Eğer birden fazla ödeme veya avans alımı varsa, iĢlem tarihi her alım veya ödeme için ayrı 

ayrı belirlenir. 

 

TFRS Yorum 22‟nin ġirket‟in finansal tabloları üzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadır. 

 

TMS 40 (DeğiĢiklikler) Yatırım Amaçlı Gayrimenkulün Transferi 

 

TMS 40‟a yapılan değiĢiklikler: 

 

 Bu değiĢiklikle 57‟inci paragraf “Bir gayrimenkulün yatırım amaçlı gayrimenkul sınıfına 

transferi veya bu sınıftan transferi sadece ve sadece kullanımında değiĢiklik olduğuna iliĢkin bir 

kanıt olduğu zaman yapılır. Kullanımdaki değiĢiklik, söz konusu varlık yatırım amaçlı 

gayrimenkul olma tanımını sağladığı veya artık sağlamadığı zaman gerçekleĢir. Yönetimin, söz 

konusu varlığı kullanılıĢ niyetinin değiĢmiĢ olması, tek baĢına kullanım amacının değiĢtiğine 

iliĢkin kanıt teĢkil etmez.” anlamını içerecek Ģekilde değiĢtirilmiĢtir. 

 

 Paragraf 57(a)–(d) arasında belirtilen kanıtların detaylı listesi örnekleri içeren liste olarak 

değiĢtirilmiĢtir. 

 

TMS 40‟daki değiĢikliklerin ġirket‟in finansal tabloları üzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadır. 

 

2014-2016 Dönemine ĠliĢkin Yıllık ĠyileĢtirmeler 

 

 TFRS 1: Söz konusu iyileĢtirme planlanan kullanımına ulaĢılması sebebiyle E3–E7 

paragraflarındaki kısa vadeli istisnaları kaldırmaktadır. 

 

 TMS 28: Söz konusu iyileĢtirme; bir giriĢim sermayesi kuruluĢunun veya özellikli baĢka bir 

kuruluĢun sahip olduğu iĢtirak veya iĢ ortaklığı yatırımının gerçeğe uygun değer farkı kar veya 

zarara yansıtılan varlık olarak ölçülmesi seçeneğinin ilk kayıtlara alındıktan sonra her bir iĢtirak 

ya da iĢ ortaklığı yatırımının ayrı ayrı ele alınmasının mümkün olduğuna açıklık getirmektedir. 

 

2014-2016 dönemine iliĢkin yıllık iyileĢtirmelerin ġirket finansal tabloları üzerinde herhangi bir etkisi 

bulunmamaktadır. 
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2.       FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 
2.4.  Yeni ve Revize EdilmiĢ Türkiye Muhasebe Standartları(devamı) 

 

b) Henüz yürürlüğe girmemiĢ standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değiĢiklikler ve 

yorumlar 

 

ġirket henüz yürürlüğe girmemiĢ aĢağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen 

aĢağıdaki değiĢiklik ve yorumları henüz uygulamamıĢtır: 

 

TFRS 16 Kiralamalar 
1
 

TMS 28 (DeğiĢiklikler) İştirak ve İş Ortaklıklarındaki Uzun Vadeli Paylar 
1
 

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarına İlişkin Belirsizlikler
1
 

 
1
 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baĢlayan hesap dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

 

TFRS 16 Kiralamalar 

 

TFRS 16, kiralama iĢlemlerinin finansal tablolarda ne Ģekilde muhasebeleĢtirileceğine, ölçüleceğine ve 

dipnot gösterimi yapılacağına iliĢkin hükümleri içermekte olup TMS 17 Kiralama ĠĢlemleri 

standardının yerine geçecektir. Bu standart, kiracılar için, ilgili varlığın düĢük değerli olması veya kira 

süresinin 12 aydan kısa olması durumları haricinde tek bir muhasebeleĢtirme yöntemi önermektedir. 

Kiraya verenler, kiralama iĢlemlerini mevcut standartta olduğu gibi finansal ve faaliyet kiralaması 

olarak sınıflamaya devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler açısından TMS 17‟deki hükümlere 

önemli değiĢiklikler getirmemektedir.  

 

TMS 28 (DeğiĢiklikler) İştirak ve İş Ortaklıklarındaki Uzun Vadeli Paylar 

 

Bu değiĢiklik bir iĢletmenin, TFRS 9‟u iĢtirakin veya iĢ ortaklığının net yatırımının bir parçasını 

oluĢturan ancak özkaynak metodunun uygulanmadığı bir iĢtirakteki veya iĢ ortaklığındaki uzun vadeli 

paylara uyguladığını açıklar. 

 

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarına İlişkin Belirsizlikler 

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarına iliĢkin bir belirsizliğin olduğu durumlarda, TMS 12‟de yer 

alan finansal tablolara alma ve ölçüm hükümlerinin nasıl uygulanacağına açıklık getirmektedir. 

 

Söz konusu standart, değiĢiklik ve iyileĢtirmelerin ġirket‟in finansal durumu ve performansı 

üzerindeki muhtemel etkileri değerlendirilmektedir. 
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2.      FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5    Önemli Muhasebe Politikaları 

 

 Finansal Araçlar 

 

 Finansal varlıklar  

 

 ġirket, önemli bir finansman bileĢenine sahip olmayan ticari alacaklar dıĢındaki kalan finansal 

varlıkları ilk defa finansal tablolara alırken gerçeğe uygun değerinden ölçer. Ticari alacakların TFRS 

15 uyarınca önemli bir finansman bileĢenine sahip olmaması (veya ġirket‟in kolaylaĢtırıcı uygulamayı 

seçmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alınması sırasında iĢlem bedeli üzerinden 

(TFRS 15‟te tanımlandığı Ģekliyle) ölçülür. 

 

 Gerçeğe uygun değer değiĢimleri kâr veya zarara yansıtılanlar dıĢındaki finansal varlıkların ilk 

ölçümünde, bunların edinimiyle veya ihracıyla doğrudan iliĢkilendirilebilen iĢlem maliyetleri de 

gerçeğe uygun değere ilave edilir veya gerçeğe uygun değerden düĢülür. Normal yoldan alınıp satılan 

finansal varlıklar iĢlem tarihinde kayıtlara alınmaktadır. 

 

 ġirket finansal varlıklarını (a) Finansal varlıkların yönetimi için iĢletmenin kullandığı iĢ modeli, (b) 

Finansal varlığın sözleĢmeye bağlı nakit akıĢlarının özelliklerini esas alarak sonraki 

muhasebeleĢtirmede itfa edilmiĢ maliyeti üzerinden, gerçeğe uygun değer değiĢimi diğer kapsamlı 

gelire yansıtılarak veya gerçeğe uygun değer değiĢimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak 

sınıflandırılır. ĠĢletme sadece finansal varlıkların yönetimi için kullandığı iĢ modelini değiĢtirdiğinde, 

bu değiĢiklikten etkilenen tüm finansal varlıkları yeniden sınıflandırır. Finansal varlıkların yeniden 

sınıflandırılması, yeniden sınıflandırma tarihinden itibaren ileriye yönelik olarak uygulanır. Bu tür 

durumlarda, daha önce finansal tablolara alınmıĢ olan kazanç, kayıp (değer düĢüklüğü kazanç ya da 

kayıpları dâhil) veya faizler için herhangi düzeltme yapılmaz. 

 

İtfa edilmiş maliyeti üzerinden gösterilen finansal varlıklar 

 

Bir finansal varlık aĢağıdaki her iki Ģartın birden sağlanması durumunda itfa edilmiĢ maliyeti üzerinden 

ölçülür:  

(a) Finansal varlığın, sözleĢmeye bağlı nakit akıĢlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iĢ modeli 

kapsamında elde tutulması,  

(b) Finansal varlığa iliĢkin sözleĢme Ģartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara 

bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akıĢlarına yol açması. 

 

Ġtfa edilmiĢ maliyeti üzerinden gösterilen finansal varlıklara iliĢkin faiz geliri etkin faiz yöntemi 

kullanılarak hesaplanır. Bu gelir, aĢağıdakiler dıĢında, finansal varlığın brüt defter değerine etkin faiz 

oranı uygulanarak hesaplanır:  

(a) Satın alındığında veya oluĢturulduğunda kredi-değer düĢüklüğü bulunan finansal varlıklar. Bu tür 

finansal varlıklar için iĢletme, ilk defa finansal tablolara alınmasından itibaren, finansal varlığın itfa 

edilmiĢ maliyetine krediye göre düzeltilmiĢ etkin faiz oranını uygular.  

(b) Satın alındığında veya oluĢturulduğunda kredi-değer düĢüklüğü bulunan finansal varlık olmayan 

ancak sonradan kredi-değer düĢüklüğüne uğramıĢ finansal varlık haline gelen finansal varlıklar. Bu tür 
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finansal varlıklar için iĢletme, sonraki raporlama dönemlerinde, varlığın itfa edilmiĢ maliyetine etkin 

faiz oranını uygular. 

2.      FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5    Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

 Finansal Araçlar (devamı) 

 

 Finansal varlıklar (devamı) 

 

İtfa edilmiş maliyeti üzerinden gösterilen finansal varlıklar (devamı) 

 

Bir finansal varlığın sözleĢmeye bağlı nakit akıĢlarının değiĢtirilmiĢ ya da baĢka bir Ģekilde yeniden 

yapılandırılmıĢ olması ve bu değiĢtirme ve yeniden yapılandırmanın finansal varlığın finansal tablo 

dıĢı bırakılmasına yol açmadığı durumlarda, finansal varlığın brüt defter değeri yeniden hesaplanarak 

yapılandırma kazanç veya kaybı kâr veya zarara yansıtılır. 

 

Bir finansal varlığın değerinin kısmen ya da tamamen geri kazanılmasına iliĢkin makul beklentilerin 

bulunmaması durumunda Grup, finansal varlığın brüt defter değerini doğrudan düĢürerek finansal 

tablo dıĢında bırakır. 

 

Gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar 

 

Bir finansal varlık aĢağıdaki her iki Ģartın birden sağlanması durumunda gerçeğe uygun değer değiĢimi 

diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülür:  

(a) Finansal varlığın, sözleĢmeye bağlı nakit akıĢlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın 

satılmasını amaçlayan bir iĢ modeli kapsamında elde tutulması,  

(b) Finansal varlığa iliĢkin sözleĢme Ģartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara 

bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akıĢlarına yol açması. 

 

Gerçeğe uygun değer değiĢimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen bir finansal varlıktan 

kaynaklanan kazanç veya kayıplardan, değer düĢüklüğü kazanç ya da kayıpları ile kur farkı kazanç 

veya kayıpları dıĢında kalanlar, finansal varlık finansal tablo dıĢı bırakılıncaya ya da yeniden 

sınıflandırılıncaya kadar diğer kapsamlı gelire yansıtılır. Finansal varlık yeniden sınıflandırıldığında, 

daha önce diğer kapsamlı gelire yansıtılan toplam kazanç ya da kayıp, yeniden sınıflandırma tarihinde 

yeniden sınıflandırma düzeltmesi olarak özkaynaktan çıkarılarak kâr veya zarara yansıtılır. Gerçeğe 

uygun değer değiĢimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen finansal varlığın yeniden 

sınıflandırılması durumunda, iĢletme daha önce diğer kapsamlı gelire yansıttığı toplam kazanç ya da 

kaybı finansal tablolara alır. Etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan faiz, kâr veya zarar olarak 

finansal tablolara alınır. 

 

Ġlk defa finansal tablolara almada iĢletme, ticari amaçla elde tutulmayan özkaynak aracına yapılan 

yatırımın gerçeğe uygun değerindeki sonraki değiĢikliklerin diğer kapsamlı gelirde sunulması 

konusunda, geri dönülemeyecek bir tercihte bulunulabilir. 
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2.      FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5    Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

 Finansal Araçlar (devamı) 

 

 Finansal varlıklar (devamı) 

 

Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarar tablosuna yansıtılan finansal varlıklar 

 

Bir finansal varlık, itfa edilmiĢ maliyeti üzerinden ya da gerçeğe uygun değer değiĢimi diğer kapsamlı 

gelire yansıtılarak ölçülmüyorsa, gerçeğe uygun değer değiĢimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülür. 

 

Finansal riske karĢı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemiĢ olan türev ürünleri teĢkil eden bahse 

konu finansal varlıklar da gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

olarak sınıflandırılır. Ġlgili finansal varlıklar, gerçeğe uygun değerleri ile gösterilmekte olup, yapılan 

değerleme sonucu oluĢan kazanç ve kayıplar kar veya zarar tablosunda muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

Değer Düşüklüğü 

 

ġirket itfa edilmiĢ maliyeti üzerinden gösterilen finansal varlıklar ve gerçeğe uygun değer değiĢimi 

diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklarına iliĢkin beklenen kredi zararları için zarar karĢılığı 

ayırır. 

 

ĠĢletme gerçeğe uygun değer değiĢimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen finansal varlıklar için 

zarar karĢılığı tutarını finansal tablolara alırken ve ölçerken değer düĢüklüğü hükümlerini uygular. 

Bununla birlikte, zarar karĢılığı diğer kapsamlı gelire yansıtılır ve finansal varlığın finansal durum 

tablosundaki defter değerini azaltmaz 

 

Bir finansal araçtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alınmasından bu yana önemli ölçüde 

artmıĢ olması durumunda, her raporlama tarihinde, iĢletme söz konusu finansal araca iliĢkin zarar 

karĢılığını ömür boyu beklenen kredi zararlarına eĢit bir tutardan ölçer.  

 

Raporlama tarihinde, satın alındığında ya da oluĢturulduğunda kredi-değer düĢüklüğü bulunan finansal 

varlıklar haricinde, bir finansal araçtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alınmasından bu yana 

önemli derecede artıĢ meydana gelmemiĢ olması durumunda iĢletme söz konusu finansal araca iliĢkin 

zarar karĢılığını 12 aylık beklenen kredi zararlarına eĢit bir tutardan ölçer. Raporlama tarihinde 

iĢletme, satın alındığında ya da oluĢturulduğunda kredi-değer düĢüklüğü bulunan finansal varlıklar için 

yalnızca ilk defa finansal tablolara alınmasından bu yana ömür boyu beklenen kredi zararlarındaki 

toplam değiĢiklikleri zarar karĢılığı olarak finansal tablolara alır. 
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2.    FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5  Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

 Finansal Araçlar (devamı) 

 

 Finansal varlıklar (devamı) 

 

ġirket önemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sözleĢme varlıkları ve kira alacakları için 

basitleĢtirilmiĢ yaklaĢımdan faydalanarak zarar karĢılıklarını, her zaman ömür boyu beklenen kredi 

zararına eĢit tutarda hesaplamaktadır.  

 

Satım ve geri alım anlaşmaları 
 
Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters repo”), satıĢ ve geri alıĢ fiyatı arasındaki farkın iç 
iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi 
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabına ters repo iĢlemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.  
 

Diğer finansal yükümlülükler 

 

Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile 
birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiĢ maliyet bedelinden muhasebeleĢtirilir.  
 

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiĢ maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz 
giderinin iliĢkili olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen 
ömrü boyunca veya uygun olması halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak 
tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen 
orandır.  

 

Maddi duran varlıklar 
 
Maddi varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden, birikmiĢ amortisman düĢüldükten sonraki net değeri ile 

gösterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varlıkların düzeltilmiĢ değerleri üzerinden faydalı 

ömürleri kullanılarak doğrusal amortisman yöntemiyle kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu 

varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aĢağıda belirtilmiĢtir: 

 

DöĢeme ve demirbaĢlar 5 yıl 

 

        Maddi varlıkların bilançoda taĢınan değerinin tahmini geri kazanılabilir değerinin üzerinde olması 

durumunda söz konusu varlığın değeri geri kazanılabilir değerine indirilir ve ayrılan değer düĢüklüğü 

karĢılığı gider hesapları ile iliĢkilendirilir. 
 
        Maddi varlıkların elden çıkartılması sonucu oluĢan kar veya zarar, düzeltilmiĢ tutarlar ile tahsil olunan 

tutarların karĢılaĢtırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır. 

 

Maddi olmayan duran varlıklar 

 

Maddi olmayan varlıklar, iktisap edilmiĢ hakları, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını 

içermektedir (Dipnot 9). Bunlar, iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten 
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itibaren 3 yıl olan tahmini faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana 

tabi tutulur. Değer düĢüklüğünün olması durumunda maddi olmayan varlıkların kayıtlı değeri, geri 

kazanılabilir değerine indirilir. 

 

2.        FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5.  Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kâra iliĢkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiĢ finansal 

bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmıĢ olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun 

yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. ġirket, bilanço tarihinden sonraki 

düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan tutarları bu yeni 

duruma uygun Ģekilde düzeltir.  

 

KarĢılıklar, koĢullu varlık ve yükümlülükler 

 

GeçmiĢ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine 

getirilmesinin muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir Ģekilde tahmin 

edilebilir olması durumunda finansal tablolarda karĢılık ayrılır. 

 

KarĢılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe iliĢkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, 

bilanço tarihi itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın tahmin edilmesi 

yoluyla hesaplanır. 

 

KarĢılığın, mevcut yükümlülüğün karĢılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak 

ölçülmesi durumunda söz konusu karĢılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine 

eĢittir.  

 

KarĢılığın ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca 

karĢılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarın tahsil edilmesinin hemen 

hemen kesin olması ve güvenilir bir Ģekilde ölçülmesi halinde varlık olarak muhasebeleĢtirilir. 

 

Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 

 

Kurumlar vergisi 

 

5520 sayılı Kanuna 7061 sayılı Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen geçici 10 uncu madde hükmüne 

göre  5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu 32 nci maddesinin birinci fıkrasında yer alan %20 oranı, 

kurumların 2018, 2019 ve 2020 yılı vergilendirme dönemlerine (özel hesap dönemi tayin edilen 

kurumlar için ilgili yıl içinde baĢlayan hesap dönemlerine) ait kurum kazançları için %22 olarak 

uygulanacağı hüküm altına alınmıĢtır. Bakanlar Kurulu, birinci fıkrada yazılı %22 oranını %20 

oranına kadar indirmeye yetkilidir. 

 

Bu kapsamda, kurumlar vergisi mükelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dönemlerine ait kurum 

kazançları üzerinden %22 oranında kurumlar vergisi alınacaktır. Ayrıca, söz konusu dönemlerde 

kurumlar vergisi mükelleflerince, anılan vergilendirme dönemlerinin kurumlar vergisine mahsup 

edilmek üzere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara göre %22 oranında geçici vergi ödenecektir. 

 

Kurumlar vergisi oranı 2018-2019-2020 yılları için %22 olarak uygulanacaktır.  Bu oran, kurumların 

ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi 
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yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. 

Kar dağıtılmadığı takdirde baĢkaca bir vergi ödenmemektedir. Vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık 

dönemler itibarıyla oluĢan matrahlar üzerinden 2018-2019-2020 yılları için geçici vergi oranı da  %22 

oranında  

 

2.       FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5.  Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler (devamı) 

 

Kurumlar vergisi (devamı) 

 

ödenecek olup, yıl içerisinde ödenen geçici vergiler, o yılın yıllık kurumlar vergisi beyannamesi 

üzerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilmektedir. 

 

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi 

kâr, diğer yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da 

vergiden indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, kar veya zarar tablosunda 

yer verilen kârdan farklılık gösterir. ġirket‟in cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibarıyla 

yasallaĢmıĢ ya da önemli ölçüde yasallaĢmıĢ vergi oranı kullanılarak hesaplanmıĢtır. 

 

Ertelenmiş vergi 

 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda 

gösterilen tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici 

farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaĢmıĢ vergi oranları dikkate alınarak 

hesaplanmasıyla belirlenmektedir. ErtelenmiĢ vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların 

tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluĢan ertelenmiĢ vergi varlıkları, gelecekte 

vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması 

Ģartıyla hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali kar/zararı 

etkilemeyen iĢleme iliĢkin geçici fark, Ģerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal 

tablolara alınmasından (iĢletme birleĢmeleri dıĢında) kaynaklanıyorsa muhasebeleĢtirilmez.  

 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülükleri, ġirket‟in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği 

ve yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düĢük olduğu durumlar haricinde, bağlı 

ortaklık ve iĢtiraklerdeki yatırımlar ve iĢ ortaklıklarındaki paylar ile iliĢkilendirilen vergilendirilebilir 

geçici farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile iliĢkilendirilen vergilendirilebilir 

geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiĢ vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde 

etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili 

farkların ortadan kalkmasının  muhtemel olması Ģartlarıyla hesaplanmaktadır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleĢeceği veya yükümlülüklerin yerine 

getirileceği dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibarıyla yasallaĢmıĢ veya önemli 

ölçüde yasallaĢmıĢ vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. ErtelenmiĢ vergi 

varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, ġirket‟in bilanço tarihi itibarıyla varlıklarının 

defter değerini geri kazanması ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin 

vergi sonuçları dikkate alınır. 
 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini 

mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi 
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mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle iliĢkilendirilmesi ya da ġirket‟in cari vergi varlık ve 

yükümlülüklerini netleĢtirmek suretiyle ödeme niyetinin olması durumunda mahsup edilir. 

 

ErtelenmiĢ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında vergi oranı olarak 2018, 2019 ve 2020 

yıllarında  tersine dönmesi beklenen geçici zamanlama farkları üzerinden %22, 2021 ve sonrasında 

tersine dönmesi beklenen geçici zamanlama farkları üzerinden  ise %20 kullanılmıĢtır (2017: %20). 

2.       FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5.  Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalar / kıdem tazminatları 
 
Önceden belirlenmiĢ katkı paylı emeklilik planları için yapılan ödemeler, katkı payının 

iliĢkilendirildiği dönemde giderleĢtirilir. Sosyal Güvenlik Kurumu‟na yapılan ödemeler de önceden 

belirlenmiĢ katkı paylı emeklilik planları için yapılan ödemeler gibi değerlendirilir ki; ġirket‟in 

yükümlülükleri, katkı paylı emeklilik planlarındakine benzerlik gösterir. Sosyal Güvenlik Kurumu‟na 

yapılan ödemeler zorunludur. ġirket‟in bu ödemeleri yaptıktan sonra, baĢka bir ödeme yükümlülüğü 

bulunmamaktadır. Katkı payları hizmetin sağlandığı dönemde çalıĢanlara sağlanan uzun vadeli 

faydalara iliĢkin giderler olarak kayıtlara alınır. 

 

Ġzin yükümlülüğü gibi uzun vadeli çalıĢanlara sağlanan faydalar TMS 19 uyarınca 

muhasebeleĢtirilmektedir. 

 

TMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar Standardı (“TMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler 

tanımlanmıĢ emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir.  

 

Bilançoda muhasebeleĢtirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, gelir tablosuna alınmamıĢ aktüeryal 

kazanç ve zararlar nispetinde düzeltilmesinden sonra kalan yükümlülüğün bugünkü değerini ifade 

eder. 
 
Nakit akıĢ tablosu ve nakit ve nakit benzerleri 
 
Nakit akıĢ tablosunda, döneme iliĢkin nakit akıĢları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 

biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 

 

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akıĢları, ġirket‟in portföy iĢletmeciliği faaliyetlerinden 

kaynaklanan nakit akıĢlarını gösterir.  

 

Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akıĢları, ġirket‟in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar) kullandığı 

ve elde ettiği nakit akıĢlarını gösterir.  

 

Finansman faaliyetlerine iliĢkin nakit akımları, ġirket‟in finansman faaliyetlerinde kullandığı 

kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

 
Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diğer finansal kuruluĢlardaki cari hesap 

niteliğindeki hesaplar ve satın alım tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, 

hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değiĢikliği riskini taĢımayan yüksek 

likiditeye sahip ters repo alacakları ve diğer kısa vadeli yatırımlardır. 

 
Vadeli iĢlem ve opsiyon borsası (“VĠOB”) iĢlemleri 
 
VĠOB piyasasında iĢlem yapmak için verilen nakit teminatlar „diğer alacaklar‟ hesabında 

muhasebeleĢtirilmektedir. Dönem içinde yapılan iĢlemler sonucu oluĢan kar ve zararlar gelir 
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tablosunda esas faaliyetlerden gelir/giderlere kaydedilmektedir. Açık olan iĢlemlerin piyasa fiyatları 

üzerinden değerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansıyan değerleme farkları ve teminat tutarının 

nemalandırması sonucu oluĢan faiz gelirleri netleĢtirilerek diğer alacaklar olarak gösterilmiĢtir. 

 

 

 

 

2.       FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.5.  Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
Sermaye ve temettüler 
 

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan 

edildiği dönemde birikmiĢ kardan indirilerek kaydedilir. 

 

Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 

Ayrıca belirtilmesi gereken önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımlar bulunmamaktadır. 

 
  



ACTUS PORTFÖY YÖNETĠMĠ A.ġ. 

 

30 HAZĠRAN 2018 TARĠHĠ ĠTĠBARIYLA ÖZET FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN 

DĠPNOTLAR 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiĢtir.) 
 

20 

3.  NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ  

 
 

Vadeli mevduatlara iliĢkin faiz oranları %8-%19 arasında değiĢmekte, vadeler ise 2 Temmuz 2018- 17 

Temmuz 2018 aralığındadır. 

 

4.  FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Yatırım fonları 1.175.914           1.119.551          

Bloke mevduat(*) -                      1.000.000          

1.175.914           2.119.551        

 
(*) (31 Aralık 2017: Vadesiz mevduatların 1.000.000 TL‟lik kısmı sermaye artırımı bankada bloke 

olarak tutulmaktadır).  

 

ġirket‟in 30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla Sermaye Piyasası iĢlemleri için Ġstanbul Takas ve Saklama 

Bankası A.ġ.‟ye teminat olarak verilen menkul kıymeti bulunmamaktadır (31 Aralık 2017: 100.000 TL). 

 

5.  TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 
 

 
 

 

 
  

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Bankalar

  Vadeli mevduat 2.010.983             1.641.778         

  Vadesiz mevduat 47.632                  151.477            

2.058.615             1.793.255         

Nakit ve nakit benzeri üzerindeki faiz tahakkuku (-) 19.124                  8.160                

Nakit akıĢ tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.039.491             1.785.095         

Ticari Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

ĠliĢkili taraflardan ticari alacaklar (Not 18) 1.197.280           994.002             

   Portföy yönetimi komisyon alacakları 1.197.280              994.002                

ĠliĢkili olmayan taraflardan alacaklar 291.097              605.251             
 

1.488.377           1.599.253          

Ticari Borçlar 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Satıcılar 220.958              84.862              

220.958              84.862             
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6.  DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR 
 

(*)ġirket‟in 30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla Sermaye Piyasası iĢlemleri için Ġstanbul Takas ve Saklama 

Bankası A.ġ.‟ye teminat olarak verilen nakdi tutardır (31 Aralık 2017: 69.823 TL). 

 

7.  PEġĠN ÖDENMĠġ GĠDERLER 

 
(*)Sermaye Piyasası Kurulu Yetki Belgesi Harcı ve Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği yıllık aidatından 

oluĢmaktadır. 

 

8.   DĠĞER DÖNEN VARLIKLAR 

 

 
 

9.   MADDĠ VE MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla maddi duran varlıklar net defter değeri 34.075 TL‟dir (31 Aralık 

2017: 40.607 TL) ve maddi olmayan duran varlıklar net defter değeri 13.536 TL‟dir (31 Aralık 2017: 

16.518 TL). 

 30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla maddi duran varlık amortisman gideri 6.531 TL (31 Aralık 2017: 

8.010 TL)‟dir. 

30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla maddi olmayan duran varlık itfa gideri 2.981 TL (31 Aralık 2017: 

5.205 TL) „dir. 

 

30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla maddi olmayan duran varlıklar bilgisayar 

yazılımlarından oluĢmaktadır. 

 

30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla maddi duran varlıklar üzerinde rehin ve ipotek 

bulunmamaktadır. 
 

 

10.  KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

ġirket‟in 30 Haziran 2018 itibarıyla Sermaye Piyasası iĢlemleri için nakit teminatı bulunmamaktadır 

(31 Aralık 2017: 100.000 TL tutarında nominal değerli menkul kıymet). ġirket‟in 30 Haziran 2018 ve 

31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla verilen ve alınan teminat mektubu ile koĢullu varlık veya 

yükümlülüğü bulunmamaktadır. 

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 73.231 69.823

Diğer 5.705 6.791

 78.936 76.614

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Özel sağlık sigortası giderleri 105.728              74.267             

Gelecek aylara ait giderler(*) 38.110               -                   

Diğer 22.537               13.535             

166.375              87.802             

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

 PeĢin ödenen vergiler 112.036 89.529

112.036 89.529
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11.  ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR  

 
 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin kısa vadeli karĢılıklar 
 

 
 

Kullanılmamış izin karşılığı 

 

Türkiye‟de geçerli iĢ kanununa göre ġirket, iĢ sözleĢmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde 

çalıĢanlarının hak kazanıp da kullanmadığı yıllık izin sürelerine ait ücreti, sözleĢmenin sona erdiği 

tarihteki ücreti üzerinden kendisine veya hak sahiplerine ödemekle yükümlüdür. Kullanılmayan izin 

karĢılığı bilanço tarihi itibarıyla tüm çalıĢanların hak ettikleri ancak henüz kullanmadıkları izin 

günlerine denk gelen iskonto edilmemiĢ toplam yükümlülük tutarıdır. 

 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin uzun vadeli karĢılıklar 

 

 
Kıdem tazminatı karĢılığı aĢağıdaki açıklamalar çerçevesinde ayrılmaktadır. 

 

ġirket, Türk ĠĢ Kanunu‟na göre, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak 25 yıllık çalıĢma hayatı ardından 

emekliye ayrılan (kadınlar için 58, erkekler için 60 yaĢ), iĢ iliĢkisi kesilen, askerlik hizmetleri için 

çağrılan veya vefat eden her çalıĢanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir.   

 

30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 5.434,42 (31 Aralık 2017: 4.732,48 

TL) tavanına tabidir. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı 

karĢılığı, ġirket‟in, çalıĢanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük 

tutarının bugünkü değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. TMS 19 ÇalıĢanlara Sağlanan 

Faydalar, Ģirketin yükümlülüklerinin, tanımlanmıĢ fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme 

yöntemleri kullanılarak geliĢtirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin 

hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aĢağıda belirtilmiĢtir. ġirket‟in kıdem tazminatı 

karĢılığının hesaplanmasında 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren geçerli olan 5.434,42 TL tavan tutarı 

dikkate alınmıĢtır. 

 

Ana varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak 

olmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden 

sonraki beklenen reel oranı ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla, ekli finansal 

tablolarda  karĢılıklar, geleceğe iliĢkin, çalıĢanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel 

yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. Ilgili bilanço tarihlerindeki karĢılıklar, 

yıllık %12,25 enflasyon ve %4,68 iskonto oranı varsayımlarına göre hesaplanmıĢtır. Ġsteğe bağlı iĢten 

ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, ġirkete kalacak olan kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da 

dikkate alınmıĢtır. 

 

 

Kısa Vadeli KarĢılıklar 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

KullanılmamıĢ izin karĢılığı 69.513               59.285               

69.513               59.285               

Uzun Vadeli KarĢılıklar 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Kıdem tazminatı karĢılığı 133.738 72.485               

133.738 72.485               
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11.  ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALAR(devamı) 

 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin uzun vadeli karĢılıklar(devamı) 

 

 
 

12. ÖZKAYNAKLAR 
 

 

30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihlerinde çıkarılmıĢ ve ödenmiĢ sermaye tutarları defter 

değerleriyle aĢağıdaki gibidir: 
 

 
 

30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla, ġirket‟in kayıtlı sermaye tavanı 25.000.000 TL‟dır. ġirket‟in 

baĢlangıç sermayesi ise 6.000.000 TL (31 Aralık 2017: 6.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal 

değerde 6.000.000 adet hisseden oluĢmaktadır.  

 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler 

 

Türk Ticaret Kanunu‟na göre genel kanuni yedek akçe, ġirket‟in ödenmiĢ sermayesinin %20‟sine 

ulaĢıncaya kadar, yıllık karın %5‟i olarak ayrılır. Diğer kanuni yedek akçe, pay sahiplerine yüzde beĢ 

oranında kar payı ödendikten sonra, kardan pay alacak kiĢilere dağıtılacak toplam tutarın %10‟u 

oranında ayrılır. Türk Ticaret Kanunu‟na göre, genel kanuni yedek akçe sermayenin veya çıkarılmıĢ 

sermayenin yarısını aĢmadığı takdirde, sadece zararların kapatılmasına, iĢlerin iyi gitmediği 

zamanlarda iĢletmeyi devam ettirmeye veya iĢsizliğin önüne geçmeye ve sonuçlarını hafifletmeye 

elveriĢli önlemler alınması için kullanılabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Ödenecek ücretler 121.967               114.389             

Ödenecek vergiler 67.422                 109.197             

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 54.390                 64.000               

243.779               287.586             

Hissedarlar Pay(%) TL Pay(%) TL

Global Yatırım Holding A.ġ. 90,1                    5.406.000      90,1                 5.406.000      

T.C. Emniyet Genel Müdürlüğü

Polis Bakım ve Yardım Sandığı 9,9                     594.000         9,9                   594.000         

Toplam ÖdenmiĢ Sermaye 100                    6.000.000   100                  6.000.000   

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017
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13. HASILAT 
 

 
14.  NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 

 

 

 

 

 

  

Hasılat

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Nisan-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

1 Nisan-

30 Haziran 

2017

Portföy yönetim komisyonları 278.575 129.290 305.260 123.066

BaĢarı primi gelirleri 148.921 (91.896) 716.218 609.682

Fon yönetim komisyonları 879.280 480.406 323.750 207.681

Bireysel emeklilik fonları yönetim komisyonu 79.339 44.520 - -

Diğer gelirler 43.374 23.395 85.513 55.087

1.429.489   585.715      1.430.741   995.516      

Pazarlama ve SatıĢ Giderleri

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Nisan-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

1 Nisan-

30 Haziran 

2017

Pazarlama giderleri 226.514 10.629 - -

Saklama komisyonu giderleri 2.614 (339) 5.019 1.730

229.128 10.290 5.019 1.730

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Nisan-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

1 Nisan-

30 Haziran 

2017

Genel Yönetim Giderleri

Personel giderleri 1.543.362 765.491 933.296 540.104

Denetim ve danıĢmanlık giderleri 140.200 81.047 190.965 125.969

Bilgi iĢlem giderleri 156.202 80.712 119.676 83.132

Kanunen kabul edilmeyen giderler 46.001 46.001 75.555 75.555

UlaĢım giderleri 72.159 34.472 59.366 38.549

Amortisman ve itfa payı giderleri 9.512 (5.462) 4.681 (9.119)

Vergi, resim ve harçlar 36.271 18.501 29.290 (34.313)

Noter giderleri 11.704 9.629 25.371 14.029

HaberleĢme giderleri 19.074 8.944 12.778 6.327

Kira giderleri 20.615 11.219 12.763 12.763

Diğer 156.822 124.270 164.304 65.227

2.211.922        1.174.824      1.628.045   918.223      
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15.  FĠNANSMAN GELĠRLERĠ  
 

 

 

16.  FĠNANSMAN GĠDERLERĠ  
 

 
17.  GELĠR VERGĠLERĠ (ERTELENMĠġ VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

DAHĠL) 

 

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren döneme iliĢkin kar veya zarar tablosundaki vergiler aĢağıdaki 

gibidir: 

 

 
 

30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla dönem karı vergi yükümlülükleri aĢağıdaki 

gibidir: 

 

 
(*) Varlıklar içerisinde diğer dönen varlık olarak gösterilmektedir. 

 

 

 

 

Finansman Gelirleri

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Nisan-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

1 Nisan-

30 Haziran

 2017

Banka mevduatları faiz geliri 153.454 99.210 166.076 28.879

Yatırım fonu geliri 56.362 21.744 - -

Vadeli mevduat gelir reeskontları 10.964 2.804 - -

Devlet tahvili faiz geliri - - 5.723 2.593

220.780 123.758 171.799 31.472

Finansman Giderleri

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Nisan-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

1 Nisan-

30 Haziran

 2017

Banka komisyon giderleri 56.164 55.270 20.145 20.145

Diğer 2.002 2.002 578 578

58.166 57.272 20.723 20.723

1 Ocak-30 

Haziran 2018

1 Ocak-30 

Haziran 2017

Cari vergi gideri -                       -                    

ErtelenmiĢ vergi gideri/(geliri) (15.012)                (6.444)                

Vergi geliri/(gideri) (15.012)                (6.444)                

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

Dönem karı vergi yükümlülüğü

Cari kurumlar vergisi karĢılığı -                       -                    

Eksi: PeĢin ödenen vergiler (Not 8) (*) 112.036               89.529               

112.036               89.529               
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17.  GELĠR VERGĠLERĠ (ERTELENMĠġ VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

DAHĠL) 

(devamı) 

Kurumlar Vergisi 

 

ġirket, Türkiye‟de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden 

tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından 

indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer 

indirimler (varsa geçmiĢ yıl zararları) düĢüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 

2018 yılında uygulanan efektif vergi oranı %22‟dir (2017: %20). 

 

Türkiye‟de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 

2017 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aĢamasında kurum 

kazançları üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20‟dir. Zararlar gelecek yıllarda 

oluĢacak vergilendirilebilir kardan düĢülmek üzere azami 5 yıl taĢınabilir. Ancak oluĢan zararlar 

geriye dönük olarak önceki yıllarda oluĢan karlardan düĢülemez. 

 

Türkiye‟de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaĢma prosedürü 

bulunmamaktadır. ġirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Ocak  tarihleri 

arasında vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna 

baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiĢtirilebilir. 

 

ġirket‟in kuruluĢundan bu yana vergi matrahı oluĢmadığından ve vergi yükümlülüğü bulunmadığından 

ekli finansal tablolarda  herhangi bir karĢılık ayrılmamıĢtır. 

 

Gelir Vergisi Stopajı 

 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 

kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı Ģirketlerin Türkiye‟deki 

Ģubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı 

hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Ocak  2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında 

tüm Ģirketlerde %10 olarak uygulanmıĢtır. Bu oran,  22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 

sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen 

kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 

 

Ertelenmiş Vergi  

ġirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TMS‟ye göre hazırlanmıĢ finansal tabloları arasındaki 

farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiĢ vergi varlığı ve yükümlülüğü 

muhasebeleĢtirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye 

esas finansal tablolar ile TMS‟ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 

kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aĢağıda belirtilmektedir.  
 

ErtelenmiĢ vergi varlık ve yükümlülüklerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20‟dir.  

30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla ertelenmiĢ vergi varlık ve yükümlülüklerini 

oluĢturan kalemler aĢağıdaki gibidir: 
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17.  GELĠR VERGĠLERĠ (ERTELENMĠġ VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

DAHĠL) 

(devamı) 

Ertelenmiş Vergi(devamı) 

Ertelenmiş vergi varlıkları/(yükümlülükleri) hareketi 

 
18.  ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI  

 

a) 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibarıyla iliĢkili taraflarla bakiyeler aĢağıdaki gibidir: 

 

ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar

30 Haziran 

2018

31 Aralık 

2017

Global Yatırım Holding A.ġ. 616.065 524.955

Actus Portföy Yönetimi A.ġ. Gaziantep Entegre

Sağlık Kampüsü PPP GiriĢim Sermayesi Yatırım Fonu 509.049 424.925

Actus Portföy 2017 Yatırım Dönemli DeğiĢken Fon (ACY) 19.710 18.194

Actus Portföy Hitit Serbest Fon (ACZ) 14.888 13.624

Actus Portföy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yoğun Fon) (ACC) 11.549 10.223

Actus Portföy Borçlanma Araçları Fonu (ACO) 11.245 2.081

Actus Portföy Lidya Serbest Fon 10.574 -

Actus Portföy Logo Ventures GirirĢim Sermayesi 4.200 -

1.197.280 994.002
 

 

Geçici Farklar ErtelenmiĢ Vergi Geçici Farklar ErtelenmiĢ Vergi

ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin karĢılıklar 203.251        40.650              131.770         26.354                

ErtelenmiĢ vergi varlıkları 203.251        40.650              131.770         26.354                

Maddi ve maddi olmayan duran varlık

 amortismanlarının vergi kanunları ile yöntem 

farkları 14.753          2.951                18.333           3.667                  

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü (-) 14.753          2.951                18.333           3.667                  

ErtelenmiĢ vergi varlıkları, net 188.498        37.699              113.437         22.687                

30 Haziran 2018 31 Aralık 2017

1 Ocak-30 Haziran 

2018

1 Ocak-30 Haziran 

2017

AçılıĢ bakiyesi, 1 Ocak 22.687                      17.333                   

Kar veya zarar tablosunda muhasebeleĢtirilen ertelenmiĢ vergi 

gideri/(geliri) 15.012                      6.444                     

KapanıĢ bakiyesi, 30 Haziran 37.699                      23.777                   
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18.  ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI(devamı) 

 

b) 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibarıyla iliĢkili taraflardan hizmet gelirleri aĢağıdaki gibidir: 
 

Hizmet gelirleri (BaĢarı primi gelirleri)

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

T.C. Emniyet Genel Müdürlüğü Polis 

Bakım ve Yardım Sandığı 144.543 63.321

Ankara Anonim Türk Sigorta ġirketi - 49.839

144.543 113.160

Hizmet gelirleri(Portföy yönetim komisyonları)

1 Ocak-

30 Haziran 

2018

1 Ocak-

30 Haziran 

2017

T.C. Emniyet Genel Müdürlüğü Polis 

Bakım ve Yardım Sandığı 136.869 160.222

Ankara Anonim Türk Sigorta ġirketi 8.554 60.370

Global Yatırım Holding A.ġ. 1.753 871

147.176 221.463

 

 

c) Yönetim Kurulu‟na ve üst düzey yöneticilere verilen ücretler: 
 

Yönetim kurulu baĢkan ve üyeleriyle üst düzey yöneticilere cari dönemde sağlanan menfaatler 

255.112 TL (31 Aralık 2017: 464.277 TL)‟dir. 
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19.  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 
Sermaye Riski Yönetimi ve Sermaye Yeterliliği Gereklilikleri 
 
ġirket, Sermaye Piyasası Kurulu‟nun Seri: V No:34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve 

Sermaye Yeterliliğine ĠliĢkin Esaslar Tebliği‟ne (“Tebliğ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini 

tanımlamakta ve yönetmektedir. Söz konusu Tebliğ‟e göre portföy yönetim Ģirketleri de bu tebliğin 

hükümlerine tabi olup söz konusu Ģirketlerin öz sermayeleri, Tebliğ Seri: V No: 34‟te getirilen 

değerleme hükümleri çerçevesinde, değerleme günü itibarıyla hazırlanmıĢ bilançolarında yer alan ve 

net aktif toplamının ortaklık tarafından karĢılanan kısmını ifade eden tutarların yer aldığı grubu 

oluĢturur.  

 

SPK‟nın Seri: V No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine ĠliĢkin 

Esaslar Tebliği‟nin 25. maddesine istinaden Portföy Yönetimi ġirketleri sermaye yeterliliklerini aynı 

tebliğin düzenlemelerine göre hesaplamak ve SPK‟ya bildirmekle yükümlüdür. Seri: V No: 34 sayılı 

tebliğin 4. maddesine göre portföy yönetimi Ģirketlerinin sermaye yeterliliği tabanı, Tebliğ Seri: V No: 

34‟ün 3. maddesi uyarınca hesaplanan öz sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varlıkların 

net tutarı, borsalarda ve teĢkilatlanmıĢ diğer piyasalarda iĢlem görenler hariç olmak üzere, değer 

düĢüklüğü karĢılığı ve sermaye taahhütleri düĢüldükten sonra kalan finansal duran varlıklar ve diğer 

duran varlıklar ile müĢteri sıfatı ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, iĢtiraklerden, bağlı 

ortaklıklardan ve sermaye, yönetim ve denetim açısından doğrudan veya dolaylı olarak iliĢkili 

bulunulan kiĢi ve kurumlardan olan teminatsız alacaklar ile bu kiĢi ve kurumlar tarafından ihraç 

edilmiĢ ve borsalarda ve teĢkilatlanmıĢ diğer piyasalarda iĢlem görmeyen sermaye piyasası araçları 

tutarlarının indirilmesi suretiyle bulunan tutarı ifade eder. 

 

ġirket sadece portföy yöneticiliği faaliyetinde bulunduğundan, toplam asgari öz sermaye tutarı 

3.000.000 TL‟dir.  
 
Finansal Risk Faktörleri 
 

ġirket faaliyeti gereği piyasa riskine (gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akıĢı faiz oranı riski 

ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadır. Piyasa riski, faiz oranlarında, menkul kıymetlerin veya 

diğer finansal sözleĢmelerin değerinde meydana gelecek ve ġirket‟i olumsuz etkileyecek 

dalgalanmalardır. ġirket finansal varlıklarını gerçeğe uygun fiyatlar ile  değerleyerek maruz kalınan 

piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrımında günlük olarak takip etmektedir. ġirket 

Yönetim Kurulu‟nca, belirli dönemlerde portföyün yönetimine iliĢkin stratejiler ve limitler 

belirlenmekte, menkul kıymet portöyü, portföy yöneticileri tarafından bu çerçevede yönetilmektedir. 

Ekonomik tablonun ve piyasaların durumuna göre bu limit ve politikalar değiĢim göstermekte, 

belirsizliğin hakim olduğu dönemlerde riskin asgari düzeye indirilmesine çalıĢılmaktadır. 

 

Kredi riski 
 

Finansal araçlar karĢı tarafın anlaĢma gereklerini yerine getirememe riskini taĢımaktadır.  

 

Finansal varlıklar, vadesi geçmemiĢ ve değer düĢüklüğüne uğramamıĢ alacaklardan oluĢmaktadır. 

 

30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla ġirket‟in vadesi geçen alacağı bulunmamaktadır.  
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30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan 

kredi riskinin detayı aĢağıdaki gibidir: 
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19. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 
 
Finansal Risk Faktörleri(devamı) 

 

Kredi riski(devamı) 
 

 
  

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri

Bankalardaki Finansal

30 Haziran 2018 ĠliĢkili Taraf Diğer ĠliĢkili Taraf Diğer Mevduat Yatırımlar

Raporlama itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 1.197.280     291.097      -                     -             2.058.615        1.175.914   

Azami riskin teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal

varlıkların net defter değeri 1.197.280 291.097 - - 2.058.615 1.175.914

B. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların

net defter değeri - - - - - -

     - Teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

C. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri

- Vadesi geçmiĢ (brüt defter değeri) - - - - - -

     - Değer düĢüklüğü (-) - - - - - -

     - Net değerin teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

- Vadesi geçmemiĢ (brüt defter değeri) - - - - - -

     - Değer düĢüklüğü (-) - - - - - -

     - Net değerin teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

D. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar - - - - - -

Diğer AlacaklarTicari Alacaklar

Alacaklar
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19. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 
 
Finansal Risk Faktörleri(devamı) 

 

Kredi riski(devamı) 
 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri

Bankalardaki Finansal

31 Aralık 2017 ĠliĢkili Taraf Diğer ĠliĢkili Taraf Diğer Mevduat Yatırımlar

Raporlama itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 994.002       605.251     - - 1.793.255       2.119.551  

Azami riskin teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne uğramamıĢ finansal

varlıkların net defter değeri 994.002 605.251 - - 1.793.255 2.119.551

B. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıkların

net defter değeri - - - - - -

     - Teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

C. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri

- Vadesi geçmiĢ (brüt defter değeri) - - - - - -

     - Değer düĢüklüğü (-) - - - - - -

     - Net değerin teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

- Vadesi geçmemiĢ (brüt defter değeri) - - - - - -

     - Değer düĢüklüğü (-) - - - - - -

     - Net değerin teminat vs. ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - -

D. Bilanço dıĢı kredi riski içeren unsurlar - - - - - -

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

Alacaklar
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19. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 
(devamı) 
 

Finansal Risk Faktörleri(devamı) 

 

Faiz oranı riski 

  

ġirket‟in faize duyarlı varlık ve yükümlülüğü ve dolayısıyla faiz oranı riski önemli sevide değildir. 

Faiz oranı riski, faiz oranı duyarlılığı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek suretiyle oluĢan 

doğal tedbirlerle yönetilmektedir. ġirket‟in değiĢken faizli finansal varlık veya finansal yükümlülüğü 

bulunmamaktadır.  

 

ġirket, finansal araçların tahmini rayiç değerlerini hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 

değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiĢtir. Fakat piyasa bilgilerini değerlendirip rayiç değerleri 

tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, ġirket‟in 

cari bir piyasa iĢleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olmayabilir. Rayiç değerleri tahmin 

edilebilir finansal enstrümanların, değerlerinin tahmini için aĢağıdaki yöntem ve varsayımlar 

kullanılmıĢtır: 

 

Finansal varlıklar:  Finansal aktiflerin, kısa vadeli olmaları ve kredi kaybının önemsenmeyecek ölçüde 

olmasından dolayı, rayiç değerlerin taĢınan değerlerine yakın olduğu kabul edilir. 

 

Finansal yükümlülükler: Ticari borçların ve diğer parasal yükümlülüklerin, kısa vadeli olmasından 

dolayı, rayiç değerlerin taĢınan değerlerine yakın olduğu kabul edilir. 

 

Hisse senedi fiyat riski 

 

ġirket aynı zamanda, portföyünde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat değiĢimlerinin 

yol açacağı hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadır. Bu risk 30 Haziran 2018 tarihi itibarıyla 

bulunmamaktadır (31 Aralık 2017: Bulunmamaktadır). 

 

Likidite riski 

 

Likidite riski, uzun vadeli varlıkların kısa vadeli kaynaklarla fonlanmasının bir sonucu olarak ortaya 

çıkabilmektedir. ġirket‟in faaliyeti gereği varlıklarının tamamına yakın kısmını nakit ve benzeri 

kalemler ile finansal yatırımlar oluĢturmaktadır. ġirket yönetimi, varlıkları özsermaye ile finanse 

ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadır. 

 

AĢağıdaki tablo, ġirket‟in türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 

göstermektedir. Türev olmayan finansal yükümlülükler iskonto edilmeden ve ödenmesi gereken en 

erken tarihler esas alınarak hazırlanmıĢtır. 
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19. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 
(devamı) 
 

Finansal Risk Faktörleri(devamı) 
 

Likidite riski(devamı) 
 

30 Haziran 2018 itibarıyla likidite riski bulunmamaktadır. 31 Aralık 2017 itibarıyla likidite riski 

aĢağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2018

 Defter 

Değeri 

SözleĢme 

uyarınca 

nakit çıkıĢlar 

toplamı

(I+II+III+IV)

 3 aydan 

kısa

(I) 

 3 ay-1 yıl 

arası

(II) 

 1-5 yıl 

arası

(III) 

5 yıldan 

uzun

(IV)

Ticari Borçlar 220.958    220.958          220.958  -              -        -        

Toplam 220.958  220.958         220.958 -             -       -        

31 Aralık 2017

 Defter 

Değeri 

SözleĢme 

uyarınca 

nakit çıkıĢlar 

toplamı

(I+II+III+IV)

 3 aydan 

kısa

(I) 

 3 ay-1 yıl 

arası

(II) 

 1-5 yıl 

arası

(III) 

5 yıldan 

uzun

(IV)

Ticari Borçlar 84.862      84.862            84.862    -              -        -        

Toplam 84.862    84.862           84.862   -             -       -        

 
Kur riski 
 

Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dıĢı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya 

çıkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini oluĢturmaktadır. ġirket‟in 30 Haziran 2018 

ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla dövize dayalı varlık ve yükümlülükleri bulunmadığından kur 

riskine maruz kalmamıĢtır. 
 

20.      FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI) 
 

Finansal araçlar kategorileri 

 
 

ġirket yönetimi finansal araçların gerçeğe uygun değerlerinin defter değerine yaklaĢtığını düĢünmektedir. 

30 Haziran 2018

Gerçeğe Uygun Değeri Kayıtlı Değeri

Nakit ve nakit benzerleri 2.058.615                       2.058.615         

Finansal yatırımlar 1.175.914                       1.175.914         

Ticari alacaklar 1.488.377                       1.488.377         

Ticari borçlar 220.958                         220.958            

31 Aralık 2017

Gerçeğe Uygun Değeri Kayıtlı Değeri

Nakit ve nakit benzerleri 1.793.255                       1.793.255         

Finansal yatırımlar 2.119.551                       2.119.551         

Ticari alacaklar 1.599.253                       1.599.253         

Ticari borçlar 84.862                           84.862              
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20.      FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI(devamı) 
 

Finansal araçlar kategorileri(devamı) 
 
Gerçeğe uygun değer ölçümleri hiyerarĢi tablosu  
 

ġirket, finansal tablolarında gerçeğe uygun değerleri ile yansıtılan finansal araçlarını her finansal araç 

sınıfının değerleme girdilerinin kaynağına göre, üç seviyeli hiyerarĢi kullanarak, aĢağıdaki Ģekilde 

sınıflandırmaktadır.  

 

Seviye 1:  Belirlenen finansal araçlar için aktif piyasada iĢlem gören (düzeltilmemiĢ) piyasa fiyatı 

kullanılan değerleme teknikleri  

Seviye 2:  Dolaylı veya dolaysız gözlemlenebilir girdi içeren diğer değerleme teknikleri  

Seviye 3:  Gözlemlenebilir piyasa girdilerini içermeyen değerleme teknikleri  
 
30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla, ġirket‟in gerçeğe uygun değer ile takip ettiği 
varlıkların listesi ve sıra düzeni aĢağıdaki gibidir: 
 

 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dıĢındaki finansal varlıkların ve 
finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin tahmini için aĢağıdaki yöntem ve varsayımlar 
kullanılmıĢtır: 
 

Finansal varlıklar 
 

Nakit ve nakit benzeri değerler ve diğer finansal varlıklar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile 
gösterilen finansal varlıkların rayiç değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz 
miktarda olabileceği düĢünülerek defter değerlerine yaklaĢtığı öngörülmektedir. 
 

Finansal yükümlülükler 
 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal yükümlülüklerin rayiç değerlerinin defter değerlerine yaklaĢtığı 
varsayılmaktadır. 
 

21. BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 
 

5 Temmuz 2018 tarihinde alınan yönetim kurulu kararı ile, ġirket‟in 6.000.000 TL olan sermayesinin 

7.000.000 TL‟ye artırılmasına, artırılan sermaye karĢılığında, her biri 1 TL nominal bedelli 1.000.000 

adet nama yazılı primsiz ve imtiyazsız pay ihraç edilmesine ve ihraç edilen payların Global Yatırım 

Holding A.ġ. ve Polis Bakım ve Yardım Sandığı adına payları oranında iĢlenmesine karar verilmiĢtir. 

Ġlgili sermaye artırımı, rapor tarihi itibarıyla tescil edilmemiĢtir. 

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gerçeğe uygun değer ile gösterilen varlıklar 1.175.914   -         -         

Toplam varlıklar 1.175.914   -         -         

31 Aralık 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gerçeğe uygun değer ile gösterilen varlıklar 2.119.551   -         -         

Toplam varlıklar 2.119.551   -         -         


