METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIC
EMEKLILIK YATIRIM FONU (MHB)
ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor, MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangic Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2018 —
30.06.2018 dénemine iligkin gelismelerini, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve
ilgili ddnemin son ig gunu itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarini katimcilara
sunmak amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI (Rapor: 04.07.2018)

2017 yih kiresel piyasalarin oldukca kuvvetli performans gosterdigi bir yil oldu. Bu performansin
arkasinda yatan nedenler olan zayiflayan ABD dolari ve global blyimenin 2018 yilinin ilk yarisi
itibari ile etkisinin azaldigini séylemek mimkin. Ozellikle ABD’'de yiikselen faizler ile beraber
deger kazanan ABD dolari, Gelismekte olan Ulkeler (“GoU”) varliklar lzerinde ciddi sekilde
baski yaratti.

2018 boyunca ticaret savaslari piyasalarin gindemini mesgul etse de somut adimlar 6zellikle
2018'in ikinci ceyreginde ABD’nin Cin’e karsi 200 milyar dolarlik ithalata ek vergi koymak
istedigini aciklamasi ile atildi. Cin’in bu duruma gugla bir sekilde karsilik verecegini aciklamasi
gerginligi daha da tirmandirdi. Kiresel blyimenin senkronize oldugu bu dénemde, ticaret
savaslari kiresel buyimenin énindeki en dnemli risk unsuru olarak one ¢ikti.

2017 yih boyunca ekonomik aktivite kuvvetli devam ederken, enflasyon goéstergeleri oldukga
disuk seviyelerde kalmisti. 2018 yilinda blylume tarafinda bir bozulma olmasa da, enflasyon
tarafinda ozellikle ABD’de dnemli artislar yasandi. Amerikan Merkez Bankasi (“FED”), 2017’deki
dislk enflasyon periyodunu gegici etkenlere baglayarak, ilerleyen dénemlerde %2 olan hedefe
yaklasacagini her toplantida vurguladi. 2018'’in ilk yarisi FED’in agiklamalarini dogrular nitelikte
oldu: ABD’de manget enflasyon %3’lere yaklasti. Hizlanan bu enflasyona karsilik olarak FED, iki
adet faiz artisina gitti ve 2018 yili igin toplam faiz artigi beklentisi tigten dérde yiikseldi. GoU
piyasalari icin oldukga iyi bir senaryo olan ylksek biylime disuk enflasyon temasi, 2018 yilinda
etkisini vyitirdi. ABD’de faizlerin verim egrisi boyunca yukselmesine karsin, verim egrisi
yataylasmaya devam etti. Bu durum piyasalarin uzun vadedeki enflasyon beklentilerini heniz
artirmadigini, faizlerin diguk seviyede kalmasini bekledigini gosteriyor diyebiliriz.

Atlantik'in diger tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (“AMB”), Aralik ayi itibari ile parasal
genislemeyi sonlandiracagini agikladi. Parasal genigleme bitirilmeye karar verilmis olsa da,
faizlerin en azindan 2019 yazina kadar bu seviyede kalacadi ve Avrupa ekonomisinin hala
onemli o6lgide tegviklere ihtiyaci oldugu vurgulandi. FED’den sonra AMB’nin de parasal
geniglemeyi sonlandirma karari ile birlikte, kiresel finansal kriz sonrasi baslayan ve tim
piyasalarda baskin roll olan merkez bankalarinin genigleyici etkilerinin yavas yavas azalmaya
baslayacagi bir déneme dogru gegis baslamis oldu.

Turkiye, 2017 yilinda %7,4 blylyerek 2013 yilindan beri en yiuksek blylime seviyesine ulagti.
Bu biiyiime, sirket karlari (izerinde kendini gosterdi ve Borsa Istanbul oldukca kuvvetli bir
performans sergiledi. 2018 yilinin 1. ¢ceyreginden itibaren ise bu blyimede glg¢ kaybi sinyalleri
gelmeye bagladi. Bu durumun sgirket karliliklar Uzerinde o6nUimuzdeki dénemde baski
olusturmasini bekleyebiliriz. TCMB’nin Nisan ayinda bagladigi parasal sikilagtirma, Haziran
sonu itibari ile 500 baz puana ulasti ve agirlikli ortalama %12,25’ten %17,75’e ylkseldi. Faiz
artinmina ek olarak TCMB, para politikasinda sadelesmeye giderek haftalik repo faizini ana
politika araci olarak belirledi. Bu sikilasmanin énimizdeki ddnemde talebi baskilamasini




bekleyebiliriz. Buna paralel olarak enflasyon Uizerinde talep yonli olusmaya baslamis olan baski
azalabilir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Borsa istanbul, yilin ilk 6 ayinda 93.043 - 120.845 araliinda
bir bant icerisinde hareket etti. Nisan ayinda Dolar Endeksi'nde (‘DXY”) degerlenmenin
baslamasi ile birlikte, GoU hisse senedi endekslerinde satislarin boyutu artti. Oniimiizdeki
donemde Ozellikle TL’nin performansinin endeksin yonu hakkinda belirleyici olacagi
dusunulebilir.

Tahvil Piyasasi: 2017 yilinda yasanan kuvvetli ekonomik buyime ile birlikte enflasyonun
yukselmesi, hazinenin bor¢ c¢evirme oranlarinin %100°Un Uzerine ¢ikmasi ile birlikte faizler
tizerinde ciddi bir baski olusturdu. Ozellikle enflasyon tarafinda yilin ilk ceyreginde baz etkisi ile
gevseme bekleniyordu. Ancak TL’nin deger kaybi bu gevsemeyi bir miktar duraksatt. ilk yarinin
sonlarina dogru ise maliyet yonlu baskilar iyice artti ve enflasyonda hizlanma gozlemlendi.
Fiyatlama davraniglarindaki bozulmalarin 6nine ge¢mek adina TCMB guglu bir parasal
sikilastirmaya giderek toplamda 500 baz puan faiz artirdi. Sene sonu enflasyon beklentileri
yilbasina goére énemli dlclide yikseldi. Yilin son ¢eyregine kadar ylksek seyretmesi beklenen
enflasyonun kisa vadede faizler Uzerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenebilir.

Doviz Piyasasi: Nisan ayinin ortalarina kadar deger kaybini sturdiren DXY’nin yilin 2. geyregi
itibari ile hizli bir sekilde deger kazanmasi, bitiin GoU kurlari (izerinde baski yaratti. TL de bu
durumdan negatif etkilendi: Seneye 3,80 seviyesinden baglayan USD/TL kuru Haziran sonu
itibari ile 4,60 seviyesine kadar yukseldi. ABD'de hizlanan enflasyon ve FED’in buna karsi
yapacag! faiz artinmlari, kurlar i¢in 6nimuizdeki dénemin en édnemli risk unsurunu olusturuyor.
Buna karsin, TCMB’nin yapti§i sikilagtirma ile birlikte TL'nin diger GoU kurlarindan negatif
yonde ayrismamasini bekleyebiliriz.

2018 yiliilk yarisinda yatirim araclarinin getirileri séyle gerceklesmistir:

Amerikan Dolari 20,91%| |KYD O/N Endeks (net) 5,64%
Doviz Sepeti (%50 USD + %50 EURO) 19,25%| [KYD-DIBS 182 (182 giin vadeli bono endeksi) 5,41%
Euro 17,58%| |Mevduat (Aylik Net) 5,08%
Altin (IAB YTL / Kg.) 17,16%| |KYD Kar Pay1 TL 4,82%
Enflasyon (TUFE) 9,17%| |KYD Kira Sertifikasi Kamu 3,23%

KYD OST Degisken (6zel sektor tahvil endeksi) | 8,46%| |KYD-DIBS 365 (365 giin vadeli bono endeksi) 2,49%
KYD OST Sabit (6zel sektor tahvil endeksi) 7,05%| |KYD DIBS-547 (547 giin vadeli bono endeksi) -0,20%

KYD Tufex (enflasyona endeksli tahvil endeksi) 6,98%| [BIST KYD Hisse Senedi Fon Endeksi -5,64%
KYD Kira Sertifikasi Ozel 6,61%]| |KYD-DIBS Tiim (tiim bono endeksi) -5,67%
KYD-DIBS 91 (91 giin vadeli bono endeksi) 6,29%| [Katilim 50 Endeks (faizsiz hisse senedi endeksi)| -9,42%
BIST KYD Borglanma Ar¢. Fon Endeksi 6,29%| |BiST-100 (hisse senedi endeksi) -16,31%

BIST KYD Endeksleri: Tiirkiye Kurumsal Yatirimei Yéneticileri Dernegi tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler.

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BiST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

OST: Ozel Sektér Tahvili.

Kira Sertifikasi: Faizsiz sabit getirili yatirim araci.

DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senedi.

Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassiyeti olan yatirimcilar icin segilmis hisse senetlerinin performansini
gésteren ve Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi.

01 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 doneminde fon portféyunin ortalama dagdihmi asagidaki gibi
gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler glinlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

TL cinsi aylhk mevduatlar agirlikli olmak Gzere 184 gunden kisa vadeli TL cinsinden kamu
borclanma araglari ve daha az miktarda ters repo ve organize para piyasasi islemlerine yatirim
yapilmistir. Fon TL cinsinden mevduatlara surekli olarak en az %60, TL cinsinden 184 glinden
kisa vadeli bor¢lanma araglarina da surekli olarak en az %20 oraninda yatirim yapar.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

2018 yilinda fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar,
fon performansi ve fonla ilgili diger konular goértsilmuis olup alinan kararlar imzali olarak kayit
altina alinmigtir.

Fon’a iliskin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak dénem icinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iligkin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu raporun
ekidir.

BOLUM C: MALI TABLOLAR

01.02.2017 tarihinden itibaren tahsil edilen devlet katkilari ile fon portféyu olusturuimaya
baslanmistir. Fon’'un 30 Haziran 2018 dénemine ait bagimsiz denetimden gegmemis bilango ve
gelir tablosu 6zeti asagida verilmistir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 10.762.367.-TL.
Borglar (-) (13.687).-TL.
Fon Toplam Degeri 10.748.680.-TL.
Gelir Tablosu

Esas Faaliyet Gelirleri 379.794.-TL.
Esas Faaliyet Giderlri (80.306).-TL.
Net Dénem Kar/Zarari 299.488.-TL.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30/06/2018 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

VENKUL KIY VET IHRAGCI  VADE NOMINAL S:LTI';‘ IGISKONTO GUNLUKBR ~ TOPLAM Tc("f;g‘“" TC(":SM
KURUM TARIHI DEGER TARIHI ORANI (%) DEGER DEGER GORE) GC)RE)
BORCLANMA SENETLERI
Devlet Tahuvili
TRT110718T18 HAZINE r 11/07/18 3.000.000,00 r20/06/18 20,01 103,881784 3.116.453,52 28,97 28,99
GRUP TOPLAMI 311645352 2897 28,99
GRUP TOPLAMI 311645352 2897 28,99
T.REPO
TRT020823T11 HAZINE r 02/07/18 500.719,59 r29/06/18 17,850000 500.719,59 4,66 4,66
GRUP TOPLAMI 500.719,59 4,66 4,66
MEVDUAT
SEKERBANK T.A.S. F 03/07/18 259.554,13 r30/05/l8 16,000000 263.307,95 2,45 2,45
T-BANK r 03/07/18 456.299,04 r30/05/18 16,000000 462.898,31 4,30 4,31
DENIZ BANK A.S. r 03/07/18 806.528,48 r30/05/18 16,250000 818.375,20 7,61 7,61
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. F 03/07/18 429.152,81 r30/05/18 15,250000 435.068,60 4,05 4,05
AKBANK T.A.S. F 03/07/18 796.479,42 r30/05/18 15,750000 807.818,64 7,51 7,52
SEKERBANK T.A.S. F 11/07/18 613.757,34 r06I06/18 16,900000 621.130,68 5,77 5,78
FIBABANKA F 11/07/18 906.195,88 r06/06/18 17,000000 917.146,69 8,53 8,53
ANADOLUBANK A.S. F 11/07/18 926.459,97 r06/06/18 17,500000 937.984,25 8,72 8,73
T-BANK F 11/07/18 449.392,40 r06/06/18 17,000000 454.823,03 4,23 4,23
T.EKONOMi BANKASI A.S. F 11/07/18 904.210,14 r06/06/l8 16,300000 914.687,93 8,51 8,51
GRUP TOPLAMI 6.633.241,28 6168 6172
GRUP TOPLAMI 6.633.24128 6168 61,72
BPP
BPP r 02/07/18 504.807,78 r29/06/18 19,500000 504.807,78 4,69 4,70
GRUP TOPLAMI 504.807,78 469 470
FON PORTFOY DEGERI 10.755.222,17 100,00




FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU

A. FON PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar

i) T1 Alacaklar

i) T2 Alacaklari

iii) lleri Valorlii Takas
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

ii) Mewvduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORGLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valérlii Takas
iv) Ihbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) intiyatlar
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI
10.755.222,17 100,06 Toplam Pay Sayisi
5.713,34 0,05 Dolagimdaki Pay
0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
5.713,34 100,00 0,05
0,00 0,00 0,00 Dolagimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI
1.431,96 0,01 Glnluk Vergi
0.00 0.00 Ginliik Yénetim Ucreti
0,00 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat
0,00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi
0,00 0,00 Getiri (%)
1.431,96 0,01
1.431,96 0,01
0,00 0,00
0,00 0,00 USD TCMB ALIS KURU
0,00 0,00 EURO TCMB ALIS KURU
TUTAR GRUP % TOPLAM %
-13.686,91 -0,13
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-7.628,22 55,73 -0,07
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-5.736,23 44,27 -0,05
-13,23 0,00
-5.723,00 -0,05
-322,46 2,36 0,00
0,00 0,00 0,00

10.748.680.56
1.000.000.000.000,000

910.149.765,109
999.089.850.234,891

% 0,09
0.011810

750,70
0,011795
0,00
0,127170

4,5607
5,3092

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilagtirmali Getiri Grafigi
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Fon, 01 Subat 2017 tarihinde halka arz edilerek Metlife Emeklilik Otomatik Katilim Sistemi
planlari igcinde satisa sunulmustur. 2018 yili ilkk 6 aylik doneminde fon portféylnin ortalama
dagihmi asagidaki gibi gerceklesmistir:

TL Mevduat
66,60%

DT / HB
25,88%

TPP
4,54%

Ters Repo
2,98%

TL Katilma Hesabi
0,00%

01/01/2018-30/06/2018 doéneminde fonun birim pay degeri %6,65 artis gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un performans 6lgutl de %6,12 getiri saglamistir.

Performansa iliskin ayrintili bilgilendirme igin “Kamuyu Aydinlatma Platformu — www.kap.gov.tr”
ve “Kurucunun web sitesi - www.metlife.com.tr” dzerinden fonun strekli bilgilendirme formuna
bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

a) Fon isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya ve Portfdy Yonetim Sirketi'ne édenmek iizere
fon net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak Ylzbinde 2,328 (Yillik bilesik %0,85) fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm iglemlerinin yapiimasina aracilik eden araci kuruluslar
olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler
cercevesinde fon portfoyl igin yapilan igslemlere, islem bedeli lzerinden, asadidaki oranlarda
komisyon 6denmektedir.

KOMiSYON ORANI

TAHVIL VE BONO ISLEMLERI

BMV Harig

BMV Dahil

Alim — Satim

Ylzbinde 2,00

Ylzbinde 2,10

14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gin Valérli Alim-Satim

Ylzbinde 4,00

Ylzbinde 4,20

REPO / TERS REPO ISLEMLERI

OIN islemler

Ylzbinde 1,00

Ylzbinde 1,05

Diger Vadeler ( * gun sayisi)

Yizbinde 0,595

Yizbinde 0,625

14:00 — 17:00 Arasi Ayni Giin Valérlii O/N islemler

Ylzbinde 2,00

Ylzbinde 2,10

14:00 — 17:00 Arasi Ayni GUn Valérlt Diger Vadeler ( * gun sayist)

Ylzbinde 1,20

Ylzbinde 1,26

TAKASBANK PARA PiYASASI ISLEMLERI

OIN islemler

Ylzbinde 2,50

Yizbinde 2,625

Diger Vadeler ( * gun sayisi)

Ylzbinde 0,30

Yizbinde 0,315

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak
saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen denetim Ucretleri
ve Sermaye Piyasas! Kurulu'na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma Ucretleri de her gun igin
gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan kargilanmaktadir.

Asagida 01.01.2018 — 30.06.2018 doéneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin,
gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.


http://www.kap.gov.tr/
http://www.metlife.com.tr/

Fon isletim Ucreti ; Yizbinde 2,33 (6 aylk %0,42)

Aracilik Komisyonlari : Yuzbinde 0,12 (6 aylik %0,02)
Diger Fon Giderleri Yuzbinde 0,59 (6 aylik %0,11)
Toplam : Yuzbinde 3,04 (6 aylik %0,55)

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi i¢in kurucu Sirket tarafindan Fon’a 1.431,96 TL
alacak tahakkuk ettirilmigtir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden distldiginde fonun
net gider tutan 78.874,42 olup, bunun ilgili ddnemde ortalama fon toplam degerine orani %0,54
(yillik %1,09) olmaktadir.

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIG
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mutlu OZCAN Raif Deniz YURTSEVEN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



