BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI

ANONIM SIRKETI
izahname
Bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../...../....... tarihinde

onaylanmstir. Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 77.288.314,13.- TL’den 120.000.000 TL’ye
cikarilmas1 nedeniyle artirilacak 42.711.685,87.- TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmizin www.birko.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek
INVEST AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1i Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrag¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihragccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlarn ile birlikte okundugu
takdirde ozetin yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihra¢¢inin gelecege yonelik
aciklamalarinin ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢clanmasina yol acabilecektir.”


http://www.birko.com.tr/

ICINDEKILER

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISLER: .........ccoccovvisiiinieieesirssesessienienens 5
2 OZET ...ttt ettt 6
A, GIRIS VE UYARILAR........ocoooioitoteeeeeeeeee et e e ee et e e ettt e ettt e et et et et n e et et ee e et e s et et et et s e e et esseeneneeens 6
B, THRAGCT ...ttt et e et e et et et et et et e e et et et et e e et et et et e s e e s et et et en s nee s et et et s s e eesnnes 6
C. SERMAYE PIYASAST ARACT .......coooiiiieieeeieeceeteeeiee et sae st s st sae st enss s nasssnss s s sss st ansnassensnsnas 11
D. RISKLER........cccoiiitiiiieteetetee ettt ettt sttt s st a ettt st a ettt s et s sttt n st n et ne s, 111
E. HALKA ARZ ..ot 13
3. BAGIMSIZ DENETCILER ......c..cooiieiieeeceee e ee ettt 15
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER ..........cocccoviiiieeitceeeeeeeeeeeeeee st en st an s nensan s 15
5. RISK FAKTORLERI .........coooviiiiiiiicie ettt ettt san s 16
6. ITHRACCT HAKKINDA BILGILER ...........ccccoooiiiiiiiieee et en s sne s nensan s 19
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER ..........c.cccoooviiiiiiieieceeeeeeee e 22
8. GRUP HAKKINDA BILGILER ..........ccc.cooviiiiiiiieeieeeteee et en st n s ssnes s ensnaan s 26
9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGI ........cc.cocoooviiiiiiiiiccceeceece e 26
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER ....................... 29
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI ..ottt ettt en sttt sn st en s 36
12. EGILIM BILGILERI ........coooiviiiiiieeeeeeeeeee ettt sttt 39
13.KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI .........coooiviiiiiiiciceeececees e 40
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER ............cccoooovivnnnn. 40
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER .....ootiiiieeeeee ettt 44
16.YONETIM KURULU UYGULAMALARI ...ttt ses s 45
17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER ...........ccooovviiiiiiieiitceeeeveeeee e ess s seneenees 49
18. ANA PAY SAHIPLERI ........oooviiiiiieceeceeeee ettt 50
19. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA

1331 0T 1 30 O 2 TR 51
p XU D) (€] 20 238 23 1 13 1 5 ) 2 OO TT 52
21. ONEMLI SOZLESMELER ............c.oosviiiiitieeeeiee e ees st en s ass st en st st se s sans st enensannens 58
22. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER
.......................................................................................................................................................................... 58
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILIiSKIN BILGILER..............c.ccooeovvvivnannn. 67
24. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR. .......cooiitoieeeeeeeceeee ettt en s en s sss s, 69
25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER ........cc.c.oooooiiicieeeeeeeeeeeeeeee e, 74
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER ...........c.c..cccooo...... 75
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI .........c.cccooviiiiiiiiieecceeeeeeee e 75



X T 0] DY N\ AV DN O 1 S 1) (OSSR 76

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER.............c.cccccecevvvnnnn. 76
30. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER.............coooooiiiiieeeeeeeeeeeee e 76
31. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI .......cooiviitiieieieeeeeeeeeeeeseses e esesisnnes 76
32. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BILGI....78
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER ........ooviiiiiteiie ettt 78
B4 EKLER ...ttt sttt e ettt ettt 80



KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket
BORSA/BIST/BIAS  Borsa Istanbul AS.
BIRKO / Birko A.S Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.

BIRKO ENERIJI Birko Enerji Elektrik Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.

BD DENETIM BD Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CEYDAM Ceydam Telfstil, Ce'yiz', Zﬁc?aciye, Hal1, Mobilya, Elekt. Ev. Aletleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

EUR Avro

GVK Gelir Vergisi Kanunu

INVEST AZ Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Plalformu

KDV Katma Deger Vergisi

KOTEKS Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

KURUL/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

VUK Vergi Usul Kanunu

YMM Yeminli Mali Miisavir

YTB Yatirim Tesvik Belgesi



I. BORSA GORUSU
Yoktur.

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.

1.iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca y .
BIiRKO Birlesik Koyunlulular Sorumlu Oldugu Kistm:
Mensucat Ticaret ve Sanayi A.$
Yetkilisi Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Omer KUP Hayrettin YENEL . .
Muhasebe Md. Pay Sahipleri ile ilisk.Birim IZAHNAMENIN
Yetkilisi ve insan Kaynak.Md. TAMAMI
Tarih: ..../..../ 2018
Araci Kurum: <
Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Kenan ULUC Fatih YEGENOGLU
Mali ve Idari Isler GMY Genel Miidiir
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Tarih: ..../..../2018

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.imzali sorumluluk
beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

flgili Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

BD BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.CEMILE ALBAS | 31122015/ 31.12.2016 /
Sorumlu Ortak, Basdenetgci 31.12.2017

BAGIMSIZ DENETIM
RAPORU




2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen aciklama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Bu unsurlar asagidaki A-E (A.1-E.7)
boéliimlerinde numaralandirilmislardir. Bu 6zet, ilgili sermaye piyasasi araci tiirli ve ihragginin niteligine gore
gerekli olan tiim unsurlart igermektedir. Bazi unsurlara sermaye piyasasi araci tiirii ve ihrag¢inin niteligi
nedeniyle 6zette yer verilmesine gerek bulunmadigi i¢in, unsurlarin numaralandirmasinda bosluklar olabilir.
Sermaye piyasasi araci tiirli ve ihragginin niteligi dolayisiyla 6zette yer verilmesi gereken unsurlara iliskin
herhangi bir bilginin bulunmamasi miimkiindiir. Bu durumda, unsurun igerigine dair kisa bir agiklamayla
birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.

A.GIRIS VE UYARILAR
A.1.Giris ve Uyarilar
. Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

. Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

. izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimet,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri c¢er¢evesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

. Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Ozetin
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmast veya
yatirnmcilarin yatirim kararmi vermesine yardimci olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2. Izahnamenin sonraki kullanimina iliskin bilgi

. Ihragc1 tarafindan, izahnamenin paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisi i¢in kullanilmasina
dair verilen izin bulunmamaktadir.

B. IHRACCI
B.1.Ihraccinin ticaret unvam ve isletme adu:
BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI A.S.

B.2. Ihragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi OSB Birko Cad. No:288 Bor Yolu 7.Km.-
NIGDE

B.3. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihra¢ccinin mevcut faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden onemli faktorlerin tanmimu ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirketimizin 2016 donemsonuna kadar temel iki faaliyet alan1 bulunmakta olup, pamuk ipliginde yiiksek
rekabet ve teknolojik yetersizlik nedeniyle rekabet imkani kalmamis ve Karde Iplik Uretim Tesisinin
29.02.2016/159 no’lu Yénetim Kurulu Karar1 sonucu 31.03.2016 tarihinde, Penye Open-end Iplik Uretim
Tesisler ise 30.11.2016/201 sayil1 yonetim kurulu karari ile 31.12.2016 tarihinde kapatilmistir. Pamuk
ipligi tiretimi sonlandirilmistir. Mevcut durumda sadece hali iiretimine devam edilmektedir. Hali
iretiminde c¢esitli elyaf tiirlerini iceren iplikler ayrica jiit ve ¢ozgil ipligi kullamilmaktadir. Hali ipligi



tiirlerinin tedariki, iiretilen iirtinlerin tiikketici tarafindan begenilmesi, pazarlama ile ilgili tanmitim ve
reklamlarin yapilmasi, yeni kalite gruplar1 ve desen tasarimlari, piyasadaki ekonomik kosullar, iiretime
etki eden baslica unsurlardir.

Hal1 ipliginin doviz ile tedarik edilmesi nedeniyle doviz riski, satis vadelerinin uzun olmasi nedeniyle
likidite riski ve isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle de faiz riskine maruz kalinmaktadir.

Uretilen iiriinlerin , Istanbul’da KOTEKS firmamuz, Tiirkiye nin diger bolgelerinde ise bayilik sistemi ile
pazarlamasi gerceklestirilmektedir. Hali iiretiminde yeni tasarimlar ve kalite gruplar tizerinde ¢alismalar
yapilarak ciro ve karlilik artirilmaya caligilmaktadir.

B.4.Ihracciy1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen 6nemli en son egilimler hakkinda bilgi

Mevcut durum itibariyle doviz fiyatlarinda yukari yonlii hareket hali ipligi maliyetlerini olumsuz yonde
etkilemis, maliyetleri artirmistir. Asgari ticretlerdeki artis sektordeki is¢ilik maliyetlerini artirmaktadir.

B.5. Thragcinin dahil oldugu grup ve grup icindeki yeri

Sirketimiz BIRKO A.S ana sirket olup, her hangi bir grup sirket biinyesinde degildir. Sirketimiz, baglh
ortakligimiz KOTEKS’in % 99,9’una, BIRKO ENERJi’nin sermayesinin de KOTEKS ile birlikte toplam
%99,85’ine sahiptir. BIRKO ENERJI gayrifaal durumdadir.

B.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan Kisilerin isimleri/unvanlari ile her birinin pay sahipligi hakkinda bilgi

%S5 ve fazlasi paya sahip ortak yoktur. Ayrica, Dolayli hakim ortak ve yonetim kontrolii bulunmamaktadir.

B.7. Secilmis finansal bilgiler ile ihra¢c¢inin finansal durumunda ve faaliyet sonuclarinda meydana
gelen onemli degisiklikler

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
FINANSAL DURUM Gecmis Gecmis Ge¢mis
TABLOSU(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

DONEN VARLIKLAR 38.948.558 71.777.772 138.017.031
-Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405
-Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036
-Diger Alacaklar 22.609 103.130 384.785
-Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727
-Diger Donen Varliklar 3.808.806 721.853 2.684.078
DURAN VARLIKLAR 115.656.316 114.831.543 123.286.354
-Diger Alacaklar 38.923 302 302
-Maddi Duran Varliklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349
-Ertelenmis Vergi Varligi 9.740.165 4.798.297 3.512.703
AKTIiF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385
KISA VADELI

YUKUMLULUKLER 53.613.848 88.586.587 112.048.340
-Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093
-Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893
-lliskili ~ Taraflara  Diger

Borglar 10.769.356 5.128.944 4.020.614
-Diger Borg¢lar 11.765.428 15.198.647 9.119.922
-Diger Kisa Vadeli Yikiim. 17.878 20.287 1.818




UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 15.106.278 17.432.701 51.107.671
-Finansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148
-Calisanlara Sag.Fay.Kars. 4.501.224 5.153.293 12.471.523
OZKAYNAKLAR 85.884.748 80.590.027 98.147.374
-Odenmis Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000
-Ozsermaye Enf.Diiz.Farklari 30.493.682 30.493.682 30.493.682
-Geri Al.Paylarin Satisindan
Dogan Kazang (Kayiplar) -20.000 0 0
-Kars.Istirak Serm.Diizelt.(-) -3.000.000 . .
-Paylara Ils.Prim/(Iskontolar) -6.516.591 0 0
-Yeniden Deg. Artiglar 93.057.947 93.057.947 95.567.439
-Kérdan Ayr.Kisit.Yedekler 2.536.726 2.528.526 2.528.526
-Gegmis Y1l Zararlari -105.493.058 -90.443.620 -76.929.701
-Net Donem Zarari -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145
-Kontrol Giicii Olm.Paylar -5.262 -5.270 573
PASIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis | Denetimden Gec¢mis
(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Satiglar 27.756.825 95.157.526 137.565.401
Satiglarin Maliyeti (23.286.139) (92.297.525) (125.282.455)
Briit Kar/Zarar 4.470.686 2.860.001 12.282.946
Faaliyet Kari/Zarar1 (91.317) (5.345.960) 1.629.329
Doénem Kar/Zaranr (2.457.148) (15.047.059) (13.512.375)

1975 yilinda iiretime baglayan karde iplik isletmesi 1995 model makinalarla eski teknoloji ile tiretimine devam
etmesi rekabet kosullar1 agisindan dezavantaj olusturdugundan 31.03.2016 tarihinde kapatilmistir. Karde
isletmesinin kapatilmasi sonucu 2015 yilinda 137 miyon TL olan konsolide ciro; 2016 yilinda 96 milyon TL
seviyelerine diigmiustiir. 31.12.2016 tarihinde de penye ve open-end iplik fabrikalar1 kapatilmistir. Penye ve
open-end isletmelerindeki makine ve teghizatlarinin satis siirecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016,
05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017,
09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017, 27.01.2017, 31.01.2017 ve 02.02.2017 KAP’ta 6zel durum
aciklamalar1 yapilmis ve makinalar satilarak bor¢larin finansmaninda kullanilmistir.

Sirketimizin kredi yapilandirma g¢alismalari gergevesinde, Garanti Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL
"lik kredi 1 y1l spot olarak vadesi yenilenmis olup, 09.03.2018 tarihinde yapilandirilacaktir.

Odeabank ile kredilerin yapilandirilmasi konusunda anlasilmistir. 2 Agustos 2013 tarihinde 60 ay vadeli
olarak kullanilan krediden kalan 10.721.585,19 TL ve buna ilave olarak taksitli 489.204 TL rotatif
krediye ilaveten 1.065.350 TL daha yeni kredi kullanimi yapilarak; toplam 12.276.139,38 TL tutarinda, 1 yil
faiz 6demeli, 4 yil aylik 6demeli olarak yeniden yapilandirilmis olup, yapilandirilan kredi 01/03/2018
tarihinden itibaren 4 yilda 6denerek, 01/03/2022 tarihinde 6demeler tamamlanacaktir.

TEB ile 1.495.000.-TL tutarindaki kredi 21.04.2017 tarihinde 1 yil faiz 6demeli ve 1 yil 6denecek sekilde
yapilandirilmis, 6demeler 21.05.2018’de baslayacak ve 22.04.2019 tarihinde sona erecektir.



Akbank ile 2.050.000.-TL tutarindaki kredi 15.05.2017 tarihinde 6 ay sonunda faiz 6demeli ve 1 y1l 6denecek
sekilde yapilandirilmis, 6demeler 16.12.2017°de baslayacak ve 16.12.2018 tarihinde sona erecektir.

Satiglar 2015 doneminde % 4, 2016 doneminde % 31, 2017 doneminde ise % 218 oraninda tutar bazinda
azalmistir. 2016 yilinda ise sirketimizin en biiylik liretim tesisi karde isletmesinin kapatilmasi nedeniyle, 2017
yilinda ise penye ve open-end iplik isletmelerinin kapatilmasi nedeniyle satiglarda yiiksek oranda bir azalma
gerceklesmistir. Karde, Penye ve Open-end iplik isletmelerinde bulunan makina ve techizat satilarak borglarin
finansmaninda kullanilmistir. Iplik {iretiminden tamamen vazgegilmistir. 2017 yilbasindan itibaren kali
isletmesi faaliyetlerine devam etmektedir.2017 yil1 konsolide ciro 29.905.351.-TL olarak ger¢eklesmistir.

B.8. Secilmis Onemli Proforma Bilgiler :

Penye ve open-end isletmelerinin faaliyetlerinin makine ve techizatlarinin satilmasi nedeniyle, penye ve

open-end isletmelerindeki tiretimlerin dénem sonu bilango ve kar zarar tablosuna etkisini gostermek
amaciyla proforma finansal bilgiler hazirlanmis, 6te yandan proforma finansal bilgiler, varsayimsal bir
durumu ele almakta olup, bu nedenle Sirket’in ger¢ek finansal durumu veya sonuglarini

gostermemektedir.

Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve techizatlarinin satis siirecine iliskin Sirket tarafindan
01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017,

06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017, 27.01.2017, 31.01.2017 ve 02.02.2017
KAP’ta 6zel durum agiklamalar1 yapilmistir.

Secilmis 6nemli proforma finansal bilgiler asagidaki gibidir;

PROFORMA
BAGIMSIZ FINANSAL
DENETIMDEN DURUM
GECMIS TABLOSU
FINANSAL DURUM TABLOSU 31.12.2016 |DUZELTMELER| 31.12.2016
DONEN
VARLIKLAR 71.777.772 (25.900.955) 45.876.817
-Ticari Alacaklar 48.232.888 (22.402.033) 25.830.855
-Stoklar 20.643.852 (3.155.098) 17.488.754
DURAN
VARLIKLAR 114.831.543 (208.070) | 114.623.473
-Maddi Duran
Varliklar 110.032.944 (208.070) | 109.824.874
AKTIF TOPLAMI 186.609.315 (26.109.025) | 160.500.290
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 88.586.587 (38.941.427) 49.645.160
-Finansal Borclar 53.182.756 (29.250.516) 23.932.240
-Ticari Bor¢lar 15.055.953 (2.002.911) 13.053.042
-Diger Borglar 15.198.647 (7.688.000) 7.510.647
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 17.432.701 (6.753.674) 10.679.027
-Finansal Borglar 12.279.408 (6.753.674) 5.525.734
OZKAYNAKLAR 80.590.027 9.793.038 90.383.065
-Odenmis Sermaye 60.000.000 60.000.000
-Gegmis Y1l
Zararlar1 (90.443.620) (90.443.620)




(15.041.238) 9.789.763 |  (5.251.475)
PASIF TOPLAMI 186.609.315 (35.902.063) | 150.707.252
Finansal durum tablosunda ticari alacaklar icerisinde pamuk ipligi miisterilerinden alacaklar 22.402.033 TL,

Stoklar igerisinde pamuk ipligi ile ilgili stoklar ayristirilmis ve 3.155.098 TL, maddi duran varliklardan,
penye isletmesi makine ve techizati 33.506.359 TL kendisini itfa etmis, open-end isletmesi makine ve
techizat1 9.860.175 TL olup, 9.652.105 TL kendisini itfa etmis kalan net defter degeri olan 208.070 TL, kisa
vadeli kredilerden pamuk ipligi ile ilgili kisim 29.250.516 TL ve uzun vadeli kredilerden ise 6.753.674 TL,
ticari borglar icerisinde iplik {iretimi i¢in ayrigtirilan 2.002.911 TL, iplik isletmelerinden is akitleri sona
erdirilen ¢alisanlarin kidem ve ihbar tazminatlari ile kalan alacaklar1 7.688.000 TL, diger borglar kaleminden,

-Net Donem Zarari

net donem zararindan 9.789.763 TL tenzil edilmistir.

BAGIMSIZ PROFORMA
DENETIMDEN KAR/ZARAR
KAR / ZARAR ve KAPSAMLI GECMIS TABLOSU
GELIR TABLOSU 31.12.2016 DUZELTMELER | 31.12.2016
Net Satis Gelirleri 95.157.526 (65.673.446) 29.484.080
Satiglarin Maliyeti (92.297.525) 67.900.608 (24.396.917)
BRUT KAR 2.860.001 2.227.162 5.087.163
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (4.420.224) 1.529.406 (2.890.818)
Genel Yonetim Giderleri (8.137.514) 5.614.885 (2.522.629)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.360.623 (14.494.151) 866.472
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.008.846) 9.710.630 (1.298.216)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (5.345.960) 4.587.932 (758.028)
Finansal Giderler, Net (10.985.551) 6.040.551 (4.945.000)
Siirdiiriilen Faaliyet Kiri/Zaran (16.331.511) 10.628.483 (5.703.028)
Net Donem Zarari (15.047.059) 9.793.589 (5.253.470)
Ana Ortaklhik Pay1 (15.041.238) 9.789.763 (5.251.475)

2016 donemi toplam satiglarindan pamuk ipligi ile ilgili satislar 65.673.446 TL olup, hal1 satislar1 29.484.080
TL, hali satisinin maliyeti ise (24.396.917) TL’ dir. Hal1 satisindan elde edilen briit kar 5.087.163 TL olarak
gerceklesmistir. Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden pamuk ipligine ait olan 1.529.406 TL tenzil edilmis,
hali tiretimi i¢in (2.890.818) TL fiili harcama yapilmistir. Genel yonetim giderlerinden pamuk ipligi tiretimine
iliskin 5.614.885 TL tenzil edilmis (2.522.629) TL hali iiretimi i¢in gider yapilmistir. Esas faaliyetlerden
gelirler ve giderler hali iiretimi i¢in yapilan fiili harcamalar dikkate alinarak ayristirilmistir. Bu kapsamda esas
faaliyetlerden diger gelirler hesap grubundan 14.494.151 TL, esas faaliyetlerden diger giderler grubundan ise
9.710.630 TL, finansal giderlerden 6.040.551 TL tenzil edilmis, pamuk ipligi faaliyetlerinin sonlandirilmasi
neticesinde net etki (9.793.589) TL ve hali liretiminden ise (5.251.475) TL zarar edilmistir.

B.9.Kar tahmini ve beklentileri
Yoktur.

B.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarindaki olumlu gériis disindaki
hususlarin icerigi

31.12.2015 - 31.12.2016 — 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda, bagimsiz denetci tarafindan
belirtilen olumlu goriis disinda goriis / sonuglar mevceut degildir. Bagimsiz denetim raporlarina kap.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

B.11. ihraccinin isletme sermayesinin mevcut yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi

Isletme sermayesi yetersizligi, 9zsermaye kaybina da neden olmustur. 2017 yili mali tablolardaki bilango
zarar1 2.457.011.- TL, gecmis yillar zarar1 105.493.058 TL dr.
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Sirketin igletme sermayesi ihtiyacinin, satig gelirlerinin artirllmasimin yani sira bedelli sermaye
artirnmindan elde edilmesi beklenen gelirin bir boliimii kullanilarak iyilestirilmesi planlanmaktadir.
Sermaye artirimi sonrasinda sirketin finansal rasyolarinda saglanmasi hedeflenen iyilesme ile beraber
kredi kuruluglarindan daha uygun finansman imkanlariin elde edilecegi diisiiniilmektedir.

C.SERMAYE PiYASASI ARACI

C.l.ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracimin menkul kiymet

tammmlama numarasi (ISIN) dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi

4.271.168.587 adet hamiline pay ihra¢ edilecek olup, paylara iligskin bir gruplandirma mevcut degildir.
Imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2. Sermaye piyasasi aracinin ihrac edilecegi para birimi
Thrag edilecek paylar Tiirk Parasi cinsinden ihrag edilecektir.
C.3.1hrac edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay sayisi

7.728.831.413 adet olup, bedeli 6denmemis pay bulunmamaktadir. Her bir payin nominal degeri bir
Kurus olup, 100 adet payin nominal degeri 1 TL’dir.

C.4.Sermaye piyasas1 aracimin sagladig1 haklar hakkinda bilgi

Kardan pay alma hakki, ortakliktan ayrilma hakki, satma hakki, tasfiyeden pay alma hakki, bedelsiz
pay alma hakki, yeni, pay alma hakki, genel kurula katilma hakki, oy hakki, bilgi alma inceleme
hakki, iptal davasi agma hakki, azinlik haklari, 6zel denetim isteme hakki, ortakliktan ayrilma hakki,
ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki.

C.5.Sermaye piyasasi aracimin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hususlar hakkinda bilgi
Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayici herhangi bir husus bulunmamaktadir.

C.6.Halka arz edilen sermaye piyasasi araglarinin borsada islem gormesi i¢cin basvuru yapilip
yapilmadigi veya yapilip yapilmayacagi hususu ile islem goriilecek pazara iliskin bilgi

Sirket paylari Borsa Istanbul A.S. Yakin izleme Pazarinda islem gormektedir. Sermaye artirmmu ile
thrag edilen paylar, yeni pay alma hakkinin kullanildigi birinci giin itibariyle MKK’da gerekli
islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslayacaktir.

C.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

2015-2017 donemleri zararla kapanmis ve ge¢mis yillar zararlar1 vardir. Bu nedenle 21 Mayis 2017
tarthinde gerceklestirilen yillik olagan genel kurul toplantisinda, 2017 yilina iliskin olarak bir Kar
Dagitim Politikas1 olusturulmamistir. Sirket’in esas s6zlesmesi ve kar dagitim politikasina gore, kar
dagitimi1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve TTK c¢ercevesinde gerceklestirilir.

D. RISKLER

D.1. Thragciya, faaliyetlerine ve icinde bulundugu sektore iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Hali iiretiminde Ar-Ge calismalart iiriin gelistirme ve satis faaliyetlerinde 6nemli rol oynamaktadir.
Sirketin piyasadaki rekabet kosullarina daha iyi adapte olmasi i¢in {irlin gelistirme yaninda biiylik 6nem
tagiyan satig politikalarinin devreye alinmasi temel konudur. Bu konuda basarisiz olunmasi sirketin
rekabet¢i konumunu etkileyebilir.

- Sirket, diger sektor oyunculari ile etkin bir sekilde rekabet edemeyebilir, pazar paymni kaybedebilir veya
fiyat politikasin1 muhafaza edemeyebilir.

- Dogru ve zamaninda yatirimlar yapilmamasi girketin biiylimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro
kaybina neden olabilir.
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- Miisterilerinin 6deme giiglii§iine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket alacaklarinin ortalama tahsilat siiresi 210-240 giin araligindadir ve gerek miisteri
gerekse genel ekonomik konjonktiir bozuldugunda alacaklarinin tahsilinde zorlanabilir.

- Sirket, stratejik adimlari/islemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir veya icra edemeyebilir ve séz
konusu islemler uygulamaya alinmaya karar verilse bile bunlari basarili sekilde uygulanamamasi halinde
beklenen menfaatleri elde edemeyebilir.

- Teknik arzalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Yasanabilecek dogal afet, teror, i¢c ve dis kaynakli karigikliklar sirketin hammadde tedarik, iiretim ve
mamiil dagitim siireglerinde aksakliklara neden olabilir. Bu nedenle nihai iiretim sikintisi, piyasaya mal
tedarik edilmesi ve miisteri 6demelerinin alinmasi gibi sorunlar ile karsilasilabilinir.

- Sirket’in iiretim yaptig1 makinalar ve iiretim siireci dikkate alindiginda is kazalar1 durumunda Sirket’te
is kayb1 yasanabilir, is kanunlar sebebiyle iscilere tazminat denmesi s6z konusu olabilir.

- Kriz ortamlarindaki dalgalanmalar sirket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal performansini
olumsuz etkileyebilir. 2015, 2016 ve 2017 yillar itibariyle, Sirket'in banka kredileri 12.276.139.-TL
(odea) kredisi disinda sabit faizlidir. Sirket'in finansman giderleri, 2015, 2016 ve 2017 yillari itibariyla,
yiiksek borgluluk nedeniyle yiiksek gerceklesmistir.

D.3. Sermaye piyasasi aracina iliskin 6nemli risk faktorleri hakkinda bilgi

Sirket’in paylar1 hali hazirda BIST Yakin Izleme Pazarinda islem gormekte olup genel piyasa kosullar:
ve sirket paylarindan kar payr kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler
mevcuttur. Sirket paylar fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

Sirket’in mevcut durumda borsada islem gormekte olan ve bedelli sermaye artirimi sonrasinda borsada
islem gorecek paylarina yonelik likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa gelismesi halinde, bu
piyasanin devam edecegine dair hi¢bir giivence bulunmamaktadir

E. HALKA ARZ

E.1l. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam maliyet
ve talepte bulunan yatirnmcilardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Elde edilmesi planlanan net fon miktar

Thrac tutar1 42.711.685,87 TL
Yeni pay alma hakki kullanim fiyati : 0,41TL
Saglanacag: diisiiniilen fon 17.511.79121 TL
Tahmini maliyet 185.454,58 TL
Saglanacag diisiiniilen net fon 17.326.336,63 TL
Pay ihracina iligskin giderler

Kurul tcreti 85.423,37 TL
Kota alma ticreti 13.454,18 TL
Rekabet kurumu 17.084,67 TL
MKK iicreti 2.242,36 TL
Araci kurum uicreti 47.250,00 TL
Diger giderler 20.000,00 TL
Tahmini maliyet 185.454,58 TL

Ihrag tutarmin nominal degeri 42.711.685,87 TL olup, 1 TL nominal degerli 100 adet pay igin yeni pay
alma hakk1 41 Kurus tizerinden kullandirilarak 17.511.791,21 TL britit gelir elde edilmesi planlanmaktadir.
Bu tutardan 185.454,58 TL sermaye artirim giderleri diisiildiikten sonra kalan net fon tutar1 17.326.336,63
TL dir.
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Talepte bulunan yatirimcilarin gideri ¢alistiklart kurumun masraf ve komisyon tutaridir.

E.2a. Halka arzin gerekgesi, halka arz gelirlerinin kullanim yerleri ve elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sermaye artirimu ile elde edilecek tutarin, bedelli sermaye artirimi neticesinde elde edilecek toplam
fonun asagidaki alanlarda kullanilmas1 planlanmaktadir.

Planlanan Kullanim Tutar %

Kredi Odemeleri 3.450.000,00 TL 19,91%
Vergi ve SGK Odemeleri 3.200.000,00 TL 18,47%
Ticari Borglar 6.916.336,63 TL 39,92%
Personel Maas ve Tazminat Odemeleri 3.760.000,00 TL 21,70%
Toplam Net Fon 17.326.336,63 TL 100%

E.3. Halka arza iliskin bilgiler ve kosullari

Cikarilmis sermaye 77.288.314,13.- TL’den 120 milyon TL’ye artirilarak, ortaklara %55,2628 yeni pay
alma hakki kullandirilacak ve kalan paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Sermaye artirimi neticesinde ¢ikarilacak yeni paylarin nominal degeri 42.711.685,87.- TL olup, beher
payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklarinin kullanimi, 1 TL nominal degere denk gelen
100 adet pay i¢in 0,41 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 60 giindiir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylarin satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde
yer alan “Borsada Satis” yontemi uygulanacak olup paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.Pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi i¢inde BIST te islem
yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. (BIST te islem yapmaya yetkili
arac1 kurumlarin listesi www.borsaistanbul.com adresinde yer almaktadir)

Izahnamenin ilanin1 takip eden 10 giin icinde yeni pay alma haklarmin kullaniminin baslatilmas:
zorunludur. Yeni pay alma hakki siiresi, bitis tarihinin resmi tatil tarihine rastlamasi halinde izleyen isgiinii
aksami sona erecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimu siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri daha sonra
belirlenecek olup bu tarihler Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi araciligi ile kamuya
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siire ile BIST Birincil Piyasada
halka arz edilecektir. Satigsa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile sirketin internet sitesi, KAP ve Invest AZ nin internet sitesinde ilan edilecektir.

E.4. Catisan menfaatler de dahil olmak iizere halka arza iliskin ilgili kisilerin 6nemli menfaatleri

Sermaye artirim iglemine aracilik eden aract kurum INVEST AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.
gerceklestirilecek islemden kaynakli olarak aracilik komisyonu alacaktir.

E.S. Sermaye piyasasi aracim1 halka arz eden Kisinin / ihrag¢¢inin ismi /unvani,
Halka arz islemi BIRKO nun sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecektir.

E.6. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi ile yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z konusu olmasi1 durumunda, mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar
durumunda sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi;

Sirket 2015-2016-2017 donemlerini zararla kapatmis, ¢ikarilmis sermayesini agan tutarda gegmis yillar
zarar1 oldugu, Yakin izleme Pazari’nda nominal degerin altinda islem gordiigii icin bu hesaplama anlamli
goriilmemektedir.

E.7. Talepte bulunan yatirnmcilardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi
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Hesap Acma Ucreti* s -

Sermaye Piyasasi Aracinin MKK’ya Virman
Ucreti

Yatirnmcinin  Baska
Hesabina Virman Ucreti

3TL + BSMV

Aract  Kurulustaki

3TL + BSMV

e1TL-9.999 TL ye kadar 7,56 TL

¢ 10.000 TL - 99.999 TL’ye kadar
1250 TL

¢ 100.000 TL nin lizeri 19 TL

Damga Vergisi s -

Diger D -

(*) Hesabi1 olan miisterilerin yeniden hesap agmalar1 zorunlu degildir.

EFT Ucreti

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1.izahnamede yer alan finansal tablo doénemleri itibariyle ihraccimin bagimsiz denetim

kuruluslarinin ticaret iinvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar ile
birlikte):

Bagimsiz Uyesi Olunan .
Denetim Adres ]S?)(:lrlér:nlgtoirtak Meslek g)eel?l?tlm
Kurulusu ? ¢ Kurulusu
BD ncirli Cad. Yesil Isséfgss‘f
31 BAGIMSIZ Adal1 Sok. Erman CEMILE Muhasebeci Bagimsiz
ARALIK | DENETIM Apt. No:2 ABlok | 1 AS Mali Denetimden
2017 VE YMM K:3D4 Miisavirler Gegmis
A.S. Bakirkdy/Istanbul Odast
BD fncirli Cad. Yesil g;fg:;l
BAGIMSIZ Adal1 Sok. Erman . . Bagimsiz
g(l)lAérahk DENETIM Apt. No:2 A Blok iEII\B/I/IxIéE m;nasebem Denetimden
VE YMM K:3D4 Miisavirler Gegmis
AS. Bakirkdy/Istanbul Odast
BD ncirli Cad. Yesil Issfr‘g;’gl
31 Aralik BAGIMSIZ Adal1 Sok. Erman fsmail Muhasebeci Bagimsiz
2015 a DENETIM Apt. No:2 A Blok AS\SI?AN Mali Denetimden
VE YMM K:3D:4 Miisavirler Gegmis
A.S. Bakirkdy/Istanbul OE;;V ©

3.2.Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket'in 31.12.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 donemlerine iliskin konsolide finansal durum tablolar1 ve gelir
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.
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FINANSAL DURUM Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

TABLOSU Denetimden Ge¢gmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis

(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Doénen Varhklar 38.948.558 71.777.772 138.017.031
Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405
Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036
Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727
Duran Varhklar 115.656.316 114.831.543 123.286.354
Maddi Duran Varliklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349
Aktif Toplam 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Kisa Vadeli Yiikiiml. 53.613.848 88.586.587 112.048.340
Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093
Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893
Uzun Vad. Yiikiiml. 15.106.278 17.432.701 51.107.671
Finansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148
Ozkaynaklar 85.884.748 80.590.027 98.147.374
a)Ana Ort. Ait Ozkay. 85.890.010 80.595.297 98.146.801
b)Aznlik Paylar (5.262) (5.270) 573
Pasif Toplam 154.604.874 186.609.315 261.303.385

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Gecmis

(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Satiglar 27.756.825 95.157.526 137.565.401
Satiglarin Maliyeti (23.286.139) (92.297.525) (125.282.455)
Briit Kar/Zarar 4.470.686 2.860.001 12.282.946
Faaliyet Kari/Zarar1 (91.317) (5.345.960) 1.629.329
Donem Kar/Zaran (2.457.148) (15.047.059) (13.512.375)

Doénem Kar/(Zarar) Dagilimi

Aznlik Pay1 (137) (5.821) 770
Ana Ortaklik Paylari (2.457.011) (15.041.238) (13.513.145)
Pay Basina kazang/kayip (0,0003) (0,0025) (0,0023)

“Yatirimei, yatirim kararini vermeden once ihrag¢inin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin

ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu boliimlerini de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sermaye artirimindan saglanacak nakit ile kredi 6demeleri, personel maas ve tazminat 6demeler,
ticari borglar, vergi ve SGK 6demeleri gibi kalemlere kaynak aktarilacaktir. Faaliyet degisikligi nedeniyle
24.12.2016 tarihli olaganiistii genel kurul sonrasinda ayrilma hakkini kullanan bir ortagin 20.000 hissesi
alinarak kendisine ayrilma fiyati izerinden 6deme yapilmistir.
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Sirket’in 21.05.2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ; “Sirket’in aktifinde kayith
458 ada 2, 3, 4, 5, 6, 7 no’lu parsellerin Nigde Organize Sanayi Bolgesi (OSB) disina ¢ikarilmasi
islemleri tamamlandigindan, parsellerin degerlendirilebilmesi icin yapilacak ¢alismalarla ilgili genel
kurulun bilgilendirilmesi ve yeni yonetim kuruluna parsellerin degerlendirilebilmesi igin yetki
verilmesine” karar verilmistir. Konuya iliskin olarak 11.10.2017 tarihinde Sirket tarafindan KAP’ta
yapilan agiklamada; “Sirketimiz yonetim kurulu, olagan genel kurulda verilen yetki kapsaminda 458
Ada 2,3,4,5,6,7 sayuli parsellere teskil eden gayri menkullerimizin imariyla ilgili olarak, gerekli her
tirlii islemleri yapmak iizere, tiim kamu kurumlart ile ozel kurum ve kisilerle, her tiirlii goriisme ve
anlasma yapma konusunda yonetim kurulu tiyelerimiz;, TC:15929731546 kimlik no'lu Sn. Kemal
SELVI, TC: 26003395738 kimlik no'lu Sn.Yakup AYDOGAN ile TC: 34301119192 kimlik no'lu Sn.
Vedat KARCI'min yénetim kurulumuz tarafindan yetkilendirilmesine” karar verilmistir. S6zkonusu
yetki gergevesinde baslanilan herhangi bir gayrimenkul projesi bulunmamaktadir. Son durum
itibariyle sozkonusu parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilati1 hazirlanip Nigde Ozel Idare
Midiirligiine gonderilmis olup, imar siireci devam etmektedir. Sirketin gayrimenkul sektoriinde
faaliyete baslamasiyla faaliyet konusunun onemli Olgiide veya tliimiiyle degismesi durumunda,
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca ortaklara ayrilma hakk: taninmasi gerekecektir.

Hal1 iretiminde yeni iiriin veya hizmet kapsami ve kalitesi rekabet¢i konumu etkileyebilir. Sirket'in
Ar-Ge caligmalar iirlin gelistirme ve satig faaliyetlerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Sirketin
piyasadaki rekabet kosullarina daha iyi adapte olmasi, yeni {iriin gelistirmesi ve gelistirdigi iirlinlerin
nihai kullaniciya ulastirilmasi gibi faaliyetlerin gelistirilmesinde ve karliligin artirilmasinda ¢ok biiyiik
Onem tagiyan satis politikalarinin devreye alinmasi sirketin rekabet¢i konumunu etkileyebilir.

Dogru ve zamaninda yatirimlar yapilmamas: sirketin biiylimesini olumsuz etkileyebilir, miisteri ve ciro
kaybina neden olabilir.

Miisterilerinin 6deme giicliigline girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket alacaklarinin ortalama tahsilat siiresi 210-240 giin araligindadir ve gerek miisteri
gerekse genel ekonomik konjonktiir bozuldugundan alacaklarinin tahsilinde zorlanabilir.

Sirket, 6nemli dlctlide tedarikgilere ve hizmet saglayicilara bagimlidir. Finansal dar bogazin giderilmesi
ile bu konuda bagimli olmaktan ¢ikilmasi beklenmektedir. Aksi durumda, tedarik sorunlar1 ve
yetersizlikleri, Sirket'in iiretim tesislerinin gereken kapasitede ¢aligmasina engel olabilir ve Sirket'in
bliylimesini sinirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde artisa neden olabilir ve operasyonel sonuclar
tizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, stratejik adimlari/islemleri etkin bicimde belirleyemeyebilir veya icra edemeyebilir ve sz
konusu islemler uygulamaya alinmaya karar verilse bile bunlar1 basarili sekilde uygulanamamasi
halinde beklenen menfaatleri elde edemeyebilir.

Teknik arizalar sirket faaliyetini olumsuz etkileyebilir. Sirket, tlim tiretim agamalannda makina techizat
kullanmakta olup, herhangi bir ariza durumunda yedek parca temini veya tamirinin uzun siirebilmesi
riski nedeniyle sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Yasanabilecek dogal afet, teror, i¢ ve dis kaynakli karigikliklar Sirket’in hammadde tedarik, iiretim ve
mamiil dagitim siireclerinde aksakliklara neden olabilir. Bu nedenle nihai {iretim sikintisi, piyasaya
mal tedarik edilmesi ve miisteri 6demelerinin alinmasi gibi sorunlar ile karsilagilabilinir.

Sirket’in iiretim yaptig1 makinalar ve iiretim siireci dikkate alindiginda is kazalar1 durumunda sirkette
is kayb1 yasanabilir, is kanunlar1 sebebiyle is¢ilere tazminat 6denmesi s6z konusu olabilir.

Kriz ortamlarindaki dalgalanmalar Sirket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.2015, 2016 ve 2017 yillar1 itibariyla Sirket'in banka kredileri sabit
faizlidir. Sirket'in finansman giderleri, 2015, 2016 ve 2017 yillan1 itibartyla, yiiksek borg¢luluk
nedeniyle yiiksek gerceklesmistir.
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5.2.1hraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Ekonomik ve siyasi krizler imalat sanayinde iiretim yapan hali sektoriinii derinden sarsmakta
bor¢lanma maliyetleri ylikselmekte, hammadde fiyatlar1 artmakta, kur riski nedeniyle enerji fiyatlari
artmakta ve bu durum is¢ilik {icretlerinin de artmasina neden olmaktadir. Sirket'in faaliyet gosterdigi
hal1 diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol actig1 her tiirlii daralma ve
uzantisinda liretimde diisme, tahsilat ve kredi problemleri imalat sektdriiniin en dnemli risklerini
olusturmaktadir. Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar, operasyonlari ve finansal performansi
olumsuz etkileyebilir.

- Mevzuat konularinin igerisine ithal edilen iirlinlere gelen gézetim uygulamasi, antidamping vergileri,
Avrupa Birligi basta olmak iizere Uluslararas1 Cevre Standartlar1 ile Tiirkiye Standartlar1 arasindaki
uyum gibi konular sektdrdeki hammadde bazli riskler sayilabilir.

- Tirkiye’de hali sektoiiinde kayit dis1 liretim yapan firmalarin varligi, kayit dis1 firmalarin daha diisiik
maliyetli iretimlerinin s6z konusu olmasi ve kayit dig1 liretimin sektdrde haksiz rekabete yol agmasi,
sektorde kayith tireticilerin {iriin fiyatlan ve karlilik marjlarini1 baskilamaktadir.

5.3.1hrac edilecek paylara iliskin riskler:

- Sirket’in paylar1 hali hazirda BIST - Yakin Izleme Pazari’nda islem gdrmekte olup genel piyasa
kosullar1 ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek
riskler mevcuttur. Finansal dengenin saglanmasi ile paylarin yeniden Ana Pazar’da islem gormesi
hedeflenmektedir.

- Sirket paylar fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

- Sirket’in mevcut durumda borsada islem gérmekte olan ve bedelli sermaye artirimi sonrasinda borsada
islem gorecek paylarina yonelik likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde,
bu piyasanin devam edecegine dair hicbir giivence bulunmamaktadir.

- Sirket'in faaliyetlerinin sonuglar1 veya finansal performansi, isbu izahnamenin risk faktorleri
boliimiinde yapilan agiklamalar sebebiyle veya diger sebeplerle analistlerin veya yatirimcilarin
beklentilerini karsilayamayabilir. Islem goren paylarmn piyasa islem fiyati, Sirket'in veya rakiplerinin
finansal performanslarindaki degisimler, kiiresel makroekonomik kosullar, rakiplerin faaliyetleri, isbu
Izahnamenin risk faktdrleri boliimiinde belirtilen sebepler ve diger faktorler nedeniyle onemli
dalgalanmalara maruz kalabilir.

- Gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir veya kar pay1 beyan etmeyebilir.

- Halka agik sirketler, tabi olduklart mevzuata uygun olarak kar pay1 dagitmak zorunda olup, s6z konusu
politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir. Paylar
borsada islem goren halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya
bedelsiz pay olarak kar payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kdr paymi sirket bilinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasi konusunda esneklik bulunmakla
birlikte, hesaplamada kullanilan meblaglar ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

- Yapilacak olan herhangi bir kar payr 6demesinin tutar1 ve sekli; yeterli seviyede kar elde edilmesi,
dagitilabilir kar ve yedeklerin tutari, isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti, yatirim
harcamalar1 ve yatirim planlari, gelirler, karlilik diizeyi, bor¢ sermaye orani, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren ve paylar1 borsada iglem goéren karsilagtirilabilir sirketlerin kéar payi getirileri, Sirket yonetim
kurulunun takdirine bagli olarak ilgili oldugunu diisiindiigii diger etkenler ve pay sahiplerinin kar pay1
hedefleri ve beklentileri dahil ancak bunlarla sinirli olmamak tizere, pek cok etkene baghdir. Sirket,
onemli Ol¢iide kar elde etse dahi, yonetim kurulunun, s6z konusu karin, 6rnegin yatirim harcamalari
veya satin almalar gibi diger amaglarla kullanilmasi yoluyla Sirket degerinin daha etkin bigimde
artirllabilecegine inanmasi durumunda, kar payr dagitmayr onermeyebilir ve bu Oneri sirket genel
kurulunda kabul edilebilir.

- Sirket’in 2015, 2016, 2017 yillarina iliskin net donem zarar1 sirasiyla, -13.513.145.-TL;
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-15.041.238.- TL;ve -2.457.011.-TL olarak ger¢eklesmis olup, 2015, 2016 ve 2017 yillarinda kar
dagitim1 gerceklestirilmemistir.

- Sirket’in paylarinin piyasa fiyat1 Tiirk Lirasi cinsindendir. Sirket'in paylarina iliskin olarak, 6demesi
durumunda 6denecek kar paylar1 da Tiirk Liras1 cinsinden olacaktir. Sonug¢ olarak, Tiirk Lirasi
degerinde diger para birimleri karsisinda yasanabilecek dalgalanmalar, Tiirkiye disindaki yatirimeilar
icin diger para birimlerine ¢evrilmesi sonucunda paylarin degerini ve 6denecek kar paylarinin miktarini
etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:

Kiiresel ve/veya yurt i¢i ekonomide olumsuz gelismeler ortaya c¢ikmasi halinde makine halis1 iiretim
sektoriinde meydana gelebilecek gelismelerin sirketin faaliyetlerini negatif etkileme riski bulunmaktadir.
Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak iizere, mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve
yonetmeliklerde gelecekteki degisiklerin zamanlamasi ve yapisi, tesvik veya kisitlama yoniinde olabilme
durumu sirketin kontrolii digindadir, sirketin faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve goriiniimii
tizerinde olumlu ya da olumsuz yonde etki yapabilir.

5.4.1.Faiz Oram Riski

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Finansal yiikiimliiliklerin 31.12.2017 tarihinde 12.276.139.-TL, 31.12.2016 tarihinde 3.271.999 TL,
31.12.2015 tarihinde 1.618.738 TL‘s1 degisken faizlidir.

31.12.2017 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %1 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar/(zarar1) 12.276 TL (31.12.2016: 3.272
TL, 31.12.2015: 1.618 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti. Bu durum Sirket’in her donem faiz orani riskiyle kars1
karsiya oldugunu gostermektedir.

5.4.2.Kur Riski

Sirket Amerikan Dolar1 ve Avro cinsinden riske maruz kalmaktadir. Sirket’in yabanci para net pozisyonunu
inceledigimizde, 2015/12 doneminde 10.207.165 TL olan net doviz agik pozisyonu 2016/12 doneminde
2.788.293 TL olarak ger¢eklesmistir. 2017/12 doneminde net doviz agik pozisyonu 10.113.907 TL’dir.
2017/12 donemi itibariyle yabanci para dagilimini inceledigimizde Sirket’in 14.000.- ABD Dolar1, varligi ve
2.693.302.- ABD Dolar1 ve 1.738.- Avro yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Toplam doviz agigi ise 10,1 milyon
TL’dir. Bu durum Sirket’in her donem kur riskiyle kars1 karsiya oldugunu gostermektedir.

5.4.3.Kredi Riski

Sirket'in 6nemli Slgiide kredi riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglar1 baslica nakit ve ticari
alacaklardan olugmaktadir.

Kredi riski 2015 sonunda bir dnceki yila gore %20 artarak 93.327.075 TL'ye yiikselmistir. 2016/12 doneminde
ise maruz kalinan azami kredi riski 2015/12 donemine gore %46 azalarak 50.385.658 TL'ye diismiis, 2017/12
doneminde ise 14.595.537 TL dir ve 2016/12 dénemine gore % 71 azalmistir. Bu tutarin %96'1 ticari alacaklar,
%4°1 bankalardaki mevduat kalemlerinden olugsmaktadir. Bu durum Sirket’in her donem kredi riskiyle karsi
karsiya oldugunu gostermektedir.

5.4.4. Likidite Riski
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Sirket, nakit girislerinin siirekliligini ve degiskenligini, ticari alacaklarinin tahsilatt ve banka kredileri
araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 2015'te 165.120.287 TL, 31 Aralik 2016°dal107.570.296.- TL ve 31 Aralik 2017°de 72.926.708
TL’ye diismiis olan s6zlesme uyarinca nakit ¢ikislar: toplaminin % 49’u 3-12 ay arasi vadeli yiikiimliiliiklerden
olusturmaktadir. Ge¢mis yillarda da 3-12 ay vadeli yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliiliikler icerisinde 6énemli
bir yekln teskil ettigi goriilmektedir. Bu durum Sirket’in her donem likidite riskiyle kars1 karsiya oldugunu
gostermektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1.1hracc1 hakkinda genel bilgi:

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayii Anonim Sirketi kisaca BIRKO A.S. (“Sirket-Ana
ortaklik-Birko”), Nigde Ili, cevre ilge ve kasabalarm issizlerine is imkani saglamak amaciyla, Koyunlu
Kasabasinin mahalli halkinin 6nciiliigii ve katilimiyla 01.02.1972 tarihinde 500.000.-TL sermaye ile
kurulmustur. Kurulustaki sirket iinvani,*’Birko Birlesik Koyunlulular Gida Maddeleri, Ev Egyalar1 Ticaret ve
Sanayii Anonim Sirketi’” ve merkezi Ankara olarak tescil ve ilan edilmistir.

1973 yilinda Sirketin Ad1 “Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi”” 1991
yilinda da merkezi NIGDE olarak degistirilmistir.

GELIiSME ASAMALARI

20 Mayis 1973 tarihinde temeli atilan 50.000 iglik Karde Iplik Tesisinin birinci yarisini teskil eden 25.000
iglik kism1 25 Ekim 1975 tarihinde tamamlanarak isletmeye agilmistir. Birko A.S. Grup igerisinde ana sirket
konumundadir. 1981 yilinda Birko A.S. biinyesinde faaliyete baslayan yiinlii isletmeler (Hali dokuma ve yiin
ipligi liretimi — boyama ) 1998 yilindan itibaren Birko A.S. bilinyesinde bulunan makine halis1 ve yiin ipligi
isletmelerinin {iretim tesisleri ve bu tesislere iliskin gayrimenkullerin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 23.
maddesi hiikkmii uyarinca ayni sermaye konulmasiyla > boliinme * suretiyle “’Birko koyunlu Hali Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S.”” unvanli ad1 altinda yeniden yapilanmis olup; Nigde Ticaret Sicili Memurlugu’nda
19.01.1998 tarihinde tescili yaptirilip 21.01.1998 tarih 4466 sayili TTSG’de yayimlanmis ve Nigde Ticaret
Sicili Memurlugu'nda 2404 sicil no.su ile tescil edilmistir. Birkokoyunlu Hali A.S. 17.01.2010 Tarihli
Olaganiistii Genel Kurul Karari ile 18.01.2010 tarihinde Birko A.S.’ye devrolmustur. Karde, Penye, Open-end
ve yiin iplik isletmeleri 2016 yilinda kapatilmistir.

Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., sirketin Urettigi halilar1 pazarlamak amaciyla 1981 yilinda
kurulmustur. Grup kendi enerjisini tiretmek amaciyla 2000 yilinda Birko Enerji A.S.’yi kurmustur. Fakat 12
Mayis 2005 tarihinde onaylanan 5350 Sayili tesvik yasasi kapsaminda belirli istthdam sartlar1 yerine
getirildiginde enerji maliyetlerinin %350’si devlet tarafindan Sirket’e Odenecegi ortaya c¢ikmistir. Bunun
sonucunda grup, Birko Enerji A.S.’nin faaliyetlerini durdurmasma karar vermistir. Sirket gayrifaal
durumdadir.

HALI iISLETMESI:

Hali iretim tesisinde, 11 adet hali dokuma makinesi mevcuttur. Yillik 1.405.000 M?’lik hali iiretim
kapasitesine sahiptir. Isletmenin iiretim yelpazesinde Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim,
Karnaval, KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapadokya, Ela, Agelya,
Alliance, Kemerhisar, Ipek olmak {izere 20°den fazla degisik kalitede hali iiretilmektedir. Hali isletmesinin
bilinyesinde en son sistem hali terbiye ve konfeksiyon makineleri de bulunmaktadir. Bu yatirimla birlikte
Koyunlu Halinin {iriin ¢esitliligi ve liretim kapasitesi onemli 6l¢iide artmistir. Koyunlu markali halilar kalitesi
ile kendisini ispatlamis ve her yerde aranan bir {iriin konumuna gelmistir.

PAZARLAMA :
KOYUNLU TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.
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1981 yilinda kurulan Sirket hali pazarlama, dagitim ve satis alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket bu
faaliyetlerini Istanbul Bolge Miidiirliigii gerceklestirmektedir. Birko A.S % 99 oraninda pay sahibidir.

Ayrica etkin pazarlama tekniklerini kullanmak amaciyla yurticinde 3 ana bayi ve 2 bolge temsilcisi ile
pazarlama faaliyetleri stirdiiriilmektedir.

ENERJI :
BiRKO ENERJi ELEKTRIK URETIMI SANAYI VE TICARET A.S.

2000 yilinda faaliyete gegen tesis Birko Sirketler Grubunun biinyesindeki isletmelerin kaliteli, ekonomik ve
kesintisiz enerji ihtiyacini karsilamak amaciyla kurulmustu. Bu tesis Fuel-oil ile ¢aligmakta idi. 2006 yilinin
Mayis ayinda tesisin makineleri yurt disina satilmis olup su anda gayrifaal durumdadir.

ORTAKLIK YAPISI:
Sirketin pay sahipleri igerisinde %5 ve lizerinde paya sahip pay sahibi bulunmamaktadir.
6.1.1 Thraccinn ticaret unvam ve isletme adu:
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.
6.1.2 Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::
Merkez Adresi: Organize Sanayi Bolgesi Birko Cad.No:288 Nigde-Bor Yolu 7.Km. NIGDE
Ticaret Sicil Midiirlugi : Nigde
Ticaret Sicil Numarasi : 988
6.1.3 Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
8/02/1972 - Siiresizdir.

6.1.4 Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralari:
Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu yasal mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Kuruldugu tilke: Tirkiye Cumhuriyeti

Organize Sanayi Bolgesi Birko

Merkez adresi: Cad.No:288 Nigde-Bor yolu 7.Km NIGDE

Internet adresi: www.birko.com.tr

Telefon ve faks numaralari: 0 388 225 00 00 — 0 388 225 00 10-11
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6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler: Yoktur
6.2.Yatirnmlar:

6.2.1 lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin énemli
yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

07.03.2014 tarih ve 113105 B no’lu YTB, 17.06.2015 tarihinde tamamlama vizesi yapilarak YTB
kapatilmigtir.

6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yapilmakta olan yatirim yoktur.
6.2.3. Ihraccinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda ihrageiyn
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Nigde OSB smirlari igerisinde bulunan toplam 445.991,45 M?biiyiikliigiindeki , 458 / 2, 3, 4, 5, 6, 7 nolu
parsellerin OSB sinirlar1 disina ¢ikarilmasinin Bakanlik¢a uygun goriildiigii hususu 26.12.2016 tarihinde
KAP’ta yaymlanarak kamu ile paylasilmistir. Bakanligin kesinlesme karar1 ise Nigde OSB min 20.03.2017
tarihli yazisi ile teblig alinmis olup konu ile ilgili olarak 21.03.2017 tarihinde KAP agiklamas1 yapilmistir.
Parsellerle ilgili imar plani hazirlanmakta olup, plan tamamlandiktan sonra resmi kurumlara onay icin
basvurulacaktir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

1972 yilinda Koyunlu Kasabasi halki tarafindan kurulan Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve
Sanayi A.S. biinyesinde bulunan karde iiretim tesisi, penye liretim tesisi ve open-end iiretim tesisi teknolojik
eskime ve piyasa rekabet kosullari nedeniyle 2016 sonunda iiretimlerine son verilmis olup, hali liretim tesisi
ise 2006 — 2007 yillarinda yapilan yenileme yatirimi ile faaliyetine devam etmektedir.

1981 yilinda Birko A.S’nin trettigi halilar1 pazarlamak amaciyla, Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
kurulmustur ve faaliyetine devam etmektedir.

7.1. Ana faaliyet alanlar::

Fiili olarak Sirket’in hal1 {iretim tesisi faaliyetine devam etmektedir.
Hal isletmesi:

Hali iretim tesisinde, 11 adet hali dokuma makinesi mevcuttur. Yillik 1.405.000 M?’lik hali iiretim
kapasitesine sahiptir. Isletmenin iiretim yelpazesinde Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim,
Karnaval, KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapadokya, Ela, Acelya,
Alliance, Kemerhisar, Ipek olmak iizere 20°den fazla degisik kalitede hali iiretilmektedir. Hal1 isletmesinin
bilinyesinde en son sistem hal1 terbiye ve konfeksiyon makineleri de bulunmaktadir. Bu yatirimla birlikte
Koyunlu Halinin {iriin ¢esitliligi ve liretim kapasitesi dnemli dl¢tide artmistir. Koyunlu markalr halilar kalitesi
ile kendisini ispatlamis ve her yerde aranan bir liriin konumuna gelmistir.

PAZARLAMA GRUBU
KOYUNLU TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.

1981 yilinda kurulan KOTEKS hal1 pazarlama, dagitim ve satis alaninda faaliyet gostermektedir. KOTEKS
bu faaliyetlerini Istanbul Bélge Miidiirliigii gergeklestirmektedir. KOTEKS, Birko A.S.’nin % 99’una sahip
oldugu Sirket’in bagli ortakligi konumundadir. Ayrica etkin pazarlama tekniklerini kullanmak amaciyla
yurticinde 3 ana bayi ve 2 bolge temsilcisi ile pazarlama faaliyetleri siirdiiriilmektedir. Ana bayiler ve
KOTEKS’in altinda yaklasik 650 adet “Koyunlu” bayi bulunmaktadir.
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7.1.1.1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracc faaliyetleri hakkinda bilgi:

Son 3 yilin

karsilastirmali

olarak satis tutar1 ve

satis miktarlari

asagidaki gibidir: 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

SATISLAR BINTL |KILO BINTL |[KILO BINTL |KILO
KARDE 124 13.334 11.305 1.366.879 52.763 7.320.421
PENYE 62 6.946 30.770 3.412.638 30.799 3.865.439
OPEN-END 1.105 166.886 15.662 2.593.243 17.607 3.419.601
KATLAMA 222 25.923 4.583 512.542 6.035 777.796
PAMUK iP.TOP. 1.513 213.089 62.320 7.885.302| 107.204| 15.383.257
HALI (M?) 25.818 326.160 29.484 484.648 26.241 519.073
DIGER 2.574 3.353 4.120
TOP.SATISLAR 29.905 95.157 137.565

Satislar topl. 2.148.526 TL’s1 2017 sonunda durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmistir. Hasilat
gelir tablosunda 27.756.825 TL dir.

Son 3 yila iliskin satislarin tutarlarina gore paylar asagidaki gibidir:

NET SATISLAR 31.12.2017 - % 31.12.2016 - % 31.12.2015 - %

KARDE 124 11.305 12 52.763 38
PENYE 62 30.770 32 30.799 22
OPEN-END 1.105 4| 15.662 16 17.607 13
KATLAMA 222 1 4.583 5 6.035 4
IPLIK TOPL. 1.513 5| 62.320 65| 107.204 78
HALI 25.818 86| 29.484 31 26.241 19
DIGER 2.574 9 3.353 4 4.120 3
TOPLAM 29.905 100] 95.157 100| 137.565 100

Satiglar topl. 2.148.526 TL’s1 2017 sonunda durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmistir. Hasilat
gelir tablosunda 27.756.825 TL dir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirri
aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, hali liretiminde gegmisten gelen tecriibe ve birikimleri ile yeni desen ve modeller tasarim ve Ar-Ge
calisinalarina devam etmektedir. Sektordeki ayni faaliyet kolundaki sirketler siirekli yeni tasarlanan
desenlerle tiiketiciye yeni iiriinler sunma konusunda yaris igerisindedirler. Sirket bu gercekten yola ¢ikarak
tasarim ekibine yeni yetenekler kazandirmistir. Halen Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim,
Karnaval, KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapadokya, Ela, Acelya,
Alliance, Kemerhisar, Ipek iiriin gruplari ile pazarda iddiali konuma gelmek i¢in ¢alismalar siirdiirmektedir.
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Hal1 iiretim tesisinde tiretilen makine halis1 “KOYUNLU” olarak bilinen marka ve kalitesi ile Tiirkiye
genelinde yaygin satis ag1 ile pazarlanmaktadir.

Tiirk sanayisinin en eski firmalarindan biri olmasi, Tiirk sanayisi igerisinde yeralan firmalarla uzun soluklu
caligmasi, deneyimli ¢alisanlart, liretilen tirtinlerindeki yiiksek kalitesi ile "KOYUNLU HALI” markasinin
Tiirkiye'de 6nde gelen firmalardan olmasini saglamistir.

Genel olarak bakildiginda Birko A.S’nin rekabet agisindan en biiyiik avantajlari:

Sektoriinde en eski kuruluslardan olmasi,

45 yildir Tiirk sanayisinin tanidigi ve birlikte calistigi kurulus olmak,
Yiiksek marka imaji;

Hal1 pazarinda iyi taninan bir marka olmak,

Markanin kullanicilar tarafindan 6zellikle talep edilmesi,

Kalitesi, kalite stirekliligini saglayan ve bunun i¢in siirekli iyilestirme ¢alismalar1 yapmasi
Uriin yelpazesinin genisligi,

Yerli liretim,

Miistetiyle iliski kurma kolayligi,

Genis dagitim ag1;

Tiirkiye geneline yayilmis bayi ag1 sayilabilir.

Dezavantajlari ise:

Hammadde kaynaklarinin diinyada dovize duyarli olmasi, global pamuk pazarinda yasanan inis
cikislara bagimlilik,

Tiirkiye imalat sanayiinde yeterli oranda biiylimenin olugsmamasi ve kriz donemlerinin sik
araliklarla tekrarlanmasi,

2008’11 yillardan 2017 yilma kadar, sirketin finansal problemleri nedeni ile son teknoloji
yatirimlaria yer verememis ve bu nedenle yiiksek performansli (teknolojik) iiriin yelpazesinde
rakiplere gore geri kalmasi,

Yiiksek iscilik maliyeti ve toplu is sozlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarinin {izelinde is¢ilik
ticret artislarinin gergeklesmesi,

Uluslararasi pazarda ¢ok fazla iireticinin bulunmasi, Uzak Dogu ile rekabet zorluklari, fiyat kalite
egrisinin 1yi ¢aligmamast,
Pamuk tiretim ve kaliteli pamuk tedariginin degisik zaman dilimlerinde farkli olmasi,

Finansman imkanlarinin yiiksek faizlere bagimli olmasi, olarak goriilebilir.

7.2.2.1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net satig
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilhimi hakkinda bilgi:

Satiglarin iiriin gruplar1 bazinda dagilima:

31.12.2017 - % 31.12.2016 - % 31.12.2015 - %

BIN TL BIN TL BIN TL
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NET

SATISLAR

KARDE 124 11.305| 12 52.763| 38
PENYE 62 30.770| 32 30.799| 22
OPEN-END 1.105 4 15.662| 16 17.607| 13
KATLAMA 222 1 4.583 5 6.035 4
[PLIK TOPL. 1513| 5 62.320| 65 107.204| 78

HALI (M?) 25.818| 86 29.484| 31 26.241| 19
DIGER 2574 9 3.353] 4 4120 3
TOPLAM 29.905| 100 95.157| 100 137.565| 100

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satig durdurulan faaliyetler kaleminde siiflandirilmistir.
Satiglarin miisteri gruplar1 ve cografi duruma gore dagilima:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden

SATISLAR Gecmis Gegmis Gecmis
BiN TL 31.12.2017(BIN TL) | 31.12.2016(BIN TL) | 31.12.2015(BINTL)
Yurt i¢i Genel Satiglar 21.408 83.132 123.289
Fabrika Magazasi
Perakende Satislar 7.243 7.807 7.324
Ihracat 546 2.516 5.984
Diger 708 1.702 968
Toplam 29.905 95.157 137.565
COGRAFI DURUM BIN
TL
Akdeniz Bolgesi 2.928 1.416 4.301
Dogu Anadolu Bolgesi 1.409 2.191 602
Ege Bolgesi 1.297 10.978 9.631
Gilineydogu Anadolu
Bolgesi 0 2.628 1.205
I¢ Anadolu Bolgesi 11.098 12.754 15.894
Karadeniz Bolgesi 0 306 -666
Marmara Bolgesi 4.676 52.859 92.322
Thracat 546 2.516 5.984
Fabrika Magazasi
Perakende Satislar 7.243 7.807 7.324
Diger 708 1.702 968
TOPLAM 29.905 95.157 137.565

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmistir. Mali tabloda

Hasilat 27.756.825 TL dir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda

bilgi:

Is bu Izahnamenin ortakliga ve bulundugu sektoriine iliskin riskler ile ilgili béliimlerinde belirtilen

dogabilecek olasi riskler faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.
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7.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karhlig acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Ticaret Sanayi odalarinin dayanikli tiiketim mallar1, makine halisi, pamuk ipligi, yiin iplik vb. sektor
caligmalar1 ve basin kuruluglarinin hazirladig1 sektor raporlarindan yararlanilmistir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu onemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

1975 yilinda iiretime baslayan Karde iplik isletmesi 1995 model makinalarla eski teknoloji ile iiretimine
devam etmesi rekabet kosullar1 acgisindan dezavantaj olusturdugundan 31.03.2016 tarihinde kapatilmistir.
Karde isletmesinin kapatilmasi ile 2015 konsolide ciro 137 milyon TL’den 2016 konsolide ciro 95 milyon
seviyelerine diismiistiir. 2016 sonunda penye, Open-end isletmelerinin de kapatilmasi sonucu 2017 cirosu
29,9 milyon TL seviyelerine diigmiistiir. Hali ipligi daha uygun fiyat ve vade kosullar1 ile Gaziantep
firmalarindan tedarik edildiginden yiin iplik isletmesi de kapatilmistir. Yiin iplik isletmesi, hali isletmesine
akrilik ve yiin iplik sagladigindan ciroya olumsuz bir katkis1 olmayacaktir.

Karde iplik isletmesi makineleri KDV dahil 3.209.600.-TL toplam bedelle, Yiin Iplik Isletmesi makineleri
KDV dahil 495.600 toplam USD bedel iizerinden, Penye ve Open Isletmeleri ise KDV dahil 9.400.000.-TL
toplam bedelle satilmistir. Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve techizatlarinin satis siirecine iliskin
Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017,
03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017, 27.01.2017, 31.01.2017 ve
02.02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalar1 yapilmistir.

Iplik isletmelerindeki makinalarin satilmasi ile sirket pamuk ipligi iiretiminden cekilmis ve 2016 cirosuna
gore 2017 cirosu %70,83 azalmistir. Bu nedenle 6niimiizdeki donemlerde iplik tiretilmeyecegi i¢in cironun
yaklasik bu oranda azalmasi beklenmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1.1hraccinin  dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Birko A.$. makina halisi sektoriinde faaliyet gostermektedir. Hali pazarlama faaliyetleri i¢in 1981 yilinda
kurulan Koyunlu Tekstil San.ve Tic.A.S. Istanbul’da hali pazarlama konusuyla istigal etmektedir. Koteks’in
% 99,9’u ana kurulus olan Birko A.S.”ye aittir. Birko Enerji A.S. ise gayrifaal durumdadir.

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGi

9.1.izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karan
uyarinca ihracgl tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

MADDI DURAN VARLIKLAR

NET DEFTER
CiNsi EDIN.YILI | ADA/PAR. | MiK.(M2) MEVKIii DEGERI | K AMACI
GELIBOLU-
TARLA** 2007 2385-86 612 D.TEPE 12.000 | TARLA
ARSA* 2007-2010 455/6 129.735 | NiGDE-KOYUNLU 12.973.457 | FABRIKA
ARSA* 1995-2007 458/2 14.856 | NIGDE-KOYUNLU 445.692 | FABRIKA
ARSA* 1995-2007 458/3 102.816 | NiGDE-KOYUNLU 8.225.250 | FABRIKA
ARSA* 1973-2007 458/4 172.704 | NiGDE-KOYUNLU 22.451.566 | FABRIKA
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ARSA* 1973-2007 458/5 101.842 | NiGDE-KOYUNLU 13.239.426 | FABRIKA
ARSA* 1973-2007 458/6 39.148 | NIGDE-KOYUNLU 6.077.168 | FABRIKA
ARSA* - 1973-2007 458/7 14.625 | NIGDE-KOYUNLU 2.193.734 | FABRIKA
YERALTI VE YERUSTU ‘
DUZEN. 1972-2017 KOMPLE | NiGDE-KOYUNLU 63.889 | FABRIKA
BINA (HALI) 2007 455/6 20.190 | NiGDE-KOYUNLU 9.095.115 | FABRIKA
BINA (PENYE-OPEN END) 1986-2006 458/4 43.187 | NIGDE-KOYUNLU 13.738.465 | FABRIKA
BINA (KARDE-G.IDARE) 1974-2016 458/5 29.474 | NIGDE-KOYUNLU 8.639.541 | FABRIKA
BINA (E.HALI-YUN-Y HiZ.) 1980-2016 458/6 32.546 | NIGDE-KOYUNLU 7.553.853 | FABRIKA
MAKINA-TESIS (HALI) 1998-2007 KOMPLE | NiGDE-KOYUNLU 1.037.845 | URETIM
DEMIRBAS VE MOTORLU . .
TAS. 1972/2017 KOMPLE | NiGDE-KOYUNLU 130.228 | URETIM
TOPLAM 105.877.228

*1973, 1995 ve 2007 Y1l alinmis zamanla tapu tashihleri ned. Son. Tapu tescili 2007 ‘de yapilmustir.

9.2. Thraccimin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Lev Cevre Damismanlik Miih.Bilgi Geri Dén. Petrol Ur. insaat Turizm San.ve Tic.Ltd.Sti.’ye aylik ¢evre
denetimleri yaptirilmakta ve g¢evre damigmanlik hizmeti alinmaktadir. Sirket kendi aritma tesisi
mevcuttur. Ancak 455/6 parsel hali isletmesi aritma hizmetini Nigde OSB’den almaktadir. Ilgili firma
yasal zorunluluk ¢ercevesinde gerekli raporlari aylik periyodlar sekilinde diizenlemektedir. 455/6 parsel
hal1 isletmesi ile ilgili olarak diizenlenen son raporda “CED gerekli degil” seklinde rapor diizenlemistir.
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9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar1 hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
. .. Kisitlamanin/ Ayni - . o gess . - -
Maddi Duran Varlk Cinsi o Kimin Lehine Verildigi [ Nedeni | Verilis Tarihi Tutan
Hakkin Tiiri
ARSA - 458/3 IPOTEK AKBANK Kredi 27.09.2013 6.000.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/4-5 [POTEK ODEABANK Kredi 13.08.2013 60.000.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6 [POTEK| T.EKONOMI BANK. Kredi 29.04.2010 8.000.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/7 IPOTEK IS BANKASI Kredi 21.06.2011 1.300.000
FAB. BINA. VE ARSA - 455/6 [POTEK GARANTI BANK. Kredi 05.11.2009 30.000.000
. - ZEKERIYA

FAB. BINA. VE ARSA - 458/6 IPOTEK 2 .DERECE GUNEYKAYA BORC 21.10.2016 750.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 2 .DERECE KEMAL SELVI BORC 21.10.2016 750.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 2 .DERECE YAKUP AYDOGAN BORC 21.10.2016 500.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 2 .DERECE AYTEKIN TURCAN BORC 21.10.2016 375.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 3 .DERECE MURAT YILDIRIM BORC 07.11.2016 100.000
FAB. BINA. VE ARSA - 458/6(*) IPOTEK 4 .DERECE SERDAR UYGUN BORC 15.11.2016 150.000

(*) 458 / 6 nolu parsel iizerinde yapilacak bedeli sermaye artirimina karsilik ortaklar tarafindan nakten alinan borglar igin 2,3,4 derece ipotekler
borg veren kisilere tahsis edilmis sermaye artirimindan sonra ipotekler terkin edilecektir.

Izahnamede esas alman 31.12.2016 tarihli mali tablolar KAP’ta ilan edildikten sonra, maddi duran varliklar {izerinde Nigde Vergi Dairesi,

parseller iizerinde Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi tarafindan parseller iizerinden gegen elektrik hatlari igin 2942 sayili kamulastirma kanunu
7. Maddesine gore beyan islenmistir.
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9.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve

dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

A Art1 Bir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan sirketin arsa, bina ve makina-techizat i¢in hazirlanan
22 ve 25 Kasim 2016 tarihli degerleme raporlar1 ve tespit edilen ekspertiz degerleri asagida

sunulmaktadir:
Maddi Duran Varhklarin Rayi¢c Degeri Hakkinda Bilgi
Siiflandirilmas | MDYV Degerleme
Ekspertiz 1 (Yatirim Fon Tutari/Deger
Maddi Duran Edinme | Ekspertiz | Raporu Tarihi amach olup Diisiikliigii Tutar:
Varlik Cinsi Tarihi Degeri ve Nosu olmadig) (TL)
ARSA VE BINA 22.11.2016/154
455/6 PARSEL 2007 | 33.847.000 -1 URETIM 12.977.185
ARSA VE BINA
458/2-7 1974-| 125.225.00
PARSELLER* 2016 0| 25.11.2016/154 URETIM 40.557.323
HALI URETIM 22.11.2016/154
TESISI 2007 | 17.594.000 -2 URETIM 17.291.386

Sirketimizin penye ve open end isletme makine ve teghizatlarinin toplam ekspertiz degeri 32.574.000.
TL olup, satisla ilgili olarak noter huzurunda ihale diizenlenmis, ihaleye katilan Kockar Demirgelik Mamiilleri
Metal Hurda Nakliyat Tic. ve San. Ltd. Sti. KDV Dahil 2.500.000 TL, Arifoglu Tekstil Ticaret 5.000.000.-
TL + KDV, ilsan Teksil Sanayi ve Tic. A.S 6.050.000.- TL + KDV, Yasemin Makine Tekstil Ins. ith. San. ve
Tic. Ltd. Sti. KDV Dahil 8.550.000.- TL fiyat teklifi vermisler, verilen bu fiyatlar beklenenin altinda oldugu
gerekgesi ile satis gergeklestirilmemistir. Thaleden sonra yonetim kurulumuz en yiiksek teklifi veren ilsan
Teksil Sanayi ve Tic. A.S ve Yasemin Makine Tekstil Ins. ith. San. ve Tic. Ltd. Sti. ile fiyatin artirilmasi
konusunda goriismeler yapmus, Ilsan Tekstil Sanayi ve Tic. A.S teklifinin aynen gegerli oldugunu belirtmistir.
Son olarak Yasemin Makine Tekstil Ins. Ith. San. ve Tic. Ltd. Sti. KDV dahil 9.400.000.- TL fiyat teklifi
vermis ve satis bu firmaya gerceklestirilmistir. Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve techizatlarinin
satis siirecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016,
29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017,
27.01.2017,31.01.2017 ve 02.02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalar1 yapilmistir.

458 / 2,3,4,5,6,7 no’lu parseller OSB simirlar1 disina ¢ikarilmistir. Parsellerde gayrimenkul faaliyetleri
diisiiniilmektedir.Sermaye artirnmindan saglanacak nakit ile kredi 6deme, hammade alimi, ticari borg gibi
kalemlere kaynak aktarilacaktir. 24 Aralik 2016 tarihli olaganiistii ve 27.05.2017 tarihli olagan genel kurulda
alinan yetkiler cercevesinde, gayrimenkul alaninda imar plan degisikligi ile ilgili ¢aligmalar devam etmekte
olup, kesinlesmis bir proje yoktur. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-23.1 sayil1 Onemli Nitelikteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde faaliyet
konusunun tiimiiyle veya 6nemli 6l¢iide degismesi dnemli nitelikte islemler arasinda sayilmis olup, bu tiir bir
islem dolayisiyla ortaklara ayrilma hakki taninmasi gerekmektedir. 24.12.2016 tarihli olaganiistii genel
kurulda ayrilma hakki taninmis ve 1 ortak 20.000 hisse sirket tarafindan satin alinmistir.

Sirket’in 21.05.2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ; “Sirket’in aktifinde kayitli 458 ada
2, 3, 4,5, 6, 7 no’lu parsellerin Nigde Organize Sanayi Bolgesi (OSB) disina ¢ikarilmasi islemleri
tamamlandigindan, parsellerin degerlendirilebilmesi i¢in yapilacak caligmalarla ilgili genel kurulun
bilgilendirilmesi ve yeni yonetim kuruluna parsellerin degerlendirilebilmesi i¢in yetki verilmesine” karar
verilmistir. Konuya iliskin olarak 11.10.2017 tarihinde Sirket tarafindan KAP’ta yapilan agiklamada;
“Sirketimiz yonetim kurulu, olagan genel kurulda verilen yetki kapsaminda 458 Ada 2,3,4,5,6,7 sayili
parsellere teskil eden gayri menkullerimizin imariyla ilgili olarak, gerekli her tiirlii islemleri yapmak iizere,
tiim kamu kurumlar ile 6zel kurum ve kisilerle, her tiirlii gorligme ve anlasma yapma konusunda ydnetim
kurulu iiyelerimiz; TC:15929731546 kimlik no'lu Sn. Kemal SELVI, TC: 26003395738 kimlik no'lu Sn.Yakup
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AYDOGAN ile TC: 34301119192 kimlik no'lu Sn. Vedat KARCI'nin yénetim kurulumuz tarafindan
yetkilendirilmesine™ karar verilmistir. S6zkonusu yetki ¢ercevesinde baslanilan herhangi bir gayrimenkul
projesi bulunmamaktadir.- Son durum itibariyle s6zkonusu parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilati hazirlanip
Nigde Ozel Idare Miidiirliigiine gonderilmis olup, imar siireci devam etmektedir. Sirketin gayrimenkul
sektoriinde faaliyete baslamasiyla faaliyet konusunun 6nemli 6l¢lide veya tiimiiyle degismesi durumunda,

Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca ortaklara ayrilma hakki taninmasi gerekecektir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Sirketin 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli donemleri itibariyle secilmis finansal tablolari

asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz 2017-16 2016/15
Denetimden | Denetimden Denetimden Degisim Degisim
Gegmis Gegmis Gecmis (%) (%)

(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 38.948.558 71.777.772 138.017.031 -45,74% -47,99%
-Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405 -71,91% 4,94%
-Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036 -71,00% -47,00%
-Diger Alacaklar 22.609 103.130 384.785 -78,08% -73,20%
-Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727 -0,48% -50,80%
-Diger Donen Varliklar 3.808.806 721.853 2.684.078 427,64% -73,11%
DURAN VARLIKLAR 115.656.316 114.831.543 123.286.354 0,72% -6,86%
-Diger Alacaklar 38.923 302 302 | 12788,41% 0,00%
-Maddi Duran Varliklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349 -3,78% -8,13%
-Ertelenmis Vergi Varligi 9.740.165 4.798.297 3.512.703 102,99% 36,60%
AKTIF TOPL{&MI 154.604.874 186.609.315 261.303.385 -17,15% -28,59%
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 53.613.848 88.586.587 112.048.340 -39,48% -20,94%
-Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093 -54,61% -26,16%
-Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893 -54,03% -44,00%
-lliskili Taraflara Diger
Borglar 10.769.356 5.128.944 4.020.614 109,97% 27,57%
-Diger Borglar 11.765.428 15.198.647 9.119.922 -22,59% 66,65%
-Diger Kisa Vadeli Yikiim. 17.878 20.287 1.818 -11,87% 1015,90%
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 15.106.278 17.432.701 51.107.671 -13,35% -65,89%
-Finansal Borg¢lar 10.605.054 12.279.408 38.636.148 -13,64% -68,22%
-Calisanlara Sag.Fay.Kars. 4.501.224 5.153.293 12.471.523 -12,65% -58,68%
OZKAYNAKLAR 85.884.748 80.590.027 98.147.374 6,57% -17,89%
-Odenmis Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000 28,81% 0,00%
-Ozsermaye Enf.Diiz.Farklar 30.493.682 30.493.682 30.493.682 0,00% 0,00%
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-Geri Al.Paylarin Sat.Dogan 0,00%
Kazang (Kayiplar)
-20.000 0 0 -100%
-Kars.Istirak Serm.Diizelt.(-) -100% 0,00%
-3.000.000 0 0
-Paylara Ils.Prim/(iskontolar) -100% 0,00%
-6.516.591 0 0
-Yeniden Deg. Artislart 93.057.947 93.057.947 95.567.439 0,00% -2,63%
-Kardan Ayr.Kisit.Yedekler 2.536.726 2.528.526 2.528.526 0,00% 0,00%
-Gegmis Y1l Zararlari -105.493.058 -90.443.620 -76.929.701 16,64% 17,57%
-Net Donem Zarari -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145 -83,66% 11,31%
-Kontrol Giicii Olm.Paylar -5.262 -5.270 573 -0,15% | -1019,72%
PASIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385 -17,15% -28,59%
Aktif Toplami:

Sirketin aktif biiyiikliigli 2015 yilinda 261,3 milyon TL olup, 2016 yilinda karde iplik isletmesinin 31.03.2016
tarihinde, penye ve open-end iplik isletmelerinin 31.12.2016’da faaliyetlerine son verilmesinin ardinan
%28,59 kiigiilerek 186,6 milyon TL’ye diismiis, 31.12.2017 tarihi itibariyle de% 17,15 kiigiilerek 154,6 milyon
TL’ye diismiistiir.

Donen Varhklar:

2017 yil sonunda Sirket aktiflerinin %25 'ini donen varliklar (%9 ticari alacaklar, %13 stoklar),
olusturmaktadir. 2015 yilinda 138 milyon TL tutarindaki donen varliklar, 2016 yilinda 71.8 milyon TL’ye
diismiistiir. 2016 yilinda Karde Iplik Isletmesinin faliyetlerinin sonlandirilmasi, Penye ve Open-end
isletmelerinin de 31.12.2016 tarihinde kapatilmast sonucunda donen varliklar 2015 yilina gére % 48
oraninda azalarak 71.8 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2017 yilinda donen varliklar 2016 yili ile
karsilastirildiginda %46 kiigiilerek 38,9 milyon TL olmus ve aktif igindeki pay1 % 25 olarak gergeklesmistir.

Duran Varhklar:

2017 y1l sonunda Sirket aktiflerinin % 75’1 duran varliklar (maddi duran varliklar % 68) olusturmaktadir. 2015
yil sonunda 123,2 milyon TL, 2016 yilinda 114,8 milyon TL, 2017 yilinda 115,7 milyon TL olmustur.

Elden ¢ikarilan Karde ve yiin iplik isletmelerine ait makineler, faydali dmiirlerini doldurdugu ve kendilerini
itfa ettikleri i¢cin Maddi duran varliklar kaleminden satilan makine ve techizat diisiilmiis nette negatif bir deger
olusmamustir. 2016 Kasim ayinda duran varliklar igerisinde yer alan arsa ve binalar SPK lisansina sahip firma
tarafindan degerlemeye tabi tutulmus, ve arsa-bina ekspertiz degeri 159 milyon TL olarak tespit edilmistir.
2016°da Istanbul Masko Mobilyacilar Sitesinde bulunan isyeri satilmis,2017°de satilan Penye ve Open-end
isletmelerindeki makina ve techizat kendini itfa ettiginden maddi duran varliklar kaleminden diistilmiis nette
negatif deger olusmamustir. 2017 dénem amortismani 2,7 milyon TL ile birlikte maddi duran varliklar
kaleminde ertelenmis vergi gelirlerinin 4,9 milyon TL artmasiyla birlikte % 0,7 oraninda artis gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yiikiimliiliikler 2016 yilinda, 2015 yi1l sonuna gore %21 diisiis
gostererek 88,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. . Sirket’in kisa vadeli finansal borg¢lar1 2015 yilinda 72
milyon TL, 2016 y1l sonunda ise 53,2 milyon TL'ye gerilemistir. 2017 yilsonunda ise 24 milyon TL’dir.Kisa
vadeli ylikiimliiliikler igerisinde % 45 finansal borglar, %13 ticari borglar, % 20 iligkili taraflara borglar ve %
22 oraninda da diger borglar (hal1 bayilerinden alinan avanslar) yer almaktadir
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Bilangonun pasif tarafinda bulunan uzun vadeli yiikiimliiliikkler 2017 yilinda, 2016 yil sonuna gore % 13,3
diisiis gostererek 15,1 milyon TL gergeklesmistir. Uzun vadeli yiikiimliliikler % 70 finansal borglar, % 30
calisanlara saglanan haklar karsiliklarindan olugmaktadir. Finansal borglar ise 2015 yil sonunda ise 38,6

milyon TL'ye geriledikten sonra 2016 sonunda,12,3 milyon TL’ye, 2017 sonunda ise 10,6 milyon TL dir.

Ozkaynaklar:

2017 yilinda, 2016 yil sonuna gore % 6,5 artis gostererek 85,9 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Ozkaynaklar 2015 yilinda 98,1 milyon TL'den, 2016 yil sonunda ise 80,6 milyon TL’ye geriledikten sonra
sermaye artirimindan saglanan kaynak ile 31.12.2017°de 85,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin finansman
yiikii nedeniyle son 3 yilin faaliyetleri zararla sonug¢lanmistir. 2016 yilinda Karde isletmesinin, 2016 sonunda
da penye ve open-end iplik faaliyetlerinin sona erdirilmesi, 2015,2016 ve 2017 yillarinda finansman yiiki
nedeniyle zarar edilmistir. Hal1 isletmesinde kapasite kullanim oran1 % 23’ ler seviyelerinde ger¢eklestiginden
yeterli karlilik elde edilememis ve son ii¢ yilin faliyetleri bu nedenlerle zararla kapatilmak zorunda kalinmist1.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. ihragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet

sonuclarina iliskin bilgi:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

SATISLAR BIN TL KILO | BINTL KILO BIN TL KiLO
KARDE 124| 13.334 11.305| 1.366.879 52.763| 7.320.421
PENYE 62| 6.946 30.770| 3.412.638 30.799| 3.865.439
OPEN-END 1.105| 166.886 15.662 | 2.593.243 17.607| 3.419.601
KATLAMA 222| 25.923 4583| 512.542 6.035 777.796
PAMUK iP.TOP. 1.513| 213.089 62.320 | 7.885.302 107.204 | 15.383.257
HALI (M?) 25.818| 326.160 29.484| 484.648 26.241 519.073
DIGER 2.574 3.353 4.120
TOPLAMSATISLAR 29.905 95.157 137.565

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmistir. Mali tabloda

Hasilat 27.756.825 TL dir.

DEGISIM (%) 2017/2016 2016/2015
SATISLAR BIN TL KiLO BIN TL KiLO
KARDE -98,9% -99,0% -78,6% -81,3%
PENYE -99,8% -99,8% -0,1% -11,7%
OPEN-END -92,9% -93,6% -11,0% -24,2%
KATLAMA -95,2% -94,9% -24,1% -34,1%
HALI -12,4% -32,7% 12,4% -6,6%
BAGIMSIZ | BAGIMSIZ | BAGIMSIz |2017/16 | 2016/15
gir Iv(eya Zl""rar Ve DENETIMDEN | DENETIMDEN | DENETIMDEN | DEG. | DEG.
1ger Rapsami GECMI GECMI GECMI
Gelir Tablosu ( TL) cMIS cMIS cMIS % %
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Satis Gelirleri 27.756.825 95.157.526 137.565.401| -70,83% | -30,83%
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Satiglarin Maliyeti -23.286.139 -92.297.525 -125.282.455| -74,77% | -26,33%
BRUT KAR 4.470.686 2.860.001 12.282.946 | 56,32% | -76,72%
Briit Kar Marji 16,11% 3,01% 8,93%

Pazarlama,Satis ve

Dag.Gid. -2.622.668 -4.420.224 -4.099.520| -40,67% 7,82%
Genel Yonetim Giderleri -4.775.904 -8.137.514 -7.209.769| -41,31% | 12,87%
Esas Faal.Diger Gelirler 6.759.226 15.360.623 3.327.375| -56,00% | 361,64%
Esas Faal.Diger Giderler -3.922.656 -11.008.846 -2.671.703| -64,37% | 312,05%
ES:AS FAALIYET

KARI/ZARARI -91.317 -5.345.960 1.629.329 -98,29% | -428,11%
Esas Faaliyet Kar Marji -0,33% -5,62% 1,18%

Finansal Giderler, Net -12.883.014 -10.985.551 -16.538.368 | 17,27%| -33,58%
Siirdiirillen  Faaliyet

Kéry/Zaran -12.974.331 -16.331.511 -14.909.039 | -20,56% 9,54%
Durdurulan Faaliyetler

Kéar/Zarar 5.577.361 0 0 100% 0
Ertelenmis Vergi 4.939.822 1.284.452 1.396.664 | 284,59% -8,03%
Net Donem Zarari -2.457.147 -15.047.059 -13.512.375| -83,67%| 11,36%
Azmlik Pay1 -137 -5.821 770

Ana Ortaklik Pay1 -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145

Duran Varliklar

Deg.Art.Fon.Deg. -2.641.571

Dig.Kaps.Gel.Kal.Vergi

Gelir/Gideri 132.079

Diger Kapsamli Gelr -2.509.492

Toplam Kapsamh Gelir -17.556.551

Azmlik Pay1 -5.821

Ana Ortaklik Pay: -17.562.372

Faalivet Sonuclari:

2017 y1l sonunda iiriin bazinda satiglara bakildiginda; Karde,Penye,Open-end iplik isletmelerinde faaliyetler
sonlandirildigr icin artik iplik tretilmeyecektir. TFRS 5 SAtis Amachi Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler standardi kapsaminda Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/(Zarar1) olarak tek bir
kalem olarak raporlanmistir. 31.12.2016 tarihi itibariyle sonlandirilan iplik isletmeleri 2016 doneminde
faaliyette oldugundan 2016 déneminde Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/(Zarar1) bulunmamaktadir. Hali
satiglart ise 2016 yilina gore (% 33) miktar bazinda azalig gostermistir. Bu azalis sonucunda toplam ciro
2016 yila gore % 71 azalmistir. 2017 sonunda ciro 95,1 milyon TL’den; 27,8 milyon TL ‘ye diismiistiir.
2016 yilinda ise 2015 yilina gére miktar bazinda hali satis1 % 7 oraninda diisiis gostermigstir. 2016 yilinda
ciro 2015 yilina gore, % 30 oraninda gerilemistir.

Briit kar oran1 2015 yilinda % 8,9, 2016 yiliunda % 3 ve 2017 yilinda ise % 16,1’e yiikselmistir.

Yillar itibariyle karlilik durumlarina bakildiginda net finansal giderler kaleminin Sirket’in zararinin esas
nedeni oldugu net olarak goriilebilmektedir. Net finansal giderler 2015 yilinda 16,5 milyon TL, 2016°’da 11
milyon TL ve 2017 yilinda ise 12,9 milyon TL oldugu ve bilangoda karlilig1 sarsarak bilancoyu zarara
cevirdigi goriilmektedir. Donem zarar1 ise 2015 yilinda 13,5 milyon TL, 2016 yilinda 15 milyon TL ve 2017
yilinda ise 2,4 milyon TL’dir. 2015 yilinda 4.068.555 TL, 2016 da 4.084.698.- TL ve 2017°de ise 2.703.331
TL amortisman ayrilmis ve karlilig: etkilemistir.
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2015 y1l1 faaliyet kar1 1,6 milyon TL iken 2016 faaliyet zarar1 5,3 milyon TL ve 2017 faaliyet zarar1 ise 0,1
miyon TL’dir. Penye ve open-end isletmesi makina ve teghizatinin satis1 nedeniyle (KDV dahil 9,4 milyon
TL), durdurulan faaliyetlerden 5,5 milyon TL kar elde edilmis ve siirdiiriilen faaliyetlerden 8 milyon TL zarar
edilmistir. Net zarar ise 2015 de 13,5 milyon TL ve 2016 yilinda 15 milyon TL ve 2017 dénem zarar ise 2,4
milyon TL olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
SATISLAR BIN TL KILO BIN TL KILO BIN TL KILO
KARDE 124| 13.334 11.305|1.366.879 52.763| 7.320.421
PENYE 62| 6.946 30.770|3.412.638 30.799| 3.865.439
OPEN-END 1.105 | 166.886 15.662|2.593.243 17.607| 3.419.601
KATLAMA 222| 25.923 4.583| 512.542 6.035 777.796
PAMUK
IP.TOP. 1.513|213.089 62.320|7.885.302 107.204 | 15.383.257
HALI (M?) 25.818|326.160 29.484| 484.648 26.241 519.073
DIGER 2.574 3.353 4.120
TOP.SATISLAR 29.905 95.157 137.565

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmistir. Mali tabloda
Hasilat 27.756.825 TL dir.

DEGISIM (%) 2017/2016 2016/2015
SATISLAR BIN TL KiLO BIN TL KiLO
KARDE -98,9% -99,0% -78,6% -81,3%
PENYE -99,8% -99,8% -0,1% -11,7%
OPEN-END -92.9% -93,6% -11,0% -24.,2%
KATLAMA -95,2% -94,9% -24.1% -34,1%
HALI -12,4% -32,7% 12,4% -6,6%
BAGIMSIZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETIMDEN | DENETIMDEN
SATISLAR GECMIS GECMIS GECMIS
000 TL 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
MUSTERI 19.260 83.132 123.289
TUKETICI 7.243 7.807 7.324
[HRACAT 546 2.516 5.984
DIGER 708 1.702 968
TOPLAM 27.757 95.157 137.565

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmistir. Mali tabloda

Hasilat 27.756.825 TL dir.
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2015°te 519.073 M2, 2016 °da 484.648 M?ve 2017 yilinda da 326.160 M?hal1 satis1 yapilmustir.iplik satislar:
2015 yilinda 15.000 ton, 2016 yilinda ise 8.000 ton seviyelerinde gergeklesmistir. 31.12.2016 tarihinden
itibaren bu faaliyet durdurulmustur. Bu nedenle 2015 yilinda 13 milyon TL zarar edilmesine karsilik 2016
yilinda iplik isletmelerinin kapatilmasi nedeniyle iplik satiglar1 yaklasik yariya diismiis ve hali satislari
azalmaya devam etmistir. Masko bina satisindan satigindan elde edilen kar olmasina ragmen, zarar artarak
2016 sonunda 15 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bina bagli ortakligimiz olan Koyunlu Tekstil A.S.’nin
miilkiyetinde ve Marmara Bolgesinden hali pazarlama faaliyetleri i¢in kullanilmaktaydi ve finansal bor¢larin
azaltilmasi ve isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle, agik artirma yontemi ile 7.250.000 TL bedelle Murat
Sarigam - Sarigam Mobilya Sanayi ve Ltd. Sti.’ye satilmustir. ilgili satis 08.01.2016 tarihinde KAP ‘da
acgiklanmustir.

31.03.2016 tarihinden itibaren Karde isletmesinin kapatilmasiyla birlikte 2015 yilinda 137,5 milyon TL olan
ciro 2016 sonunda %31 oraninda azalarak 95,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 31.12.2016 tarihinde de
penye ve open-end isletmeleri kapatilmis ve 2017 yilinda hali isletmesi faaliyetlerine devam etmis ve 29,9
milyon TL ciro elde edilmistir. Thracat potansiyeli de Karde,penye ve open-end isletmelerinin kapatilmas ve
fiyat rekabeti nedeniyle azalarak 2015°te 6 milyon TL’den ve 2016’da 2,5 milyon TL’ye ve 2017°de ise 546
bin TL’ye diismiistiir.

Hal1 fabrika satis magazasi gelirleri de2 015°te 7,3 milyon TL ve 2016 yilinda 7,8 milyon TL ve 2017 yilinda
ise 7,2 milyon TL satig geliri elde edilmistir.

Hal1 isletmesinde yeni tasarlanan {iriin gruplar1 katma deger olusturdugundan 2016 yilinda miktar bazinda
%06,6 dlismesine ragmen satig cirosunda %12,4 oraninda artis saglanmistir.2017°de ise miktar bazinda % 30
ve tutar bazinda ise % 12 azalis gdstermistir.

Sirket finansal borgluluk ve vadeli satislarinda etkisiyle zarar agiklamaktadir. Pamuk ipligi faaliyetleri sona
erdirilmistir. Pamuk pesin alinip 4-5 ay vade ile satildigindan ge¢misten kalan finansal bor¢lar hizla
azaltilmaya calisilmaktadir. 2015 sonunda 110 milyon TL olan finansal bor¢ mali tablolar iizerinde olumsuz
etki yapmis ve isletme finansmani ihtiyaci artmis ve finansal borglari azaltmak i¢in birtakim tedbirler alinmis
ve eski teknoloji olan Karde isletmesi 31.03.2016 tarihinde, Penye ve Open-end Isletmeleri ise 31.12.2016
tarihinde kapatilmistir. Boylece 2016°da toplam finansal borglar 65,4 milyon TL’ye 2017 y1l sonunda ise 34,7
milyon TL seviyelerine diigtirilmiistiir.

10.2.3.ihragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ekonomik daralmalarin 6deme ve tahsilatlar iizerindeki etkisi: Sirket’in hali tekstil sektoriini
ilgilendirmektedir. Pamuk ipligi faaliyetleri 2016 sonunda sonlandirilmigtir. Bu sektérde diinyada ve
iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol actig1 her tiirlii daralma ve uzantisinda tiretimde
diisme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine {liretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt
olarak etkilenmesi riskine sebep olabilir.

Faiz ve kur oranlarindaki dalgalanmalar: Finansal borglar azaltilmis olmasina ragmen, yapilandirilan
Odeabank kredisi (1+4) y1l ve degisken faizlidir.Sirket faiz oranlarindan etkilenmektedir. Finansal borglar
icerisinde kur riski bulunmamakta ancak hammadde tedarigi Antep’te bulunan hali ipligi fabrikalarindan
temin edilmekte ve kur riski tasimaktadir. Hal1 ipligi ana hammaddesi akrilik elyaf {ilkemiz ve Diinya’da USD
kuru ile yiiksek korelasyona sahiptir. Hali ipligi 8-12 ay vadelerle temin edilmektedir. Boylece sirket kur
riskine maruz kalmaktadir.
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10.3. Thraccinin borcluluk durumu

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
BORCLULUK DURUMU (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.613.848 88.586.587 112.048.340
Garantili
Teminath 29.627.930 66.836.760 91.229.143
Garantisiz/Teminatsiz 23.985.918 21.749.827 20.819.197
Uzun V.Y.
(U.V.Kr.KV.Kis.Haric¢) 15.106.278 17.432.701 51.107.671
Garantili
Teminath 10.605.054 12.279.408 38.636.148
Garantisiz/Teminatsiz 4.501.224 5.153.293 12.471.523
Kisa ve Uzun Vad.Yiik.Toplam 68.720.126 106.019.288 163.156.011
Ozkaynaklar 85.884.748 80.590.027 98.147.374
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000
Yasal Yedekler 2.536.526 2.528.526 2.528.526
Diger Yedekler 6.059.908 123.551.629 126.061.121
Toplam Kaynaklar 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Net Bor¢luluk Durumu (TL)
A.Nakit 583.235 2.076.049 1.978.405
B.Nakit Benzerleri
C.Allm Sattim Am.Fin.Varliklar
D.Likidite (A+B+C) 583.235 2.076.049 1.978.405
E.Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri 11.319.350 23.276.297 18.896.567
G.UzunV.Banka Kr.Kisa V. .Kismi 12.820.607 29.906.459 53.125.526
H.Diger Kisa Vadeli Finansal
Borglar
I.Kisa Vadeli Finansal Borclar
(F+G+H) 24.139.957 53.182.756 72.022.093
J.Kisa Vd.Net Fin.Bor¢luluk (I-
E-D) 23.556.722 51.106.707 70.043.688
K.Uzun Vadeli Banka Kredileri 10.605.054 12.279.408 38.636.148
L.Tahviller
M.Diger Uzun Vad.Krediler
N.Uzun Vad.Fin.Borc¢luluk
(K+L+M) 10.605.054 12.279.408 38.636.148
0O.Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 34.161.776 63.386.115 108.679.836
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraccmin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz yOnetim kurulu finansal kosullarimizin iyilestirilmesi amaciyla 26.01.2018 tarihli
sermaye artirim karari ile 17,5 milyon TL fon girisi saglanacak olup, 2017 doneminde banka kredileri
de yeniden yapilandirilmistir.

2.3.2017 tarihinde Sirketimiz ile ODEBANK arasinda kredilerin yapilandirilmasi konusunda anlasilmis
olup, 2 Agustos 2013 tarihinde 60 ay vadeli olarak kullanilan krediden kalan 10.721.585,19 TL ve buna ilave
olarak taksitli 489.204 TL rotatif krediye ilaveten 1.065.350 TL daha yeni kredi kullanimi yapilarak; Toplam
12.276.139,38 TL tutarinda, 1 yi1l 6demesiz + 4 yil aylik 6demeli olarak yeniden yapilandirilmis olup,
yapilandirilan kredi 01.03.2018 tarihinden itibaren 4 yilda Gdenerek, 01.03.2022 tarihinde O6demeler
tamamlanacaktir.

13.3.2017 tarihinde ise; Sirketimizin  kredi yapilandirma  ¢aligmalari ¢ercevesinde, Garanti
Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL ik mevcut kredi borcu 1 y1l spot krediye ¢evrilmis olup, kredi
09.03.2018 tarihinde yapilandirilacaktir. Sozlesme imzalanmasina miiteakiben konu kamuoyu
ile paylasilacaktir.

Akbank ile 15.05.2017 tarihinde 2.050.000 TL kredi borcu 6 ay 6demesiz 1 yil vadeli olarak
yapilandirilmis; TEB ile ise 21.04.2017 tarihinde 1.495.000 TL tutarindaki kredi borcu 1 y1l 6demesiz 1
yil vadeli yapilandirilmistir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
Yoktur.
11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Yoktur.
11.4.Isletme sermayesi beyani:

Hali satiglarindan saglanan fonlar ile Oncelikli enerji, is¢ilik, hammadde ve banka borglar1 6denmekte,
borgluluk seviyeleri azaltilmaya calisilmaktadir. Asagidaki tabloda goriilecegi lizere net isletme sermayesi
uzun vadeli bor¢larin kisa vadeye doniismesi ile birlikte hizla azalmistir. Sirketin isletme sermayesi, isbu
izahname tarithinden itibaren 12 aylik donem i¢in cari yiikiimliliiklerini karsilamak iizere yeterli isletme
sermayesine sahip degildir. Isbu izahnamenin onaylanmasi sonucunda bedelli sermaye artirimui ile yeterli
isletme sermayesi saglanmasi ve banka borg¢lar1 azaltilmasi planlanmaktadir. Hali isletmesinde yeni iiriin
gruplar1 olusturulmus ve katma degeri yiiksek tiiketici tarafindan begenilen iiriinlere 6nem verilmistir. Uzun
vadede ise sirket yeni faaliyet alan1 olarak gayrimenkul faaliyetleri gerceklestirecek ve buradan biiyiik fon
kazanmay1 planlamaktadir. 24 Aralik 2016 tarihli olaganiistii genel kurulda alinan yetkiler ¢ercevesinde,
gayrimenkul alaninda heniiz kesinlesmis bir proje yoktur. Ote yandan, 21.05.2017 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda ; “Sirket’in aktifinde kayitli 458 ada 2, 3, 4, 5, 6, 7 no’lu parsellerin Nigde Organize
Sanayi Bolgesi (OSB) disina ¢ikarilmasi islemleri tamamlandigindan, parsellerin degerlendirilebilmesi i¢in
yapilacak calismalarla ilgili genel kurulun bilgilendirilmesi ve yeni yoOnetim kuruluna parsellerin
degerlendirilebilmesi i¢in yetki verilmesine” karar verilmistir. Konuya iligkin olarak 11.10.2017 tarihinde
KAP’ta yapilan agiklamada; “Sirketimiz yonetim kurulu, olagan genel kurulda verilen yetki kapsaminda 458
Ada 2,3,4,5,6,7 sayili parsellere teskil eden gayri menkullerimizin imariyla ilgili olarak, gerekli her
tirli  islemleri yapmak {izere, tiim kamu kurumlari ile 6zel kurum ve kisilerle, her tiirli goériisme ve
anlasma yapma konusunda ydnetim kurulu {iyelerimiz; TC:15929731546 kimlik no'lu Sn. Kemal SELVI, TC:
26003395738 kimlik no'lu Sn.Yakup AYDOGAN ile TC: 34301119192 kimlik no'lu Sn. Vedat KARCI'nin
yonetim kurulumuz tarafindan yetkilendirilmesine karar verilmistir” denilmektedir. Sozkonusu yetki
cercevesinde baglanilan herhangi bir gayrimenkul projesi bulunmamaktadir. Son durum itibariyle s6zkonusu
parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilati hazirlanip Nigde Ozel Idare Miidiirliigiine génderilmis olup, imar
stireci devam etmektedir. -Sirketin gayrimenkul sektdriinde faaliyete baglamasiyla faaliyet konusunun 6nemli
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Olclide veya tiimiiyle degismesi durumunda, Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca ortaklara ayrilma hakki

taninmas1 gerekecektir.

Diger taraftan, Sermaye artirnmindan

saglanacak nakit

ile kredi 6deme, vergi ve SGK prim borglari,

calisanlara ticret ve kidem tazminat borglari, ticari borg gibi kalemlere kaynak aktarilacaktir.

Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Donen Varliklar 38.948.558 11.777.772 138.017.031
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.613.848 88.586.587 112.048.340
NET ISLETME SERMAYESI -14.665.290 -16.808.815 25.968.691
NET iSL. SERM. DEGIiSiMi 2.143.525 -42.777.506 -16.587.280

Sirket'in esas yiikiimliiliiklerini karsilamak tizere 12 aylik bir donem i¢in yeterli isletme sermayesi yoktur.
Acilen igletme sermayesi gereklidir. Planlanan gayrimenkul faaliyetlerinin ger¢ceklesmesi durumunda 12
aylik siire sonunda tekrar isletme sermayesi sikintist yasanir. Ciinkii finansal borglar bankalarda teminat
olarak bulunan cekler ve satis gelirleri ile 6denecek olup, yeni bor¢lanma yapilmamasi durumunda igletme
sermayesi yetersiz kalacaktir. Planlanan gayrimenkul faaliyetleri ya da yeni yatirim kararlar1 alinmasi
durumunda isletme sermayesi ihtiyaci gerekecektir. Sirket 6niimiizdeki donemde hedefledigi ciro artisini
gerceklestirmeyi hali pazarindan daha biiyiikk pay almayr planlamaktadir. Isletme faaliyetlerinin
aksamamasi i¢in isletme sermayesinin yeterliligi onem arz etmektedir. Bedelli sermaye artirimi ile
saglanacak fon ile isletme sermayesi artirilacak, banka borglari azaltilacak, vergi ve SGK prim borglari
O0denecek, calisanlara licret ve isten ayrilan personele kidem tazminat Odenecek, ticari borglar
azaltilacaktir.2017’de 4 banka ile krediler yeniden yapilandirilmis, boylece banka borglarinin uzun vadeli
diizenli 6deme planlari ile isletme sermayesinin artirilmasi saglanacaktir. Sirketimize acilen 20 milyon
TL isletme sermayesi gerekmektedir. Finansal borglarin yeniden yapilandirilmasi, yeniden ilave kredi
kullanimi, bedelli sermaye artirimindan saglanacak 17,5 milyon TL nakit fon ile finansal yapiy1
diizenleyecektir. Calisanlarin alacaklar1 6denerek is akitleri sona erdirilmis, kidem ve ihbar tazminatlari
bu fondan kismen 6denecektir. Sirket’in gayrimenkullerinin degerli olmasi nedeniyle pay sahiplerinin
bedelli sermaye artirrmina istirak edecegi ya da kullanilmayan paylarin rahatlikla BIST te satilabilecegi
diisiiniilmektedir. Satilmayan paylar icin ise yonetim kurulu iiyeleri Sn.Zekeriya GUNEYKAYA, Sn.
Kemal SELVI, Sn.Yakup AYDOGAN ve Sn. Vedat KARCI esit oranda alim tahhiidii vermistir. Kisaca
paylarin satilmama riski bulunmamaktadir.

Isletme sermayesi; isletmenin tam kapasite ile ¢alisabilmesi, iiretimini siirekli olarak yerine getirebilmesi,
1s hacmini genisletebilmesi, yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini azaltabilmesi, kredi degerliligini
artirabilmesi, olaganiistii durumlarda mali yonden zorlanmamasi, faaliyetlerini karli ve verimli bir
bicimde yerine getirebilmesi i¢in son derece 6nemlidir. Bu konu ile ilgili 6niimiizdeki donemde izlenecek
yol su sekilde planlanmustir.

Oniimiizdeki dénemde Sirketin nakit doniis siiresinin saglikli sekilde yonetilmesinde en énemli hareket
noktasi alacak devir hizimi artirip, tahsilat siiresini kisaltmaktir. Ancak alacak devir hizinin gerek
ekonominin genel kosullari, gerekse vade politikalarindaki degisiklik nedeniyle yavasladigi donemlerde
nakit ¢evirme siiresinin uzamamasi i¢in ayni anda ticari bor¢ devir hizinin da yavaglatilmasi1 diger bir
deyisle ticari bor¢ 6deme siiresinin uzatilmasi da gerekecektir.

Stok devir hizinin artirilmasi i¢in ayni satig diizeyini daha az stok seviyesi ile siirdiirmek gerekmektedir.
Bir baska ifade ile stok devir hizin1 artirmak veya stok elde tutma siiresini diisiirmek olarak belirlenmistir.
Bunun i¢in tam zamaninda iiretim yonetimi ve stok kontrol mekanizmasi ¢alistirilmalidir.
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Hedeflenen satis gelirleri, mevcut miisteri kapasitesinin kullanilmasi, mevcut {iriinler ve mevcut iiritinlere
yeni trlinler eklenmesi ve miisteri siparislerinin zamaninda teslim edilmesi ile satig gelirlerinin artirilmasi
i¢in yeni teknolojik makina parki ilave edilmelidir. Hali liretiminde pazarlama faaliyetlerine 6nem verilerek
kapasite kullanimi artirilmalidir.

Net bor¢ stogunun azaltilmasi noktasinda Sirket’in bedelli sermaye artirimi yapilarak, Sirket’e yeni fon
girisi saglanacak ve isletme sermayesi artirilarak hammadde alimlarinin kisa vadeli ve vade farki
O0demeksizin saglanmasi ve ayni zamanda banka borglarinin azaltilmasi planlanmaktadir. Ayn1 zamanda
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azaltilmasi neticesinde bor¢glanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile
kredi kuruluslarindan daha uygun finansman elde etme imkani saglanacak, planlanan gayrimenkul
faaliyetlerine kaynak saglanacaktir.

24.12.2016 tarihili olaganiistii genel kurulda alinan karar geregi sirketin varliklarinin kiralanmasi, satisi,
stratejik ortaklik ve her tiirlii degerlendirilmesi ile ilgili yonetim kuruluna yetki verilmis ortaklara ayrilma
hakki taninmistir. Toplam 1 ortak 20.000 adet pay i¢in ayrilma haklarii kullanmis ve kendisine 14.300.-
TL 6deme yapilmistir. 21.05.2017 tarihli genel kurulda yonetim kurulu gayrimenkullerin degerlendirilmesi
konusunda tam yetki almistir.

11.5.Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarimin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirketin finansal borglar1 karsiliginda miisteri ¢ekleri ile krediler tahsil edilmektedir. 2016 sonunda 65,4
milyon TL olan finansal borg, ¢eklerin tahsil edilmesi ve Karde, Penye, Open-end isletmelerinin kapatilarak
finansman ihtiyacinin azaltilmasi ile birlikte diisiiriilerek 2017 sonunda 34,7 milyon TL’ye disiiriilmiistiir.
Sirkete finansal yiikiimliiliik doguracak 6nemli derecede dava bulunmamaktadir. Bankalarda bulunan kiymetli
evraklar kredilere teminat olarak verilmistir. Banka kredilerine karsilik 105,3 milyon TL tutarinda ipotek
verilmis, ayrica bankalarda 14,1 milyon TL kiymetli evrak bulunmaktadir. Bu evraklarin 7,5 milyon TL ‘si
katilim bankalarindan mal alimi karsilig1 kullanilan kredilere teminat olarak verilmistir. Kalan 6,6 milyon TL
tutarmaki kiymetli evraklar bankalardan kullanilan ticari kredilere teminat olarak verilmistir. izahnamede esas
alman 31.12.2016 tarihli mali tablolar KAP’ta ilan edildikten sonra, maddi duran varliklar {izerinde Nigde
Vergi Dairesi, tarafindan 6demesi geciken vergi borg¢lara karsilik 1.169.296,78 TL tutarinda kamu haczi
islendigi 6grenilmistir. Ayrica 458/2 ve 458/3 nolu parseller iizerinde Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi
tarafindan parseller {izerinden gegen elektrik hatlari i¢in 2942 sayili kamulastirma kanunu 7. Maddesine gore
beyan islenmistir. Sirketimiz de yetkili bulunan Oz Iplik-Sendikas: alacakli oldugu 86.740 TL aidat alacag:
ile ilgili olarak Nigde 1. Asliye Hukuk Mahkemesinde dava agmustir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varliklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in 458 ada 2,3,4,5,6,7 no’lu parselleri OSB disina ¢ikarilmasi ile ilgili olarak Bilim Sanayi ve Teknoloji
Bakanligina basvuru yapilmis ve bu basvuru olumlu sonuglanmustir. ilgili parseller Bilim Sanayi ve Teknoloji
Bakanliginin onayi ile OSB simirlar1 digarisina ¢ikartilmistir ve bu konu ile ilgili olarak 21.03.2017 tarihinde
KAP agiklamas1 yapilarak kamuoyu bilgilendirilmistir. Parseller 445.991 M?biiyiikliigiinde ve Nigde-Bor yolu
tizerindedir. Esas soOzlesme degisikligi 24.12.2016 olaganiistii genel kurulda onaylanarak Sirket’in
gayrimenkul faaliyetlerinde bulunmasi i¢in 21.05.2017 tarihli olagan genel kurul yonetim kuruluna yetki
vermistir. S6zkonusu yetki ¢ercevesinde baglanilan herhangi bir gayrimenkul projesi bulunmamaktadir. Son
durum itibariyle s6zkonusu parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilati hazirlamp Nigde Ozel Idare
Midiirliigline gonderilmis olup, imar siireci devam etmektedir. Sirketin gayrimenkul sektdriinde faaliyete
baslamasiyla faaliyet konusunun 6nemli Olgiide veya tlimiiyle degismesi durumunda, Sermaye Piyasasi
Mevzuati uyarinca ortaklara ayrilma hakki taninmasi gerekecektir. Anilan parsellerin ekspertiz degeri isbu
izahnamenin maddi duran varliklar boliimiinde sunulmustur.
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12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Uretim:

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap doneminde 331 Bin M? / y1l hal1 iiretimi gerceklesmistir. 2016°da 6.613
ton/y1l pamuk ipligi, 423 Bin M? / yil, 2015 de ise 14.771 ton pamuk ipligi, 423 bin M? hali iiretilmistir. Hal1
iiretiminde eksi yonlii egilim gerceklesmistir.

Iplik iiretimi sonlandirilmis, hal1 {iretimi ise % 22 azalis gdstermistir.

Satis ve Satis Fiyatlar:
2017’de hal1 fiyatlarina % 7-10 aralifinda fiyat artirilmastir.

2016 yili basinda sirket iplik fiyatlarinda Aralik 2015 fiyat listesine gore 13 Ocak ve 9 Haziran 18 — 26
Temmuz, 20 Eyliil, 18 Ekim ve 24 Kasim toplamda ortalama % 27.3 oraninda zam yapilmistir.

Halida 2015 yilsonuna gore % 9 oraninda fiyat artirilmistir. Satis fiyatlar1 maliyet artiglarina paralel olarak
artig egilimindedir. 2016 déneminde net satiglar gecen yilin ayn1 donemine gore %31 azalarak 95.157.526.-
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu donemde miktar bazinda satiglar ise; 2015°e gore iplikte %48,7 diismiis
ve hal1 da da % 6,6 diisiis egilimi gostermistir.

Stoklar:

Sirket'in 31.12.2015 itibariyla 41.960 bin TL olan stok seviyesi 31.12.2016 tarihi itibariyla 20.643 bin TL
seviyesindedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle ise 20.544 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Donem sonuna gore artis
yada azalig géstermemistir. Stok seviyesi gegmis donemlere gore diisiis egilimi gostermistir.

Maliyetler:

Sirketin 6nemli maliyet kalemleri hammadde, enerji ve direkt is¢ilik giderleridir. Uretim maliyetleri igerisinde
onemli bir agirlig1 olan hammadde, onun da en biiyiik boliimiinii olusturan hal1 ipligi maliyetleri% 12 oraninda
artmistir. Hali tiretim maliyetleri 2017 sonu ile 2016 sonu karsilastirildiginda ise % 19’ luk artis olmustur.
Hammadde, iiretim maliyetlerinin yaklasik % 53’iinii, enerji % 41’ini, is¢ilik ise %8’ini olusturmaktadir.
Uretim maliyetleri bu nedenle artis egilimindedir. Iscilik iicretlerinde ise 31.03.2016 tarihinde sona eren toplu
is sozlesmesi Yiiksek Hakem Kurulu karariyla Sirket’e teblig edilmistir.1 Nisan tarihinden itibaren ¢alisanlara
ikramiye, kidem farki ve %5 ticret artis1 saglanmis bu da ortalama % 12-15 oraninda iicret artis1 saglanmistir.
TIS 31.03.2019 tarihinde sona erecek olup, 6 ayda bir % 4 oraninda iscilik iicretlerinde artis saglanacaktir.
Iscilik {icretleri artis egilimindedir. Enerji ise kur riskine duyarl bir girdi olmasi nedeniyle artis egiliminde
olmustur.

12.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2018 yil1 igin sermaye artisindan elde edilecek olan nakit girisi ve ileriye doniik elde edilmesi diisiiniilen
kredi temin islemleri sonunda finans durumunun diizelmesi halinde ancak yeni bir yatirim, egilim ve
taleplerin olmasi diisiintilmektedir.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Thra¢cinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin

kar tahminleri:
Yoktur

13.2. Thra¢¢inin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde

hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

14.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULY

QENEL MODOR V.

YAT W grILER] YONETCY

|

|

WUHA SEBE MODORC ‘ | VIEIN BAN FAY. MD | |

BAXM FEFLIO) |

INZAN KAY.JEF YRD.

HAU LMD V.

|

OENMUH. 3EF!

FINANZMAN FEF) | | MALIYET $7) |

SiolpLem gev! ] I AMEAR $EF! I | SATIN ALMA FEFL | l PAZARLAMA §EF! I

14.2. idari yapn:

=
3E7

MAK SAK. FEF!

DESEN $EF | | Hah PLANL §EFI

| HAUEL gER

14.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sermaye paylar1 21.05.2017 tarihli MKK tarafindan verilen olagan genel kurul pay sahipleri
listesinden alinmustir.

Son 5 Yilda|Gdorev Siiresi/

Ad1 Soyada Gorevi |Is Adresi Th ”‘99“?‘;‘. Kfllan. Gérev | Sermaye Payl
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)

. Masko Mobilyacilar .
Zekeriya . Yonetim Kur.
.. Bagkan | Sitesi 6 Ada No: B8/10 2 yil/1 Yil 2.329.92113,02
GUNEYKAYA ikitelli/ISTANBUL Baskan Yrd.
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| Baskan Idealtepe Mah. Rifk1 Risk Yon
Kemal SELVI Y Tagur Cad. No: 105/B : 2 yil/1 Yl 600.819(0,8
ard. . Kom. Bagkan
Maltepe Istanbul
Ceydam Tekstil-Plevne .
Yakup - . Y 6netim
AYDOGAN Uye ,Ca:\al\(lexoR A42 Mamak- Kurulu Uyesi 2 yil/1 Y1 1.475.386 1,90
Yon. Kur.
Levend ) Masko Mobilyacilar Baskani, Yon.
TUNCLAR Uye Sitesi 2 Ada No: 19-21 | Kur. Bask 2 yil/1 Y1l 884.000(1,14
Ikitelli/ISTANBUL Yard. Kur.
Yon. Kom. Uye
‘ ) Masko Mobilyacilar YénKur. Uve/
IThami SEFER | Uye Sitesi 2 Ada No: 19-21 CEO' HYE yil/1 Y1l 11.127(0,01
Ikitelli/ISTANBUL
Risk Yon.
A Bagim Karaca Kaya Cad. No: [ Kom. Uye Kur.
Vedat KARCI - 101 Siteler/Altindag Den. Kom. Uye |2 y1l/1 Y1l 600.000/ 0,08
iz Uye | ANKARA Kur. Yén.
Kom. Bask.
Murat Bagim | Masko Mobil.Sitesi 5 B | Den. Kom.
YILDIRIM smgUye /30 ikitelli/iISTANBUL |Baskant 2y il 150.00010,02
Adi soyadi Gorevi Son S yilda ortakhik disinda
Ustlendigi gorevler
Zekeriya GUNEYKAYA Yonetim Kurulu Bagkani Koteks Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Baskan
Kemal SELVI Yardimcisi Koteks Yonetim Kurulu Uyesi
Levent TUNCLAR Uye Koteks Genel Sekreter
[lhami SEFER Uye Koteks Uye
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
N 5 YILDA
ADI, SOYADI |GOREVI |i$ ADRESI g%TiKL' KTA ?iWAYE
' 3 USTLENDIGI TL-%
GOREVLER
Mustafa Genel I;ilrglfoe-%c;:jdeYs?hmoj.ZSSKn] 01.12.2016°dan itibaren 0
ALTUNBAS Miidiir NiGDE ' danigsman

14.2.3. Thracci son 5 yil ierisinde kurulmus ise ihraccimin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket Nigde’nin merkeze bagli Koyunlu Koyt sakinleri tarafindan 08.02.1972 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thragcimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile ihragci son
5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi: Yoktur.

14.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Zekeriya GUNEYKAYA-Yoénetim Kurulu Baskam

1988 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi Boliimiinden mezun oldu. 1983 — 1998 yillart
arasinda Mobilya, Toptan Mefrusat, Mobilya Imalat Isleri Isletmeciligi yapti. 21 Mayis 2017 tarihli genel
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kurulda 2 y1l gérev yapmak iizere secilmistir. Koyunlu Tekstil A.S. nin yonetim kurulu bagkanlig1 gérevini de
yiirtitmektedir.

Kemal SELVIi-Yénetim Kurulu Baskan Yardimecisi

1980 yilinda Ozel Dogus Lisesinden mezun oldu. Istanbul’da mobilya ve halicilik sektdriinde ticaret yapiyor.
21.05.2017 tarihli olagan genel kurulda 2 yil gérev yapmak iizere secildi. Sn. Kemal SELVI, 1963 dogumlu
olup, Birko A.S$.’nin yonetim kurulu baskan yardimcisi, riskin erken saptanmasi komitesi bagkanidir ve
Koyunlu Tekstil A.S. yonetim kurulu liyesi olarak gérev yapmaktadir.

Yakup AYDOGAN-Genel Sekreter

1998 yilinda Anadolu Universitesi’nden mezun oldu, hali satis1 ve ticareti ile ugrasiyor. Yonetim kurulu genel
sekreteri Sn.Yakup AYDOGAN,1974 dogumlu ve iiniversite mezunu olup, Birko A.S.’nin yonetim kurulu
genel sekreteri olarak gorev yapmaktadir. 21.05.2017 tarihli olagan genel kurulda 2 yil gorev yapmak {izere
secilmistir.

Levend TUNCLAR-Uye

1980 yilinda Ahmet Rasim Lisesi’nden mezun oldu. Mobilya ticareti ile ugrasti. Yonetim kurulu iiyesi Sn.
Levend TUNCLAR, 1962 dogumlu olup, Birko A.S.’nin yonetim kurulu iyesidir. 21.05.2017 tarihli genel
kurulda 2 yi1l gérev yapmak iizere se¢ilmistir. Koyunlu Tekstil A.S. yonetim kurulu genel sekreterlik gérevini
yiirlitmektedir.

ilhami SEFER-Uye

1980 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi Boliimii’nden mezun oldu. 1981 yilindan
1990 yillar1 arasinda Sef, Miidiir ve Isletme Miidiirii olarak gérev yapti. 1991 yilinda basladig1 Koordinatorliik
gorevinin ardindan 2013 yilina kadar Sirket danismanligi goérevinde bulundu. 2013 yilinda secildigi Yonetim
kurulu iiyeligi gorevini siirdiiren; ilhami SEFER, 1955 dogumlu olup, Birko A.S.’nin yonetim kurulu iiyesi
olarak gorev yapmaktadir. Ayn1 zamanda Koyunlu Tekstil A.S.y6netim kurulu tiyesidir.

Vedat KARCI-Bagimsiz Uye

1985 yilinda Tokat Gazi Osman Pasa Lisesi’nden mezun oldu. 1985 yilinda serbest ticarete bagladi. 1988
yilinda Karsan Limited Sirketi, 1996 Karcilar Limited Sirketi, 2009 yilinda Avan Limited Sirketi, 2019 Kay1
Limited sirketlerinde ortaklig1 baslad1 ve dort sirkette de ortakligi devam ediyor. Yonetim kurulu bagimsiz
iiyesi; Sn.Vedat KARCI, 1968 dogumlu olup, Birko A.S.nin yonetim kurulu bagimsiz iiyesi olarak gorev
yapmaktadir. 21.05.2017 tarihli genel kurulda 2 yil gérev yapmak lizere se¢ilmistir. Kurumsal Yonetim
Komitesi bagkan1 ve kurumsal denetim komitesi ve riskin erken saptanmasi komitesi tiyesidir.

Murat YILDIRIM-Bagimsiz Uye

2003 yilinda Istanbul Gokkusagi Lisesi’'nden mezun oldu. Mobilya ticareti ve isletmecilik yapiyor. Yonetim
kurulu bagimsiz tiyesi Sn.Murat YILDIRIM, 1975 dogumlu olup, Birko A.S.’nin yonetim kurulu bagimsiz
liyesi olarak gorev yapmaktadir. Denetimden Sorumlu Komite baskani ve kurumsal yonetim komitesi tiyesidir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak iizere
son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Zekeriya GUNEYKAYA nin son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki
tiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sermaye Pay1 Devam Edip
Sirket Unvam Sermaye Pay1 (TL) (%) Gorevi Etmedigi
Gilineykaya Mobilya Ltd.Sti. 260.000 % 100 Miidiir| Devam ediyor
Bagli Ortaklik-Koteks 1.842 % 0,06 YK Bagkani| Devam ediyor
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Kemal SELVI’nin son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya ortag1 oldugu
biitiin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliginin veya
ortakligiin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sermaye Pay1| Sermaye Devam Edip
Sirket Unvam (TL) Pay1 (%) | Gorevi Etmedigi
Selvi Halicilik Tic.ve San. Ltd.Sti. 2.500.000 % 50 | Miidiir | Devam ediyor.
Selvi Hali Tekstil Paz. Tic.ve San. Ltd.Sti. 500.000 % 50 | Midir | Devam ediyor.
Selvi Turizm ve Yatgilik Tic.Ltd. Sti. 250.000 % 50 | Miidiir | Devam ediyor.
Bagli Ortaklik-Koteks 270 % 0,009 | Uye Devam ediyor.

Yakup AYDOGAN’1m son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliginin

veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sermaye Sermaye Pay1 Devam Edip
Sirket Unvam Pay1 (TL) (%) Gorevi Etmedigi

Ceydam Teks.Ceyiz Ziicc.Hali
Mob.San.ve Tic.Ltd.Sti. 1.000.000 % 50 | Mudiir Devam ediyor.
Avyata Halicilik San. ve Tic.Ltd. Sti. 896.100 % 59,7 | Midiir Devam ediyor.
Ayata Ceyiz San. ve Tic.Ltd. Sti. 990.000 % 99 | Mudiir Devam ediyor.
Obje Hali San. ve Tic.Ltd. Sti. 50.000 % 25 | Ortak Devam ediyor.
Damask Gida Tur. Ins. San.ve Tic.A.S. 500.000 % 50 | Ortak Devam ediyor.

Levend TUNCLAR’1n son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitlin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki {iyeliginin
veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

) Sermaye | Sermaye Pay1 Devam Edip
Sirket Unvam Pay1 (TL) (%) Gorevi Etmedigi
Bagli Ortaklik-Koteks 270 % 0,009 | Genel Sekreter | Devam ediyor.

[Thami SEFER’in son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya ortag: oldugu
biitlin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliginin veya
ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

) Sermaye Pay1 | Sermaye Payi Devam Edip
Sirket Unvam (TL) (%) Gorevi | Etmedigi
Bagh Ortaklik-Koteks 270  %0,009 | Uye Devam ediyor.

Vedat KARCI’nin son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitlin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliginin veya
ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

) Sermaye | Sermaye Payi
Sirket Unvam Pay1 (TL) (%) Gorevi Devam Edip Etmedigi
Karcilar Mobilya Tekstil Ltd.Sti. | 1.200.000 % 100 Miidiir Devam ediyor.
VM Kay1 Yapi Ing. Taah. Ltd.Sti. | 500.000 % 50 Miidiir Devam ediyor.
Avan Ayd. Aks. Ltd.Sti. 160.000 % 32 Miidiir Devam ediyor.

Murat YILDIRIM 1n son bes yilda idari, yonetim ve denetim organlarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitlin kurulus ve sirketlerin unvanlar1 ve bu idari, yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliginin veya
ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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) Sermaye Pay1 | Sermaye Payi Devam Edip
Sirket Unvani (TL) (%) Gorevi Etmedigi
Haciosmanlar Mobilya Ltd.Sti. 20.000 % 100 Miidiir| Devam ediyor.

14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayilh Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan
dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullamilmasi, kacak¢ihk, vergi
kacakc¢ihigi veya haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alinms cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair
ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar: icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraccimin ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragel son
5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi arac¢larimin satisi
konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personelinin; ihraggi ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kkisilere
odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirketin 31 Aralik 2017 donem sonu itibariyle yonetim kurulu iiyelerine 6denen ticretler ve benzeri menfaatler
toplam1 271.326 TL’dir. 31.12.2016°da 293.112 TL, 31.12.2015’te ise 269.125 TL dir.
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Ucret ve Benzeri Menfaatler 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Yonetim Kurulu Uyeleri 271.326 TL 293.112 TL 269.125 TL

Y onetimde s6z sahibi personel 0 91.145TL 222,172 TL

2015 yili igerisinde Sirket’e Genel Miidiirolarak atanan Hiisnii Caliskan 02.12.2014 — 28.12.2015
tarihleri arasinda gorev yapmis olup, kendisine 222.172 TL 6denmis, daha sonra Genel Miidiir olarak
atanan, Mustafa Altunbas ise 20.06.2016 — 22.11.2016 tarihleri arasinda gorev yapmis olup isten
ayrildig tarihe kadar kendisine 91.145 TL 6deme yapilmistir.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri oddeyebilmek icin
ihraccinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim kurulu iyelerinin icretlerine iliskin 2017 olagan genel kurulunda alinan kararlar
dogrultusunda, yonetim kurulu bagkan1 aylik net 3.000 TL ve iiyeler ile bagimsiz iiyeler ise aylik net
2.000 TL huzur hakk: almaktadirlar.

16.YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi soyadi Son 5 yilda Thraccida Gorev Siiresi/
Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev Gorev

Zekeriya GUNEYKAYA | Yonetim Kur. Baskan Yrd. 2YIL/1TYIL

Kemal SELVI Risk Yon. Kom. Bagkani 2YIL/1YIL

Yakup AYDOGAN Yonetim Kurulu Uyesi 2YIL/1YIL
Yon.Kur.Bagkani, Yon. Kur. Bas Yrd.,

Levent TUNCLAR Kur.Yén.Kom.Uye 2YIL/LYIL

Ilhami SEFER Yonetim Kurulu Uyesi 2YIL/1YIL

. Risk Y6n. Kom. Uye/Denetimden sorumlu
Vedat KARCI Komite Uye/Kur. Yon. Kom.Bask. 2YIL/1TYIL
Murat YILDIRIM Denetimden Sorumlu Komite Baskani 2YIL/1YIL

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhiklar: tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Yonetim kurulu tiyeleri gorev siiresi sona erdiginde herhangi bir fayda saglanmayacaktir. Yonetimde
s0z sahibi olmus personel is iliskisi sona erdiginde hak ettigi kidem tazminati ve diger alacaklar
hesaplanarak 6denmistir/6denir.

16.3. Thragcimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu
komitelerin gorev tammmlar:

Sirket, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmesi amaciyla yonetim
kurulu'nun 19.06.2012 tarihli ve 34 sayili karar1 ile yonetim kurulu biinyesinde olusturulan komiteleri
asagidaki gibi belirlemistir;
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Kurumsal Yonetim Komitesi’nin gorevleri:

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere
tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar catismalarini tespit ederek, yonetim kuruluna
kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunmak.

Pay sahipleri ile iligkiler biriminin ¢aligmalarini gézetmek.

Kamuya acgiklanacak “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu”nu gozden gegirerek, burada yer alan bilgilerin
Komitenin sahip oldugu bilgilere gére dogru ve tutarli olup olmadigini kontrol etmek.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin Sirket icerisinde gelistirilmesini, benimsenmesini ve uygulanmasini
saglamak, uygulanamadigi konularda ¢alisma yaparak, Yonetim Kurulu’na uyum derecesini iyilestirici
onerilerde bulunmak.

Diinyada Kurumsal Yénetim Ilkelerini takip ederek, gerekli unsurlarin Sirket biinyesinde uygulanmasi
amactyla yonetim kuruluna 6neride bulunmak.

Yonetim kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir
sistem olusturmak ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢aligmalar yapmak.

Yonetim kurulunun yapist ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve bu konularda
yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kurulu nasunmak.

Yonetim kurulu tiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin performans degerlendirme ve kariyer planlamasi
konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalarini belirlemek ve bunlarin gozetimini yapmak.

Sirketin varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapmak.

Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirmek.

Yonetim kurulu tiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarina iligskin 6nerilerini, sirketin
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlemek.

Sirketin ve iiyenin performansi ile baglantili olacak sekilde iicretlendirmede kullanilabilecek olgiitleri
belirlemek.

Kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere verilecek
ticretlere iligkin Onerilerini yonetim kuruluna sunmak.

Komite yukaridaki konularda yonetim kuruluna degerlendirmelerini ve tavsiyelerini yazili veya sozlii olarak
bildirir.

Sirket’te kunimsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu
prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catigmalarini tespit eder ve yonetim kuruluna

kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur. Pay sahipleri ile iligkiler biriminin
calismalarini gozetir. Aday belirleme ve licret komitelerinin gorevlerini de yerine getirir.

Adi soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin mahiyeti

Vedat KARCI Baskani Bagimsiz Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Levend TUNCLAR Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi

Nazik TASKIN(*) Uyesi Yatirime Iligkileri Yoneticisi

Kurumsal Yonetim Komitesi

(*) Nazik Taskin, Sirket’te siireli s6zlesme ile ¢alismaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite gorevleri:

Bagimsiz denetim kurulugunun se¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim
siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her agsamadaki ¢aligmalarini gozetmek.

46



Bagimsiz denet¢inin bagimsizlik kriterleri karsisindaki durumunu, bagimsizlik beyanini ve bagimsiz
denetim kurulugsundan alinabilecek ilave hizmetleri degerlendirmek.

Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan Komite’ye iletilen bagimsiz denetim kapsaminda ulasilacak
tespitleri, ortakligin muhasebe politikas1 ve uygulamalariyla ilgili 6nemli hususlari; bagimsiz denetgi
tarafindan daha once Sirket yonetimine iletilen SPK’nin muhasebe standartlar1 ile muhasebe ilkeleri
cercevesinde alternatif uygulama ve kamuya agiklama segeneklerini; bunlarin muhtemel sonuglarini ve
uygulama o6nerisini; ortaklik yonetimiyle arasinda gergeklestirilen 6nemli yazismalar1 degerlendirmek.

Sirket’in muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemleri ile bagimsiz denetim siiregleri ile ilgili olarak
Sirket’e ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi; Sirket ¢alisanlarinin, muhasebe, raporlama,
i¢ kontrol ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi
konularinda uygulanacak yontem ve kriterleri belirlemek.

Kamuya agiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin, Sirket’in izledigi muhasebe ilkelerine,
gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Sirket’in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetgilerinin goriislerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak
bildirmek.

SPK diizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek diger gorevleri yerine
getirmek. Komite yonetim kuruluna degerlendirmelerini yazili veya sozlii olarak bildirir.

Yonetim Kurulu Uyeliginin
Adi soyadi Gorevi mahiyeti
Murat YILDIRIM Denetimden Sorumlu Komite Bagkani Bagimsiz Uye
Vedat KARCI Denetimden Sorumlu Komite Uyesi Bagimsiz Uye

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi;

Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla asagidaki ¢alismalar yapar:
Sirket’in kars1 karsiya oldugu riskleri tanimlamak, 6l¢mek, analiz etmek, izlemek ve raporlamak, kontrol
edilebilen ve kontrol edilemeyen riskleri azaltmak amaciyla uyarilarda bulunmak.

Risk yonetimi stratejileri esas alinarak, yonetim kurulunun goriigleri dogrultusunda risk yonetimi
politikalar1 ve uygulama usullerini belirlemek, uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak.

Risk yonetimi siirecinde temel bir ara¢ olan risk 6l¢iim modellerinin tasarimi, seg¢ilmesi, uygulamaya
konulmas1 ve 6n onay verilmesi stirecine katilmak, modelleri diizenli olarak gézden gecirmek, senaryo
analizlerini gerceklestirerek gerekli degisiklikleri yapmak.

Risk izleme fonksiyonunu etkin bir sekilde yerine getirmeyi saglamak {izere gerekli goriildiigiinde ilgili
birimlerden bilgi, goriis ve rapor talep etmek.

Sirket hedeflerine ulagmay1 etkileyebilecek risk unsurlarinin etki ve olasiliga goére tanimlanmasi,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol sistemlerini olusturmak.

Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina entegre edilmesini ve etkinligini takip
etmek.

Sirket’in risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller gozetilerek
Ol¢iilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi konularinda ¢aligmalar yapmak.

Caligma esaslarini periyodik olarak gozden gegirmek ve gerekiyor ise degisiklik onerilerinin onaylanmasi
icin yonetim kuruluna sunmak.

Adi soyadi Gorevi Yénetim Kurulu Uyeliginin mahiyeti
Kemal SELVI | Riskin Erken Saptanmasi: Komisyonu Baskani Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcist
Vedat KARCI | Riskin Erken Saptanmasi Komisyonu Uyesi Bagimsiz Uye
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16.4. Thraccinin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

SPK’nin II-17.1 Sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda, kurumsal yonetim ilkelerinden zorunlu olarak
uygulanacak olanlarin belirlenmesi ve gdzetiminde, paylar1 Borsa Istanbul A.S. (BIAS) Yildiz Pazar, Ana
Pazar ve Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem géren halka agik
ortakliklarin, sistemik dnemlerine gore piyasa degerleri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degerleri dikkate
alinarak dahil olduklari gruplar Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenmektedir. Birko A.S. 05.12.2016 tarihine
kadar Paylar1t BIST ANAPAZAR islem goren ve zorunlu olarak uygulanacak kurumsal yonetim ilkeleri
bakimindan 3. grup sirket iken, BIST kararryla 06.12.2016 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazarinda islem
gormeye baslamistir. Paylar1 Yakin Izleme Pazarinda islem goren sirketler, teblig geregi kurumsal yonetim
ilkelerine uyum yiikiimliliigii kapsaminda degildir.

Bununla beraber Birko A.S. paylarmin BIST mevzuat1 ¢er¢evesinde yeniden Ana Pazar’da islem gormesi
icin gerekleri saglama cabasindadir. Kurumsal yonetim ilkeleri kapsaminda iiglincii grup sirket olarak pay
sahipleri, kamuyu aydinlatma, menfaat sahipleri, yonetim kurulu basliklarina dair ilkeleri biiylik dlclide
uygulamaktadir.

Sirket, faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Y énetim Ilkelerini ¢ergevesinde ve zorunlu ilkelere
uyumlu olarak siirdiirmektedir. Zorunlu olmayan ilkelerin ¢ogunlugu uygulanmakta olup, uygulanmayan
bazi ilkelerde herhangi bir ¢ikar ¢atismasi séz konusu olmamakladir. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum
Raporu, Sirket’in www.birko.com.tr adresindeki web sitesinin Yatirimci Iligkileri Boliimii/Raporlar/Faaliyet
Raporlar1 Béliimiinde yer alan 2017 Y1l Faaliyet Raporu iginde Kurumsal Y&netim ilkelerine Uyum Raporu
en giincel hali ile yer almaktadir.

Sirket, 1972 yilinda kurulmus Tiirkiye’nin en eski sanayi sirketlerinden biri olarak, etkin kurumsal yonetimin
sirketler ve paydaslar1 acisindan ¢ok onemli yararlari bulunduguna inanmaktadir. Ozellikle; seffaflik,
sorumlu yonetim anlayis1 ve hesap verilebilirlik Sirket'in Oncelikli yonetim ilkeleri arasindadir. Sirket’in
uzun yillar boyunca Tiirk ve yabanci firmalarla gerceklestirdigi tiim ticari faaliyetlerin tecriibesi ile
yapisindaki uluslararasi is yapma standartlarina yatkinlik, ilk halka agilan firmalardan biri olmasi dolayisiyla
hissedarlarina karsi sorumluluk tasima, sermaye piyasalar1 diizenlemelerinden ¢ok once uluslararasi
standartlara gore finansal raporlarin kullanimi, Sirket'in yillar icerisinde yonetim felsefesini daha kurumsal
bir yapiya getirmis, karar alma ve sorumluluk tasima alanlarinda netlik ve seffaflik saglamigtir.

SPK tarafindan ilk olarak Temmuz 2003'de kamuya duyurulan ve siire¢ dahilinde cesitli revizyonlara
ugrayarak 03.01.2014 tarih ve II-17.1 sayili karar1 "Kurumsal Yonetim Tebligi” ile son haline kavusan
Kurumsal Yonetim Ilkeleri sirket tarafindan uygulanmaktadir. Zorunlu olmayan ilkelerin ¢ogunlugu
uygulanmayan bazi ilkelerde de herhangi bir ¢ikar ¢catismasi s6z konusu olmamastir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccimin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

- Sirket tarafindan, 03.01.2014 tarihli ve 28871 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan, 11-17.1 sayili Sermaye
Piyasas1 Kurulu “Kurumsal Yonetim Tebligi” 11’inci maddesi geregince paylart borsada islem goren
ortakliklarda pay sahipligi haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet gosteren, yonetim kuruluna raporlama
yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglayan yatirimer iligkileri bolimii
olusturulmustur. Yonetim kurulunun tarihinde aldigi 07.01.2016 tarih ve 149 sayili karariyla boliimiin
yoneticiligine Sn.Nazik Taskin, yonetici yardimciligina Sn.Hayrettin Yenel atanmistir ve birim asagida
belirtilen gorevleri dahilinde faaliyetlerini yiirtitmektedir:

- Yatinnmcilara iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

- Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamuis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak {izere, pay
sahiplerinin Sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini yanitlamak,
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- Genel kurul toplantisinin yiirtirliikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger Sirket i¢i diizenlemelere uygun
olarak yapilmasini saglamak,

- Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak,

- Oylama sonuglarmin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine yollanmasin
saglamak,

- Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu gozetmek
ve izlemek.

- BIST ve SPK ile ilgili koordinasyonu saglamak da dahil, kamuyu aydinlatmakla ilgili her tiirlii hususun
takibini ve koordinasyonunu yapmak,

- Web sitesinin yatirnmcilarla iligkiler boliimiinii yasal yiikiimliiliikler ¢er¢evesinde tasarimini yaparak
bilgilerin giincel olmasini saglamak.
Adi Soyadi Unvam Sahip Oldugu Lisans | Tel / Faks E-mail

- Sermaye  Piyasasi
Faaliyetleri Diizey

Yatirimei ;
) I 3 Lisansi 0 388 225 0000 / .
Nazik TASKIN ?gl;;lteiz;i - Kurumsal Yonetim |0 388 225 0010 borsa@birko.com.tr

Derecelendirme
Lisansi

Pay Sahipleri ile
Iliskiler ~ Birimi

Hayrettin YENEL | Yetkilisi ve Insan 0388 225 0000/ borsa@birko.com.tr
0 388 225 0010
Kaynaklar1
Mudiirii

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yeralan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem sonlar
itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli ise belli
bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

Birko A.S. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

DONEM SONU PERSONEL 143 173 620
GENEL MUDUR 0 0 0
ISCI (Sendikasiz) 33 45 66
ISCI (Sendikal) 102 118 548
KOTEKS 8 10 6

Sirket eski teknolojiye sahip karde iplik isletmesi faaliyetleri 31.03.2016 tarihinde, penye ve open-end
isletmeleri ise 31.12.2016 sonlandirildigindan c¢aligsan sayis1 azalmistir. Calisanlarin hak ettigi alacaklar
Odenerek is akitleri sona erdirilmistir.

Kategorileri itibariyla 3 yil itibartyla ¢alisan personel sayisi:

Birko A.S. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Donem Sonu Toplam Personel 143 173 620
Donem Sonu Ortalama Personel 138 419 692
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17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1.Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragc¢iya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel Kkisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklhik yapisi veya bdyle Kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 21.05.2017 tarihli olagan genel kurul toplant: tarihine gore sermayenin % 5’inden fazla paya
sahip herhangi bir ortak yoktur.

Sirket’in son durum itibariyle sermayesinin % 5’inden fazla paya sahip herhangi bir ortak yoktur.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Yoktur.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Hamiline Y oktur 0,01 77.288.314 100

Sirket sermayesinde herhangi bir imtiyaz bulunmamakta olup, yonetim esas sdzlesme hiikiimlerine gore
2 yilligina ortaklar tarafindan segilmektedir.

18.4. Thrageimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yénetim hakimiyetine
sahip olanlarim ya da ihragciy1 Kkontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

Yoktur.

18.5. Thraccimin yonetim hikimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

50



18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKIiLIi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

KAP ta 22.03.2017 tarihinde yayinlanan iliskili Taraf Islemleri ile ilgili bildirimde; SPK’nimn I1-17.1
sayili Kurumsal Yoénetim Tebligine (Teblig) istinaden Sirket’in Ceydam Tekstil Ceyiz, Insaat,
Elektronik, Ziiccaciye, Hali, Mobilya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile yaygin ve siireklilik arz eden
islemlerinin kamuya agiklanan son yillik finansal tablolardaki satiglarin maliyetine veya hasilata oraninin
% 10'u agmast ve 2017 hesap doneminde de satiglarin maliyetine veya hasilatin % 10'undan fazla bir
orana ulasacaginin 6ngoriilmesi ve satis fiyatlarinin diger bayilere uygulanan fiyatlara emsal olarak
uygulanacag: sebebiyle diizenlenen raporda; Ceydam Tekstil Ceyiz, Insaat, Elektronik, Ziiccaciye, Hals,
Mobilya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile yapilan islemlerin kosullari, fiyat belirleme yontemi ve bu
yontemin secilmesindeki gerekceler agiklanarak, islemlerin piyasa kosullar1 karsisindaki durumu
hakkinda bilgi sunulmustur. KAP da ilan edilmis ve yapilan satiglarin emsallerine uygun oldugu
aciklanmistir. Son ti¢ yil iliskili taraflardan alacaklar agsagidaki gibidir:

Ceydam Ltd.S$ti. Sirket’in toptanci bayisi olup, Sirket’ten makina halis1 almaktadir. Yonetim kurulu
genel sekreteri Sn.Yakup AYDOGAN, Ceydam Ltd.Sti.’nin ana ortagi ve midiirliigiini yiiriitmektedir.
Birko A.S.’nin 21.05.2017 tarihli olagan genel kurulunda yonetim kuruluna 2 y1l gérev yapmak iizere
secilmistir.

Selvi Hali Ltd.Sti. sirketin perakendp bayisi olup, Sirket’ten makina halis1 almaktadir. Yonetim kurulu
bagkan yardimcist Sn.Kemal SELVI, Selvi Hali Ltd.Sti’nin ana ortagi ve midiirliigiini yiiriitmektedir.
Birko A.S.’nin 21.05.2017 tarihli olagan genel kurulunda yonetim kuruluna 2 yil gérev yapmak {izere
secilmistir.

ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Ceydam Ltd.Sti. 0 0 0

Miskili taraflardan 2015, 2016, 2017 yillarinda ticari alacak yoktur.
Finansal Durum Tablosunda ticari alacaklar kaleminde siniflandirilmastir.

ILISKILI TARAFLARA BORCLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Ceydam Ltd.Sti.Alinan Avans 2.961.415 1.820.168 3.907.146
Ortaklara Borglar 7.695.779 3.308.776 113.468
Finansal Durum Tablosunda Kisa Vadeli Diger Borglar kaleminde siniflandirilmastir.

ILISKIiLI TARAFLARA SATISLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Ceydam Ltd.Sti.Satislar 10.632.359 10.836.217 10.847.067
Selvi Hali Ltd.Sti.Satiglar 114.646 81.398

Gelir Tablosunda hasilat kaleminde siniflandirilmastir.
20.2. liskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

NET SATISLAR iCINDEKI PAYI 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Ceydam Ltd.Sti.Satislar 36% 11% 8%
Selvi Hal1 Ltd.Sti.Satislar 0,3%
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20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in en son tescil edilen ¢ikarilmis sermayesi 77.288.314 TL olup tamami 6denmistir.
20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak
odenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi hakkinda
bilgi:

Yoktur.
20.5 Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil
vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina
iliskin bilgi:

Yoktur.
20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile opsiyona

konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon hakkinda iliskili
kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.
20.7. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye

artinnmlar1 ve kaynaklarn ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

2017’de 6denmis sermaye 60.000.000.-TL’den; 77.288.314,13.-TL’ye ¢ikartlmistir.
20.8. Thrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satis suretiyle

pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar
ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. ihrageinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem goérmesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylart mevcut durum itibariyleBorsa Istanbul A.S. Yakin izleme Pazari’nda islem gérmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihragc1 hilihazirda halka agik bir
ortakhik ise ihragcinin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile so6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket esas sozlesmesi ve i¢ yonerge kap.gov.tr ve Sirket’in www.birko.com.tr adli internet adresinde
bulunmaktadir. Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis esas sézlesme isbu
izahnamenin ekinde yer almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarinin calisma us@il ve esaslarinin
belirlendigi "Genel Kurul i¢ Yénergesi” (www.birko.com.tr) adresinde yer almaktadur.
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Sirket, genel kurul tarafindan ve TTK hiikiimleri ile sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak sec¢ilecek
7 kisiden olusan yonetim kurulu tarafindan idare edilir.Y6netim kurulu ilk toplantisinda aralarinda bir
baskan ve baskan yardimcisi secer. Yonetim kurulu {iyelerinin gorev siireleri iki yildir. Gorev siiresi
sona eren yonetim kurulu iiyeleri ve bagimsiz yonetim kurulu iyeleri, yeniden yonetim kurulu
iiyeligineve bagimsiz lyelige secilebilirler. Yonetim kurulu iyelerine, TTK ¢er¢evesinde, Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimlerine aykir1 olmamak kaydiyla 6deme sekli ve tutar1 genel kurulca
kararlastirilacak iicret ve diger mali haklar verilir. Genel kurul toplantilar1 "Genel Kurul i¢ Yonergesi”
hiikiimlerine gore yonetilir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarina katilan oy hakkina sahip her
bir payin bir oyu olacaktir. Sirket'e ait ilanlar, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde TTK ve sermaye
piyasasi mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapilir. Genel kurul toplanti ilan1i, mevzuat ile
ongoiiilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik
haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.
Sirket'in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, Sirket'in mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarin sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen hususlar pay sahiplerine
duyrulur.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim: Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki
bulunan pay sahipleri toplantilara TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amac ve
faaliyetleri:

Esas s6zlesmenin 3’{incii maddesinde belirtilen sirketin amag ve konular1 sunlardir:

1-Dokuma ve Giyim Sanayii

a) Pamuk ipligi ve her tiirlii pamuklu mefrusat ve konfeksiyon.

b)Yiin ipligi ve her tiirlii yiinlii mensucat ve konfeksiyon.

¢) El ve makine Halisi.

d)Tabi ve suni elyaftan mamul diger dokuma ve giyim esyasi.
2-Ev esyalari ile ilgili olarak

a)Her tiirlii moble, koltuk, kanepe, sehpa, etajer ile yemek ve yatak odasi takimlari.
b)Televizyon, buzdolabi, camasir makineleri, radyo, teyp, pikap, mefrusat.
3-Her tiirlii gida maddeleri iiretim ve ticareti

4-Her tiirli konut, toplu konut, yol, koprii, baraj, sulama tesisleri, fabrika gibi tesislerin ingaatin1 yapmak,
taahhiit etmek, sirket yukarida belirtilen sinai ve ticari islerini ve konularini gergeklestirmek amaciyla

a) Otoprodiiktor statiisiinde elektrik iiretebilir, sasa ve yonetmeligin elverdigi sekilde satabilir, elektrik
enerjisi liretimi i¢in santral alabilir, kurabilir ve isletebilir.

b)Konusunu teskil eden mallarin ve islerin istihsalini, imalatini, imal olunanlar ve imalat malzemelerinin
ithalatini, ihracatini, toptan ve perakende satisini miimessilligini, dagiticiligini, komisyonculugunu ve
benzeri taahhiit islerini yapabilir.

c) Konusuna giren maksat ve amaglarin gergeklestirilmesi i¢in gerekli biitiin yan ve yardimci faaliyetlerde
bulunabilir, tesisleri kurabilir, biitiin haklar1 iktisap ve borglari iltizam edebilir.

d)Konusu ile ilgili olarak sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul
mallar edinebilir, bunlar1 satin alabilir ve satabilir, kiraya verebilir veya kiralayabilir, kendisi insa ve
imal edebilir veya ettirebilir. Menkul ve gayrimenkul mallar1 {izerine rehin ve ipotekler koydurabilir,
baskalarinin mallar1 iizerine rehin ve ipotekler koydurabilir, ipotekleri kaldirabilir, alacaklari i¢in lehine
ipotekler alabilir, borglar1 i¢in ipotekler tesis ettirebilir, istikraz muamelelerinde bulunabilir.
Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk:
tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara uyulur.
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e)Konusu ile ilgili isler i¢in hakiki ve hiitkmi sahislarla birlikte yeni sirketler ve adi ortakliklar kurabilir,
kurulmus sirketleri ve sahsi isletmeleri devir ve satin alabilir, kurulmus sirketlere istirak edebilir, onlarin
hisselerini ya da tahvillerini satin alabilir, bunlar1 yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak
kaydiylasatabilir ve devredebilir, ortakliklardan ¢ikarabilir. Sermaye Piyasast Kanunu md. 21/1 hiikkmii
saklidir.

5-Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Faaliyetleri:

Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak Gayrimenkul Yatirim Ortakligina kurucu olarak istirak edebilir.
Istirak edecegi gayrimenkul yatirim ortakligina nakdi ve ayni sermaye koyabilir.

Konusuna giren islerin gergeklesmesi i¢in gerekli her tiirlii ticari ve sinai akitleri ve muameleleri sigorta
acenteligi ve sigorta akitleri yapabilir. Islemlerin yiiriitiilmesinde vekalet verebilir, sair her tiirlii akit ve
muameleleri yapabilir. Konusu ile ilgili hususlarda miimessillikler, acentelikler, bayilikler alabilir, verebilir.
Her tiirlii patent, ihtira berat1 gibi maddi ve gayri maddi haklar alabilir ve verebilir, bunlar kiralayabilir veya
kiraya verebilir. Sirket TTK Md. 522-523 hiikiimlerine gore sadece kendi ¢alisanlarina iliskin olarak tiretimi
ve verimliligi artirmak ve sair sosyal ve hayri amaglarla is¢i yardim sandiklari, is¢i egitim ve saglik tesisleri
ve benzeri amaglarla vakiflar kurabilir ve kurulmuslara Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak katkida bulunabilir.

Sirket yukarida sayilan iglerden bagka faydali goriilecek, baska isler de yapmak istediginde yonetim kurulunun
teklifi ve genel kurulun tasdiki ile bunlar1 da yapabilir. Ancak, Esas Mukavele degisikligini gerektirecek bu
gibi iglerin yapilabilmesi i¢cin dnceden Sermaye Piyasasi Kurulu ile Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan
miisaade almak sarttir.

Birko A.S. Tesislerindeki genisletmeler, yeni fabrika ilaveleri genel kurul kararina baghdir.

Gorevli yonetim kurulu bu konudaki tavsiyelerini ve projelerini (fizibilite raporunu) hazirlayip, 6zet bir sekilde
genel kurula sunar.

Sirketimiz mevcut durumda makine halis1 haricinde herhangi bir iiretim yapmamaktadir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesmenin 7’inci maddesine gore yonetim kurulu:

Genel kurul tarafindan segilecek 7 (Yedi) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil
olunur. Yonetim kurulu iiyeleri igerisinde gorevlerini hicbir etki altinda kalmaksizin icra etme niteligine ve
potansiyeline sahip bagimsiz liyeler bulunur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tliyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasas1i Kanun’u ve Kurulu'nun diizenlemelerine gore tespit edilir. Yonetim kurulu ilk
toplantisinda aralarindan bir baskan ve baskan yardimcisi secer. Yonetim kurulu iiyeliklerinden birinin
herhangi bir sebeple bosalmasi halinde yerine gerekli nitelikleri tasiyan bir kisi ilk toplanacak genel kurulun
onayma sunulmak tizere yonetim kurulu tarafindan secilir. S6z konusu kisi, tiyeligi genel kurul tarafindan
onaylanmak kosuluyla yerine se¢ildigi kisinin siiresini tamamlar.

Esas sozlesmenin 8’inci maddesine gore:

Yoénetim kurulu iiyeleri 2 (Iki ) yil i¢in secilir. Miiddeti biten iiyeler yeniden secilebilir. Eski yonetim kurulu
yenisi secilinceye kadar gorevine devam eder. Genel kurul giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varligi halinde yonetim kurulu iiyelerini her zaman
degistirebilir. Azil durumunda iiyelerin tamamu i¢in ayn1 genel kurulda se¢im yapilmasi sarttir. Birbirini takip
eden 3 (Ug) toplantiya mazeretsiz olarak katilmayan iiyeleri istifa etmis sayilir. TTK’nim 363’iincii maddesi
hiikmii mahfuzdur.

Esas s6zlesmenin 9’uncu maddesine gore:
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Yonetim kurulu her yil ilk toplantisinda TTK nin 366 ve 367 uncu maddeleri hilkkmiine gore vazife taksimi
yapar. Bundan sonraki toplantilar, sirket isleri ve muameleleri liizum gosterdik¢e Yonetim kurulu bagkaninin
daveti iizerine yapilir. Uyeler, gerekce gostererek baskandan yonetim kurulunu toplantiya c¢agirmasini
isteyebilirler. Yonetim kurulunun ayda en az bir defa toplanti yapmasi mecburidir. Yonetim kurulu sirket
merkezinde veya liizum goriilen hallerde baska bir yerde veya sehirde toplanmay1 kararlastirabilir.

Yonetim kurulu goriisme ve kararlarinin karar defterine baglanacak toplanti tutanagina gegirilmesi ve
toplantiya katilanlar tarafindan imzalanmasi zorunludur. Olumsuz oy kullanan iiyelerin gerekgelerini de
belirterek tutanagi imzalamalari gerekir. Yonetim kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve
kararlarin1 toplantida hazir bulunan {iyelerin ¢gogunlugu ile alir. Oylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi
toplant1 giindemine alinir; bu toplantida da oygoklugu saglanamazsa oneri reddolunmus sayilir. Yonetim
kurulu tiyelerinin her birinin konum ve gorev alanlarina bakilmaksizin bir oy hakki vardir.

Esas sozlesmenin 11’inci maddesine gore:

Yonetim kurulu, TTK, SPKn ve ana sézlesme ile kendisine verilmis bulunan gorevleri yerine getirmekle
yiiktimlidiir.

Yonetim kurulu tiyeleri kendi aralarinda asagidaki sekilde vazife taksimi yapar.

1) Yonetim Kurulu Bagkanligi:
Yonetim kurulu esas sozlesme ile veya genel kurul karari ile is basina gelir gelmez tiyeler arasinda bir bagkan
ve bagkanin bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet etmek {izere bir bagkan yardimcisi seger. (TTK md. 366 )
Baskanin Vazifeleri:
a) Yonetim kurulu giindemini hazirlamak,
b) Yonetim kurulunu toplantiya davet etmek,
c) Gorismeleri idare etmek,
d) Verilen kararlarin tatbikini saglamak
Yonetim kurulunun baskan ve baskan yardimecisi se¢imini her yil genel kurul toplantisin1 miiteakip yapmasi
sarttir.
2) Yonetim Kurulu Katipligi:
Yonetim kurulu gériismelerini muntazaman tutmak {izere iiyeler arasindan veya disaridan bir katip seger.
Kararlarin gecerliligi yazilip imza edilmis olmalarma baghdir.(TTK md. 390)
3) Komite veya Komisyon Tegkili:
Yonetim kurulu, islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak, kararlarim
uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla i¢lerinde yonetim kurulu tiyelerinin de bulunabilecegi komiteler ve
komisyonlar kurabilir. Yonetim kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlari,
calisma esaslar1 TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Ayrica TTK’nin 378’inci maddesi
uyarinca riskin erken saptanmasi amaciyla bir komite kurulur.

Esas Sozlesmenin 29’uncu maddesine gore:

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK’nin 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara Iligkin Y6netmelik hiikiimleri uyarinca haksahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak
elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

Esas sozlesmesinin 10’uncu maddesine gore sirketin temsil ve ilzam1 asagidaki sekildedir:

Sirket’in yonetimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket’in harice karsi temsilinin muteber
olmasinin sekli yonetim kurulunca kararlastirilir. Aksine karar olmadik¢a Sirket tarafindan verilecek ve
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imzalanacak biitiin belgelerin ve s6zlesmelerin gecerli olmasi, sirketin ilzami i¢in sirketin resmi unvani altinda
sirketi ilzama yetkili kilmanlar tarafindan imzalanmasi sarttir. Yonetim kurulu temsil ve ilzam yetkisinin ve
yonetim islerinin hepsini veya bir kismmi TTK’nin ilgili maddesi g¢ercevesinde murahhas iiye sifati ile
iclerinden bir veya birden fazla {iyeye devredebilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan, genel miidiir veya
diger miidiirlere birakabilir. Miidiirler yonetim kurulu tliyelerinin gorev siirelerini asan bir zaman i¢in tayin
olunabilirler. Yonetim kurulu islerin yiiriitilmesi i¢in komite veya komisyonlar kurabilir. Miidiirlerin yetkileri
ve bunlarin miinferiden veya birlikte sirketi ilzam edip etmeyecekleri, yonetim kurulunun verecegi kararla
tespit edilir.

Yonetim kurulu iiyelerine, TTK c¢ercevesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine aykiri olmamak
kaydiyla 6deme sekli ve tutar1 genel kurulca kararlastirilacak ticret ve diger mali haklar verilir.

Esas S6zlesmenin 13. Maddesine gore denetim:

Finansal tablolar denet¢i tarafindan Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunca
yayimlanan uluslararas1 denetim standartlartyla uyumlu Tirkiye Denetim Standartlarina gore denetlenir.
Sirketin ve mevzuatta dngoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir. Denet¢i kurumsal denetim komitesinin dnerisi ve yonetim
kurulu tavsiyesiyle genel kurul tarafindan her faaliyet donemi i¢in segilir. Sirket denetiminin usul ve esaslari
hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuat hiikiimlerine uyulur.Denetgiler ilgili mevzuat
hiikiimlerince belirlenmis gorev ve yetkilerle faaliyetlerini siirdiiriirler.

20.14 Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.15 Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.
20.16 Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin 17°nci maddesine gore olagan ve olaganiistii genel kurullar su sekilde toplanir:

Genel kurul TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair mevzuatin kendisine tanidig yetkileri kullanir ve gorevleri
yerine getirir. Genel kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul Sirket’in faaliyet
dénemi sonundan itibaren 3 ( Ug ) ay igerisinde ve senede en az 1 ( Bir ) defa toplanir. Bu toplantida TTK nin
413’iincii maddesinde yazili hususlar incelenerek gerekli kararlar verilir. Genel kurullar sirket merkezinin
bulundugu il veya istanbul veya Ankara simirlar1 dahilinde bir yerde toplanabilir. Olaganiistii genel
kurullar Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve esas mukavelede yazili hiikiimlere gore
toplanir ve gereken kararlar alinir. Bu toplantilara davette TTK ile sermaye piyasast mevzuatinin ilgili
hiikiimleri uygulanir.

Sermaye piyasast mevzuatina gore azinlik haklar1 6denmis sermayenin en az yiizde besini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullanilacaktir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarina iligkin bildirimler TTK ve sermaye piyasast mevzuati
hiikiimleri ¢ergevesinde yapilir.

Esa Sozlesmenin 21’inci maddesine gore toplanti ilanlar::

Sirkete ait ilanlar TTK’nin 35’inci maddesinin 4’{incii fikrasi hiikiimleri sakli kalmak sartiyla; TTK, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirtilen usul ve siirelere uyulmasi sartiyla,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak sekilde ilan olunur. Ilanlar genel kurul toplant:
tarihinden asgari {i¢ hafta 6nceden yapilir.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in 474 ve 532°nci  maddeleri hiikiimleri tatbik olunur.
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilanlara iliskin diizenlemelerine uyulur.
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Esas Sozlesmenin 18’inci maddesine gore:
Genel kurul toplantilarindaki toplant1 ve karar nisaplarinda, TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlesmenin 19°uncu maddesine gore oy hakki su sekildedir:

Olagan veya olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerin her bir pay
icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Oy haklarinin kullanimina iliskin olarak TTK, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

20.17 Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18 Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket’in paylari mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Yakin Izleme Pazari’nda islem
gormektedir. Pay devrine iligkin bir kistlama bulunmamakta olup, pay devirleri TTK nin ilgili hiikiimleri
cergevesinde gergeklestirilir.

20.19 Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas s6zlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin 6’nc1 maddesi hiikiimleri:

Sirket 6362 sayili Kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 17.03.1987 tarih ve 129 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayitli sermayesi 250.000.000.- (ikiyiizellimilyon) Tiirk Lirast olup, beheri 1 (Bir) Kurus itibari
kiymette 25.000.000.000.-adet (Yirmibesmilyar) adet paya bolinmiistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2016-2020 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir. 2020
yilt sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2020 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in
Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur.
S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu karartyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 77.288.314.-(Yetmis yedi milyon iki yiiz seksen sekiz bin {i¢ yiiz on dort) TL’dir.
Bu sermaye beheri 1 (Bir) Kurus itibari degerde 7.728.831.400.- (Yedi milyar yedi yiiz yirmi sekiz milyon
sekiz yliz otuz bir bin dort yiiz) adet paya ayrilmigtir. Paylarin tamami hamiline yazilidir. Mevcut sermayenin
tamami1 6denmistir.

Yonetim kurulu 2016-2020 yillar1 arasinda, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi
artirmaya yetkilidir.

Sirket Kayith Sermaye Sisteminde bulundugu stirece yonetim kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini
pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde sinirlandirmaya, nominal degerinin iizerinde veya
altinda pay cikarilmasina yetkilidir.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasast mevzuatinin 6ngdrdiigii sartlar ddhilinde herhangi bir kisitlama
yoktur. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢cevesinde kayden izlenir.

Esas sozlesmenin 33’iincii maddesine gore:

Sirket yurti¢inde ve yurtdisinda gercek ve tiizel kisilere satilmak iizere, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Yonetim Kurulu Karari ile her tiirlii tahvil, bor¢lanma araci niteligindeki
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sermaye piyasasi araglar1 ve niteligi itibariyle bor¢lanma araci oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kabul edilecek sair her tiirlii sermaye piyasasi araci ihraci yapabilir.

Ihrag ve ihragla ilgili olarak tiim sartlarin belirlenmesi konusunda Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Y &netim
Kurulu vyetkilidir. Yapilacak ihraglarda Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatta yer verilen
diizenlemelere uyulur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket Masko Mobilyacilar Sitesi/ Istanbul adresinde bulunan gayrimenkuliinii finansal borglarn azaltilmasi
ve isletme sermayesi temini igin 7.250.000 TL bedelle satmistir. Halen, Masko Mobilyacilar Sitesi/ Istanbul
adresinde aylik 9.500TL + KDV bedelli kiralama s6zlesmesi karsilig1 satis magazasi bulunmaktadir.

Karde Iplik Isletmesi 31.03.2016 tarihinde faaliyetlerinin durdurulmasi sonucu eski teknoloji iiriinii, makina
ve techizat1 3.209.600 TL bedelle, faaliyetleri durdurulan Yiin iplik Isletmesi eski teknoloji {iriinii makinalar
ise 495.600 USD bedelle satilmis, tahsilatlarla isten ayrilan personelin kidem ve ihbar tazminat1 6denmis ve
finansal bor¢lar kapatilmistir. Daha sonra ise Sirket’in penye ve open end isletme makine ve techizatlart KDV
dahil 9.400.000.- TL fiyatla satis1 gerceklestirilmistir. Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve
techizatlarinin satis siirecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016,
26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017,
17.01.2017, 27.01.2017, 31.01.2017 ve 02.02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalar1 yapilmaistir.

2.3.2017 tarihinde Sirketimiz ile ODEBANK arasinda kredilerin yapilandirilmas: konusunda anlasilmistir ve
sartlar1 sOyledir ; 2 Agustos 2013 tarihinde 60 ay vadeli olarak kullanilan krediden kalan 10.721.585,19 TL ve
buna ilave olarak taksitli 489.204 TL rotatif krediye ilaveten 1.065.350 TL daha yeni kredi kullanimi
yapilarak;Toplam 12.276.139,38 TL tutarinda, 1 yil 6demesiz + 4 yil aylik 6demeli olarak yeniden
yapilandirilmis olup, yapilandirilan kredi 01/03/2018 tarihinden itibaren 4 yilda 6denerek, 01/03/2022
tarihinde 6demeler tamamlanacaktir.

13.3.2017 tarihinde ise; Sirketimizin kredi yapilandirma calismalar1 ¢ergevesinde, Garanti
Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL 'hik  mevcut kredi borcumuza ilaveten 2.000.000.-TL
tutarinda yeni kredi Bankaca kullandirilmis olup, toplami 12.825.000.-TL olan kredi borcumuzun
yapilandirilmasina iligkin siire¢ devam etmektedir. S6zlesme imzalanmasina miiteakiben konu kamuoyu
ile paylasilacaktir, seklinde KAP duyurular1 yapilmistir.

TEB ile 1.495.000 TL 21.04.2017 tarihinde 1+1 ve Akbank ile 2.050.000 TL tutarindaki krediler 15.05.2017
tarthinde 6 ay+1 yil seklinde yapilandirilmistir.

Sirketimiz ve Oz Iplik-Is Sendikasi ile Yiiksek Hakem Kurulunun 13.10.2016 tarih ve 1178 nolu karar ile
01 Nisan 2016 ile 31.03.2019 tarihileri arasin1 kapsayan toplu is s6zlesmesi imzalanmustir.

Imar plan hazirlanmasi igin Sezgek Planlama ile sézlesme imzalanmistir. Celen Gayrimenkul Danigsmanlik
A.S. ile de imar plan1 danismanlik s6zlesmesi imzalanmastir.

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

22.1. Thragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:
Sirket'in Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden
gecmis, 31.12.2015 donemlerine ait finansal tablolar1 08.03.2016 tarihinde, 31.12.2016 hesap donemlerine
ait finansal tablolar1 03.03.2017 tarihinde ve 31.12.2017 donemine ait finansal tablolar 20.02.2018
tarininde KAP’ta yayinlanmis olup, bunlara iligskin bagimsiz denetim raporlarina ve finansal tablolarina
sirketin internet sitesi (www.birko.com.tr) ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu internet sitesi
(www.kap.gov.tr)'den ulasilabilir.
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22.2. lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz  denetim  goriisii ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 donemlerine iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvani ve bagimsiz denetim goriisleri asagida verilimektedir.

Bagimsiz
Denetim Sorumlu Ortak,

Tarih Kurulusu Adres Basdenetci Goriis
BD Bagimsiz e . )

31.12.2017 | Denetim ve gtlgll)caifé?g;ﬁi? E;ﬁiﬁiﬂ Al Cemile ALBAS | Olumlu
YMM A.S. ' ' y
BD Bagimsiz C o . )

31.12.2016 | Denetim ve E;t‘gls;fé?giﬁi? /?;’tl;ﬂoiz/‘“ Cemile ALBAS | Olumlu
YMM A.S. ' ' Y Y
BD Bagimsiz L . )

31122015 |Denetimve | incirli Cad.Yesil Adah SokNo:2/A |y oAy AN | Olumiy
YMM A, Kat:3 Daire:6 Bakirkdy/Istanbul

22.3.Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz konusu hususlarin
bulunmadig1r hakkinda ifade:

Son finansal tablo tarihi 31.12.2017 ‘dir.Bilango tarihinden sonra sirketin gayrimenkulleri iizerinde
yapilacak imar plan tadilati calismalari1 devam etmektedir. Kesinlesmis plan tadilati kamuoyu ile
paylasilacaktir. Bu konuda ¢aligmalar devam etmektedir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Penye, open-end isletmelerinin makine ve taghizatinin satigi ile ilgili olarak 27.01.2017 tarihli yonetim
kurulu kararina istinaden, ilk yapilan noter huzurundaki satis islemi gerceklesmedigi i¢in, alicilarla bir kez
daha gortisiilmis olup, 30.01.2017 tarihinde satis soézlesmesi yapilmis, 29.03.2017 ve 31.03.2017
tarihlerinde Yasemin Makina Tekstil insaat Ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. adna diizenlenen
faturalarla, KDV dahil toplam 9.400.000 TL’ye satis gerceklesmistir. Penye ve open-end isletmelerinin
makine ve techizatinin deger tespiti A Art1 Bir Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan 16.12.2016 tarih ve
186 sayili raporuna gore 32.574.000 TL’ dir. Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve techizatlarinin
satis siurecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016,
29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017,
27.01.2017,31.01.2017 ve 02.02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalar1 yapilmistir.

Penye, open-end isletmelerindeki makine ve techizatin satilmasi sonucunda faaliyet kollarindan pamuk ipligi
tiretimi ile ilgili faaliyetler 31.12.2016 tarihi itibariyle sonlandirilmig olup, makine halisi iiretimi ise devam
etmektedir.

Penye ve open-end isletmelerindeki iiretimlerin sonlandirilmasi nedeniyle donem sonu bilanco ve kar zarar
tablosuna etkisini gostermek amaciyla proforma finansal bilgiler asagidaki gibi sunulmaktadir. Proforma
bilgiler en son yayimlanan finansal tablolarda uygulanmis olan muhasebe politikalarina uygun olarak
hazirlanmistir. Mahiyeti nedeniyle proforma finansal bilgiler varsayimsal bir durumu ele almakta olup, bu
nedenle Sirket’in gercek finansal durumu veya sonuglarini géstermemektedir
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PROFORMA

BAGIMSIZ FINANSAL
DENETIMDEN DURUM
GECMIS TABLOSU
FINANSAL DURUM TABLOSU 31.12.2016 |DUZELTMELER| 31.12.2016
DONEN
VARLIKLAR 71.777.772 (25.900.955) 45.876.817
-Nakit ve Benzerleri 2.076.049 - 2.076.049
-Ticari Alacaklar 48.232.888| 1) (22.402.033) 25.830.855
-Diger Alacaklar 103.130 - 103.130
-Stoklar 20.643.852| 2) (3.155.098) 17.488.754
-Diger Donen
Varliklar 721.853| 3) (343.824) 378.029
DURAN
VARLIKLAR 114.831.543 (208.070) | 114.623.473
-Diger Alacaklar 302 - 302
-Maddi Duran
Varliklar 110.032.944 | 4) (208.070) | 109.824.874
-Ertelenmis Vergi
Varlig1 4.798.297 - 4.798.297
AKTIF TOPLAMI 186.609.315 (26.109.025) | 160.500.290
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 88.586.587 (38.941.427) 49.645.160
5)
-Finansal Borglar 53.182.756 (29.250.516) 23.932.240
-Ticari Borglar 15.055.953 | 6) (2.002.911) 13.053.042
-Iliskili Taraflara
Diger Borglar 5.128.944 - 5.128.944
-Diger Borglar 15.198.647 | 7) (7.688.000) 7.510.647
-Diger Kisa Vadeli
Yiikiim. 20.287 - 20.287
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 17.432.701 (6.753.674) 10.679.027
-Finansal Borglar 12.279.408 | 5) (6.753.674) 5.525.734
-Calisanlara Saglanan
Faydalar Karsilig 5.153.293 - 5.153.293
OZKAYNAKLAR 80.590.027 9.793.038 90.383.065
-Odenmis Sermaye 60.000.000 - 60.000.000
-0z sermaye
Enflasyon Diizeltme
Farklar 30.493.682 - 30.493.682
-Yeniden Deger
Artiglar 93.057.947 - 93.057.947
-Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler 2.528.526 - 2.528.526
-Gegmis Y1l Zararlar (90.443.620) -| (90.443.620)
-Net Donem Zarari (15.041.238) | 8) 9.789.763 (5.251.475)
-Kontrol Giicii
Olmayan Paylar (5.270) | 8) 3.275 (1.995)
PASIF TOPLAMI 186.609.315 (35.902.063) | 150.707.252
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Finansal durum tablosu ile ilgili diizeltmeler ve dipnotlar;

1) Ticari alacaklar i¢erisinde pamuk ipligi miisterilerinden alacaklar 22.402.033 TL tenzil edilmistir.
2) Stoklar igerisinde pamuk ipligi ile ilgili stoklar ayristirilmis ve 3.155.098 TL tenzil edilmistir.

3) Diger donen varliklar igerisinde 343.824 TL avans tenzil edilmistir.

4) Maddi duran varliklardan, penye isletmesi makine ve techizatt 33.506.359 TL kendisini itfa etmis,
open-end isletmesi makine ve techizat1 9.860.175 TL olup, 9.652.105 TL kendisini itfa etmis kalan net defter
degeri olan 208.070 TL tenzil edilmistir.

5) Pamuk ipligi ve hali iiretimi i¢in kullanilan krediler stok devir hiz1 ve stokta kalma siireleri dikkate
alinarak %55 pamuk ipligine ve %45 hali liretimine pay verilerek bir dagitim anahtar1 olusturulmustur.

6) Bu kapsamda kisa vadeli kredilerden 29.250.516 TL, uzun vadeli kredilerden ise 6.753.674 TL
hesaplanarak tenzil edilmistir.

7) Ticari borglar igerisinde iplik iiretimi i¢in ayristirilan 2.002.911 TL tenzil edilmistir.

8) Iplik isletmelerinden is akitleri sona erdirilen calisanlarin kidem ve ihbar tazminatlar ile kalan
alacaklar1 7.688.000 TL diger borglar kaleminden tenzil edilmistir.

9) Net donem zararindan 9.789.763 TL ve kontrol giicli olmayan paylar kaleminden ise 3.275 TL tenzil
edilmistir.

BAGIMSIZ PROFORMA
DENETIMDEN KAR/ZARAR
KAR / ZARAR ve KAPSAMLI GECMIS TABLOSU
GELIR TABLOSU 31.12.2016 DUZELTMELER | 31.12.2016
Net Satis Gelirleri 95.157.526 1) (65.673.446) 29.484.080
Satiglarin Maliyeti (92.297.525) 1)  67.900.608 (24.396.917)
BRUT KAR 2.860.001 2.227.162 5.087.163
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (4.420.224) 2) 1.529.406 (2.890.818)
Genel Yonetim Giderleri (8.137.514) 3) 5.614.885 (2.522.629)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.360.623 4) (14.494.151) 866.472
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.008.846) 4) 9.710.630 (1.298.216)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (5.345.960) 4.587.932 (758.028)
Esas Faaliyet Kar Marj1
Finansal Giderler, Net (10.985.551) 5) 6.040.551 (4.945.000)
Siirdiiriilen Faaliyet Kiri/Zarar (16.331.511) 10.628.483 (5.703.028)
Ertelenmis Vergi 1.284.452 6) (834.894) 449,558
Net Donem Zarari (15.047.059) 7) 9.793.589 (5.253.470)
Azmlik Pay1 (5.821) 7) 3.826 (1.995)
Ana Ortaklik Pay1 (15.041.238) 9.789.763 (5.251.475)
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Duran Varliklar Deger Artis Fon

Degisim (2.641.571) (2.641.571)
Diger Kapsamli Gelir Kaynaklanan

Vergi Gelir/Gideri 132.079 132.079
Diger Kapsamli Gelir (2.509.492) (2.509.492)
Toplam Kapsamh Gelir (17.556.551) (7.762.962)
Azmlik Pay1 (5.821) (1.995)
Ana Ortaklik Payi (17.550.730) (7.760.967)

Kar / Zarar Tablosu ile ilgili diizeltme ve dipnotlar;

1) 2016 donemi toplam satislarindan pamuk ipligi ile ilgili satislar 65.673.446 TL tenzil edilmis ve hali
cirosu 29.484.080 TL ger¢eklesmis ve hali satisinin maliyeti (24.396.917) TL olup briit kar 5.087.163 TL
olarak gerceklesmistir.

2) Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden pamuk ipligine ait olan 1.529.406 tenzil edilmis olup, hali
tiretimi i¢in 2.890.818 TL fiili harcama yapilmstir.

3) Genel yonetim giderleri pamuk ipligi ve hali cirolarna gore oranlanarak hali liretimine isabet eden
gider tespit edilmistir. Pamuk ipligi tiretimine iliskin 5.614.885 TL tenzil edilmistir.

4) Esas faaliyetlerden gelirler ve giderler hali iiretimi icin yapilan fiili harcamalar dikkate alinarak
ayristirllmistir. Bu kapsamda esas faaliyetlerden diger gelirler hesap grubundan 14.494.151 TL, esas
faaliyetlerden diger giderler grubundan ise 9.710.630 TL tenzil edilmistir.

5) Grup’un kullandig: krediler ve buna ait finansman giderleri, stok devir hizi ile stokta kalma stireleri de
dikkate alinarak %55 pamuk ipligine ve %45 hali liretimine pay verilerek bir dagitim anahtar1 olusturulmustur.
Bu kapsamda finansal giderlerden pamuk ipligi boliimiine 6.040.551 TL gider hesaplanmisg ve tenzil
edilmistir.

6) Ertelenmis vergi gideri ise donem igindeki bolim etkileri de dikkate alinarak 834.894 TL tenzil
edilmistir.

7) Pamuk ipligi faaliyetlerinin sonlandirilmasi neticesinde net etki (9.793.589) TL olup azinlik payina
isabet eden etki 3.826 TL hesaplanmistir. Hal1 liretiminden ise (5.251.475) TL zarar edilmistir.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Proforma finansal bilgilerle ilgili BD Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan hazirlanan bagimsiz
giivence raporu isbu raporun ii¢ numarali ekinde sunulmustur.

22.6. Thragcinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

2017 Yihh Kar Dagitimi

Sirketimizin 2017d6nemi mali tablolar1 20.02.2018 KAP da agiklanmis olup, 31.12.2017 tarihinde sona
eren hesap doneminde 2.457.011 TL konsolide zarar nedeniyle kar pay1 dagitilmamasi genel kurula teklif
edilecektir.

2016 Yihh Kar Dagitim
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Sirketimizin 2016 donemi mali tablolar1 03.03.2017 KAP da agiklanmis olup, 31.12.2016 tarihinde sona
eren hesap doneminde 15.041.238 TL konsolide zarar nedeniyle kar pay1 dagitilmamasina karar verilmistir.

2015 Yihh Kéar Dagitimi

05.06.2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar geregince; 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren hesap doneminde 13.513.145 TL konsolide zarar nedeniyle kar payr dagilmamasina
karar verilmistir.

Sirket esas s6zlesmesinin 26’nc1 maddesi hiikiimlerince kar dagitimi asagidaki sekildedir:

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kéar pavr:

b) Kalandan, varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag ilizerinden, Sirket’in kar
dagitim politikasi ¢er¢evesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payi:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, genel kurul,
kismen veya tamamen ikinci kér pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi
ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan, sermayenin %
5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nin 519’uncu maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay:r ayrilmadikga; baska yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina yonetim
kurulu iyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun
bu konudaki teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilir.Bu esas sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri geregince, kar pay1 avansi dagitilabilir. Kar pay1 avansi dagitilabilmesi
icin genel kurul karariyla, ilgili hesap donemi ile sinirli olmak iizere yonetim kuruluna yetki verilmesi
zorunludur.Bir faaliyet doneminde verilecek toplam kar payi avansi, bir dnceki yila ait net donem kariin
yarisini asamaz. Kar payr avansi ilgili ara donem finansal tablolarinda yer alan net donem kar1 hari¢ kar
dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklardan diisiik olan1 asamaz ve dnceki donemde ddenen kar payi
avanslart mahsup edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

22.7 Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihigi iizerinde 6nemli etkisi olmus
veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z
konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:
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Nigde Vergi Dairesi Miidiirliigii nezdindeki islemlerimiz sirasinda 6denmemis 1.169.296,78 TL vergi
borcumuz nedeniyle, 458/2,3,4,5,6,7 ve 455/6 ada parsel arsamizin tapu kaydi lizerine haciz serhi
konuldugu 6grenilmistir.

Sirketimiz de yetkili bulunan Oz Iplik-Sendikas1 alacakl1 oldugu 86.740 TL aidat alacag ile ilgili olarak Nigde

1. Asliye Hukuk Mahkemesinde dava agmustir.

SIRKET TARAFINDAN ACILMIS DAVA VE YAPILAN TAKiPLER

Risk
Davaci | Davah Mahkeme dosya no / y1l | Konusu | Tutari Gelinen asama
Birko Alacak i
AS. TEDAS 2014/690 Takip 1.000 | Devam ediyor.
. Selguk Iplik
i'rsko Kumascilik Tic. 2014/960 ¢;i‘i3ak 71.054 | Devam ediyor.
> | Kollektif Sti P
Birko |Polatli Mensucat Alacak .
AS. San.Tic A.S. 2014/6327 Takip 74.745 | Devam ediyor.
Birko |Bassu Orme Alacak .
AS. Tekstil San.A.S 2015/4879-4880 Takip 580.000 | Devam ediyor.
Birko Mumcular Alacak
Tekstil  San.ve 2015/4881-82-83 ; 260.000 | Devam ediyor.
AS. ) Takip
Tic.A.S.
Birko |Basaran Tekstil Alacak .
AS. Ltd Sti. 2015/5321-22 Takip 600.000 | Devam ediyor.
Birko |Basaran Tekstil Alacak .
AS. Ltd Sti, 2015/5483 Takip 246.200 | Devam ediyor.
Birko |Hiz Tekstil San|2016/10661,18471,14475 | Alacak 87.710 | Devam edivor
AS. |Tic.Ltd.St Takip ' yor.
. Velioglu Tekstil
i'rsko insaat  veGida|  2016/1236,1334,8656 ?;fgak 512.000 | Devam ediyor.
> | San .Tic.Ltd.Sti P
Birko |OYC Tekstil San Alacak .
AS. ve 15. Tic.Ltd.Sti. 2016/11058 Takip 19.393 | Devam ediyor.
Birko [Arbul  Entegre| 2016/5598,1235,1335,21 | Alacak .
AS. |isletmeleri A.S. a4|Takip | 1-013:699 | Devam ediyor.
2016/2145,8657,15644,1
Birko | Aktas Akinct 4487,18472- | Alacak i
AS. |Tekstil AS. 2017/6802,8769,12927 | Takip 535.000 | Devam ediyor.
Birko |A-rina  Tekstil Alacak .
AS. San Tic.Ltd.sti 2016/22169 Takip 5.889 | Devam ediyor.
Birko |Pronateks Tekstil Alacak .
AS. San.Tic.A.S 2016/15646 Takip 87.980 | Devam ediyor.
Birko |Baykent Tekstil Alacak .
AS. San.Tic.A.S 2016/26148 Takip 276.134 | Devam ediyor.
Dortel Tekstil
: . 2017/743,4884
Birko |Giyim ; .| Alacak .
AS. Pazl.San.ve 11928,11929 Takip 735.200 | Devam ediyor.
Tic.ltd.Sti
Birko ) C Alacak
AS. Binburak Iplik 2017/9331 Takip 49.380 Devam ediyor.
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Birko . . Alacak

AS. BTK I¢ Dis Tic. |2017/3835,5658,5051,11927 Takip 316.360 Devam ediyor.

Birko |Linset  Tekstil Alacak

AS. | LtdSt. 2017/20913,19506,19049 Takip 98.710 | 5ovam e diyor.

Birko |Muzaffer Mert Alacak

AS. Ltd.Sti. 2017/9409 Takip 55.807 Devam ediyor.

Koteks | Nalan Aktas 2016/28968,31764 ¢;i‘fgk 10.587 | Devam ediyor.
Atay
Mobilya Hali ve Alacak .

Koteks Day. Tiik Mal.Sa 2016/37275 Takip 20.823 | Devam ediyor.
n.Tic.A.S

Koteks | Recep Kog-Kog 2016/37277 | Aacak 4.666 | Devam ediyor.
Mobilya Takip

TOPLAM 5.662.337

SIRKET ALEYHINE ACILMIS DAVA VE YAPILAN TAKIPLER

Mahkeme dosya
Davaci Davali no / yil Konusu Risk Gelinen agama
F.Gakmak Birko A.S. |2013/529 Tazminat 31.000 | Devam ediyor
ARIKAN o ' '
Erhan Gengtiirk,
Omer  Tanbasi, |Birko A.S. | Muht.Calisan Alacak 300 | Devam ediyor.
Mustafa Karasoy
Sevil SOYLU Birko A.S. |Muht.Calisan Alacak 1.000 | Devam ediyor.
Zati YESIL Birko A.S. |2012/193 Alacak 4.150 | Devam ediyor.
Emrah ILGUN. |Birko A.S. |2013/887 Tazminat 160.000 | Devam ediyor.
Giilsah ERDEM | Birko A.S. |2014/20 Alacak 1.000 | Devam ediyor.
Ahmet KURKCU |Birko A.S. |2015/535 Alacak 22.000 | Devam ediyor.
Ergiin .
HALISDEMIR Birko A.S. |2015/912 Alacak 5.000 | Lehte sonuglandi
Fatih . .
TANRIVERDI Birko A.S. |2015/602 Alacak 1.500 | Devam ediyor.
Besim . .
YURDAKUL Birko A.S. |2016/56 Alacak 50 | Devam ediyor.
S.G.K.
(E.IYIGUL . .
Tedavi GidRiicti Birko A.S. |2016/147 Alacak 42.000 | Devam ediyor.
D.)
Gokhan Kiigiik Birko A.S |2016/447 Alacak 9.700 | Devam ediyor.
Oz IplikIs gy oA 20179 Alacak 86.740 | Devam ediyor.
Sendikasi
Memnune .
IVGEN Birko A-5. 1 9017/199 Alacak 63345 bevam ediyor.
Arif BEKTAS | Birko AS. 12017/170 Alacak 7.750 | pevam ediyor.
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Levent BEKIL  |Birko A.S. |2017/240 Alacak 35.000 | pevam ediyor.
Tevfik .

YURDAGUL Birko A-S. 1 9017/283 Alacak 12000 Keyam ediyor.
Siileyman )

AKBULUT Birko A-S. 1 5017/314 Alacak 40.000 peyam ediyor.
Selim KARAMIK | Birko A.S.12017/241 Alacak 31.000 | pevam ediyor.
Murat .

KARAAGAC | BIKOAS. 1o017/651 Alacak 32.000] bevam ediyor.
TOPLAM 580.535

22.8 Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Finansal tablolar disinda sirketin faaliyet raporlari, risk yonetim komitesi ¢alismalarininda TTK hiikiimlerine
gore denetimi yapilmaktadir.

23. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

23.1. Thrac edilecek veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin

bilgi:

Pay
Sayisinin | Bir
- Grup Payin
Grubu Nama/Hafnlllne imtiyazlar Pay Sayis1 Pay | Nominal Toplam | Sermayeye
Oldugu (Adet) .. (TL) Oram
Sayisina | Degeri
Oram (TL)
(%)
Yok Hamiline Yoktur|4.271.168.587 Yok 0.01]42.711.685,87 | % 55,2628

Sermaye % 55,2628 bedelli olarak artirilacak olup, yeni pay alma haklar1 100 adet 1 TL nominal degerli
pay icin 0,41 Tirk Lirasi’ndan kullandirilacaktir.

Sirket’in paylar1 BIST Yakin izleme Pazari’nda islem gérmektedir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu.

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi;

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslar1 ¢cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Kar pay1 hakki;_ (TTK .Md. 507) Her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gore
pay ahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis net donem karina, payr oraninda katilma hakkini
haizdir. Kar dagitiminda imtiyaz yoktur.
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Hak kazamilan Tarih: Sermaye Piyasast Kanunu md. 19 ve 1I-19 .1 sayili Kar Pay1 Tebligi
geregi; kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir.

Zamanasimi: Kar Pay1r Tebligi uyarinca , ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 bedelleri, 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun uyarinca dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman asimina ugrar.

Kar pay1 hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Yoktur.

Kar pay1 oram veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Esas So6zlesme hiikiimlerine gore, yillik bilangoda goériilen donem karindan varsa
geemis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uygun olarak kar pay1 dagitilir. Karin pay sahiplerine hangi tarihlerde ve ne sekildeverilecegi,
yonetim kurulunun teklifi {izerine Genel Kurul tarafindan Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kararlastirilir.

- Oy hakki; (TTK. Md. 434.) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini
haizdir.Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. Oy hakki imtiyazi yoktur.

- Yeni pay alma hakki; (TTK. Md. 461 ) Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.

- Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim hakki; (TTK .Md. 507) Sirketin sona ermesi halinde
her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iligkin, baska bir
hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

- [tfa/geri satma hakki; (TTKMd 480) ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gerceklesecek
islemler s6zkonusu oldugunda vardir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Yo6netim kurulunun 26 Ocak 2018 tarihli toplantisinda;

Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden olmak iizere 77.288.314,13 TL’den 120 milyon
TL’ye artirilmasina ve sermaye artirrminin asagidaki sartlarda yiriitiilmesine oy birligi ile karar
vermistir.

1) Nakden artirilacak 42.711.685,87 TL sermaye i¢in;

- Ortaklarimizin % 55,2628 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir, yeni pay alma hakki
kullaniminda kalan kismin Borsa Istanbul A.S. birincil piyasada halka arz edilecektir.

- YMM Raporu ile tespit edilmek siiretiyle, nakdi borcumuz bulunan ortaklarimizin yeni pay alma
hakklarinin, bedelleri borcumuzdan mahsup suretiyle kullandirilacaktir.

2) Sirketimiz hisseleri son 30 giinden fazla bir siiredir Borsa Istanbul’da nominal degerin altinda islem
gordiigiinden;

- Yeni pay alma hakki kullanim fiyatinin; mevzuat ¢er¢evesinde, karar tarithimizden 6nceki otuz giin
icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi olacaktir.

- Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 60 giindiir.

Yonetim kurulunun 26.01.2018 tarihli ve 265 sayili toplantisinda; riichan hakki kullanimindan kalan
paylarin 2 is giinii siire ile BIST birincil piyasada riichan hakki kullanim fiyatindan asagi olmamak
iizere satilmasina karar vermistir.
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Paylarin devrine ve serbestce tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama yoktur.
24. HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR.

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza ilskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler.

24.1.1. Halka arzin Tabi Oldugu Kosullar
SPK disinda halka arz dncesi onay alinmasi gereken bagka bir makam bulunmamaktadir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 42.711.685,87.- TL olup, mevcut 77.288.314,13 TL nominal degerli
sermaye anilan paylarin ihraci ile birlikte % 55,2628 oraninda artirilacaktir.
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi.

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve Tahmini halka arz takvimi

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakk: kullanim siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Yeni pay
alma hakki kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, halka arz siiresi
2 is giinii olarak belirlenmistir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzin 2018 yili Nisan ayinda baslatilmasi planlanmaktadir.
24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis Yontemi ve Basvuru Sekli:

Thrag edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullaniminda 100 adet 1 TL nominal degerli pay 0,41 TL’den,
yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar i¢in yeni pay alma hakki kullanimi fiyatindan asag:
olmamak iizere BIST birincil piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasit Araglarinin
Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yapmaya
yetkili kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir. S6zkonusu yetkili
kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alimi yapabileceklerdir.

Ayrica, artirilan sermayeyi temsil eden paylar satin alacak yatirimeilarin talebinin alinmasindan 6nce,
ortakligin i¢inde bulundugu genel durumu acgiklayan ve isbu izahnamenin dért numarali ekinde yer alan
risk bildirim formu kullanilacak ve bu form sermaye artirimina katilacak yatirimcilarca imzalanacaktir.

b) Pay Bedellerinin Odeme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Is Bankas1 A.S.’nde bulunan TR09 0006 4000 0011 4440 0098 50 no’lu TL hesaba
yatirillacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluslart nezdinde yatirim
hesaplarinda muhataza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve
nakit olarak yatirim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde bu haklarini satabilirler. Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan pay olmasi
halinde, bu paylar, 2 is giinii siire ile yeni pay alma hakki bedelinden asag1 olmamak {izere BIST Birincil
Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir.
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Bu sermaye artirirminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde,
BIAS iiyesi banka veya araci kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis
islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi, INVEST AZ Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikce
T. Is Bankas1 A.S.’nde bulunan TR09 0006 4000 0011 4440 0098 50 no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi, Borsa Istanbul A.S‘nin aylik
biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com, iiyeler baslikli boliimiinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.”

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi diisiiniilmemektedir. Satis basladiktan sonra halka arz iptal
edilmeyecektir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, mevcut paylarinin % 55,2628 ’i oraninda yeni pay alma hakkina sahiptir.
Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satiginda herhangi bir kisitlama yoktur.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya acgiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce
veya satig sliresi icinde yatirimcilarin yatirnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde durum ihracg¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinli icinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢cinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8 Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, yatirimecilarinin yeni pay alma
haklarini kullanmalariin ardindan azami iki is giinii iginde (T+2) MKK tarafindan yatirimcilarin beyan
edilen hesaplarina teslim edilecektir."

24.1.9. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanim esaslar1 asagida ilgili yerler doldurularak verilecektir.

a) Yeni pay alma haklarin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri1 ayri nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

C) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alimip
alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ilan edilecek tarihler arasinda, 60
giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullanmim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

100 adet payin nominal degeri 1 TL olup, 0,41 TL’den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
% 55,2628

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Is Bankas1 A.S.’nde bulunan TR09 0006 4000 0011 4440 0098 50 no’lu TL hesaba
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatitirim kuruluslari nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde
acilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay almna hakki kullanim siiresi i¢erisinde tam
ve nakit olarak yatrim kuruluslar1 nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini
kullanabilmek icin Oncelikle yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde
Sirketimiz merkezinin bulundugu; Nigde Orgaize Sanayi Bolgesi, Nigde Bor Yolu 7. Km Birko Caddesi
No: 288 — NIGDE adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada islem
goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada iglem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim
edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligskin kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13’{incli maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen sermaye
piyasast araclarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye
piyasast araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglar ise
kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi
araclarimin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim
edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da
SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

I)Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ortaklarimizdan,
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a. Paylarn dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihragg1 araciliiyla
b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarmin bulundugu araci kurumlar
araciliiyla yeni pay alma
hakk1 kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde, yeni pay
alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 Borsa birincil piyasada satilacaktir.
24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Halka arzdan sonra kalan paylar asagida belirtilen yonetim kurulu iyeleri, halka arzdan sonra kalan
paylarin riichan hakki kullanim fiyati olan 0,41 TL ile satis siiresinin bitis tarihinden itibaren {i¢ is giinii
icerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan yiiksek olani iizerinden bedellerinin tam olarak ve nakden
Odenerek satis siiresinin bitimini takip eden 3 is giinii i¢erisinde satin alinacagina iliskin alim taahhiidii
vermistir. Kalan paylar esit sekilde satin alinacaktir. Satinalma taahhiitnameleri izahnamenin bes
numaral1 ekinde verilmistir.

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi

. M Masko Mobilyacilar Sitesi 6 Ada No: B8/10
Zekeriya GUNEYKAYA Bagkan ikitelli/iSTANBUL
Kemal SELVi Baskan Yard. Idealtepe Mah. Rifki Tagur Cad. No: 105/B

Maltepe Istanbul
< - Ceydam Tekstil-Plevne Cad. No : 42 Mamak-
Yakup AYDOGAN Uye ANKARA
A 9 - Karacakaya Cad. No: 101 Siteler/Altindag

Vedat KARCI Bagim si1z Uye ANKARA

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

“Nemalandirilmayacaktir.”
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24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Gorevi

Zekeriya GUNEYKAYA Yonetim Kur. Baskan

Kemal SELVI Yon. Kur. Bagkan Yrd.

Yakup AYDOGAN Uye

Levent TUNCLAR Uye

IThami SEFER Uye

Vedat KARCI Bagimsiz Uye

Murat YILDIRIM Bagimsiz Uye

Danyal ATES Genel Miidiir Vekili

Omer KUP Muhasebe Miidiirii

Hayrettin YENEL Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi Yetkilisi ve Insan Kaynaklar1 Miidiirii
Nazik TASKIN Yatirimer Iliskileri Yoneticisi

Fatih YEGENOGLU Invest AZ Genel Miidiirii

Kenan ULUC Invest AZ idari ve Mali Isler Genel Md.Yard.
E. Alper CELIK Invest AZ Kurumsal Finansman Yetkilisi

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1 Thraccimin bildigi 6lgiide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadigi veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Riichan kullanimi ve halka arzdan kalan kisim yénetim kurulu iiyeleri Zekeriya GUNEYKAYA,
Kemal SELVI, Yakup AYDOGAN, Vedat KARCI tarafindan esit olarak alim taahhiidii vermislerdir.
Anilan kisiler tarafindan halka arzdan sonra kalan paylarin riighan hakki kullanim fiyat1 olan 0,41 TL
ile satis siiresinin bitis tarihinden itibaren {i¢ is giinii icerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan
yiiksek olani tizerinden bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek satis siiresinin bitimini takip eden
3 is giinii igerisinde satin alinacagina iliskin alim taahhiidii verilmistir.

24.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satig yontemi ile halka arz
edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktar1 T+2’de yatirimcilarin hesaplarina
gececektir.

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli 100 adet payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagi
maliyetler hakkinda bilgi

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal degerli 100 adet pay 0,41 TL den, kullanimdan kalan
paylar ise borsa birincil piyasada 0,41 TL’den asagi olmamak {iizere satilacaktir. Talepde bulunan
yatirimeilar, ilgili aract kurulugun, komisyon vb {icret politikalarina tabidir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli 100 adet pay i¢in 0,41 TL’den kullandirilacaktir.
Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 borsa birincil piyasada yeni pay alma hakki bedelinden diisiik
olmamak {izere borsada olusan fiyattan 2 is giinii siire i¢inde satisa sunulacaktir.
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24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kisitlama yoktur.

24.4. Aracilik Yiklenimi ve Halka Arza Aracilhik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
: INVEST AZ Yatirnrm Menkul Degerler A.S
: Biiyiikdere Cad.Ozsezen Is Merkezi, C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Telefon: (0212) 238 88 88

24.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece yurt i¢cinde yapilacaktir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
: INVEST AZ Yatirnrm Menkul Degerler A.S

Ticaret Unvani

Merkez Adresi : Biiyiikdere Cad.Ozsezen Is Merkezi, C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul
Telefon: (0212) 238 88 88
Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
- Olusturulmussa Nominal Halk_a Arz . Halk? Arz
Yetkili : .| Aracihgin . Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdaki e Degeri <
Kurulus Pozisyonu Tiirii (TL) Paylara Degeri (TL) Paylara
Oram (%) Oram (%)
Invest Az
Yaurim Konsorsiyum En iyi
Menkul oktur avret - - 42.711.685,87 100%
Degerler y gay
A.S

24.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi:
Sirket ve INVEST AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 20.02.2018 tarihli Sermaye Artirimi

Aracilik Sozlesmesi

yapilmistir. Sozlesme, “En iyi

gayret araciligi” yontemi ile riichan hakki

kullanimindan kalan paylarin satisin1 kapsamaktadir. Satis, BIST birincil piyasada 2 is giinii siire ile
paylarin halka arz edilmesidir. Kullanilmayan riichan haklarinin satisindan kalan paylara iliskin olarak
aract kurumun herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:

Yoktur.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapihip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 borsada islem gordiigii i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakki kullaniminin birinci giinii
gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de islem gorebilecektir.
25.2. Thrageimin aym grup paylarmmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Mevcut paylar BIST Yakin Izleme Pazari’nda islem gormektedir. Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak
paylar da bu pazarda islem gorecektir.
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25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aynm1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya

- Thracamin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda,bu islemlerin mahiyeti ve bu
islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimin sayisi, nominal degeri ve o6zellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarin1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
26.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:

Yoktur.
26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrace tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur
¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e¢) Taahhiitlerde yer alan diger onemli hususlar:
Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basima maliyet:

Kurul Ucreti : 85.423.-TL
Kota alma {icreti : 13.454.-TL
MKK Ucreti ; 2.242.-TL
Rekabet Kurumu : 17.085.-TL
Arac1 Kur.Od. Tutar : 47.250.-TL
Diger giderler : 20.000.-TL
Pay basina maliyet : 0,0043.-TL

BRUT GELIR : 17511.791TL

HARCAMA : 185.454 TL
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NET : 17.326.337 TL
27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle yasanan darbogazin asilmasi bedelli sermaye artirimini
gerektirmektedir. Elde edilecek fonun % 20°si (3.450.000.-TL) kredi 6demelerinde, % 18’1 (3.200.000.-
TL) vergi ve SGK 6demelerinde, % 40°1(6.916.337.-TL) ticari borglarin 6denmesinde ve % 22’sinin ise
(3.760.000.-TL) ise personel maas ve tazminat 6demelerinde kullanilmasi planlanmaktadir.

28. SULANMA ETKIiSi

Sirket son 2015-2016 donemleri ve 2017 12 aylik donem zararla kapatilmis, ¢ikarilmig sermayesini agan
tutarda gegmis yillar zarar1 oldugu, Yakin izleme Pazari’nda nominal degerin altinda islem gordiigii igin
bu hesaplama anlamli gériilmemektedir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Danigsmanlik alinmamustir.
29.2.Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz
denetim Sorumlu ortak,

Tarih kurulusu Adres basdenetgi Goriis
BD Bagimsiz Incirli Cad.Yesil Adali Sok.No:2/A

31.12.2017 Denetim ve Kat:3 Daire:6 Cemile ALBAS Olumlu
YMM A.S. BAKIRKOY/ISTANBUL
BD Bagimsiz Incirli Cad.Yesil Adali Sok.No:2/A

31.12.2016 Denetim ve Kat:3 Daire:6 Cemile ALBAS Olumlu
YMM A.S. BAKIRKOY/ISTANBUL
BD Bagimsiz Incirli Cad.Yesil Adali Sok.No:2/A

31.12.2015 Denetim ve Kat:3 Daire:6 Cemile ALBAS Olumlu
YMM A.S. BAKIRKOY/ISTANBUL

30. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilmeyen finansal yatirim hakkinda bilgi:
Yoktur.

31. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylarm elde
tutulmas1 ve elden c¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz
onlinde bulundurulmasimi ve 0zellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danigmanlarma danigmasi
gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya kurum
olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

(1) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gergek Kisiler Agisindan
GVK f{giincli ve takip eden maddelerinde Tiirkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi daire ve

miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire,
miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct memleketlerde oturan Tiirk
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vatandaslarinin Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilecegi belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ile bir takvim yil1 iginde
Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar Tiirkiye'de oturma siiresini
kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri
gelirlilerin tamamu iizerinden vergilendirilmektedirler.

Tirkiye'de yerlesik olmayan gercek kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iradlar
tizerinden dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Tiirkiye'de elde edip
edilemediginin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gore belirlenir.

Kurumlar Ac¢isindan

KVK'nin 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tirkiye'de bulunanlar tam
miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarin
tamamu lizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar miikellef olarak
degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de elde
edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK'nin ilgili hiikiimleri uygulanir.

(ii) Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihiginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi 1 Ocak 2006
Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve BIAS'ta Islem Goren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uyarinca 31 Aralik 2016 tarihine kadar uygulanmak {izere, bankalarca araci
kurumlar takvim yilinin {icer aylik dnemleri itibarryla BIAS ta islem goren hisse senetlerinden (menkul
kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri hari¢) elde edilen kazanglar tizerinden %0 oraninda vergi
tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6de 'en komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimin an dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta
islem goren ve bir yi1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler icin GVK'nin Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 i¢in gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢cer¢evesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf o olmamasi ve elde
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edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

BiAS'tan islem Gérmeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS'ta
Islem Géren Hisse Senetlerinin Elden Cikartiimasindan Saglanan Gelirler:

BiAS'ta islem gormeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen ve BIAS ta islem
goren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanglari tevkif ata tabi olmayacaktir.
S6z konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanlarin vergilendirilmesi asagidaki gibi
olacaktir:

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanmak iizere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve 2 yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar vergiye tabi
olmayacaktir.

GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
c¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya
fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikrasi1 cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye Iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.
Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK'nin 101. Maddesinin 2. fikrasi uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden
c¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye'de elden c¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi de belirtilen
sartlarin mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarmn bu
kazanglarmin % 75'i kurumlar vergisinden Istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla faaliyet
gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanclari kur farklar1 da dahil ticari kazang olarak vergiye
tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi kazanglar KVK'nin 5. maddesinin 1.
fikrasinin (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanir.
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Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang vergiye tabi
olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye arasinda ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmasi varsa anlagma hiikiimleri uygulanacaktir.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylariin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore, kar paylari lizerinden yapilacak tevkifat, karin
dagitilmas1 agsamasina birakilmigtir. GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam
miikellef kurumlarca tam miikellef ger¢ek kisilere, dagitilan kar paylan tizerinden % 15 oraninda tevkifat
yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlari; 2018 yili gelirleri i¢in 34.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kér paylar1 i¢cin beyanname
verilmesi gerekecektir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarinin yaris1” GVK'nin
22. maddesine gore gelir miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak iizere briit kar payimnin
tamamu tizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu, kar
paymnin, yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ayrica, GVKInin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar
dagitim1 sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse
senetleri iizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar payinin "menkul
sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek
kisilere, "dagitilan kar paylan iizerinden” %15 oraninda tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu
bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gére kurum kazanci, GVK'nin ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimlerine gore
saptandigindan, kar payinin ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde
s0z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tiirkiye'de kurumlar vergisi miikelleflerine yaptigi kar dagitimi
tevkifata tabi degildir.

Diger taraftan KVK’nin5. Maddesinin 1. Fikras1 uyarinca, bir kurumun tam miikellef baska bir kuruma
istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1 ( bu kar payini dagitan kurum nezdinde kurumlar vergisine tabi
tutuldugu gerekgesi ile kar payimi elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergisinden miistesnadir (tam
miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 dahil, diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 harig).
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Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar pay: elde
edenler hari¢ olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellef
kurumlara dagitilacak kar paylar1 tizerinden KVK’nin 30. Maddesinin 3. Fikras1 geregi (bu giin i¢in bu
oran % 15 tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmenin onlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

32. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiIN HAKKINDA BiLGI
Yoktur.
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Organize Sanayi Bolgesi Birko Cad.No:288 Nigde-Bor yolu 7. Km NIGDE
adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.birko.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihracginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari.

34. EKLER
1- Sirket Esas Sozlesmesi
2- BD Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sorumluluk Beyam
3-Proforma finansal tablolara iliskin bagimsiz giivence raporu
4- Risk Bildirim Formu

5-Satinalma Taahhiitleri
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