ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar akst belértilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak jfade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Genel Bilgi

Analiz Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket™) 9 Eyliil 2008 tarihinde Asya Faktoring Anonim Sirketi ticaret tinvan
ve 8.000.000 TL sermaye ile 15 Eylil 2008 tarihli 7149 sayily Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde tescil edilerek
kurulmustur, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurule'nun 8 Qcak 2009 tarih ve 2972 sayili karari ile faaliyete
baglamisgtir. 24 Nisan 2009 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket’in ticaret tinvaninin Analiz Faktoring
Anonim Sirketi olarak degistirilmesine karar verilmis olup, sz konusu degisiklik 30 Nisan 2009 tarihli ve 7302
sayih Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ve tescil edilmigtir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
odenmis sermayesi 22.000.000 TL dir.

Sirket’in amaci, faktoring mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde her tiirlii ticari muameleye yonelik
faktoring hizmeti vermektir. Sirket, faktoring faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de
vaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faalivet
Esaslar1 Hakkinda Ydnetmelik™ i gergevesinde tek bir cografi bdlgede (Tirkive) stirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklarmm 30 Haziran 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibariyle pay oranlari ve tutarlari asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Adr-Soyadi / Unvani Pay( :/Z ;am Pay Tutan Pay( ;z ;'am Pay Tutan
Selim Tarig 40% 8.800.000 40% 8.800.000
Nesim Geron 25% 5.500.000 25% 5.500.000
Yasar Giilcan 20% 4.400.000 20% 4.400.000
Milka Janti Tarfg 10% 2.200.000 10% 2.200.000
Melih Giilcan 5% 1.100.000 5% 1.100.000
Toplam 100% 22.000.000 100% 22.000.000

b) Faaliyet Merkezi ve Calisan Sayist

$irket_’in Genel Mudiirliigit Dere Boyu Cad. Meydan Sok. No:1 Beybi Giz Plaza, Kat:30, No:117/118, Maslak,
$isli, Istanbul, Tirkiye adresinde bulunmakta olup haberlesme bilgileri asagidaki gibidir:

Telefon / Faks 0212 29032 32 - 0212 290 32 32
Web Adresi http://www.analizfaktoring.com
E-Posta Adresi analiz@analizfaktoring.com. tr

Sirket’in, dért adet subesi olup adresleri asagidaki gibidir:

Arapsuyu Mahallesi, Atatiirk Bulvarr, Murat Gokay Is Merkezi, Konyaalti/Antalya

Ehlibeyt Mahallesi, Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Bayraktar Center No:114 A Blok D:32 Balgat/Ankara
Digeme Mahallesi, 60075 Sokak A2 Blok No:] Seyhan/Adana

Mansuroglu Mahallesi, Ankara Caddesi, Giimis Plaza no:71 Kat.5 D.20 Bayraklv/izmir

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ¢aligan sayis1 42°dir. (31 Aralik 2017: 43)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras1 (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (*SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 1I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikiumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (TMS) uygun olarak hazilanmigtir. TMS; Tirkiye
Muhasebe Standartlars, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir. Sirket’in ilisikteki finansal tablolart SPK’min 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlart Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica iligikteki finansal tablolar KGK tarafindan
660 sayih Kanun Hikmiinde Karamame’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayamlarak gelistirilen 2
Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi‘ne uygun olarak sunulmustur.
Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstir. Finansal varliklar ve yilkiimliilikler gergege uygun
degeriyle dlgiiliip; gergege uygun deger degisiklikleri kapsamh gelir tablosu/Gzkaynak ile iliskilendirilmistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gegerli para birimi ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmis olup
tiim finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gasterilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

BDDK, 28 Nisan 2005 tarihinde yayinladigi Genelge ile 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina gerek kalmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, ckli finansal tablolarda, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (TMS 29) uygulanmamistar.

Karsilastrmal Bilgifer ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarn ve dipnotlar énceki dénem finansal tablo ve dipnottar: ile kargilagtrmaly olarak
sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmah bilgiler gerekli
goriildigiinde yeniden smiflandirilmugtur.

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan siirekli uygulanmakta ve daha onceki dénemlerde uygulanan muhasebe
ilkeleri ile tutarlilik giistermektedir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildig: dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen

miiteakip donemtlerde kayitlara alinir.

Finansal Tablolarin Onavlanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 23 Temmuz 2018 tarihinde cnaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttk Lirasi (*“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devarm)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisikler

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman
muhasebe politikalari 6nceki donem hazirlanan finansal tablolar ile tutarl: olarak hazirlanmigtir.

Bir igletme muhasebe politikalarint ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

a) Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kalmiyorsa veya
b) Isletmenin finansal durumu, performans: veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amactyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarmi kargilastirabilme olanagma sahip olmalidir. Bu nedenie,
bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukanidaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig siirece,
her ara dénemde ve her hesap déneminde ayni muhasebe politikalarr uygulanmalidir.

I Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliife giren yeni standartlar
TFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasma iliskin tek ve kapsamh bir model
ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardmm yerini almistir. Standart, 1 Ocak 2018’ de yliriirliige girmisg
olup Sirket’in finansal tablolari iizerinde nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin vapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uyguianir. $irket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde tnemli bir degisik olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolart yeniden
diizeénlenir. Cari dénemde tespit edilen nemli muhasebe hatalar: yoktur.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarm
uygulanmas1 ve raporlanan varbk, yikiimlillik, gelir ve gider tutarlarni etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayumlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, gincellemenin yapildigy dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde
kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: bashca notlar agagidaki gibidir:

Not 9 — Faktoring Alacakiar:

Not 13 — Takipteki Alacakiar

Not 19 — Maddi Duran Variiklar

Not 20 — Maddi Olmayan Duran Varfiklar
Not 22 — Vergi Varlik ve Yikiimliliikleri
Not 34 — Borg ve Gider Karsultklar
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

NOT 2~ FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Pevami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

2.4.1 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliife girmis ama uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 9 Finansal Araclar

I Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirlige giren TFRS 9, finansal varliklarm ve finansal vitkiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve §lglimiine iliskin hiikiimleri ditzenlemektedir. Bu standart, TMS 39 Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistr. TFRS 9°da yapitan degisiklikier esas olarak finansal
varliklarm smiflama ve olgiimiini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilarak élglilen olarak
siniflandmilan finansal yiikiimliliklerin Slgtimiini etkilemektedir ve bu tir finansal yiikiimliililklerin gergege
uygun deger deisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismunin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. TFRS 9, finansal yiikiimliliklerin smiflandirilmast ve dlgimi icin TMS 39'daki mevcut
hiikiimleri bityiik oranda korumaktadur.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolart Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair
Yonetmelik” kapsaminda $irketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi
zarar karsthg1 aywrabilme hakk: taninmig olup ydnetmeligin yiiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir.
Sirket s6z konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gére beklenen kredi zarar hesaplamay: degerlendirmektedir.

Finansal tablolarin TFRS 9*a uyumlu olacak sekilde hazirlanmas: i¢in ayn1 Yonetmelik degisikligi ile finansal
tablolarm bigim ve igeriklerinde yapilan degisikligin yirirlik tarihi de 30 Eyliil 2018'dir. Bu nedenle Sirket
iligikteki finansal tablolarmda TMS 39’un simflandrma ve oleme hitkiimlerini ve faktoring alacaklari igin
asafidaki paragrafta anlatilan hikiimleri uygulamaya devam etmigtir. Sirket, faktoring alacaklari i¢in BDDK
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman S$irketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda Yénetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hitkiimlerine uyvgun olarak 6zel karsilk ayirmaktadir.
Sirket, onceki dénemlerde oldugu gibi deger disiikligti kargibklarini séz konusu mevzuata uygun olarak
muhasebelestirmeye devam etmektedir.

2.4.2 36 Haziran 2018 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Finansal tablolarin cnaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz ylriirltige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, vorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikee yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarmi ve dipnotlarn etkileyecek gerekli deisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9’daki degisiklikier - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tizere FRS
9'un gereklilikleri degistirilmistir. Frken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un
diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gergege uygun deger
farklar1 diger kapsaml gelire yansitilarak olctilebilmektedir. TFRS 9 uyarmea, sozlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz Gdenmemiy anapara ve faiz tutarim buiylik ¢l¢iide yansitan ‘makul bir ilave bedel' 5denmesini
gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadr.
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak tfade edilmistir.}

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

2.4.2 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 9°daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler {Devani)

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasmda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasmna izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasmin finansal tablolari tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard: 16 Nisan 2018 tarihinde yaymnlannmgtir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama [slemleri” Standardmm, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlasmanmn Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarmm yerini almakta ve UMS 40 “Yatmum Amach Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmugtur.

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangeda ve faaliyet
kiralamasmna iliskin yiikuimlillitklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadwr. Bunun yerine, tiim kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango
bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadr. Kiraya verenler ig¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasmda baglayan willik
hesap dénemleri i¢in gegerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat” standardim
uygulamaya baglayan igletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nn uygulanmasinin
finansal tablolar fizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasma iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasii
vansitifacagmi belitlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma Iligkin Belirsizlikler” Yorumu
yaymmlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin
bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri",
cari ve ertelenmis verginin nasi! hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizlizin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagmi agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir.

Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasmnda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken

uygulanmasma izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uyguianmasmin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

15




ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Ediimis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

2.4.2 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devamr)

Uluslararast Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmus fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamigtir/yaymnlanmamiste ve bu
sebeple TMS nin bir pargasint olugturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda
KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifia bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirhige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymnlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerlidir. Degigikliklerin, Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettitlerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smiflandirilan finansal araglara yapilan
odemeler de dahil olmak fizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarmi olugturan iglemlerle tutarh olarak (6rnegdin; kar
veya zararda, difer kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya Gzkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak fizere degistirilmistir.

UMS 19°daki degisiklikler - Planda Yapitan Degisiklik, Kii¢itlme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliilitkklerin Yerine Getirilmesi
(UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yaymmlanmigtr. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir
degigikligin veya kiiglitmenin yam sira yiikiimliliiklerin verine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirilmektedir. Bir girket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz malivetini belirfemek igin
giincellenen cari aktlieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin herhangi bir yikiimlhiliigtn yerine
getirilmesinde ortaya gikan kazang veya zararlann hesaplanmasinda varlik tavamindan kaynaklanan etkiyi dikkate
almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml gelir icerisinde ayn olarak ele alinacaktir. Bu degisikiik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasma izin
verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degigikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolars {izerinde dnernli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

16



ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

2.4.2 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayumlanmes ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devam)

Kavramsal Cergeve

Giincellenen kavramsal gergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yaymlanmestir. Kavramsal Cergeve;
UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasim ve benzer iglemlerin aym sekilde
ele almmasim saglamaya yardime: olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in
faydal: bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem igin herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadig durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarn
bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarna yardimer olmaktadr. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise énceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasmda gerekli olan tiim araclarin
saglanmasini amaclamaktadr. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacmdan baglayarak
sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasmin tim yonlerini kapsamaktadir. Gincellenen Kavramsal
Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadzgr durumlarda muhasebe politikalarin
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

a) Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan én sdemeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz ve komisyon
gelirlerinden olugmaktadr.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini séz
konusu varhgm kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orant nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.

b) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmiy amortisman ve birikmis deger diigitkliikleri diigiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek i¢in katlamilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya
¢ikan harcamalar soz konusu varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirier nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasmna gore gelir tablosunda muhasebelestirilir. Maddi duran varhklarin
maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yoéntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydalt dmriinden kisa olani {izerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACITKLLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutardar aksi betirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmusgtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
b) Maddi Duran Varhklar (Devama)

Amortisman hesabinda esas alinan faydal: timiirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Faydah Omiir (Y1) Amortisman Oranlan

Biiro Makinalari 3-15 246,67 - % 33,33
Mobilya Mefrusat 5-12 %8,33 - %20,00
Tasitlar 5 % 20,00
Ozel Maliyetler 5 % 20,00

Maddi Duran Varliklar olast bir deger diigikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varhgin kayitlt degeri, geri kazanlabilir degerinden fazla ise, kargilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir, Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varlign meveut kullanimmdan gelecek
net nakit akim!lari ile net satis fiyatindan yitksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olugan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
déhil edilirler.

¢) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varhklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, bilgisayar yazilimlarm ve gelistirme maliyetlerini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti Gizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten
sonra bes yili gegmeyen bir sire i¢in tahmini faydali omiirleri fizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile
amartismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasr durumunda ise maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerine getirilir.

d) Finansal Olmayan Varhklarda Deger Diigiikliigii:

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinm miimkin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger digtikligli testi uygulanr. Varhigm defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi
durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir.

Geri kazamlabilir tutar, satig maliyetleri diisiilditkten sonra elde edilen gercege uyzun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarnm
oldugu en diigiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama donemi sonunda deger diisilkltigtiniin olas: iptali igin gozden gegirilir,

€) Bor¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

s,
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
f) Finansal Araclar
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile ahm islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatrm araglarmm ilgili

piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan finansal
varhiklarin alim1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alnir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazw finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilsr.
Smiflandirma, finansal varhgm elde edilme amacma ve tzelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasmda
belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yéntemi

Finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu déneme dagitilmas:
yontemidir. Etkin faiz orany finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal varhgin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir. Gergegie uygun defer farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar digmmda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadr,

Gergegte Uygun Dejer Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farkr kar veya zarara yansitilan finansal varhklar; alm-satim amaciyla elde tutulan ve alun
satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas1 amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestimme
sirasinda dzha dogru bir muhasebesel gisterim saglanacagi kanaatine vanldigi zaman stz konusu kategoride
smiflandinlir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirlir.
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang
ya da kayplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettil tutarin da kapsar,

Sirket’in gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklan bulunmamaktadir, (31 Aralik 2017:
Yoktur.)

Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatwrmlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir deme planmna sahip, sabit
vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatrimlar olarak smiflandirilir, Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmig maliyet bedelinden deger diistikligii tutan diigiilerek kayitlara almir

ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir. (31 Arahk 2017:
Yoltur.)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTT AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (Devami)
) Finansal Araclar (Devami)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varhklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik, gercegre uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak simflandirilmayan finansal varliklardan olugmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla
gergefe uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergee uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklara iliskin kar
veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarm gergege uygun degerinde meydana
gelen degisiklikler dzkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. ilgili varlizm elden ¢ikarilmast veya deger digiikligii
olmas: durumunda &zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Sattlmaya hazir finansal varlik olarak smiflandinlan ézkaynak araglarina yonelik yatirtmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiikliigti, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak siiflandirtlan 6zkaynak araglant haricinde, deger diisiikliigii zarart sonraki dénemde azahrsa ve azalis deger
diiikligii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diigiikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandiff zaman
kar / zarar i¢inde muhasebelegtirilir. Yabanci para cinsinden olan satlmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degeri, ilgili yabanci para cinsinden ger¢ege uygun degerinin raporlama tarihinde gecerli olan gevrim kuru kullanarak
raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligm, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise diger kapsami gelir iginde muhasebelestirilir.

Raporiama dénemi sonu itibanyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varhg bulunmamaktadir. (31 Arahk 2017
Yoktur.)

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile
kayda alnir. Kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinm etkin faiz yontemiyle
hesaplanan buginkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar
uzerinden finansal tablolarda gédsterilir.

Finansal Varhklarda Deger Diistikligii

GergeZe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhiklar, her raporlama
donemi sonunda bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigine ugradigma iligkin
gostergelerin - bulunup  bulunmadigma  dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu zarar olayinm
ilgili finansal varlign veya varlik grubunun giivenitir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akimlar: iizerindeki etkisi sonucunda deger ditsiikligiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diistikliigine ugrar ve deger diigitk[igli zarar1 olusur,
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

f) Finansal Araglar (Devamz)

Kredi ve alacaklar i¢in deger dusiikliigii tutar gelecekts beklenen tahmini nakit akimlarnm finansal varligin esas
faiz orani Uizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargihk hesabimin kullamilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: faktoring alacaklart haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiiklugii direk varligin kayith degerinden diigiilir. Karsilik hesabmdaki degisimler,
kar veya zarar icinde muhasebelestirilir. Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklan ve diger alacaklar
igin karsilik ayrimakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem kanndan disilmektedir. Takipteki alacaklar
kargihgl, meveut faktoring alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla,
Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili
mevzuatt da gbz oniine alarak ayirdigz tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilll Resmi Gazete’de
yayimlanarak yitriirtiife giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalary
Ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik” ve aym tarih ve sayili resmi gazetede yaymmlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda
Teblig” kapsammda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinm, teminatlari dikkate ahndiktan sonra, en az %20’si oranmda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden
fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlart dikkate almdiktan sonra, en az %50°si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari tizerinden teminatlar:
dikkate alinacak, %100t oranmda dzel karsilik ayirmaktadir,

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar: Takipteki Alacaklar altinda bulunan “Tasfiye Qlunacak
Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar: ise “Zarar Niteligindeki Alacaklar”
olarak simiflanduirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeieri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardan olusmaktachr.

Finansal Yiikdimliiliikler

Sirket’in  finansal yikiimlilikleri ve &zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiiklimiiligin ve ozkaynaga dayah bir aracin tamimlanma esasina gore smiflandinhr, Sirket’'in  tim
yiikiimliilikleri diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk) temsil eden stzlesme Szkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalan
asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimlilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal
yikiimlilikler veya diger finansal yikiimliilikler olarak smiflandirihir.

Gergege Uygun Deger Farki Kér veva Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikfer

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, gergege uygun deferiyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiiktimliiliik i¢in &denen faiz tutarmi da kapsar.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET{ (Devamn)
f) Finansal Araclar (Devam)

Diger Finansal Ytikiimliilitkler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdiritmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yitkiimlilikler sonraki ddnemlerde etkin faiz oram iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir,
Etkin faiz yéntemi, finansal yitkiimiiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz gidermnin iligkili
oldugu déneme dagitilmast yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yukiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

g) Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile
sunulmugtur.  Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, isietmenin gegerli para birimi ve finansal tablolar i¢in
sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarmda, yabanei para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem
tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize baglt parasal varlik ve borglar
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmiglerdir. Gergege uygun degerden olgiilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gergede uygun deferin belirlendigi tarihteki déviz kurlar
kullantlarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmezler.

h) Hisse Bagina Kazang

Hisse bagma kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararm ilgili donem i¢inde meveut hisselerin agirlikls
ortalama adedine bolinmesi suretiyle tespit edilir. Tirkiye’deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve bz
sermaye enflasyon diizeltmesi farklan hesabmdan hisseleri oranmnda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac ¢ikartlmis hisseler olarak
sayllir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirhkh hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasing geriye doniik olarak uygulamak surettyle elde edilir.

Sirket tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse senedi yoktur.
i) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasmda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”, hitkiimleri uyarmea
raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diszeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S5z konusy olaylar finansal
tablolann diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgli dipnotlarinda agiklamaktadir.
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Turarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
i) Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliitiikler

TMS 37 “Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagh Varliklar” da belirtildigi iizere geemis olaylardan
kaynaklanan meveut bir yiiktimliiltigin bulunmasi, yiikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmas: ve §0z
konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik
ayrilir. Kargihk olarak ayrilan tutar, yikiimliilige iliskin risk ve belitsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango
tarthi itibariyla yiikiimliiligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiigm, meveut yikiimliiliigiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akamlarng kullanarak él¢iilmesi durumunda
s6z konusu karsthgm defter degeri, ilgili nakit akimlarmmn bugiinkii degerine egittir. Karsihgin ddenmesi i¢in gerekli
olan ekonomik faydanm bir kism ya da tamaminm Uglineli taraflarca kargtlanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil
edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde
varlik olarak muhasebelestirilir.

k) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmas:

Sirket sadece Tirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini béltimlere gire
raporlamamugtir,

1) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi Yukiimliiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Y Vergisi: Cari yil vergisi, dénem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanur. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tuimas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kirdan farklik gosterir. Sirket’in
cari vergi ylkiimliiligii bilango tarihi itibartyla yasallagmis ya da nemli dlgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmstur.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yitkiimiiihikleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasmdaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
yirtirliikteki vergi mevzuati uyarmca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi cranlart kullanglir, Ertelenmis
vergt yitktmliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gegict farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan vararlanmanm
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikitmlilikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhginn kayith degeri, her bilangg tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varligmm
kayith degeri, bir kismmmn veya tamammin saglayacagr faydanin elde edilmesine imkén verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: Sigiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yitkiimliltikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimluliiklerinj mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas: veya séz konusu varlik ve yukimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varhik ve ytikiimlitliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

23




ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKL.AMA VE DIiPNOTLAR
(Twtarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
) Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Dinem Cari ve Ertelenmiy Vergisi: Dogrudan dzkaynakta alacak va da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki
bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
veya isletime birlesmelerinin ilk kayda ahmindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir, (Not 22)

m) Cahganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati Karsihgi Sirket calisanlarnmn emekliliginden dogan ve Turk Is Kanunu’na gore hesaplanan
muhtemel yitkiimliliiziin buginkii degerine indirgenmis tutarina goére ayrilmaktadur. Caliganlar tarafindan hak
edildikge tahakkuk esasina gére hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tuian devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminat: tavani baz almarak hesaplanmaktadir.

Giincellenmis olan TMS-19, “Calisaniara Saglanan Faydalara lliskin Standardi”, sirketlerin istatistiksel degerleme
yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasim éngérmekiedir. Dolayisiyla
Sirket’in muhtemel yiikiimliligiinin bugiinkli degeri asagidaki tabloda vyer alan varsayunlar kullanilarak
hesaplanmigtr.  Hesaplanan tlim  aktieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsaml gelir  altinda
muhasebelestirilmektedir.

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Net Iskonto Orani 3,98% 5,62%
Beklenen Maag/Limit Artis Oram 14,00% 7,00%
Tahmin Edilen Kidem Tazminatina Hak Kazanma Orant 97,67% 95,12%

Temel varsayim, her yilhk hizmet icin belirlenen tavan karsihgmin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden armdirdmis gergek oram gosterir. Sirket’in kidem
tazminati karsihigs, kidem tazminati tavan her alt ayda bir ayarlandig igin, 30 Haziran 2018 tarihinde gegerli olan
5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

n) Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandinlir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmm almdig
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir

0) Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akumlarn €sas, yatrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
simflandinilarak raporlanwr. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akmlar), Sirket’in faktoring faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akunlarin gdsterir. Yaturmm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatrmn faaliyetlerinde
(sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullanchg: ve elde ettigi nakit akimlarmn; gosterir, Finansman faalivetlerine
iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir,
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

p) iligkili Taraflar:

TMS 24 “iligkili Taraflarin Aciklamalarma lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr™; hissedarlik, stzlesmeye dayal
haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli
derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak tanmiar. liskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedatlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluglar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortakiary, aileleri
ve Sirket ile dolaylt sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile tist diizey yéneticiler
“iligkili taraflar” olarak tammlanmaktadir. (Not 49)

r) Netlestirme / Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimiiilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin es zamanh
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

s) isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Higikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarmdan fayda
elde edecedi ve yilkiimlliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siireklilizi esasina gore
hazirlanmagtir. '

NOT 4 - NAKIT, NAKIT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit degerlerinin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Kasa 363.365 - 9.364 -
Toplam 363.365 - 9.364 -

NOT 5 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
(NET)

Yoktur. (31 Arahk 2017: Yoktur.)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA [LISKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 —-BANKALAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bankalarmn ayrmtisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP P YP
Banka 2.778.578 - 0.229.775 -
Vadesiz TL Mevduat 378.578 - 2.229.775 -
Vadeli TL. Mevduat 2.400.000 - 7.000.000 -
Toplam 2.778.578 - 9.229.775 -

Sirket’in banka mevduatlar: iistiinde blokaj bulunmamaktadur. (31 Arahk 2017: Yoktur.)

Vadeli mevduatlari faiz oranlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018
Miktar Faiz Oram Acihy Tarihi Kapanis Tarihi
Tiirk Liras: 2.400.000 12,75% 29 Haziran 2018 2 Temmmuz 2018
Toplam 2.400.000
31 Arahk 2017
Miktar Faiz Oram Acihs Tarihi Kapanis Tarihi
Tiirk Lirasi 7.000.000 13,00% 31 Aralk 2017 2 Ocak 2018
Toplam 7.000.000

NOT 7 - TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)
Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI

a) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarmn ayrmtis agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Iskontolu faktoring alacaklar: 165.618.309 - 215.499.477 -
Yeniden Yapilandirilan Faktoring A lacaklart 728.302 - 932.780 -
Kazam]m'amis faiz gelirleri (¥) {9.537.992) - (11.207.164) -
Toplam Iskontolu Faktoring Alacaklan 156.808.619 - 205.225.093 -
Diger Faktoring Alacaklari 148.886.296 - 78.339.835 -
Faktoring alacaklar, net 305.694.915 - 283.564.928 -

(*) Kazanilmams faiz gelirleri faktoring alacaklarmimn vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri
ifade etmektedir.
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 -FAKTORING ALACAKLARI (Devamr)

b) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarmm vadelerine gére dagilimi
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 Vadesi Gegmis 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil Toplam
Faktoring alacaklan (Net) 121.612 58.814.067  72.591.203 144.986.676  7.051.370 283.564.928
30 Haziran 2018 Vadesi Gecmis 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil Toplam
Faktoring alacaklar (Net) 389.623 43.700.312  68.785.737 160.360.229 32.459.014 305.694.915

Sirket’'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle vadesi gegmis fakat deger disiikligiine ugramamig faktoring
alacaklarmin tutart 13.719.518 TL olup rapor tarihi itibariyla tahsilatlar1 gergeklesmistir. (31 Aralik 2017:
10.669.568 TL)

¢) Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle faktoring alacaklari igin ahnan teminatlarm toplam tutar: 528.339.038
TL dir. (31 Aralik 2017: 406.688.957 TL)

d) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarhleri itibariyle tiirlerine gire faktoring islemleri agagidaki
gibidir:

30 Hariran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Yurtici Kabili Riicu 300.663.295 - 271.549,750 -
Yurtigi Gayri Kabili Riicu 3.031.620 - 12.015.178 -
Toplam 305.694,915 283.564.928
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9-FAKTORING ALACAKLARI (Devam1)

¢) Sirket’'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarmin sektorel dagilim
asadidaki gibidir:

SEKTOR 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yiizde Yiizde
Ingaat 37,12% 36.86%
Tekstil Sanayi 10,54% 11,65%
Motorhs Araglar 12.41% 10,83%
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 2,72% 3.17%
Saglk ve Sosyal Hizmetler - 0,13%
Imalat Sanayi 443% 2,62%
Metal Ana Sanayi 0,92% 1,18%
Gida ve Mesrubat Sanayi 3,96% 4,45%
Aragtrma Damsmanlk Rekiam ve Diger Faaliyetler 0.45% 0,62%
Diger Hizmetler 16,09% 14,99%
Perakende Ticaret 1.37% 0,53%
Kimya ve Kimya Uriinleri Sanayi 0,07% 1,57%
Gemi, Teknelerin Yapimive Tamiri - 0,51%
Petrol Rafineri Uriinleri 0,12% 0,08%
Kagit Hammadde ve Kagtt Uriinleri Imalat Sanayi 1,44% 1.44%
Bitkisel ve Hayvansal Uriinler 0,04% 0,05%
Deniz Tagimacihg 1,04% 246%
Bilisim Sektérii 0.04% 0,04%
Makine ve Teghizat 021% 0,18%
Agag ve Agac Uriinleri Sanayi 0,01% 0,05%
Elektrikli ve Elektiriksiz Ev Aletleri 027% 0,29%
Plastik Uriinleri Uretimi 1,13% 2,18%
Karayolu Yolcu Tagimaciig 224% 2,79%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmas: 1,50% 0,78%
Diger 1,88% 0,55%
Toplam 100% 100%

NOT 10 -FINANSMAN KREDILERI
Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 11 -KIRALAMA iISLEMLERI
Yoktur. (31 Aralik 2017; Yoktur.)

NOT 12 -DIiGER ALACAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)}
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - TAKIPTEKI ALACAKLAR

a) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle takipteki alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Tasfiye Olunacak Alacaklar (0-90 giin arasi1 gecikmis) -

Tasfiye Olunacak Alacaklar (90-180 giin aras1 gecikmis) 1.070.134 571.737
Tasflye Olunacak Alacaklar (180-360 giin arasi gecikmis - -
Zarar Niteligindeki Alacaklar (360 giin {izeri gecikmis) 4.450.923 4.585.733
Takipteki Faktoring Islemlerinden Alacaklar 5.521.057 5.157.470
Ozel Karsiliklar (-) (5.299.485) (4.793.379)
Takipteki Alacaklar, net 221.572 364.091

b) Ozel karsiliklarin donem igerisindeki hareketleri asafidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Dénem Bagmdaki Karsiik (4.793.379) (4.850.862)
Dénem Iginde Ayrilan Kargilk Tutari (Not 46) (642.206) (1.214.398)
Devredilen Alacaklar - 892.949
Dénem I¢inde Iptal Edilen Karsiliklar (Not 45) 136.100 378.932
Dinem Sonundaki Karsihik (5.299.485) (4.793.379)

Sirket, faktéring alacaklarna iliskin dogmus ve dogmas: beklenen zararlarini kurulus tarihinden itibaren BDDK
tarafindan  yayimlanan ilgili tebliglerin ve ydnetmeliklerin hitkiimlerine uygun olarak hesaplamakta ve

muhasebelestirmektedir.

NOT 14 - RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 15 - VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 16 - BAGLI ORTAKLIKLAR (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 17 - ISTIRAKLER (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 18 - |$ ORTAKLIKLARI (NET)

Yoktur, (31 Aralk 2017; Yoktur.)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARTHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiwk Liras (“T1L") olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a} Sirket’in maddi duran varliklarinm 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemindeki hareketleri asagrdaki gibidir:

Biiro

Mobilya ve

Ozel

i Topl
Maliyet Makineleri Tasitlar Mefrusat  Maliyetler oplam
31 Arahk 2017 235.740 - 225131 1.557.966  2.018.837
Girig 6.172 - - - 6.172
Gl : - - : -
30 Haziran 2018 241.912 - 225.131  1.557.966  2.025.009

T . Biiro Mobilya ve Orel
- 1
Birikmis Amortisman (-) Makine le i Tagitlar Mefrusat  Maliyetler Toplam
31 Aralik 2017 (191.918) - (218.861) (849.653) (1.268.432)
Giris (10.218) - (2.251) (135.874) (148.343)
Cikig - - - -
30 Haziran 2018 {202.136) - {221.112)  (985.527) {1.408.775)
Net Defier Degeri, 30 Haziran 2018 39.776 - 4.019 572.439 616.234

b) Sirket’in maddi duran varliklarinin 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Biiro

Mobilya ve

Ozel

Maliyet Makineleri Tagitlar Mefrusat  Maliyetler Toplam
31 Aralk 2016 221,940 207.131 223.949 1.540.616 2.193.636
Girig 3.746 - 1.182 8.466 13.394
Cikay : - - - -
30 Haziran 2017 225.686 207.131 225.131 1.549.082 2.207.030
L . Biiro Mobilya ve Ozel

Birikmis Amortisman (-) Makinele i Tasitlar Me ﬁ'zsat Maliye tler Toplam
31 Aralik 2016 (168.825) (207.130) (213.391)  (578.640) (1.167.986)
Girig {12.696) (1) (3.029) (134.116) (149.842)
Cikas - : - : -
30 Haziran 2017 (181.521) (207.131) (216.420)  (712.756) (1.317.828)
Net Defter Deferi, 30 Haziran 2017 44.165 - 8.711 836.326 889.202

¢} Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle aktiflerin iizerindeki toplam sigorta teminatlari

tutan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Aktifferin Uzerindeki Toplam Sigorta Tutar 295.250 290.250
Toplam 295.250 290.250
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

d) Sirketin maddi duran varbklarinin tamam isletme disindan temin edilen varliklar olup isletme iginde
olusturulmus herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir. (31 Arakk 2017: Yoktur.)

NOT 20 - MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR

a) Sirket’in maddi olmavan duran varhklarm 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017
donemlerindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Haklar Maliyet Haklar
31 Arahk 2016 177.735 31 Aralik 2017 179.136
Giri - Giris -
Cikis - Ciks ]
30 Haziran 2017 177.735 30 Haziran 2018 179.136
Itfa Pay (-) Haklar  itfa Pay1 (-) Haklar
31 Arahik 2016 (131.442) 31 Aralik 2017 (153.302)
Girig (11.600)  Giris (7.679)
Cikis - Ciks ]
30 Haziran 2017 (143.042) 30 Haziran 2018 (160.981)

Net Defter Dejeri, 30 Haziran 2017 34.693  Net Defter Degeri, 30 Haziran 2018  18.155

b) Sirketin maddi olmayan varliklarmm tamami isletme digindan temin edilen varhklar olup isletme icinde
olusturulmug herhangi bir maddi varlik bulunmamaktadir. (31 Arahk 2017: Yoktur.)

NOT 21 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin odenmis giderlerinin ayrintisi asagdaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler 141,192 - 57.603 -
Pesin Odenen Kredi, Tahvil ve Bono Faizleri 665.546 - 2.459.985 -
Pegin Odenen Faktoring Faiz ve Kom. (*) 622.338 - 1.235.056 -
Dava ve Mahkeme Masraflar (Not 30) (¥*) 203.329 - 201.164 -
Toplam 1.632.405 - 3.953.808 -

(*) Sirketin ahnan krediler igerisinde smiflandirdig: faktoring borglanmalarina iliskin islemler igin pesin odedigi
faiz ve komisyon tutarlarindan heniiz itfa olmayan bakiyelerdir.

(**)Sirket yasal takibe gegtigi alacaklar igin katlandig1 bazi mahkeme masraflarmt ilgili tarafa yansitmak iizere
gegici olarak “Pesin Odenmis Giderler” ve “Diger Borglar” hesaplarna karsiliklt kayit ederek takip etmektedir.

)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETiI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasa (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI]
a) Cari Dénem Kurumlar Vergisi Yiikiimlilagii ve Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar Vergisi Yiikiimliiliisi

sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin tahmini
vergi yikimlilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrdmistir. Vergiye tabi kurum kazanci
iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orany, ticari kazancm tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis yil zararlant ve tercih edildigi takdirde kullanilan yaturm indirimleri) diigiildiikten sonra kalan
matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla uygulanan efektif vergi orani %22°dir (31 Aralik 2017: %20). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanclan %20 oranmmda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Arahk
2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan 7061 sayilt "Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasma Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayrth Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen gegici 10. madde uyarmea bu oran kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranmi %20 oranma kadar
indirme yetkisi verilmistir,

Tiirkiye’de gegici vergi tiger ayhk dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla irket, kazanglarmin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendirilmesi
agamasinda kurum kazanglar1 iizerinden %22 oranmnda gecici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %20).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiimek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye déniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadur, Sirketler
ilgili yiim hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda dénem kapanigm izleyen dérdiincii aywmn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadr.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir,

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarii kurum kazancma
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabana sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagittlanlar harig
olmak iizere kar paylar: tizerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz
2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye tlave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi yitkiimKiliigti agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar Vergisi Kargiligs (1.413.857) (2.263.211)
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 970.591 1.636.017

i

Dénem Kan Vergi Varhg: / (Yiikiimliiliigii), Net (443.266; -y

. (627.194)

vy
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

b) Ertelenmis Vergi Varhigy/ Y iikiimliiliigii

Sirket, ertelenmis gelir vergisi varhk ve yiikiimlaliklerini, bilango kalemlerinde BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadur. Ertelenmis vergi varlik ve yitkiimliiliiklerinin hesaplanmasinda
kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonras1 igin

% 20°dir (31 Aralik 2017: %20).

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Toplam Gegici Ertelenen Vergi Varhgy

Toplam Gegici Ertelenen Vergi Varhgy/

Farklar (Yiikiimliligii) Farklar ({Yiikiimliiliig i)
Kazanimanug Gelirler 8.769.968 1.929.393 10.422.818 2.293.020
Eadem Tazminati Karsthi 370.901 §1.598 229.060 50.393
Ertelenen Vergi Varligi 2.010.9%1 2.343.413
MaddiMaddi Olmayan Duran Varhklar {156.235) (34.372) (183.425) (40.354)
Ertelenen Vergi Yiikitmlikigii (34.372) (40.354)
Erielenen Vergi Varhg: {Net) 1.976.619 2.303.059

Ertelenen Vergi Varhig: / Vergi Yiikiimliiliigii
Hareketleri

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

1 Ocak Itibariyle Acilis Bakiyesi 2.303.059 1.787.827
Ertelenen Vergi Geliri / (Gideri) (329.770) 510.109
\l?;g;rl Kapsamh Gelirde Muhasebelestiren Ertelenmis 3330 5123
31 Aralik 2017 lItibanyla Kapams Bakiyesi 1.976.619 2.303.059
Dénem vergi giderinin dénem kan ile mutabakat asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi Karsihklarnnmn Mutabakah 30 Haziran 2018 30 Hagziran 2017
Vergilendirebilir Kar 7.877.386 5.018.541
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi 0.784.699 9.508.271
Vergiden Muaf Gelirlerin Etkisi (11.235.465) (9.025.799)
Vergi Matral 6.426.620 5.501.013
Hesaplanan Vergi (%22) (30 Haziran 2017: %20) (1.413.857) (1.100.202)
Ertelenmis Vergi Avantaj/(Gideri) (329.770) 113.552
Vergi Gelir/(Gideri) (1.743.627) (986.650)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - DiGER AKTIFLER

$irket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle diger aktiflerine iligkin tutarlar agagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Diger Faktoring Alacaklan 1.486.153 - 1.421.861 -
Dava ve Mahkeme Masraflarindan Alacaklar 232.654 - 332.317 -
Personelden Alacaklar 6.684 - 19.996 -
Is Avanslan 475.553 - 10.509 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 9.814 - 10.658 -
Toplam 2.210.858 - 1.795.341 -

NOT 24 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALiYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIKLAR (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur,)

NOT 25— ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER (NET)
Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 26 - ALINAN KREDILER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle, finansal borglarmin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Faiz Oram Tutar Faiz Oram Tutar
TL Krediler
Bankalardan Alman Krediler 15,00%-24,00% 113.680.469 14,65%-19,75% 09.264.092
Diger Kuruluslardan Alman Krediler 17,20%-24,30% 23.072.997 14,00%-19,20% 43.443 887
Faiz Reeskontu 3.710.951 945.420
Foplam 140.464.417 143.653.399

Faiz oranlari, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle agik olan alnan kredilerin en diigiik ve en
yiiksek olan aralifmi ifade etmektedir.

30 Haziran 2018 farihi itibariyle alnan kredilerin vade tarihleri 1 Temmuz 2018 — 19 Mart 2019 tarihleri
arasmdadur. (31 Aralk 2017: Kredilerin vade tarihlteri 2 Ocak 2018 — 16 Agustos 2018 tarihleri arasindadir.)

NOT 27 - FAKTORING BORCLARI

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, faktoring borglarinin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Faktoring Miterilerine Borglar 259.985 - 179.530 -, -
Toplam 259.985 - 179528, f, -

V<
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“T1") olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31 Arahk 2017: Yoktur.)

NOT 29 - iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Araltk 2017 tarihleri itibariyle, thrag ettigi menkul kiymetlerinin detayr asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Bonolar 90.000.000 - 75.000.000 -
Tahvil Nominal Bedeli 34.000.000 - 39.000.000 -
Faiz Tahakkuku 1.989.208 - 1.561.483 -
Toplam 125.989.208 - 115.561.483 -
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ihrag ettigi bono ve tahvillerinin detay1 agagidaki gibidir:
ihrag Tarihi Isin Kodu Satiy Yiintemi Nominal Bedeli_(*) Spread % Faiz Oram Faiz Periyodu Vade Tarihi
3 Mart 2017 TRFANLZ21819 Nielkli Yatirmct 5.000.000 5,00% 16,61% 90 giin 26 Subat 2018
15 Mayis 2017 TRFANLZ51816 Nitelildi Yatrmei 10.000.00¢ 525% 17,26% 9gin 14 Mayis 2018
26 Mays 2017 TRFANLZ51824 Nitelikli Yatirmet 5.000.000 5,25% 16,95% 90 gin 25 Mayis 2018
26 Mayis 2017 TRSANLZK 1813 Nitelikli Yateme: 5.000-000 5,50% 17,26% 90 gin 23 Kasm 2018
6 Haziran 2017  TRFANLZ61815 Nitelkli Yatmmci 6.000.000 - 16,50% 365gin 5 Haziran 2018
17 Temmuz 2017 TRFANLZ71814 Nitelkhi Yatmmer 7.000.000 - 16,52% 360 giin 12 Teminuz 2018
28 Temmuz 2017 TRFANLZ71822 WNitelikli Yatrmne: 7.000.000 5,25% 17,31% 90 giin 27 Temmuz 2018
27 Eylil 2017 TRFANLZ91812 Nitelkli Yatirime: 15.000.000 3,25% 17,58% 90 gitn 26 Eylil 2018
& Ekim 2017 TRSANLZ41919 Nitelikdi Yatmme: 14.000.000 5,55% 17,84% 180 giin 5 Nisan 2019
16 Ekim 2017 TRFANLZEi816 Nitelkli Yatirmmet 3.000.000 - 16,79% 360 giin 5 Ekim 2018
14 Kasm 2017 TRFANLZ51832 Nitelkli Yatomnca 7.000.000 - 16,79% 180 giin 8 Mayis 2018
15 Kasmm 2017 TRSANLZ41927 Nitelkli Yatrmc: 15.000.000 5,00%% 1949% 30-60 giin 3 Nisan 2019
20Kasm 2017 TRFANLZE1818 Nitelikli Yatmmer 10.000.000 500% 19,39% S0 gin 19 Kasmn 2018
22 Arahk 2017 TRFANLZ61823  Nitelikli Yatmme: 5.000.000 - 1747% 180 giin 19 Haziran 2018
Toplam 114.000.000
Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ihrag ettigi bono ve tahvillerinin detay agagidaki gibidir:
Ihrag Tarihi Isin Kodu Saty Yontemi _Nominal Bedeli (*) Spread % Faiz Oram TFaiz Pe riyodu Vade Tarihi
26 Mayis 2017 TRSANLZK 1813 Nitelikli Yatrmc: 5.000.000 5,50% 17,.26% 90 Giin 23 Kasm 2018
17 Temmuz 2017 TRFANLZ71814 Nitelkli Yatrme: 7.000.000 - 16,52% 360 Giin 12 Temmuz 2018
28 Temmuz 2017 TRFANLZ71822 Nitelddi Yatmmci 7.000.000 5,25% 1731% 90 Giin 27 Temmuz 2018
27 Eyhil 2017 TRFANLZ91812 Nitelikli Yatmmct 15.000.000 5,25% 17,38% 90 Giin 26 Eyhil 2018
6 Elam 2007 TRSANLZ41919 Nitelikli Yatrme: 14.000.000 5,535% 17.84% 180 Giin 5 Nisan 2019
16 Ekim 2017 TRFANLZEI1816 Nitelikli Yattmnc: 3.000.000 - 16,79% 360 Giin 5 Ekim 2018
15 Kasm 2017  TRSANLZ41927 Nitelikli Yatwme: 15.000.000 500% 19,49% 504 Giin 3 Nisan 2019
20 Kasm 2017 TRFANLZKI1818 Nielikli Yatrmer 10.600.000 5.00% 19,39% 90 Gin 19 Kasm 2018
25 Ocak 2018 TRFANLZ71830 Nitelkli Yatmme: 10.000.000 - 17,48% 180 Giin 19 Temmuz 2018
7 Subat 2018 TRFANLZ21918 Nitelidh Yatrme: 10.000.000 4,65% 18,13% 360 Giin 6 Subat 2019
16 Mart 2018 TRFANLZ31917 Nitelikli Yatiranc: 11.000.000 4.50% 18,90% 360 Giin 15 Mart 2019
30 Nisan 2018 TRFANLZ41916 Nitelikli Yatiruncs 4.000.000 4,25% 19.21% 360 Gin 29 Nisan 2019
25 Mayss 2018  TRFANLZK1826  Nitelikdi Yatwime: 13.000.000 3,10% 20,82% 168 Giin 9 Kastn 2018
Toplam 124.000.000

(*) Gosterge yillik bilesik faiz iizerine eklenen farktir. Tahviller degisken faizli olup, faiz 90 giinde bir olarak
belirlenen &deme giinlerinden énceki 5 giinliik gosterge tahvil faizlerinin ortalamasma spread tutar1 eklenmek

suretiyle tespit edilmektedir.
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

NOT 30 - DIGER BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, muhtelif bor¢larmm detayr asagrdaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP P YP
Tedarikgilere Borglar ‘ 90.502 - 57.389 -
Kazantmams Gelirler 44.623 - 28.301 -
Dava ve Mahkeme Masraflant 203.329 - 201,164 -
Toplam 338.454 - 286.854 -

NOT 31 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

Yoktur. (31 Arahk 2017: Yoktur.)

NOT 32 - RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur,)

NOT 33 - ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerinin detay:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odenecek Stopajlar 115.392 102.093
Odenecek BSMV 376.876 360.442
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 121.511 94.758
Odenecek Damga Vergisi 3.677 2.741
Toplam 617.456 560.034

NOT 34 -BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, bor¢ ve gider karsihklarinin detayi asagidaki
zibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kidem Tazminati Karsihs 370.901 229.060

Kidem tazminati kargihig)

Yiiriwrlitkteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatima hak kazanacak sekilde is stzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlannm &denmesi yikimliiliigii vardw. Ayrica, halen
yuriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'mc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatiu alarak isten ayrilma
hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 5deme yilikumliliigt bulunmaktadir. Emek]ilik éncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilnisi ile Kanun’dan
¢ikartlmigtir. '
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 34 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI {Devami)
Kidem tazminat: karsihgi (Devam)

Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla kidem
tazminati karsthgmin hesaplanmasinda 30 Haziran 2018 tarihinde gegerli olan 5.001,76 TL (31 Aralik 2017:
4.732,43 TL) tavan tutan dikkate almmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat karsilig,
$irket’in, ¢aliganlarin emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimitlik tutarmm bugiinkii
degerinin tahmin edimesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliliklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanitarak
geligtirilmesini  dngoriir, Bu  dogrultuda, toplam  yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda  kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikimlilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidur,
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karstliklar, gelecege iliskin,
¢aliganiarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Igili bilango tariblerindeki kargiliklar, yilhk %14,00 enflasyon (31 Arahk 2017 %7.,00) ve %18,54 faiz oran1 (31
Aralik 2017: %13,01) varsayimlarina gore yaklagik %5,62 (31 Aralik 2017: % 5,62) olarak elde edilen reel iskonto
oram kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Bu hesaplamada ortaya gikan yiikiimliiliik éizerinden istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram da dikkate
alinmistir,

Kidem tazminati karsthginin dénem igindeki hareketleri asafidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Agihs 229.060 159.173
Faiz Maliyeti 12.866 5.950
Hizmet Maliyeti 113.838 77.354
Aktiieryel (Kazang) /Kaymp 15.137 23.287
Odenen Kidem Tazminati - (36.704)
Dénem Sonu Bakiye 370.901 229.060

Aktiieryal kayip veya kazanglar, diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilmektedir.

NOT 35 - ERTELENMIS GELiRLER

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ertelenmis geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Yoktur.)
NOT 36 - SERMAYE BENZERI KREDILER

Yoktur. (31 Aralik 2017: Yoktur.)

NOT 37 — SATI$ AMACLI FLDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIK BORCLARI (NET)

Yoktur. (31 Arahk 2017: Yoktur.)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Tiick Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 38 - OZKAYNAKLAR
a) Oz Kaynaklarin Ayrintis

$irket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, sirketin 6z sermayesi 40.907.061 TL (31 Aralik 2017: 40.907.061 TL})
olup, ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odenmis Sermaye 22.000.000 22.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandriacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirier veya Giderler (60.112) (48.305)
Yasal Yedekler 966.761 966.761
Geemis Yil Kar/Zaran 17.988.605 10.914.279
Dénem Net KarvZaran 6.133.760 7.074.326
Oz Kaynaklar Toplami 47.029.014 ’ 40.907.061

b) Odenmis Sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, Sirket'in esas sermayesi 22.000.000 TL olup, 1 TL degerinde 22.000.000 adet
hisse senedi bulunmaktadir. (31 Arahk 2017: Sirket’in esas sermayesi 22.000.000 TL olup, 1 TL degerinde
22.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadir,)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, ¢ikarilmig sermaye tutarlar ve ortakhk yapisi
defier degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Adi-Soyach / Unvam Pa); :/) ;'am Pay Tutan Pa); :/) ;'am Pay Tutan
(i} 0

Selim Tarig 40% §.800.000 40% 8.800.000
Nesim Geron 25% 5.500.000 25% 5.500.000
Yasar Glilcan 20% 4.400.000 20% 4.400.000
Milka Janti Taric 10% 2.200.000 10% 2.200.000
Melih Giilean 5% 1.100.000 5% 1.100.000
Toplam 100% 22.040.000 100% 22.000.000

Sirket’in sermayesini temsil eden imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadur.

¢} Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirier veya Giderler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Agili Bakiyesi, Net {48.305) (30.141)
Cari Dénem Tanmlanmus Yeniden Fayda Planlarn

Olciim Kayiplary, Net (11.807) (18.164)

Cari Dénem Aktiieryal Fark: (13.137) (23.287)

Cari Dionem Aktiierval Fark: LErielenmiy Vergisi 3.330 5.123

Toplam (60.112) ... (48.305)
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ANALIZ FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edifmistir.)

NOT 38 -- OZKAYNAKLAR (Devann)
¢) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler Devami)

Sirket tamimlanms fayda planlarndan (kidem tazminat) olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin dogrudan diger
kapsamh gelire ve tanmmlanmis fayda planlanyla ilgili tim giderleri kar veya zararda personel giderlerine
kaydeder. Sirket, tamimlanms fayda planma iliskin azaltma veya Gdemelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya odemeler gergeklestizinde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya odemelerden kaynaklanan
kazang veya zararlar tanimlanms fayda yiikiimliiligtiniin bugiinkii degerinde meydana gelen degisiklikleri ve daha
onceden muhasebelestirilmemis aktiieryal kazang ve zararlar ile gegmis hizmet maliyetini icermektedir.

d) Yasal Yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na géire ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktachr.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi ddenmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gegmis dinem ticari
karindan yillik %3 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temetti: dagitunlar: izerinden yillik %10 oranmda ayrilir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %350°sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak thtiyari yedek akgelerin tiikenmes; halinde zararlarn
kargilanmasinda kullanilabilir. '

sirket’in yasal kayitlarina gére birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerinin toplami 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle
966.761 TL dir. (31 Aralik 2017: 966.761 TL)

¢) Geemis Yil Kar/Zaran

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 17.988.605 TL tutarmda geemis yil kari bulunmaktadir. (31 Aralik
2017: 10.914.279 TL gegmis yil kary.)

NOT 39 - NAZIM HESAPLAR

a) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle alinan teminatlarin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Tenunat Senetlert 404.984.038 - 355.316.457 -
Temmnat Cekleri 24.240,000 - 12.257.501 -
ipotekler 99.115.000 - 39.115.000 -
1. Derece Ipotek (Arsa) 12.115.000 - 1.865.000 -

2. Derece Ipotek (Arsa) 20.000.000 - - -

3. Derece Ipotek (4rsa) 10.000.000 - - -

1. Derece Ipotek (Bina) 20.000.000 - 20.250.000 -

2. Derece Ipotek (Bina) 20.000.000 - - -

3. Derece Ipotek (Bina) 17.000.000 - 17.000.000 -
Toplam 528.339.038 - 406.688.958 -

b) Sirket’in 31 Aralik 2018 itibariyle verilen teminat tutar: 26.852.274 TL olup tamami teminat mektubundan
olugmaktadir. (31 Aralik 2017: 14.840.341 TL)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tufarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirass (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 - NAZIM HESAPLAR (Devam)

c) Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirketin faktoring alacaklarma karsilik alinan
emanet kiymetlerinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Teminat Cekleri 156.139.260 5.009.956 182.816.344 4.813.216
Teminat Senetleri 43.589.084 6.322.656 38.014.235 395.513
Toplam 199.728.344 11.332.612 220.830.579 5.208.729

NOT 40 -~ ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihieri itibariyle, faktoring gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Faktoring Alacaklarmdan Alman Faizler 35.287.409 15.900.784
Faktoring Alacaklarmdan Alman Ucret ve Komisyonlar 2.797.353 1.887.646
Toplam 38.084.762 21.797.430

NOT 41 — FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER
Yoktur. (30 Haziran 2017: Yoktur.)

NOT 42 - KIRALAMA GELIRLERI

Yoktur. (30 Haziran 2017: Yoktur)

NOT 43 —- FINANSMAN GIDERLERi

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle, finansman giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Yurt f¢ginden Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (10.249.241) (4.564.776)
thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (11.239.512) (4.934.506)
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (2.868.620) (2.728.740)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (373.713) {315.888)
Toplam (24.731.086) (12.543.910)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 44 — ESAS FAALIYET GIDERLERI

sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle esas faaliyet giderlerinin ayrintis: agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Personel Giderleri (3.064.936) (2.501.868)
Genel Isletme Giderleri (1.932.675) (1.935.896)
Kidem Tazminati Karsiik Gideri (126.704) (36.663)
Amortisman Giderleri (156.022) (161.442)
Vergi, Resim ve Harglar {68.368) (59.449)
Toplam {5.348.705) (4.715.318)
Personel giderlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;
1 Qcak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Maas ve Ucretler {2.247.422) {1.899.625)
SSK ve SGDP Primleri Isveren Payi {404.390) (339.408)
Yemek ve Igecek Giderleri (100.209) (83.170)
Odenen Kidem Tazminatlan - (11.460)
Prim ve Ikramiyeler (256.773) (108.661)
{hbar Tazminat: (1.37) (14.361)
Issizlik Sigortast Isveren Pay: (33.214) (28.673)
Sigorta Giderleri (21.557) (15.724)
Sosyal Yardmlar - (786)
Kidem Tazminat Karsiik Gideri (126.704) (36.663)
Toplam (3.191.640) (2.538.531)
Genel igletme giderlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir:
1 Oc¢ak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Damsmanhk ve Misavirlik Giderleri (217.330) (165.349)
Ofis Giderlenri (90.357) (81.664)
Kira Giderleri (287.819) (259.046)
Seyahat, Temsil ve Agrlama Giderleri (371.752) (271.688)
Ilan, Reklam ve Promosyon Giderleri (711.683) (958.332)
Oto Kiralama, Benzin ve Bakim Giderleri (81.617) (73.076)
Bilgi {slem Giderleri (112.332) (96.931)
Haberlesme Giderleri (41.404) (37.359)
Diger (18.381) (12.451)
Toplam (1.932.675) (1.955.896)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 45 - DIGER FAALIYET GELIRLERi

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle, diger faaliyet gelirleri ayrmtis: agagdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Bankalardan Alinan Faizler 567.927 136.578
Fakioring Miisterilerine Yansttilan Giderler 275.179 257.272
Konusu Kalmayan Alacak Karsiliklar: (Not 13/b) 136.100 244,786
SGK Tesvik Geliri 85.796 73.018
lade Gelirleri 8.443 45.430
Maas Promosyon Gelirleri - 119.048
Diger 3.506 23.764
Toplam 1.076.951 899.896

NOT 46 - TAKIPTEKI ALACAKLARA [LiSKiN OZEL KARSILIKLAR

Sirket’in | Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dbneminde, takipteki alacaklart i¢in 642.206 TL kargilik ayrilmugtir. (1
Ocak — 30 Haziran 2017: 272.538 TL)

NOT 47 - DIGER FAALIYET GIDERLERi

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle, diger faaliyet giderlerinin ayrintisi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dava Takip Masraflar (10.930) (58.218)
Gegmis Yillara Ait Dizeltmeler (106.500) -
Banka Masraflan (177.096) (60.491)
Teminat Mektubu Komisyonlari (236.212) (15.757)
Araglara Ait Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (357) (2.715)
Ozel Iletisim Vergisi (1.427) (1.869)
Vergi Cezalart (416) (774)
Belgesiz Harcamalar (14.340) -
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (15.044) (5.693)
Diger (N (1.502)
Toplam (562.329) (147.019)

NOT 48 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang miktar1, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agrhkli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarma, gegmis wil
kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarmdan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan aguI¥i ortalama hisse sayisi,
hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karm ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
aguhikli ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyle, hisse bagna kir1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Agrikh Ortalama Hisse Miktan 22.000.000 22.000.000
Net Dénem Kar 6.133.760 4.031.891
Hisse Basma Kar 0,2788 0,1833

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket sermayesi 1 TL degerinde 22.000.000 adet hisseden olugmaktadir.
NOT 49 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Sirket’ in 30 Haziran 2018 ve 31 Arabk 2017 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacag: bulunmamaktadur.
b) Sirket’ in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iliskili taraflara boreu bulunmamaktadir.

¢) Sirket’ in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, ist yonetime &denen iicret ve menfaatleri
agaZdaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ust Yonetime Saglanan Ucret, Fayda ve Menfaatler 338.299 612.456
Toplam 338.299 612.456

NOT 50 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEY]
a) Sermaye risk yonetimi

Sirket’in sermaye ydnetim hedefi, faaliyetlerinin yiirtiilmesi siirecinde, borg ve 8zkaynak oranini dengede tutarken,
karum optimize etmeitir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Toplam Borglar 269.454.278 262.733.561
Eks1: Nakit ve Nakit benzerleri (3.141.943) (9.239.139)
Net Borg 266.312.335 253.494.422
Toplam Ozkaynak 47.029.014 40.907.061
Ozkaynak / Bor¢ Oram 0,1766 0,1614

b) Onemli muhasebe politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalari 3 numaral: “Onemli Muhasebe Politikalannm Ozeti”
notunda agikianmaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 50 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiCI VE DUZEY( (Devami)
¢) Kredi Riski ve Yénetimi

Finansal aracin taraflanndan birinin sézlesmeye bagly yiikiimliliigiinti yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olugturmast riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizea kredi giivenirliligi olan taraflarla
iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigt kredi riskleri ve miigterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler igin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen smirlar aracthifiyla
kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklar, agirlikli olarak gida, insaat ve tekstil sektériinde faaliyet g6steren muhtelif sayida miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamh olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir.

Sirket’ in 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigr kredi riskleri asagidaki gibidir:

31 Araltk 2017 Faktoring Takipteki Diger Bankalardaki
Alacaklan Alacaklar Aktifler Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan 183.564.928 164,091 1.795.341 9.229.775

azami kredi riski riski ( AtB+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine

uframami fimansal varlkdann net defier 283.564,928 - 1.795.341 9.229.775
degerleri (*)

B. Kogullari yeniden gorilgilmiy bulunan, aksi

takdrde  vadesi geemis  veya deger

dusiikliigiine  ugramis  sayilacak finansal

varhklarm defter degerferi

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikligiine

ugramamig varlklarm net defter degeri

- Teminat vs ile giivence alima alinmis kism - - - -

D. Deger ditgiikligiine ugrayan varlbklarm net

defter degerleri i 364.091 i i
- Vadesi gecmig (britt defrer degeri) - 5.157.470 - -
- Deger digiiklisgti (-) - (4.793.379) - -
- Net deferin teminat vs ile giivence altina ) i

almms kismi B

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - . R
- Deger digiikligi (-) . . _ )
- Net degerin teminat vs ile gilivence altna

almmis kismm

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirlizinde artiy saglayan unsurlar dikkate
almmamistir.

Sirket, Kargiliklar Genel Tebligi'ne istinaden; alacaklarma soz konusu tebligde belirtilen siir eri
olmasinda ragmen giivenilirlik ve ihtiyathlik ilkeleri dogrultusunda belirledigi oranlarda dzel karélll
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 50 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

aywrmaktadir. Vadesi gegmis, deger diigikligline ugramamis faktoring alacaklarinin yaslandwmas: faktéring
alacaklarina iliskin dipnotta verilmistir. (Dipnot: 9)

Sirket’ in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig) kredi riskleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Faktoring Takipteki Dlg.er B ankalardaki
Alacaklar Alacaklar Aktifler Me vduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
694, 21, 210. 2.778.578
azami kredi riski riski ( A+B+C+D+E) 305.694.915 121.572 2.210.858 7
A. Vadesi ge¢memis ya da deger ditsiikliigiine
ugramanis  finansal varlklarm net defter 305.694.915 - 2.210.858 2.778.578

degerleri {*)

B. Kosullar yeniden goriigiimiis bulunan, aksi
takdirde  vadesi gegmis  veya deger
digikliigine  ugramis  saylacak  finansal
varlklarin defer degerleri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
uframarmus varlklarin net defter degeri

- Teminat vs ile giivence altina alnmis kismi - - - -

D. Deger diigikliigiine ugravan varlklarn net

- 1.5 - -
defter degerleri 221.572
- Vadesi geemis (briit defter degeri) - 5.521.057 - -
- Deger diistikligii (-) - {5.299.485) - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altna
alnmig kisrm

- Vadesi gegmemis (briit defrer degeri) - - - .
- Deger diigiikdiizii (-) - - L -
- Net degerin teminat vs ile giivence altma
almmis kismu

E. Bilango dus1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artiy saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

d) Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, viikiimliliikler ve bilango digi yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir,

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 taribleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemi
olmadigindan kur riski bulunmamaktadir. el
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NOT 50 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY] (Devanu)

e) Faiz oram riski yinetimi

Faiz riski, faiz oranlarmdaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasihfindan kaynaklanmaktadir. Sirket,
belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandmlacak varhk ve vikiimlitiklerin zamanlama
uynmsuziuklari veya farkliliklarmdan dolay: faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri
uygulayarak varbk ve yikimlilikklerin faiz degigim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Sirket’in 30 Haziran
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite
riskinde agiklanan kalan vadeleri biylik 6l¢iide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile
ilgili ilave bir tablo sunulmamstir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, finansal araglara uygulanan agrlikli ortalama etkin
faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TL (%) TL (%)
Varhklar
Faktoring alacaklan 25,60 25,17
Yiikiimliilikler
Almnan krediler 17,80 17,12
Faktoring Borglari (Alnan Krediler) 17,68 16,70

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlari
agadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Finansal Alacaklar 305.694.915 283.564.928
Sabit Faizli 156.808.619 205.225.093
Faktoring Alacaklari 156.808.619 205.225.093
Degisken Faizli 148.886.296 78.339.835
Faktoring Alacaklar: 148.886.296 78.339.835
Finansal Yiikiimliiliikler 266.713.610 259.394.402
Sabit Faizli 114.540.623 93.996.940
Alman Krediler 94.280.638 65.817.420
Faktoring Borglan 259.985 179.520
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymet 20.000.000 28.000.000
Degisken Faizli 152.172.987 165.397.462
Alman Krediler 46.183.779 77.835.979
Thra¢ Edilen Menkul Kiymet 105.989.208 87.561.483

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %] oranmda daha yiiksek olmast ve diger tim degiskenlerin sabit olmasi
durumunda Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 212.903 TL artmaktadir (31 Aralik 2017:
130.677 TL). -
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NOT 50 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICI VE DUZEYi {Devami)
f) Likidite Riski:

Asagidaki tabloda Sirket’in yikiimkilitkleri iskonto edilmeden ve ddemes; gereken en erken tarihler esas alimarak
hazirlanmustir. S6z konusu yitkiimliiliikler tizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2017

i N Siiz]_esme uyarinca m an am ()
Stdesme Uyarimca Vadeler Defter Degeri  nakit ¢tkislar toplam
: (IHUHIHTHV) 3 aydan kisa Jay-1wl 1-5 il 5 yildan uzun
Alman Kredier 143.653.399 143.653.399 16.127.000 127.526.399 - -
Faktoring Borglar{*) 179,520 179.520 179,520 - - -
Driger Borclar(*) 286.854 286.854 286.854 - - -
ihrag Edilen Menkul Kiymet 115.561.483 115.501.483 5.230.620 36.000.000  54.330.863 -
30 Haziran 2018
SOZ]E;[I]E uyarnca (l) (I[) (III) (IV)
Sbzlesme Uyaninea Vadeler Defter Defieri  nakit ¢iluslar toplam
(IFTIHIIHII+IY) 3 aydan kisa Jay-1yl 1-5 yil 5 yildan uzon
Alman Krediler 140.464.417 140.464.417 105.724.008 34.740.409 - -
Faktoring Borglary *) 259.985 259.985 259.985 - - -
Diger Borglar(*) 338.454 338.454 338.454 - - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymet 125.989.208 125.989.208 40.989.208 85.000.000 - -

(*) Faktoring borglarmm ve diger bor¢larin, vadelerinin belli olmamas: scbebivie 1-3 ay vadeleri oldugu varsaymmi
ile smiflandirilmstrr.

g) Finansal Ara¢ Kategorileri

Itfa edilmis

tes Itfa Edlll.l:ll$ . Krediler degerlerden Defter Gergegie
egerlerden gésterilen ve . . . . Uygun Not
diger finansal varhklar Alacaklar gosterile n"dlger Degeri Degeri
finansal yiik.ler

31 Arahk 2017
Finansal Varliklar
Bankalar 9.229.775 - - 9.229.775 9.229.775 6
Faltoring Alacakiar - 283.564.928 - 283.564.928 283.564.928 9
Finansal
Yiikiimiiiliikle x
Alnan Krediler - - 143.653.399 143.653.399 143.653.399 26
Faktoring Borglan - - 179.520 179.520 179.520 27
Ihra¢ Edilen Menkul
Kymeter - - 115.561.483 115.561.483 115.561.4%83 29
Diger Borglar - - 286.854 286.854 286.854 30
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
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NOT 50 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY] (Devam1)

g) Finansal Arag Kategorileri (Devami)

itfa edilmis

i ilmi dil Gergege
- Itfa e dilmis . Krediler degerlerden Defter erees
deZerlerden gbsterilen ve . . . Uygun Not
. gisterilen diger Degeri oo
diger finansal varhiklar Alacaklar . Degen
finansal yiik.ler
30 Haziran 2018
Finansal Varliklar
Bankalar 2.778.578 - - 2.778.578 2.778.578 6
Faktoring Alacaklan - 305.694.915 - 305.694.915 305.694.915 9
Finansal
Yiikiimliilitkler
Almnan Krediler - - 140.464.417 140.464.417 140.464.417 26
Faktoring Borglart - - 259,985 259.985 259.985 27
thrag Edien Menkul ; ; 125989208 125.989.208  125.989.208 29
Kymetler
Diger Borglar - - 338.454 338.454 338.454 30
h) Kredi Riski Y inetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yikimliliigiini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, yalmizea kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
¢ahsmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamlt olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miigteriler igin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar aracihifiyla kontrol
edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektérlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadlr Miisterilerin ticari alacak
bakiyeleri {izerinden devam kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

1) Operasyonel Risk

Sirket nezdindeki tiim operasyonel riskler, risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve kontrol
edilebilmesi / azalnlabilmesi unsurlar: cergevesinde, Yonetim Kurulu gézetiminde yonetilir. Sirketin her birimi kendi
operasyonel risklerinin izlenmesi, kontrol edilmesi ve operasyonel riskin gerekli aksiyonlar alinarak azaitilmasindan
sorumludur. Nihai sorumluluk ilgifi {ist ydnetimdedir.

Sirket, etkin bir “i¢ kontrol sistemi” olusturmak tizere yeterli Orgiitsel diizenlemeyi yapar, uygun iletisim ve bilgi
sistemlerini kurar ve géizetim fonksiyonunu tesis eder. I Denetim Midiirlugii, Sirket faaliyetlerinin sirket prosediirii
ve politikalarina uygun olarak meveut mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde viiriitiilmesini saglar. Sug gelirleri ve terdriin
finansmam ile miicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemelere uyum saglanmasi amaciyla
cahsmalar Uyum Gérevlisi tarafindan viiriitiilmektedir.

sirketin i¢ kontrol sisteminin diizgiin bigimde calisip cahsmadizs ve operasyonel nisklerin kontrol alfinda tutulma
etkinligi iist yonetim tarafindan diizenli olarak izlenir. Bu kapsamda, Sirket i¢ kontrol sistemini olusturan, sistemsel
kontroller, Sirket personeli tarafindan normal is siireclerinde vapilan kontroller, organizasyon yapisi, yetki ve
sorumluluklarin dagilm ile genel aniamda risk nosyonunun olusturdugu kontrol ortam degerlendirilir.
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NOT 50 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (Devami)

1) Operasyonel Risk (Devami)

Bu izleme ¢ahgmalari, Genel Mudiirliik’te bulunan merkezden, Sirket sistem altyapismdan yararlanilarak bilgisayar
destekli bigimde yapilabildigi gibi, geleneksel bicimde operasyonel riskin olustugu lokalde “yerinde inceleme
vapmak” suretiyle de gerceklestirilir. Ayrica, acil ve beklenmedik durum plani uygulamasmdan sorumlu kisiler ve
vedekleri belirlenir.

Yasal riskin yonetiminde, Sirketin gergeklestirdigi islemlerin yasalara, Sirket igi politika ve kurallarla uyumuna
yonelik meveut kontrol mekanizmalarmin gozetimi gergeklestirilir. Faaliyet alanlarmdaki kontrol ortamin
gliglendirmek adina sistemsel veya prosediirel limitler uygulanir. Operasyonel risklerin simirlandirilmasima yonelik
olarak belirlenen bu limitler, yaptlan isin Sirket agisindan énemi, icerdigi risk ve yaratabilecegi olasi kayip tutar,
islemi gergekiestirecek personelin nitelikleri gibi hususlara bagh olarak belirlenir, dénemsel olarak degerlendirilerek
ihtiyaglara bagli giincellenir.

Operasyonel risklere iligkin limitler; imza sirkiilerindeki yetkilerin, 6deme ve transfer yetkilerinin, muhasebe islem
yetkilerinin, alun-satum ve gider siirecine iliskin yetkilerin, kredi kullanim siire¢ ve vetkinliklerine uyumsuzluklarin
belirlenmesi ve onaylanmasi ile yonetilir,

i) itibar Riski

Sirket itibarnm korunmasmndan, nihai olarak Ydnetim Kurulu olmak iizere, Sirket’in tiim calisanlar1 sorumludur.
Insan Kaynaklari, Sirket’in alisanlarmnm davramiglarin ve ig iliskilerini diizenleyecek etik ilkeleri belirler ve etik
ilkelere uyurnu izler.

Sirket, yasal otoriteler, miigteriler ve diger piyasa oyuncular goziinde itibar riski yaratacak her tiirlii islem ve
faaliyetten kaginir, topluma, dogal gevreye ve insanlia yararh olmak igin azami dzen gésterir. Sirket, tiim islem ve
faaliyetlerini, yasal diizenlemelere uyum, kurumsal yonetim ilkelerine uyum, sosyal, etik ve cevresel degerlere uyum
ilkkeleri gergevesinde yerine getirir.

Sirket gahganlarmm davramiglarim ve is iliskilerini diizenlemek amaciyla Insan Kaynaklarr Miidiirliigii tarafindan
belirlenmis, “Sirket Is Yonetmeligi ve Insan Kaynaklant Yénetmeligi” meveuttur. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine
bagh olup bu ilkelerin hayata gegirilmesinde azami dzen gésterir. Kurumsal yénetim ilkeleri gergevesinde, faaliyet
raporu ve intermnet sitesini giincel tutar.

j) Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarhk ortaminda bilgili bir ahci ile bilgili bir satic1 arasinda bir varligm el
degistirmesi veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardur,

Finansal varhiklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergegge Uygun Deger” ile degerlenirler. Finansal
varliklarm gergefe uygun degerleri, Sirket ydnetimi tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullamlarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa veriletin yorumlanmasmda
tahminler kullanilmas: gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, Sirketin giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi gergek tutarlar: gdstermeyebilir.
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NOT 51 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1-) 30 Haziran 2018 tarihinde 5.001,76 TL olan kidem tazminati tavany, | Temmuz 2018 tarihinden itibaren gecerli
olmak tizere 5.434,42 TL’ye yiikseltilmigtir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL).

2-) Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB}) tarafindan 27 Temmuz 2018 giinii saat 15.30'da belirlenen
gosterge niteligindeki ABD Dolar1 ve Euro doviz alig kurlari sirasiyla 4,8568 ve 5,6499 TI dir. 30 Haziran 2018
tarihi itibariyle ABD Dolar: ve Euro déviz alis kurlan sirastyla 4,5607 ve 5,3092 TL dir (31 Arahk 2017: 3,7719 TL
ve 4,5155 TL).

3-) Sirket tarafindan 25 Mayis 2018 tarihinde nitelikli yatmeilara satig yontemiyle ihrag edilen 13.000.000 TL
nominal degerli, 168 Giin vadeli, degisken faizli ve aylik kupon &demeli 8zel sektér finansman bonosuna iliskin 1.
kupon ddeme islemi 6 Temmuz 2018 tarihinde gerceklestiritmis olup, ddeme tutarlan Merkezi Kayit Kurulugu
A .5.'nin Takasbank A.S. nezdindeki hesabmna aktartlmigtir, :

4-) Sirket tarafindan 17 Temmuz 2017 tarihinde nitelikli yatrimeilara satig yontemiyle ihrac edilen 7.000.000 TL
nominal degerli, 360 Giin vadeli, iskontolu, defaten vade sonu ddemeli finansman bonosu satigmin itfa Gdeme islemi
12 Temmuz 2018 tarihinde gergeklestirilmistir.

5-) Sirket tarafindan 16 Mart 2018 tarihinde nitelikli yatirumcilara satty yontemivle ihrag edilen 11.000.000 TL
nominal degerli, 364 Giin vadeli, degigken faizli ve aylik kupon Sdemeli 6zel sektdr finansman bonosuna iliskin 4.
kupon &deme islemi 16 Temmuz 2018 tarihinde gergeklestirilmis olup, 6deme tutarlart Merkezi Kayit Kurulusu
A.5.'nin Takasbank A_S. nezdindeki hesabina aktarilmigtir,

6-) Sirket tarafindan 25 Ocak 2018 tarihinde nitelikli yatirmmerlara saliy yOontemiyle ihrag edilen 10.000.000 TL
nominal degerli, 175 Giin vadeli, iskontolu, defaten vade sonu Sdemeli finansman bonosu satismm itfa ddeme islemi
19 Temmuz 2018 tarihinde gerceklestirilmistir.

7-) Sirket tarafindan 14 Kasim 2017 tarihinde nitelikl; yatirmeilara satig yéntemiyle ihrag edilen 15.000.000 TL
nominal degerli, 504 Giin vadeli, degisken faizli ve aylik kupon demeli 6zel sektar tahviline iligkin 6. kupon 6deme
islemi 25 Temmuz 2018 tarihinde gergeklestirilmis olup, 6deme tutarlars Merkezi Kayit Kurulusu A 8.'nin Takasbank
A.S. nezdindeki hesabina aktarilmigtir, .

8-) Sirket tarafindan 27 Temmuz 2017 tarihinde niteliklj yatmmneilara satig yéntemiyle ihrag ediien 7.000.000 TL
nominal degerli, 364 Giin vadelj, degisken faizli ve Gi¢ ayda bir kupon &demeli ézel sektér finansman bonosuna
iliskin iligkin 4, kupon ve ana para &deme islemi 27 Temmuz 2018 tarihinde gergeklestirilmis olup, ddeme tutarlart
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin Takasbank A.S. nezdindeki hesabina aktarilmugtr.

NOT 52 - ACIKLANMASI GEREKEN DiC:ER HUSUSLAR

Yoktur.

50




