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BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
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OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE
ILGILI DONEMI TAKIP EDEN 6 HAFTA ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU’NDA
ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Altun Emeklilik Yatinrm Fonu‘nun 01/01/2018-
30/06/2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
ilgili donemin son isgint itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi agidan oldukga yogun bir giindeme sahipti. Erken segim
karari ve Tirkiye'nin iginde bulunmus oldugu codrafi ve ekonomik konjonktlrin etkileri ile
piyasalarda oldukga dalgali bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut kiresel biylimenin, jeopolitik
riskler ve vyatinmcilarin gidvenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini strdirdigini
gbzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan ulkeler igin yilin kalan dénemine
iliskin blyume tahminleri pozitif seyrini sirdirmektedir. Kiresel ekonomi politikalarinda,
belirsizligin 2017 yili basindan itibaren gérilen azalis, ABD kaynakli gelismeler ve kiresel
ekonomik faaliyet politikalarindaki degisimlerin etkisiyle yerini son donemde artisa birakmistir. G8
Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika goriiniminde farklilasma bulunmaktadir. Nitekim, korumaci
ticaret politikalarina yonelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi beklentileri ile ABD
kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirliginin azalis gostermesi, 6zellikle gelismekte olan llkelere
yapilan yatinmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki baskiyi biraz daha farkli bir
boyuta tasimistir.

Klresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu blyime gérinimda
ve 2018 yili ilk ceyreginde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan Ulkelere yonelik
portfdy akimlarinda s6z konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 yili Nisan ayindan bu
yana kuresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagh olarak, gelismekte
olan ulkelere yonelik net portféy hareketlerinde zayiflama gézlenmistir. Yurtici iktisadi faaliyet ise
alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurtici nihai talep ile olagan seyrini korumaktadir.
Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu gérinimin 2018 yilinda da
devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yih ile paralel olarak blylime rakamlarn bu yilda iyi performansini slirdiirmeye devam etti.
Tirkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk geyregine iliskin agikladigi dénemsel gayrisafi yurtigi hasila
verisine gbre Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylizde 7.4 biyldi. Bdylece aciklanan blyime verisi
beklentilerin Gzerinde gerceklesmis oldu. Buyumeyi olusturan faktorler incelendiginde en ylksek
artis yuzde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan

olusan hizmetler sektdriinden geldi. Ancak biiyiime kanadinda gésterilen iyi performans issizlik ve
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enflasyon kalemlerinde etkisini gdsteremedigini gordiik. Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya
gore ylizde 2.61 artan enflasyon, bir énceki yilin Aralik ayina goére ylzde 9.17, bir 6énceki yilin
ayni ayina goére ylzde 15.39 oraninda artarak 2003 yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek
seviyesine ¢gikmis oldu. Yilin genelinde cift haneli rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlari ise
Nisan ayinda 9.6 olarak gergeklesti. Ancak yakalanan ylksek bliylime rakamlarinin orta ve uzun
vadede bu tabloyu pozitif yonde degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi segimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi ile
yasanan segim slrecinin ardindan kabine ve 0zellikle Maliye ve Hazine Bakanligi yonetiminde
yapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu glindemin 6nemli
basliklarinin biri haline getirmistir.

Turk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin agiklanmasi ve kiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan Ulkeler iginde ikinci ceyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Turkiye’de maliyetlerin adirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana gelen artigin
enflasyon Uzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yikselen dolar karsisinda Merkez
Bankas! tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20’lerin Gzerine c¢ikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinG test etmesini engelleyememistir.

2017 yihini 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, secim sireci ve yatirimcilar icin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST 100°de
gecen yil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyregdinde tersine déndirdigiini séyleyebiliriz. ilgili
sebeplere baglh olarak bu slrecte gecen vyil yakaladigi yiksek ivmeyi yatirmcilarin kar
realizasyonu ve farkh yatinm araglarina yénelmesi ile birlikte kaybeden BIST 100, son dénemde
90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havayi daditarak nispeten pozitif bir ivme

yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin bilgileri,
fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatirim politikalarinda, izahname, fon ictlizigu
gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek diger konularda

meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kiymetli Maden 3,029,000.00 JALTIN 552,542,953.53
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)
Kira Sertifikasi-Kamu 950,000 TRD211118T18 937,307.95
3,020,000 TRD260918T17 3,031,907.22
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Nominal Deger

Vade Tarihi

Rayic Deger (TL)

Kira Sertifikasi-Ozel

4,000,000

TRDABVK31918

4,624,670.00

TOPLAM

561,136,838.70

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30/06/2018
TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

561,136,838.70

=Hazir Dederler (+)

10,253,674.81

- Bankalar 10,223,620.10

- Diger Hazir Dederler 30,054.71
=Alacaklar (+) 253,485.39

- Diger Alacaklar 253,485.39
=Borglar (-) 542,235.25

- Yénetim Ucreti 523,850.25

- Diger Borglar* 18,385.00

2.Net Varlik Degeri 571,101,763.65
Dolasimdaki Pay Sayisi 26,830,200,297.527

3.Birim Pay Degeri 0.021286

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Yilin ilk yarisinda USD/Ons bazinda 1350 USD ile 1300 USD arasinda hareket eden altin, Nisanin
2.yarisindan itibaren s6z konusu bandin alt tarafina dogru hareket etti. Mayis ayi igerisinde ise
bandi asadiya dogru kirarak ilk yariy1 1240 USD civarinda kapadi. S6z konusu hareketin temelinde
ise USD’nin global olarak deder kazanmasi bulunmaktadir. Ayrica global jeopolitik risklerin
gectigimiz déneme go6re azalmakta oldugu algisi da altin fiyatlan UGzerinde baski kurmakta. TL
bazinda ise altin fiyatlari yilin ilk yarisinda yaklasik %16,50 yilkselirken TL'nin deder kaybi bu
getirinin ana nedeni. Ayrica global jeopolitik risklerin gectigimiz doneme goére azalmakta oldugu
algisi da altin fiyatlan Uzerinde baski kurmakta. TL bazinda ise altin fiyatlar yilin ilk yarisinda

yaklasik %16.50 yikselirken TL'nin deder kaybi bu getirinin ana nedeni.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %15.67 olarak gergeklesirken, benchmark
getirisi %15.26 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma olglt; %90 BIST-KYD Altin Fiyat Adirhikh Ortalama endeksi, %5 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL endeksi, %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari endeksi‘dir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

vi.

Hisse Senetleri

Borglanma Senetleri

Ters Repo Islemleri O/N

Vadeli

Tahvil/bono aracilik islemleri

Ters repo aracilik islemleri

Kiymetli Maden Islem Komisyonu
(banka) 1-100 kg
(banka) 101-1000 kg
(banka) 1001 kg Gzeri
(diger kurum) 1-100 kg
(diger kurum) 101-1000 kg
(diger kurum) 1001 kg Gzeri

: 0.0000105

: 0.00000525

: 0.00000525*repo slresi
: 0.00001

: 0.000003

: 0.0006

: 0.0005

: 0.0004

: 0.00015
: 0.000125
: 0.0001

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Gider Tiiri

Ortalama Fon Net Varhk
Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti

0,0052

Aracilik Komisyonlari

0,0000

Diger Fon Giderleri

0,0007

Toplam Harcamalar

0,0059

S6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu




