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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 01/01/2018-
30/06/2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
ilgili donemin son isglinli itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 vyilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi acidan oldukca yodun bir gindeme sahipti. Erken
secim karari ve Tlrkiye'nin icinde bulunmus oldugu cografi ve ekonomik konjonktirin etkileri
ile piyasalarda oldukga dalgali bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut klresel blyimenin,
jeopolitik riskler ve yatirimcilarin givenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini sirdtrdigint
gbzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan (lkeler icin yilin kalan
dénemine iliskin blylme tahminleri pozitif seyrini sirdirmektedir. Kiresel ekonomi
politikalarinda, belirsizligin 2017 yili basindan itibaren goérilen azalis, ABD kaynakli gelismeler
ve kiresel ekonomik faaliyet politikalarindaki dedisimlerin etkisiyle yerini son dénemde artisa
birakmistir. G8 Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika gérinimuinde farkhilasma bulunmaktadir.
Nitekim, korumaci ticaret politikalarina yonelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi
beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirliginin azalis gostermesi, 6zellikle
gelismekte olan ulkelere yapilan yatirrmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki
baskiy! biraz daha farkl bir boyuta tasimistir.

Kiresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan ulkelerdeki olumlu biyime
goérinimu ve 2018 vyih ilk ceyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik portféy akimlarinda s6z konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 vyili
Nisan ayindan bu yana kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagl
olarak, gelismekte olan Ulkelere ydnelik net portféy hareketlerinde zayiflama gdzlenmistir.
Yurtici iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurtici nihai talep ile
olagan seyrini korumaktadir. Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu
goriinimun 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak biyime rakamlari bu yilda iyi performansini siirdiirmeye devam etti.
Tirkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk ceyredine iliskin acikladi§i dénemsel gayrisafi yurtici
hasila verisine goére Tirkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylzde 7.4 blyudi. Boéylece aciklanan
blyime verisi beklentilerin Uzerinde gerceklesmis oldu. Blylimeyi olusturan faktorler

incelendiginde en yiksek artis ylzde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti




faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektérinden geldi. Ancak bliyime kanadinda
gosterilen iyi performans Issizlik ve enflasyon kalemlerinde etkisini gésteremedigini gordiik.
Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya gore yiizde 2.61 artan enflasyon, bir énceki yilin Aralik
ayina gore yuzde 9.17, bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 15.39 oraninda artarak 2003
yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek seviyesine gikmis oldu. Yilin genelinde cift haneli
rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlarn ise Nisan ayinda 9.6 olarak gergeklesti. Ancak
yakalanan ylksek blylme rakamlarinin orta ve uzun vadede bu tabloyu pozitif ydnde
degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi segimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi
ile yasanan secgim slrecinin ardindan kabine ve o6zellikle Maliye ve Hazine Bakanhdi
yonetiminde yapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu
gliindemin dénemli basliklarinin biri haline getirmistir.

Turk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin agiklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan l(lkeler iginde ikinci geyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Turkiye'de maliyetlerin adirlikla dolar bazl olmasi, kurda meydana gelen artisin
enflasyon lzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yikselen dolar karsisinda Merkez
Bankas! tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20'lerin Gzerine c¢ikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinG test etmesini engelleyememistir.

2017 yilinl 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, secim silreci ve yatinmcilar icin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST
100’'de gecen vyil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyredinde tersine dondirdigini
soyleyebiliriz. Ilgili sebeplere badh olarak bu siirecte gecen vyil yakaladi§i yiksek ivmeyi
yatirnmcilarin kar realizasyonu ve farkl yatirnm araclarina yonelmesi ile birlikte kaybeden BIST
100, son dénemde 90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havay! daditarak nispeten

pozitif bir ivme yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda, izahname,
fon ictizUglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen degisiklikleri igeren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Pay 100,000.00 | ENJSA 620,000.00
900,000.00 | AKBNK 6,768,000.00
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85,000.00 | ARCLK 1,296,250.00
62,000.00 | BIMAS 4,163,300.00
610,000.00 | EREGL 6,222,000.00
900,000.00 | GARAN 7,542,000.00
725,000.00 | ISCTR 4,132,500.00
350,000.00 | KCHOL 4,977,000.00
38,730.00 | MAVI 1,512,019.20
270,000.00 | PETKM 1,306,800.00
50,500.00 | PGSUS 1,243,310.00
700,000.00 | SAHOL 6,181,000.00
296,010.00 [ SISE 1,252,122.30
375,000.00 | TCELL 4,563,750.00
245,000.00 | THYAO 3,317,300.00
50,000.00 | TOASO 1,203,000.00
2,750,000.19 | TSKB 2,667,500.18
200,000.00 [ TTKOM 998,000.00
55,000.00 | TUPRS 5,940,000.00
220,000.00 | VAKBN 1,080,200.00
850,000.00 | YKBNK 2,108,000.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Borc¢lanma 77,000,000 | TRT020322T17 67,231,060.91
Araclari 72,000,000 | TRT050220T17 63,719,672.16
85,000,000 | TRT080323T10 61,281,127.54
131,000,000 [ TRT080328T15 114,151,151.10
149,721 | TRT080720T19 135,325.78
201,400,000 | TRT110226T13 161,932,584.78
50,013,681 | TRT110827T16 39,447,589.71
10,200,000 | TRT120122T17 8,636,206.36
58,200,000 | TRT120325T12 40,706,004.38
172,000,000 | TRT170221T12 153,421,333.17
35,000,000 | TRT170822T15 29,917,243.30
130,079,314 | TRT180123T10 118,891,337.10
5,500,000 | TRT210721T11 10,001,150.04
140,000,000 | TRT240227T17 112,646,874.87
105,000,000 | TRT240724T15 81,424,984.82
75,000,000 | TRT270923T11 56,702,325.13
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kira Sertifikasi-Kamu 28,210,000 | TRD220921T16 34,054,928.23
8,767 | TRD260918T17 8,801.57

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
TL Mevduat 36,334,027 | 09.07.2018 36,232,956.15
38,699,616 | 10.07.2018 38,558,670.21
61,049,671 | 23.07.2018 60,379,593.86
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35,131,736 | 31.07.2018 34,612,777.06
36,653,918 | 02.08.2018 36,057,226.30
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)
Takasbank Borsa 1,611,579 | 02.07.2018 1,611,578.81
Para Piyasasi
TOPLAM 1,430,856,555.02
NET VARLIK DEGERI 30/06/2018

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

1,430,856,555.02

=Hazir Dederler (+) 1,625.73
=Alacaklar (+) 1,958,514.95

- Takastan Alacaklar (T1) 1,860,922.04
- Diger Alacaklar 97,592.91
=Borglar (-) 1,536,390.02

- Yénetim Ucreti 436,337.22

- Diger Borglar* 1,100,052.80

2.Net Varlik Degeri

1,431,280,305.68

Dolagsimdaki Pay Sayisi

112,028,758,819.876

0.012776

3.Birim Pay Degeri

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

2018 yilina daha gok yurt disi piyasalarin etkisiyle sakin baglayan TL faizleri, Tlrk Lirasi’‘nda
gorilen sinirli deder kaybina paralel Nisan sonuna kadar dar bir bantta hareket etti. Ilk
ceyrekte, 2 yilhk goésterge tahvil %13.50-14.30 bandinda hareket ederken, 10 yilhik tahvil
%12-13 bandinda hareket etti.

Ilk ceyrekte iyi bir getiri saglayan TL cinsi tahvil faizleri, ylkselen petrol fiyatlari, ABD Merkez
Bankas! FED'in faiz artinm silirecine y6nelik endiseler, ticaret savaslarn gibi klresel risk istahini
olumsuz etkileyen gelismeler ve Tirkiye'nin Suriye'ye baslattigi sinir Otesi harekatla artan
jeopolitik risk nedeniyle Nisan ayinin sonundan itibaren yonini yukar gevirdi.

Nisan Ayi'nin son ginlerinde gUgli Amerikan Dolar algisi ile gelismekte olan dlke
piyasalarindan cikis ile baslayan satis dalgasi Tiarkiye'nin erken secim ddénemine girmesiyle
artarak devam etti. Cari acik, enflasyon gibi makroekonomik verilerde bozulmanin eslik ettigi
siyasi belirsizlik TL'nin USD ve Euro karsisinda hizla deder kaybetmesine ve faiz piyasalarinda

hizli ylkselislere neden oldu. TL'de Amerikan Dolari'na karsi %25’e yakin durmaksizin deger




kaybetmesi, Merkez Bankasi'nin faiz artinmi yoluyla midahalede ge¢ kalmasi piyasalardaki
kayiplar artirdi. 2 yilhk gdsterge tahvilin faizi %14.30 seviyelerinden %5.5 faiz artisi ile
%19.80 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvilin faizi %13 seviyelerinden %17.74 seviyelerine

kadar yukselis kaydetti.

Piyasalardaki olumsuz hava Tlrkiye Merkez Bankasi'nin politika faizini pes pese yaptigi
toplamda 425 baz puanlik artisla politika faizini %17.75’e gikarmasiyla sakinlesmeye basladi.
24 Haziran'da secimin sonucglanmasiyla belirsizliklerin azalmasi, piyasalarin bir nebze nefes

almasini sagladi.

Subat sonunda, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Devlet Katki Fonu pozisyonunun ortalama
vadesi basari kistasina gore azaltilmistir. Mayis sonundan itibaren ise piyasada yasanan faiz
artislarni dederlendirilerek pozisyonun ortalama vadesi kademeli olarak artirilmistir. Ancak hala
basari kistasinin altinda takip edilmektedir. Fon, Devlet Katki Fon’u olmasi sebebiyle mevzuata
uygun olarak adirlikli olarak i¢ borclanma tahvillerine ve TL mevduata yatinm yapmakta,

portfoylinde yaklasik %5 oraninda pay senetlerine yer vermektedir.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi -%6.92 olarak gergeklesirken, benchmark
getirisi -%10.55 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun Kkarsilastirma &lgltli; %85 BIST-KYD DIBS Uzun endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL endeksi, %5 BIST100 endeksi‘dir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE IiLGILI BILGILER

i Hisse Senetleri
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)
Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)

ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo slresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani
yer almaktadir.

Gider Tiri Ortalama Fon Net
Varhik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0018

Aracilik Komisyonlari 0,0000

Diger Fon Giderleri 0,0001

Toplam Harcamalar 0,0019

S6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu




