01/01/2018 - 30/06/2018 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK  SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI ~ VE  INTERNET  SITESINDE  GUNCELLENMIS  OLARAK
KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP ETMESI
HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA
HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMI TAKIiP EDEN 6 HAFTA ICINDE KAMUYU
AYDINLATMA PLATFORMU’NDA ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01/01/2018-30/06/2018 dodnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isglini itibariyle fon portféy degeri ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi agidan oldukga yodun bir gindeme sahipti. Erken
secim karari ve Turkiye'nin iginde bulunmus oldugu cografi ve ekonomik konjonkttrin etkileri
ile piyasalarda oldukca dalgal bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut kiresel biylmenin,
jeopolitik riskler ve yatirimcilarin gtvenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini strdtrdigiana
gozlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan Ulkeler icin yilin kalan
donemine iliskin blylime tahminleri pozitif seyrini sltrdirmektedir. Kiresel ekonomi
politikalarinda, belirsizligin 2017 yili basindan itibaren goérilen azalis, ABD kaynakl gelismeler
ve klresel ekonomik faaliyet politikalarindaki dedisimlerin etkisiyle yerini son dénemde artisa
birakmistir. G8 Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika gériniminde farklilasma bulunmaktadir.
Nitekim, korumaci ticaret politikalarina yonelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi
beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirliginin azals gostermesi, 6zellikle
gelismekte olan llkelere yapilan yatinmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki
baskiyi biraz daha farkl bir boyuta tasimistir.

Kliresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu blylme
goérinimi ve 2018 vyih ilk ceyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik portféy akimlarinda s6z konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 yil
Nisan ayindan bu yana kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagli
olarak, gelismekte olan Ulkelere yonelik net portfoy hareketlerinde zayiflama gézlenmistir.
Yurtici iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakh artan yurtici nihai talep ile
olagan seyrini korumaktadir. Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu
goriinimin 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak bliytme rakamlari bu yilda iyi performansini stirdiirmeye devam etti.
Tirkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk ceyredine iliskin acikladi§i dénemsel gayrisafi yurtici
hasila verisine gbre Tlrkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylzde 7.4 blyudid. Bodylece aciklanan
blylime verisi beklentilerin Uzerinde gerceklesmis oldu. Blylmeyi olusturan faktorler
incelendiginde en yiiksek artis ylzde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti

faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektériinden geldi. Ancak bliyime kanadinda




gosterilen iyi performans Issizlik ve enflasyon kalemlerinde etkisini gésteremedigini gordiik.
Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya gore yiizde 2.61 artan enflasyon, bir énceki yilin Aralik
ayina goére ylizde 9.17, bir énceki yilin ayni ayina goére yizde 15.39 oraninda artarak 2003
yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek seviyesine cikmis oldu. Yilin genelinde cift haneli
rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlar ise Nisan ayinda 9.6 olarak gerceklesti. Ancak
yakalanan yuksek biyime rakamlarinin orta ve uzun vadede bu tabloyu pozitif yénde
degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi secimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi
ile yasanan secim slirecinin ardindan kabine ve 0zellikle Maliye ve Hazine Bakanhdi
yonetiminde yapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu
gindemin énemli bashklarinin biri haline getirmistir.

Tirk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin aciklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan Ulkeler iginde ikinci geyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Tlrkiye’de maliyetlerin agirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana gelen artisin
enflasyon Uzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yiikselen dolar karsisinda Merkez
Bankasi tarafindan faizlerin arttirlmasi yoluna gidilse de, 20’lerin Uzerine gikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinU test etmesini engelleyememistir.

2017 yilim 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, segim sireci ve yatinmcilar igin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST
100'de gegen yil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyredinde tersine dondirdigin
soyleyebiliriz. Ilgili sebeplere bagli olarak bu siirecte gecen yil yakaladi§i yiiksek ivmeyi
yatirnmcilanin kar realizasyonu ve farkli yatirnm araglarina yonelmesi ile birlikte kaybeden BIST
100, son donemde 90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havayi dagitarak nispeten

pozitif bir ivme yakalamigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirnm politikalarinda, izahname,
fon ictizUgUu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi_| Rayi¢ Deger (TL)
Kamu Dis Borglanma 350,000 US900123AL40 2,273,303.49




Araclar YP 140,000 US900123AT75 690,005.00

1,443,000 [US900123AWO05 7,019,950.10

596,000 [US900123AX87 2,799,534.96

2,760,000 US900123AY60 12,137,351.51

1,525,000 US900123BB58 6,980,182.25

250,000 US900123BD15 1,180,838.20

845,000 US900123BF62 4,004,282.06

815,000 | US900123BG46 3,430,960.77

550,000 US900123BH29 2,533,566.68

350,000 US900123B184 1,402,697.10

220,000 US900123BY51 987,467.90

2,300,000 |US900123BZ27 10,714,381.37

1,721,000 [US900123CA66 7,049,524.10

405,000 US900123CB40 1,396,221.50

3,405,000 US900123CF53 15,243,726.05

1,660,000 [US900123CG37 6,920,887.79

2,315,000 | US900123CJ75 9,146,624.32

3,850,000 | US900123CK49 15,686,130.41

1,850,000 US900123CL22 8,079,553.70

1,500,000 US900123CM05 5,592,462.60

200,000 |US900123CP36 825,848.82

1,100,000 [US900123CQ19 4,773,000.14

44,000 XS0503454166 245,741.22

1,339,000 X50993155398 7,577,005.51

1,585,000 X51057340009 8,642,070.42

2,800,000 |XS1629918415 13,875,462.54
Nominal Deger Menkul Tanimi_| Rayic Deger (TL)

Kamu Borglanma 1,500,000 TRT131119T19 1,431,407.34

Araclari 3,000,000 |TRT150519T15 2,877,961.08
Nominal Deger Menkul Tanimi_ | Rayi¢ Deger (TL)

Ozel Sektor Dis 500,000 XS$1079527211 2,122,009.34

Borglanma Araglar YP 800,000 XS1508390090 3,396,860.44

1,000,000 X51584113184 4,060,350.16

800,000 X51622626379 3,312,451.00

1,150,000 X51750996206 4,748,793.30

800,000 | XS1788516679 3,455,905.09
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

YP Mevduat 135,017 02.07.2018 615,770.39
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa 3,445,528 |02.07.2018 3,445,527.56

Para Piyasasi

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

viop

1,103,213

TEMINAT

1,141,520.04




TOPLAM 191,817,336.25

NET VARLIK DEGERI 30/06/2018
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 191,817,336.25
sHazir Dederler (+) 35,085.12
- Bankalar 14,924.35
- Diger Hazir Dederler 20,160.77
=Borclar (-) 1,743,684.77
- Yénetim Ucreti 160,245.45
- Diger Borglar* 1,583,439.30
2.Net Varhik Degeri 190,108,736.53
Dolasimdaki Pay Sayisi 3,930,449,239.825
3.Birim Pay Degeri 0.048368

Diger Borglar*: Tahvil borsa pay! + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

Dénem iginde yapilan 6ding menkul kiymet igleri ve tlrev arag islemlerine iliskin bilgiye
https://www.garantiemeklilik.com.tr internet adresinden “kamuyu surekli bilgilendirme formu”

“Raporlar” béliminden ulasilabilmektedir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2018 yihinin ilk yarisinda tim vadelerde Tirk Eurobond faizleri ylkseldi. Ayni dénemde
Amerikan tahvilleri de yukselirken, Tirk tahvillerinde faiz artisi daha fazla oldu. 10 yilhik
Tlarkiye Eurobondu’nun faizi %5,20 den %6,80 seviyesine ylkselirken, Tirk ve Amerikan
tahvilleri faiz farki ise %2,70 den % 3,95 e ylkseldi. Bozulan makro goéstergeler ve ylikselen
belirsizlik faizlerin hizla ylkselmesine neden oldu. Hazine Eurobond’larinin yansira Tlrk
bankalan tarafindan ihrag¢ edilen Eurobond faizleri de benzer bir patika izleyerek tarihi ylksek
seviyelere ylkseldi. Eurobond’larin TL bazindaki getirileri TL nin deder kaybi ile pozitif oldu.
USD cinsi Hazine Eurobond’larindan olusan endeksin TL getirisi %10,39, EUR cinsi Hazine
Eurobond’lardan olusan endeksin TL getirisi %13,87 ve Banka ve sirket Eurbonlarindan olusan

endeksin getirisi ise % 16,56 oldu.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %10.33 olarak gerceklesirken,
benchmark getirisi %10.92 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.



https://www.garantiemeklilik.com.tr/

Fonun karsilastirma 6lcliti “%65 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) endeksi, %25 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL) endeksi, %5 BIST-KYD Repo Brit endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL endeksi‘dir.

PERFORMANS GRAFIGI
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

i Hisse Senetleri

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)
i Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo slresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
vi. VIOP iglemleri

BIST komisyonu-endeks kontratlar: 0.00004
BIST komisyonu-déviz kontratlar : 0.00003

Araci kurum komisyonu : 0 - 0.000105 araligindadir
Vii. Takasbank Para Piyasasi islemleri :

1-7 gline kadar vadeli : 0.00002+BSMV

7 glinden uzun vadeli : 0.0000025+BSMV*gln




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0049

Aracilik Komisyonlari 0,0001

Diger Fon Giderleri 0,0002

Toplam Harcamalar 0,0052

S6z konusu oranlar gergeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu






