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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Dedisken Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
01/01/2018-30/06/2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isglini itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 vyilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi acidan oldukca yodun bir gindeme sahipti. Erken
secim karari ve Turkiye'nin iginde bulunmus oldugu codrafi ve ekonomik konjonktirin etkileri
ile piyasalarda oldukga dalgali bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut klresel blyimenin,
jeopolitik riskler ve yatirimcilarin gtvenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini strddrdagina
gbzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan ulkeler icin yihin kalan
dénemine iliskin blylime tahminleri pozitif seyrini sirdirmektedir. Kiiresel ekonomi
politikalarinda, belirsizligin 2017 yili basindan itibaren goérilen azalis, ABD kaynakli gelismeler
ve kiresel ekonomik faaliyet politikalarindaki dedisimlerin etkisiyle yerini son déonemde artisa
birakmistir. G8 Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika gérinimuinde farkhilasma bulunmaktadir.
Nitekim, korumaci ticaret politikalarina yonelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi
beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi politika 6ngorulebilirliginin azalis gostermesi, 6zellikle
gelismekte olan ulkelere yapilan yatirrmlar ve ilgili Glkelerin merkez bankalarinin Gzerindeki
baskiy! biraz daha farkh bir boyuta tasimistir.

Kiresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan ulkelerdeki olumlu bliyime
goérinimu ve 2018 vyil ilk ceyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik portféy akimlarinda s6éz konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 yili
Nisan ayindan bu yana kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagl
olarak, gelismekte olan Ulkelere ydnelik net portféy hareketlerinde zayiflama gdzlenmistir.
Yurtici iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakh artan yurti¢i nihai talep ile
olagan seyrini korumaktadir. Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki olumlu
goriinimun 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak bliylme rakamlari bu yilda iyi performansini sirdiirmeye devam etti.
Turkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk ceyredine iliskin acikladi§i dénemsel gayrisafi yurtici
hasila verisine goére Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylzde 7.4 blyldld. Bdylece aciklanan
blyime verisi beklentilerin Uzerinde gergeklesmis oldu. Blylimeyi olusturan faktorler

incelendiginde en yiksek artis ylzde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti




faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektériinden geldi. Ancak bilylime kanadinda
gosterilen iyi performans Issizlik ve enflasyon kalemlerinde etkisini gdésteremedigini gérdiik.
Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya gére ylizde 2.61 artan enflasyon, bir dnceki yihn Aralik
ayina gore yizde 9.17, bir onceki yilin ayni ayina goére ylzde 15.39 oraninda artarak 2003
yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek seviyesine cikmis oldu. Yilin genelinde cift haneli
rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlar ise Nisan ayinda 9.6 olarak gerceklesti. Ancak
yakalanan yiksek biyime rakamlarinin orta ve uzun vadede bu tabloyu pozitif yénde
degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi secimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi
ile yasanan secim slirecinin ardindan kabine ve 0zellikle Maliye ve Hazine Bakanldi
yonetiminde yapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu
gindemin énemli bashklarinin biri haline getirmistir.

Tilrk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin aciklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan Ulkeler icinde ikinci geyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Turkiye'de maliyetlerin adirlikla dolar bazl olmasi, kurda meydana gelen artisin
enflasyon lzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yikselen dolar karsisinda Merkez
Bankasi tarafindan faizlerin arttirlmasi yoluna gidilse de, 20’lerin Uzerine gikan tahvil faizleri
dolarin 4.90 seviyesinin UstlinU test etmesini engelleyememistir.

2017 yilim 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kuruluslarinin
aciklamalar, segim sireci ve yatinmcilar igin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST
100'de gegen yil yasanan bahar havasini yilin ikinci ceyredinde tersine dondirdigin
soyleyebiliriz. Ilgili sebeplere bagli olarak bu siirecte gecen yil yakaladi§i yiiksek ivmeyi
yatirimcilarin kar realizasyonu ve farkli yatinnm araglarina yénelmesi ile birlikte kaybeden BIST
100, son déonemde 90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havayi daditarak nispeten

pozitif bir ivme yakalamigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BiLGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirnm politikalarinda, izahname,
fon ictlizUglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek

diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)




Ozel Sektor 2,250,000 TRSAKFK81816 2,386,956.10
Borclanma Araclari 5,000,000 TRSATAYE1918 5,183,080.92
3,000,000 TRSBEDS81914 3,749,671.27
10,000,000 TRSDOGH72112 10,239,606.25
1,500,000 TRSENSAE2114 1,668,682.30
9,000,000 TRSENSA72211 10,146,299.36
6,000,000 TRSFNBKE1815 6,213,344.67
7,000,000 TRSGZDF51918 7,075,953.84
5,770,000 TRSKCTF21918 5,286,420.82
2,700,000 TRSKCTF41916 2,435,042.86
4,108,585 TRSORFN31910 3,715,303.81
10,000,000 TRSPLDG52014 10,257,677.94
800,000 TRSTBTF31910 727,199.55
1,700,000 TRSTBTF31928 1,533,877.49
2,000,000 TRSTHALE2716 2,031,207.05
9,000,000 TRSTISB72712 9,279,441.47
8,000,000 TRSVKFB92719 8,057,681.12
10,000,000 TRFAKBK71847 9,905,646.84
15,000,000 TRFAKFKE1814 14,427,179.12
13,200,000 TRFALFK91810 12,768,403.72
8,000,000 TRFALNFE1810 7,623,041.64
4,950,000 TRFALNF71816 4,940,263.67
3,000,000 TRFDSTFK1816 2,837,776.72
5,000,000 TRFDSTF91810 4,786,429.52
2,000,000 TRFFFKR11913 1,840,152.21
5,000,000 TRFFFKR71818 4,967,151.69
12,000,000 TRFFFKR81817 11,738,723.99
14,000,000 TRFFIBAE1827 13,306,460.60
12,000,000 TRFFNBKE1828 11,301,441.88
8,000,000 TRFGRAN91850 7,712,239.77
12,990,000 TRFGRFAK1815 12,305,768.46
8,000,000 TRFHLGY91814 7,755,323.50
14,000,000 TRFISFNK1817 13,319,157.03
1,080,000 TRFISGY71819 1,070,792.61
2,500,000 TRFISMDA1812 2,340,165.73
8,000,000 TRFISMDE1826 7,578,034.25
8,000,000 TRFTCZB71834 7,944,891.78
8,000,000 TRFTCZB71842 7,945,123.31
14,000,000 TRFTEBKE1823 13,425,050.70
6,000,000 TRFYKFKE1824 5,744,797.16
8,000,000 TRFYKFK81813 7,851,011.69




Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Kamu Borglanma 8,200,000 TRT080818T12 8,065,200.11
Aracglari 10,000,000 TRT100719T18 9,536,022.58
5,000,000 TRT110718T18 5,194,089.51
20,000,000 TRT120619T17 16,988,888.32
5,000,000 TRT131119T19 4,771,357.80
15,000,000 TRT141118T19 14,743,701.93
15,000,000 TRT150519T15 14,389,805.38
4,900,000 TRT200422T14 4,890,291.73
14,200,000 TRB121218T10 13,185,238.55
Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayi¢ Deger (TL)
Ters Repo 34,810,950.00 TRT100719T18 32,046,579.71
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deder (TL)
Takasbank Borsa 14,832,485 02.07.2018 14,832,484.76
Para Piyasasi 10,257,178 06.07.2018 10,235,177.56
2,150,586 13.07.2018 2,138,415.55
8,315,616 08.08.2018 8,158,641.11
6,756,438 20.08.2018 6,599,304.38
13,206,410 17.12.2018 12,070,569.57
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
TL Mevduat 25,952,877 09.07.2018 25,880,682.96
78,351,825 25.07.2018 77,407,162.10
34,631,707 24.09.2018 33,153,806.95
TOPLAM 599,709,894.97
NET VARLIK DEGERI 30/06/2018
TABLOSU TUTARI (TL)
1. Fon Portfoy Degeri 599,709,894.97
=Hazir Dederler (+) 2,920.94
=Borglar (-) 813,763.42
- Yonetim Ucreti 761,307.31
- Diger Borclar* 52,456.11
2. Net Varlik Degeri 598,899,052.49
Dolagimdaki Pay Sayisi 19,721,046,562.370
3. Birim Pay Degeri 0.030369

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.



BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

2018 yilina daha cok yurt disi piyasalarin etkisiyle sakin baslayan TL faizleri, Tirk Lirasi’'nda
gortlen sinirh deder kaybina paralel Nisan sonuna kadar dar bir bantta hareket etti. 1 yila
kadar olan vadeler %13.50-%14 civarinda politika faizine yakin seyrederken, 2 yillik tahvil faizi
%13.50-%14.30 bandinda hareket etti.

Ilk ceyrekte iyi bir getiri saglayan TL cinsi tahvil faizleri, yiikselen petrol fiyatlari, ABD Merkez
Bankasi FED’in faiz artinm slrecine ydnelik endiseler, ticaret savaslar gibi kiresel risk istahini
olumsuz etkileyen gelismeler ve Tirkiye'nin Suriye'ye baslattigi sinir 6tesi harekatla artan
jeopolitik risk nedeniyle Nisan ayinin sonundan itibaren yénini yukar gevirdi.

Nisan AyiI'nin son gulnlerinde glgcli Amerikan Dolar algisi ile gelismekte olan lke
piyasalarindan cikis ile baslayan satis dalgasi Tarkiye'nin erken secim ddnemine girmesiyle
artarak devam etti. Cari acik, enflasyon gibi makroekonomik verilerde bozulmanin eslik ettigi
siyasi belirsizlik TL'nin USD ve Euro karsisinda hizla deder kaybetmesine ve faiz piyasalarinda
hizli yikselislere neden oldu. TL'de Amerikan Dolari’'na karsi %25’e yakin durmaksizin deger
kaybetmesi, Merkez Bankasi'nin faiz artinmi yoluyla midahalede gec¢ kalmasi piyasalardaki
kayiplari artirdi. 2 yilhk gosterge tahvilin faizi %14.30 seviyelerinden %5.5 faiz artisi ile
%19.80 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvilin faizi %13 seviyelerinden %17.74 seviyelerine
kadar yulkselis kaydetti.

Piyasalardaki olumsuz hava Tlrkiye Merkez Bankasi’nin politika faizini pes pese yaptidi
toplamda 425 baz puanlik artisla politika faizini %17.75’e cikarmasiyla sakinlesmeye basladi.
24 Haziran'da segimin sonuglanmasiyla belirsizliklerin azalmasi, piyasalarin bir nebze nefes
almasini sagladi.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Temkinli Dedisken Fonu agirlikli olarak Ozel Sektér Tahvilleri ve
TL cinsi mevduatlara yatirm yapmakta olup, portféyin %15’i kisa vadeli kamu i¢ borglanma
araglarindan olusmaktadir. Bu nedenle piyasadaki fiyat dalgalanmalarindan minimum dlizeyde

etkilenerek, basar kistasiyla uyumlu bir performans sergilemesini bekliyoruz.
31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi %6.24 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %7.55 olarak gergeklesmistir.

(2018 yilinda fonun esik deder getirisi (6.669%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.546%) altinda
gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun esik dederi BIST-KYD Repo Brit endeksi‘dir.




PERFORMANS GRAFIGT
% 14.0

%120
%210.0
3.0
a0
%ad.0
%20 -__|III
Ba0,0

2013 2014 2015 2016 2017 2013
B Toplam Getiri M Karglastrma Slootinon / Esik Dederinin Getirisi

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

i. Hisse Senetleri :
ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105

iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo siresi
iv. Tahvil/bono aracilik iglemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
Vi. VIOP islemleri

BIST komisyonu-endeks kontratlar: 0.00004
BIST komisyonu-déviz kontratlar : 0.00003
Araci kurum komisyonu : 0 - 0.000105 araligindadir

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varhk
Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0074

Aracilik Komisyonlari 0,0001

Diger Fon Giderleri 0,0003

Toplam Harcamalar 0,0078

S6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu




