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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Sirdirilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm
Fonu'nun 01/01/2018-30/06/2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son isgini itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi agidan oldukca yogun bir glindeme sahipti. Erken
secim karari ve Turkiye'nin icinde bulunmus oldugu cografi ve ekonomik konjonktirin etkileri
ile piyasalarda oldukca dalgah bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut kiresel bliylimenin,
jeopolitik riskler ve yatirimcilarin givenli liman arayisina ragmen olumlu seyrini stirdirdiginu
gozlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan Ulkeler icin yilin kalan
donemine iliskin bldylme tahminleri pozitif seyrini sirdirmektedir. Kiresel ekonomi
politikalarinda, belirsizligin 2017 yili basindan itibaren goériilen azalis, ABD kaynakh gelismeler
ve klresel ekonomik faaliyet politikalarindaki degisimlerin etkisiyle yerini son dénemde artisa
birakmistir. G8 Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika gériinimunde farklilasma bulunmaktadir.
Nitekim, korumaci ticaret politikalarina yoénelik belirsizlikler ve diger genisleyici maliye
politikasi beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi politika 6ngorilebilirliginin azalis géstermesi,
Ozellikle gelismekte olan Ulkelere yapilan yatinmlar ve ilgili tlkelerin merkez bankalarinin
Uzerindeki baskiyi biraz daha farkl bir boyuta tagimistir.

Kiresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan Ulkelerdeki olumlu buyime
gorinimi ve 2018 yili ilk ceyreginde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik portfoy akimlarinda s6z konusu donemde artis yasanmistir. Ancak, 2018 yili
Nisan ayindan bu yana kiresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagh
olarak, gelismekte olan Ulkelere yonelik net portfoy hareketlerinde zayiflama goézlenmistir.
Yurtici iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurtici nihai talep ile
olagan seyrini korumaktadir. Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi faaliyetteki
olumlu gérinimin 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yili ile paralel olarak blylime rakamlari bu yilda iyi performansini sirdiirmeye devam
etti. Turkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk geyredine iliskin acikladi§i dénemsel gayrisafi
yurtici hasila verisine goére Tlrkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylizde 7.4 blyldld. Boéylece
aciklanan blyume verisi beklentilerin Uzerinde gergeklesmis oldu. Blylmeyi olusturan
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hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektériinden geldi. Ancak blylime
kanadinda gbosterilen iyi performans 1Issizlik ve enflasyon kalemlerinde etkisini
gosteremedigini gérdik. Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya gére ylizde 2.61 artan
enflasyon, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére ylzde 9.17, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde
15.39 oraninda artarak 2003 yilindan itibaren endeks tarihinin en yilksek seviyesine c¢ikmis
oldu. Yilin genelinde cift haneli rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlar ise Nisan ayinda
9.6 olarak gerceklesti. Ancak yakalanan yliksek biyime rakamlarinin orta ve uzun vadede bu
tabloyu pozitif yonde degistirecegini umut ediyoruz.

2019 yilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanligi secimlerinin 2018 Haziran ayina alinmasi
ile yasanan secim sirecinin ardindan kabine ve oOzellikle Maliye ve Hazine Bakanlidi
yonetiminde yapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika izlenecedi konusunu
gindemin énemli bashklarinin biri haline getirmistir.

Tirk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin aciklanmasi ve kiiresel anlamda dolarin deger
kazanmasi ile birlikte gelismekte olan llkeler icinde ikinci ceyrekte maalesef iyi bir grafik
sergileyemedi. Tilrkiye’de maliyetlerin adirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana gelen
artisin enflasyon Uzerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Yikselen dolar karsisinda
Merkez Bankasi tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20’lerin lizerine gikan tahvil
faizleri dolarin 4.90 seviyesinin Ustlinl test etmesini engelleyememistir.

2017 yilini 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme kurulusglarinin
aciklamalar, segim sireci ve yatirimcilar igin yeni sistemin getirdigi belirsizlik ortami BIST
100'de gegen yil yasanan bahar havasini yilin ikinci geyredinde tersine dondirdtgiant
soyleyebiliriz. Ilgili sebeplere bagdli olarak bu siirecte gecen yil yakaladi§i yiksek ivmeyi
yatirnmcilarin kar realizasyonu ve farkli yatirnm araglarina yénelmesi ile birlikte kaybeden BIST
100, son donemde 90 bin seviyesinde direng gostermis ve olumsuz havayi daditarak nispeten

pozitif bir ivme yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem icinde yatirnm politikalarinda, izahname,
fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek
diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun
ekidir.




BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Hisse Kodu Rayig¢ Deger (TL)
Pay 1,265,000.00 AKBNK 9,512,800.00
194,029.00 AKSEN 812,981.51
173,000.00 ARCLK 2,638,250.00
130,000.00 ASELS 3,008,200.00
81,500.00 CCOLA 2,764,480.00
266,000.00 DOAS 1,851,360.00
920,000.00 EREGL 9,384,000.00
1,235,000.00 GARAN 10,349,300.00
0.85 GLYHO 3.01
1,125,000.00 ISCTR 6,412,500.00
485,000.00 KCHOL 6,896,700.00
510,000.00 KORDS 3,258,900.00
164,500.00 MGROS 3,378,830.00
845,000.00 PETKM 4,089,800.00
37,000.00 PGSUS 910,940.00
735,000.00 SAHOL 6,490,050.00
850,000.00 SISE 3,595,499.99
620,000.00 TCELL 7,545,400.00
365,000.00 THYAO 4,942,100.00
185,000.00 TOASO 4,451,100.00
4,474,999.75 TSKB 4,340,749.77
570,000.00 TTKOM 2,844,300.00
62,000.00 TTRAK 3,224,000.00
80,500.00 TUPRS 8,694,000.00
715,000.00 VAKBN 3,510,650.00
2,150,000.80 YKBNK 5,332,002.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Borclanma 5,000,000 |TRT110718T18 5,194,089.51
Araglan
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa 7,396,836 | 02.07.2018 7,396,836.23

Para Piyasasi

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

viop

1,766,662

TEMINAT

1,768,349.05

TOPLAM

134,598,171.07




NET VARLIK DEGERI TABLOSU 30/06/2018
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 134,598,171.07
=Hazir Dederler (+) 7,387.08
=Alacaklar (+) 419,164.68
- Takastan Alacaklar (T1) 358,100.00
- Diger Alacaklar 61,064.68
=Borgclar (-) 658,351.63
- Takasa Borglar (T1) 121,663.06
- Takasa Borglar (T2) 51,500.00
- Yénetim Ucreti 252,429.64
- Diger Borglar* 232,758.93
2.Net Varlik Degeri 134,366,371.20
Dolasimdaki Pay Sayisi 7,358,887,620.221
3.Birim Pay Degeri 0.018259

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Tuark hisse senedi piyasasi 2018 yilina kiresel risk istahinin ylksek kalmaya devam etmesinin
de yardimi ile olumlu bir havada baslandi. Her ne kadar yukselen petrol fiyatlar ve
Turkiye'nin Suriye'ye sinir 6tesi hareket dizenlemesi bir miktar baski yaratsa da, Ocak
sonunda BIST-100 endeksi 120,000 seviyesinin Uzerine gelerek TL bazinda rekor tazeledi.
Bunu takip eden dénemde ABD Merkez Bankasl FED'in faiz artimi slirecine dair endiseler ve
ABD Bagkani Trump’in gesitli ithal Grlinlere gimrik vergisi getirecedi yonindeki agiklamalar
kiresel risk istahinda dalgalanmalara neden olsa da BIST-100 endeksi Nisan ayina kadar

113,000 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam etti.

Nisan ayinda MHP Genel Baskani Devlet Bahceli'nin erken secim cgagrisi ile baslayan ve 24
Haziran'da erken segim yapilmasi yoninde karar alinmasiyla sonuglanan sireg, BIST-100
endeksinin bu destedi kirmasiyla sonuglandi. Tlrkiye'nin artan cari agigi ve kismen bozulan
kamu maliyesinin yarattigi endiselere gelismekte olan piyasalarin genelinden para gikisi da
eklenince déviz kurunda ve faizlerde hizh bir yukari hareket gdzlemlendi. Bunun sirket
karlihklari Gzerinde olumsuz etki yaratacagi endisesi ile BIST-100 endeksi ilk asamada
100,000 seviyesine kadar gerilerken, 24 Haziran segimlerini dncesinde artan belirsizlik

ortaminda 92,000 seviyesi test edildi.




24 Haziran erken segiminin ilk turda sonuglanmasi ile gelen alimlarla BIST-100 endeksi
2018’in ilk yarisini 96,000 seviyesin (zerinde kapatirken piyasalarin yonini yeni dénemde

uygulanacak ekonomi politikalari ve kiresel risk istahindaki dedisimler belirleyecek.

Garanti Emeklilik Sturdurilebilirlik Hisse Senedi fonunda BIST Sidrdirulebilirlik endeksine dahil
hisse senetlerine %80-%100 araliinda yatinrm yapmaya devam ediyoruz. Bu cercevede
Subat sonunda %84 seviyelerinde bulunan hisse senedi adirligimizi, piyasadaki satis dalgasi
sonrasinda yaptigimiz alimlarla efektif hisse senedi adirligimiz %90 seviyesinin (zerine
cikardik. Bankacilik ve holding agirlikli pozisyonumuzun 6nimizdeki dénemde piyasalardaki

muhtemel dengelenmeden olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi -%12.15 olarak gerceklesirken,
benchmark getirisi -%14.53 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma odlgutl; %90 BIST Sdardirtlebilirlik endeksi, %10 BIST-KYD Repo Brit

endeksi‘dir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGiLI BiLGILER

i Hisse Senetleri :
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)

TEB Yatirim Menkul Kiymetler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)
Yapi Kredi Yatinnm Menkul Dederler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)
Unli Menkul Degerler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)
Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)




ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105

iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo slresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
vi. VIOP islemleri

BIST komisyonu-endeks kontratlar: 0.00004
BIST komisyonu-déviz kontratlar : 0.00003

Araci kurum komisyonu : 0 - 0.000105 araligindadir
Vii. Takasbank Para Piyasasi islemleri :

1-7 gline kadar vadeli : 0.00002+BSMV

7 glinden uzun vadeli : 0.0000025+BSMV*glin

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani
yer almaktadir.

Gider Tiria Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0110

Aracilik Komisyonlari 0,0004

Diger Fon Giderleri 0,0003

Toplam Harcamalar 0,0117

S0z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu



