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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU'NDA ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2018 YILI 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01/01/2018-
30/06/2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son isglini itibariyle fon portfoy dederi ve net varlk dederi

tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2018 yilinin ilk yarisi, ekonomi ve siyasi acidan oldukca yogun bir giindeme sahipti. Erken
secim karari ve Turkiye'nin icinde bulunmus oldugu cografi ve ekonomik konjonktlrin
etkileri ile piyasalarda oldukca dalgal bir seyir izledik. Bununla birlikte mevcut kiiresel
blylimenin, jeopolitik riskler ve yatinmcilarin glvenli liman arayisina ragmen olumlu
seyrini slrdardiginid gobzlemliyoruz. Yapilan tahminlerde gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler icin yilin kalan dénemine iliskin biylime tahminleri pozitif seyrini stirdirmektedir.
Kiresel ekonomi politikalarinda, belirsizligin 2017 yili basindan itibaren goérilen azalis, ABD
kaynakli gelismeler ve kiiresel ekonomik faaliyet politikalarindaki degisimlerin etkisiyle
yerini son donemde artisa birakmistir. G8 Ulkeleri arasinda ise iktisadi politika
goérinimuinde farkhlasma bulunmaktadir. Nitekim, korumaci ticaret politikalarina yonelik
belirsizlikler ve diger genisleyici maliye politikasi beklentileri ile ABD kanadinda iktisadi
politika ongorilebilirliginin azalis gostermesi, 6zellikle gelismekte olan Ulkelere yapilan
yatirmlar ve ilgili Ulkelerin merkez bankalarinin lzerindeki baskiyl biraz daha farkh bir
boyuta tasimistir.

Kiresel ekonomik ivmelenmenin yani sira, gelismekte olan ulkelerdeki olumlu blyime
gorinimu ve 2018 yili ilk geyredinde artan kiresel risk istahi nedeniyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik portfoy akimlarinda s6z konusu dénemde artis yasanmistir. Ancak, 2018
yili Nisan ayindan bu yana klresel finansal kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa
bagli olarak, gelismekte olan {Ulkelere yonelik net portfoy hareketlerinde zayiflama
gbdzlenmistir. Yurtici iktisadi faaliyet ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurtici
nihai talep ile olagan seyrini korumaktadir. Sanayi Uretimi ve istihdam gelismeleri, iktisadi
faaliyetteki olumlu gériinimin 2018 yilinda da devam edecedine isaret etmektedir.

2017 yih ile paralel olarak blylme rakamlari bu yilda iyi performansini stirdiirmeye devam
etti. Turkiye Istatistik Kurumunun yilin ilk ceyredine iliskin agikladigi dénemsel gayrisafi
yurtici hasila verisine gore Tilrkiye ekonomisi ilk ceyrekte ylizde 7.4 bilyudi. Boéylece

acgiklanan blyume verisi beklentilerin Uzerinde gergeklesmis oldu. Buylmeyi olusturan




faktorler incelendiginde en ylksek artis yizde 10 ile ticaret, ulastirma, konaklama ve
yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektériinden geldi. Ancak
bliyime kanadinda gésterilen iyi performans Issizlik ve enflasyon kalemlerinde etkisini
gosteremedigini gérdiik. Ozellikle Haziran ayinda bir énceki aya gére ylizde 2.61 artan
enflasyon, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére ylzde 9.17, bir dnceki yilin ayni ayina gore
yuzde 15.39 oraninda artarak 2003 yilindan itibaren endeks tarihinin en ylksek seviyesine
¢tkmis oldu. Yilin genelinde cift haneli rakamlarda kendine yer bulan issizlik oranlan ise
Nisan ayinda 9.6 olarak gerceklesti. Ancak yakalanan yiksek biylime rakamlarinin orta ve
uzun vadede bu tabloyu pozitif yonde degistirecegini umut ediyoruz.

2019 vyilinda yapilmasi planlanan Cumhurbaskanhdl secimlerinin 2018 Haziran ayina
alinmasi ile yasanan secim sirecinin ardindan kabine ve o6zellikle Maliye ve Hazine
Bakanlhgi yonetiminde vyapilan degisiklikler, ekonomi yonetiminde nasil bir politika
izlenecedi konusunu glindemin 6énemli basliklarinin biri haline getirmistir.

Turk Lirasi, dolara karsi 6zellikle yeni kabinenin agiklanmasi ve klresel anlamda dolarin
deder kazanmasi ile birlikte gelismekte olan Ulkeler icinde ikinci ceyrekte maalesef iyi bir
grafik sergileyemedi. Tlrkiye'de maliyetlerin adirlikla dolar bazli olmasi, kurda meydana
gelen artisin enflasyon U(izerinde de baski olusmasina sebep olmustur. Ylkselen dolar
karsisinda Merkez Bankasi tarafindan faizlerin arttinlmasi yoluna gidilse de, 20’lerin
Uzerine g¢ikan tahvil faizleri dolarin 4.90 seviyesinin Ustinid test etmesini
engelleyememistir.

2017 wyilini 115 bin seviyesinde kapatan BIST100 endeksi, Kredi derecelendirme
kuruluglarinin agiklamalar, segim slreci ve yatirimcilar igin yeni sistemin getirdigi belirsizlik
ortami BIST 100'de gegen vyil yasanan bahar havasini yilin ikinci geyredinde tersine
déndirdigini sodyleyebiliriz. Ilgili sebeplere bagh olarak bu siirecte gecen yil yakaladig
yuksek ivmeyi yatirmcilarin kar realizasyonu ve farklh yatinm araglarina ydénelmesi ile
birlikte kaybeden BIST 100, son dénemde 90 bin seviyesinde direng gdstermis ve olumsuz

havayi dagitarak nispeten pozitif bir ivme yakalamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictliztigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini
etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu”

raporun ekidir.




BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/06/2018
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)
Pay 268,000.00 ENJSA 1,661,600.00
429,000.00 AKBNK 3,226,080.00
80,000.00 ARCLK 1,220,000.00
103,000.00 ASELS 2,383,420.00
37700 BIMAS 2,531,555.00
223,000.00 EREGL 2,274,600.00
520,000.00 GARAN 4,357,600.00
277,000.00 ISCTR 1,578,900.00
277,000.00 KCHOL 3,938,940.00
430,000.00 KRDMD 1,896,300.00
43,000.00 MGROS 883,220.00
170,175.00 MPARK 2,447,116.50
81,500.00 PGSUS 2,006,530.00
433,000.00 SAHOL 3,823,390.00
351,200.00 TCELL 4,274,104.00
166,000.00 THYAO 2,247,640.00
140,000.00 TRKCM 581,000.00
24,000.00 TUPRS 2,592,000.00
59,925.00 VAKBN 294,231.75
699,540.48 YKBNK 1,734,860.39
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Borglanma 2,000,000 TRT020322T17 1,746,261.33
Araglan 67,000,000 TRT050220T17 59,294,694.95
27,000,000 TRT080323T10 19,465,769.94
15,800,000 TRT080328T15 13,767,848.76
48,012,326 TRT080720T19 43,396,086.28
300,000 TRT080818T12 295,068.30
77,000,000 TRT110226T13 61,910,670.46
96,000,000 TRT110718T18 99,726,518.59
39,099 TRT110827T16 30,838.79
57,000,000 TRT120122T17 48,261,153.20
75,118 TRT120325T12 52,538.72
60,000,000 TRT131119T19 57,256,293.60
36,000,000 | TRT140922T17 28,061,990.30
156,700,000 TRT141118T19 154,022,539.40
5,000,000 TRT150120T16 4,754,230.10
45,800,000 TRT150519T15 43,936,872.44




50,000,000 TRT170221T12 44,599,224.76

32,753 TRT180123T10 29,935.95

500,000 TRT210721T11 909,195.46

100,000 TRT220921T18 82,869.96

83,000,000 TRT240227T17 66,783,504.44

165,000 TRT240724T15 127,953.55

30,000,000 TRT270319T13 29,308,606.70

120,000,000 TRT270923T11 90,723,720.24

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Kira Sertifikasi-Kamu 2,500,000 TRD130219T18 2,529,024.24

823,478 TRD220921T16 994,097.28

11,570,000 TRD260918T17 11,615,617.89

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters-repo 4,769,405.00 |TRT111120T18 4,506,657.53

4,474,540.00 |TRT131119T19 4,005,917.81

110,000.00 |TRT150519T15 100,124.93

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

TL Mevduat 174,222,301 17.07.2018 172,940,215.62

133,275,675 [25.07.2018 131,706,919.07

TOPLAM 1,242,896,048.23
NET VARLIK DEGERI 30/06/2018

TABLOSU
1.Fon Portféy Degeri

TUTARI (TL)
1,242,896,048.23

=Hazir Degerler (+) 30,993.31
=Alacaklar (+) 93,053.43

- Diger Alacaklar 93,053.43
=Borglar (-) 2,033,745.82

- Yénetim Ucreti 1,976,159.07

- Diger Borglar* 57,586.75

2.Net Varlik Degeri 1,240,986,349.15
84,223,660,947.538

0.014734

Dolagimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2018 yilina girerken gugcli seyreden klresel risk istahi, yilin ilk yarisinda ABD teknoloji
hisselerine iliskin haberler, ticaret savasi endiselerinin artmasi ve FED’in beklenenden daha

hizli bir sekilde faiz artirma ihtimalini kuvvetlenmesiyle zayifladi. Bu durum da gelismekte




olan llkelere fon girislerini olumsuz etkiledi. 2018 yilinda gelismekte olan Ulkelere fon
girisi, rekor girislerin oldugu 2017 yilina gére 6nemli dlglide geriledi.

Kiresel risk istahi ve gelismekte olan llkelere yonelik risk algisindaki zayiflik bu Ulkelerin
para birimlerinde deder kaybina yol acarken Tlrk Lirasinin da deder kaybetmesine ve
tahvil faizlerinin ylkselmesine neden oldu. Mali politikalara iliskin endiseler Turk
varliklarinin gelismekte olan diger Glkelerin altinda performans géstermesine neden oldu.
TL'nin deder kaybinin enflasyon ve enflasyon beklentilerinde ciddi bir bozulmaya neden
olmasiyla TCMB Nisan ayindan itibaren gigli bir parasal sikilastirmaya gitti ve fonlama
faizini Nisan ayinda 75 baz puan, Mayis ayindaki olaganistli toplantida 300 baz puan,
Haziran ayinda ise 125 baz puan artirarak %17,75 seviyesine yukseltti. Bir siredir
beklenen sadelesme hamlesini de yaparak haftalik fonlama faizini %17,75 seviyesine ¢ekti.
Bdylece para politikasinda sikilasmayr kuvvetlendirdi. Bu hamleler 6ncesinde 4,90
seviyesini goren USD/TRY kuru 4,50 seviyelerine gerilese de, gelismekte olan (lkelere
yonelik risk istahinin zayif kalmasiyla tekrardan 4,60 seviyesinin Gzerine ylkseldi.

2018 yilina %12 seviyelerinden baslayan 10 yillik tahvil faizleri de Haziran ayl sonunda
%17 seviyesinin Uzerine ylkseldi. Gectigimiz yili %13,30 seviyelerinden kapatan 2 yillik
gosterge tahvil faizi ise Haziran ayi sonunda %19,25 seviyelerine kadar yikseldi. BIST 100
endeksi ise 2018 yilinin ilk yarisinda yaklasik %16 deder kaybederek 96.520 puana
geriledi.

Hem kliresel hem de yerel sebeplerle faizlerde yasanan ylkselislere karsi portféyimuzin
ortalama vadesini kisaltarak temkinli bir pozisyon aldik. Bu sekilde faiz artisindan dolayi

gerceklesebilecek getiri kaybini sinirlamayi hedefledik.

Fonu yonetmeye basladigimiz 21.02.2018 tarihinden 29.06.2018 tarihine kadar fon getirisi
-%3.94 olarak gergeklesirken, benchmark getirisi -%5.76 olarak gerceklesmistir.

31.12.2017-30.06.2018 tarihleri arasinda fon getirisi -%2.48 olarak gergeklesirken,

benchmark getirisi -%4.33 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma olgutli; %80 BIST-KYD DIBS Tim endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi, %5 BIST30 endeksi’dir.



PERFORMANS GRAFIGI

26150

26 10.0

— =

0.0 B -

-2%5.0

2013 2014 2015 2016 2017 2013
B Toplam Getiri [l Karslagtrma Oloohinon Getirisi

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i. Hisse Senetleri
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. : 0.0002 (BSMV dahil)
BGC Partners Menkul Degerler A.S. : 0.0003 (BSMV dahil)
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.  : 0.0003 (BSMV dahil)

ii. Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo siresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
Vi. VIOP islemleri : 0.000145

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Tiri Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0093

Aracilik Komisyonlari 0,0001

Diger Fon Giderleri 0,0002

Toplam Harcamalar 0,0096

S6z konusu oranlar gergeklesenler Gzerinden hesaplanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu




