01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, HSBC Portféy Yonetimi A.S.” nin portfdy yodneticisi
oldugu fon, 06/11/2006 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)' lik
fon baslangi¢c tutarini temsilen 100.000.000.000 (yiizmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul

kaydina alinmigtir,

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere piyasalardaki ve sektordeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular goriisiilmis olup, gériisilmis olan énemli konular ve

alinan énemili kararlar asafidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Hazine Miistesarlidi Sigortacilik Genel Madarliga’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslar Hakkinda Sektdor Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” baglikh III.
B&limd wuyarinca portfoy yonetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuru yapilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13,02.2018 tarih ve
12233903-325.07-E.1690 sayili izni dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili degisikliklerin

uygulanmasina 28.02.2018 tarihten itibaren baslanmasina karar verilmistir.

Bu dodrultuda Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ile ilgili
olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak (izere; Fon hesap operatoriiniin Yapi
Kredi Bankas| A.S, yerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak belirlenmesine, Fon
portfdy ydneticisinin Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. yerine HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
olarak belirlenmesine, Fon mudiird olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. calisani Sn. Ismi
DURMUS’ un yerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. galisam Sn. Sevda ARSLAN' in

belirlenmesine karar verilmistir.

AMR 10f8



2. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Ulzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asagidaki

gibl giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

Emir Kadir ALPAY

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk dlgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazil prosediirierin kabuli
ve yirirlige konulmasi, risk ydnetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tanimianmasi

iliskin olarak kararlar alinrmistir.

4. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul tcreti bashkli 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul {creti igin, fon kayitlannda tahakkuk ettigi tger aylik dénem
iginde kargihk ayrilarak, izleyen is glinlinde 6denmesine® karar verilmis olup konuya iliskin

olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

Fonun portféy yéneticisi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S."” nin Risk Yonetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosedurane uygun olarak yapilan gunliik risk élgiimlerine gére 2018 yil ilk 6 ayinda
herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir, Olglimlerin sonuglar Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Ikinci Kamu Dis Borglanma Araclarn Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kuruiu Uyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Dederlendirmesi

Yurtdis! piyasaiarda ABD'de enflasyonunun artis egiliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil faizinin ilk
geyrekte %2.96'ya kadar ylikselmesine neden olmustur. MSCI tim (lkeler dlinya endeksi, yilin ilk
ceyreginde %1.4 dismdistir. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi 1. ceyredi 33 baz puan
yukselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savasi kaygilari glivenli liman talebine neden olarak

ABD 10-yilhk tahvil faizinin %3’ln (zerine ylkselmesini engellemistir. Dolar endeksi (DXY)

z‘v‘ﬁ*\}// cfsiont — —
/
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Mart'ta gdrece yatay bir seyir izlemistir. Ikinci ¢eyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina
dair haberler stk stk glindemin (st siralarinda yer almistir. Bu haberler kiresel biiylimenin
olumsuz etkilenecegi kaygilarina neden olarak kulresel hisse senedi piyasalarinda oynakhgin
artmasina neden olmugtur. Fed'in faiz artirma siireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis
hem de gelismekte olan piyasa para birimleri kargisinda deder kazanmasini saglamistir. Dolarin
gelismis piyasa para birimleri kargisinda degerini &lgen dolar endeksi %5 yiikselmistir. Diger

yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi %3’ln tzerine yiikseldigi bu dénemi %2.86’da tamamlamistir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin giigli kalmaya devam ettigi,
petrol fiyatlanndaki yiikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarimin arttigi bir ceyrek
olmustur. Bu gelismelerle, ézellikle ABD Merkez Bankast FED'in faiz artinm donglisine devam
etmesi yonlnde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yani sira, diger gelismis tilkelerde
{6zellikle Avrupa bdlgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi, bu Ulke merkez bankalarina
iliskin sikillasma beklentilerinin ételenmesine yol agmistir. Giglii dolar, ylkselen ABD faizleri ve
ticaret savagl kaygilan gelismekte olan Ulke varliklan {(zerinde baski yaratmistir, ABD hisse
senetleri bu geyregi dolar cinsi %2.9 getiri ve Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile
kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi ¢eyredi USD bazinda yiizde 8.7
deger kaybi ile kapatmistir. Ayni sekilde gelismekte olan (ike devlet tahvilleri de bu ceyredi USD

cinsinden deder kaybi ile kapatmustir.

ABD Merkez Bankast Fed Mart toplantisinda beklentitere paralel olarak politika faizini 25 baz puan
ylkseitmigtir. Ayrica, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden (ige ylkseltilmistir. ABD Merkez
Bankas! Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi gibi politika faizini 25 baz puanlk
artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina yikseltmistir. Banka agiklamasinda, para
politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil kullanirken projeksiyonlarda yaptigi dedisiklikler
de bu durusu desteklemistir. Fed yetkililerinin bu yil icin bliyime ve gekirdek PCE enflasyonu
beklentileri yukan yénli revize edilmistir. Bu yilin tamami igin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4’e

yikselmistir,

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklik yapmamigtir. Banka net varhk alimlarini Aralik ayinda soniandirma karari almigtir.
Eylil'e kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eylll sonrasinda (¢ ay 15
milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’ta sona erecektir. Bu dedisiklik aslinda Euro-pozitif

algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlarinin su andaki seviyelerde

¥
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kalacagini aciklamas:, piyasanin faiz artislarinin gecikecedini disiinmesine ve Euro’nun bu

nedenle Merkez Bankas! karari sonrasinda keskin bir deger kaybi yagamasina neden olmustur.

Oniamizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalar Gzerinde etkili olacak en dnemli bashk FED'in 2018
faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret savaglarinin genisleyip
geniglemeyecedi de giobal piyasalar Uzerinde etkili olacak. Tiirkiye piyasalar o6zelinde ise

enflasyon gergeklesmeleri énemli olacaktir.

Tarkiye ekonomisi 2018‘in ilk 3 ayinda beklentiteri asarak yillik %7,4 blyiime kaydetmistir. Alt
kalemler incelendiginde biliyiimenin énemli élglide &zel tiiketimden beslendigi dikkat ¢cekmektedir.
Ozel tiketim blylimesi bu dénemde %11'e yiikselirken kamu harcamalan %3,4’e gerilemistir.
Yatirim harcamalanndaki blyimenin %9,7'ye yikselmesi ise olumlu algilanmistir. ikinci ceyrekte
ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gdzliense de, yine de gugli bir biuylime rakami
beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériinim hakim olmustur. Manset enflasyon
Haziran ayinda beklentilerin Gzerinde gergekleserek %15,4’e yiukselmistir, Cekirdek enflasyon ise
2003 yilindan bu yana en yiksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir.
Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklasan iretici fiyatlar ve
%18’leri asan gida fiyatlannin oldugu soylenebilir. TCMB de enflasyona ybdnelik adim atmistir.
Merkez Bankasl politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75'e yiikseltirken faiz

koriderunun st bandinl %19,25 olarak belirlemistir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda yilikselmesi ve canh ic talep, cari agidin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimdlatif cari acik 57 milyar dolar asmis durumdadir.
2017 yihnda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan bitge aciginda, 2018 itibariyle iliml bir
goriiniim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12 aylik kiamilatif bitce

agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin glindemi mesgul etmesi ile risk istahimin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylkseldigi bir siiregte gelisen Ulke varliklan ile birlikte yurt ici varliklarinda da deder kayiplar
kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 degder kayb: yagarken, 10 yiliik faizlerde yiikselis 500 baz

puanin (zerinde gergeklesmistir.

2017 yihm 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'lik bir artis gostererek
1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yihnin son aylarindaki dinamikler

bozulmamig ve hisse senetleri ay boyunca diger varhklardan olumlu ayrismistir. Ticaret savaslan
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kaygilartyla gelismis lilkeler hisse senedi piyasalarindaki diisige TL'deki zayifidin da ekienmesi ile

BIST'de seyir olumsuza dénmustlr,

1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 dlserek 2.ceyregi 96,520
seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki ylkselis ve dolann kuvvetlenmesi
BIST'de olumsuz ayrnigsmanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli dolar, secim sonrast
belirsiziikler ve kétilesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert satiglara sebep olmustur. Ay
sonuna dogru artan kur baskilan sonrasinda Merkez Bankasi'min faiz artisi kurda ve borsada hizh
bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu tepki kisa siireli oimustur. Bilhassa bankacilik sektérii
hisselerinde faiz kararindan sonraki zayifik gbze garpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi
kaygilari ve ABD Merkez Bankasi’nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde secime
yaklagirken risk azaltma egilimi ile birlegince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif
seyir hakim olmustur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir

toparlanmaya imkan verse de aylik bazda gerilemeye engel olamamustir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslan

Hazine Miistesariginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama
Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér
Duyurusu (2017/2)" nun EK-III.Diger Esaslar baslidi altindaki besginci maddesinde yer alan
"Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylizde kirkindan fazlasi ayni portféy yénetim
sirketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'na

basvurulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin
dogrultusunda, Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan fonun portfoy
yonetim girketi HSBC Portfdy Yénetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatinm Menkul Dederler
A.$. olarak dedgistiriimis olup degigikliklerin uygulanmasina 28.02,.2018 tarihinden itibaren

baslanmistir.
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Yatirim Stratejisi Bant Arahgn;

PortfGy(nin en az %80’inin devaml olarak Hazine Mistesarlid) tarafindan ihrag edilen EURO cinsi

kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) yatiriimasidir.

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyliniin en az %80'inin devamli olarak Hazine Mistesarhd
tarafindan ihrag edilen EURO cinsi kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) yatinlmasidir.
Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar

dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Eurobond segiminde duyarlihk analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite analizleri
Gnemli rol oynar. Yatinm kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim egrisi analizleri

6nem kazanir.

Fon uygulayacad! stratejilerde, yatirm ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirac yaratan

islemlerden faydalanabilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve igltemler igin belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar agadidaki tabloda gésterilmigstir.

VARLIK ve iSLEM TURU - |Asgari % |[Azami % ‘
Kamu Dis Borglanma Araclar (Eurobond) (Euro) ' 80 i 100
Ozel Sektér Borglanma Araclar (TL) 0 20 |
| Yurtici Ortaklik Paylan - 0 20
Yabanci Ortaklik Paylart 0 20
Yabanci Borclanma Araclann _ 0 20
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 | 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu '

Paylari, Borsa Yatirim Fonu Kattlma Paylari, Gayrimenkul Yatirnm 0 20
Fonu Katiim Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari

Ve Yatinm Ortakhidi Paylar |l
Varhga Dayal Menkul Kiymet - i 0 20
Altin ve Dider Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
| Gelire Endeksli Senetler 0 20
| Gelir Ortakiidi Senetleri_ 0 20

Kira Sertifikasi (TL} = 0 20
Varantlar / Sertifikalar - 0 15

Ters Repo Islemleri 0 10

| Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandinlmig Yatinm Araglar | 0 i0

s

. |
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Kargilagtirma Olciitii ;

Fonun karsilastirma 6l¢iitii; “%10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-KYD KAMU

EUROBOND EUR (TL) Endeksi " olarak belilenmistir.

Nispi Getiri

| Portfoy Net Getiri } Portfoy Briit Getiri | Kargilastirma Olgiitii |

-1.22%

11.93% 12.88% 13.15%

01.01.2018 - 30.06.2018

Portfdy Net Getir : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.

PortfSy Briit Getiri : Fonun toplam gidetlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diistilerek hesaplanmistrr.
Kargilastirma Olclitiin{in Getirisi : Forun kargilastirma olciitiingin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik da@iimlar ile
adirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibarivle hesaplanan portféy getiri oram ile kargilastrma olglitiinin getiri oran
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 dbéneminde net %11.93 oraninda getiri sadlarken, kargilastirma
6lgltinan getirisi ayni dénemde %13.15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1.22

olarak gergeklesmistir.

Fonun ve karsilastirma dlgitiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

b2nchmark
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis Borclanma
Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adma Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi ile &diing menkul krymet

islemi gergeklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Ust sinir fon net varlk
dederinin yilhk % 1,91'i (y{izdebirvirglildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isglni itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin agihp asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan
gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alnarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildi@inin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 wyilinin ilk 6 aylk dénemi icerisinde fonun kurucu tarafindan Kkarsilanan gideri

bulunmamaktadir.
5) Portfoy Dagilin

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 254,409,734.06-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy degerine orani ise asadidaki grafikte gdsterilmektedir.

Euro Tahvil (Kamu) - EUR - 280,72 ——
Digeir - Teminal - %al.88
Varlel Meveduat (T1 Lif
Ters Repo - 9ol 17
Takashank Para Piyasasi- Soll4s

Eura Tahwll (Gzet) - ELIR - %0103

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

O 3 0
¥s P eg

0 0/0
a |Noter Harg ve Tasdik Giderler + 0.00% |
'b_|Ilan Giderleri 2,900.41( ' " 0.00%:
C | Sigorta Ucretleri - = 0.00%
d |Bagimsiz Denetim Ucreti 664.88 0.00% |
e |Katilma Belgesi Basim Giderler i [ = 0.00% |
f [Saklama Giderleri | 13,676.67 0.01%
g | Fon Yonetim Ucret = 1,755,813,86 0.94%

Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 1,773,075.82

i |Hisse Senedi Kemisyonlar =} 0.00%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan -1 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlan 5,791.34 | 0.00%
I | Vadeli Ters Repo Komisyonlan - 0.00%
m_| Borsa Para Piyasasi Komisyonlar 9,741.47 0.01%
n | Yabanci Menkul Kiymet Komisyoniari - 0.00%
0 | Tirev araclan islem komisyonu 18,104.02 0.01%
Kur Fark Giderlerl - 0.00%

O el ] D (1 B Opid
l b306.8 D.029%,

[

r | Odenecek Vergller - 0.00%
s |Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélumi || R AT
t |Dider Vergl. Resim. Harg vb. Giderler 3,141.27 0.00%
u | Ditier Giderler 7,438.20 0.00%
i |Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 16,052.87 0.01%

1,833,344.99 0.9809%

Toplam Giderler {(h+q+r+s+t+u+ii)
186,911,232.27

Ortalama Fon Toplam Degeri

2018 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri
bulunmamaktadir.

Ancak ilgili dénem itibariyla fon igtiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebebiyle kurucudan 49.418,42-TL karsiik ayriimigtir. Sene sonu
itibartyle fonun kurucudan alacag bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is
glnu iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

~
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Ersin PAK ‘& Burcu UZUNOGLU
Genel MiudUr Yardimaisi Direktdr
{Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

iKiNci KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger

Diger - Teminat 2,235,859.08
Euro Tahvil (Kamu) - EUR 37,780,000.00
Euro Tahvil (Ozel) - EUR 500,000.00
Takasbank Para Piyasasi 21,491,614.41
Ters Repo 1,962,800.50
Vadeli Mevduat (TL) 20,700,000.00
Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklarin dadilimi asagidaki gibidir:
Menkul Xiymet ‘

Nominal Deger

Diger - Teminat

TRY 2,235,859.08
Euro Tahvil (Kamu) - EUR

XS0285127329 2,700,000.00
X50503454166 13,130,000.00
XS0993155398 8,550,000.00
X51057340009 5,900,000.00
X$1629918415 7,500,000.00
Euro Tahvil ((zel) - EUR

T. VAKIFLAR BANKASI 500,000.00
Takasbank Para Piyasasi

Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

IS BANKASI 10,000,000.00
T. VAKIFLAR BANKASI 10,700,000.00
Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU [ Tutar Yo

Fon portfdy degeri 255,146,171.16  100.29
Hazir dederler 527,641.73 0.21
Alacaklar 49,418.42 0.02
Menkul Deder Disls Karsiigi 0.00 0.00
Borclar (1,313,497.25) (0.52)

Net varlik degeri 254,409,734.06 100.00

| <
._,—:—F'—"TL_"___
Burcu UZUNOQGLU
Direktér
(Fon Kurulu Uyesi)

Ersin PAK
Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Rayigc Deger '

2,235,859.09
205,956,749.29
2,636,017.80
21,491,614.41
1,962,800.50
20,863,059.77

255,146,171.16

Rayic Deger

2,235,859.09
2,235,859.09

205,956,749.29

14,953,029.98
73,341,258.11
48,387,371.88
32,160,794.90
37,114,294.43
2,636,017.80
2,636,017.80
21,491,614.41
1,962,800.50
20,863,059.77
10,106,143.78
10,756,915.99

255,146,171.16

%o

0.88
80.72
1.03
B.42
0.77
8.18
100.00

0.88
0.88
80.72
5.86
28.74
18.96
12.60
14.55
1.03
1.03
8.42
0.77
8.18
3.96
4,22
100.00
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