ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCI KAMU DIS BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu’nun 01.01.2018-30.06.2018 d&nemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilimailara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir,

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtdigi piyasalarda ABD’de enflasyonunun artis ediliminde olmasi ABD 10 wilbk tahvil
faizinin ilk ceyrekte %2.96'ya kadar yiikselmesine neden olmustur. MSCI tim ilkeler diinya
endeksi, yihn ilk ceyreginde %1.4 dismustir. Diger yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi 1.
ceyregi 33 baz puan yiikselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savasi kaygilan giivenli
liman talebine neden olarak ABD 10-yillk tahvil faizinin %3‘Un (zerine ylikselmesini
engellemistir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gérece yatay hir seyir izlemistir. Ikinci ceyrekte
ABD ve (in arasindaki ticaret savagina dair haberler sik sik giindemin Ust siralarinda yer
almistir. Bu haberler kiiresel biiylimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina neden olarak
kiresel hisse senedi piyasalarinda oynakhgin artmasina neden olmugtur. Fed‘in faiz artirma
streci s6z konusu dénemde dolarn hem gelismis hem de gelismekte olan piyasa para
birimleri kargisinda deder kazanmasini saglamigtir. Dolarin gelismis piyasa para birimleri
kargisinda degerini lgen dolar endeksi %5 yiikselmigtir. Dider yandan, ABD 10-yillik tahvil

faizi %3'Un Gzerine ylkseldigi bu dénemi %2.86'da tamamiamistir,

Ikinci ceyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin glclii kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilanimin arttigi bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, 6zellikle ABD Merkez Bankast FED'in faiz artinm
dongusiine devam etmesi ydndnde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yari sira, diger
gelismig Ulkelerde (6zellikie Avrupa bdlgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi, bu iilke
merkez bankalarina iligkin sikilasma beklentilerinin 6telenmesine yol agmistir. Glg¢li dolar,
ylkselen ABD faizleri ve ticaret savasi kaygilar gelismekte olan ilke varhiklar Gzerinde
baski yaratmistir. ABD hisse senetleri bu ceyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve Avrupa hisse
senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler Hisse Senedi
Endeksi geyredi USD bazinda ylizde 8.7 deder kaybi ile kapatmistir. Ayni sekilde gelismekte
olan llke devlet tahvilleri de bu geyregdi USD cinsinden deger kaybi ile kapatmgtir,
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ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz
puan yukseltmigtir, Ayrica, 2019 igin faiz artigi tahmini sayrsi ikiden lige yikseltilmistir. ABD
Merkez Bankas! Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi gibi politika faizini 25
baz puanlik artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina yiikseltmistir. Banka
aglklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil kuilanirken
projeksiyonlarda yaptigi degisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed yetkililerinin bu yil
igin bUylme ve cekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar yonlii revize edilmistir. Bu yilin

tamami icin medyan faiz artisi tabhmini 3'ten 4’e yiikselmistir,

Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklik yapmamistir. Banka net varlik alimlarini Aralik ayinda sonlandirma karari almistir.
Eylll’e kadar ayltk 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyliil sonrasinda (¢ ay 15
milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu dedisiklik aslhinda Euro-
pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlarinin su andaki
seviyelerde kalacagini agiklamasi, piyasanin faiz artislaninin gecikece§ini diisiinmesine ve
Euro’nun bu nedenie Merkez Bankasi karart sonrasinda keskin bir deder kaybi yasamasina

neden olmustur.

Onimiizdeki aylarda kiiresel tahvil pivasalari (izerinde etkili olacak en énemli bashk FED’in
2018 faiz artinrm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhteme! ticaret
savaglarinin genisleyip genislemeyecedi de global piyasalar Gzerinde etkili olacak. Tiirkiye

piyasalar 6zelinde ise enflasyon gerceklesmeleri 6nemli olacaktir.

Tarkiye ekonomisi 2018‘in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biyume kaydetmistir.
Alt kalemler incelendidinde blylimenin dnemli &lglide 6zel tliketimden besiendidi dikkat
cekmektedir. Ozel tiiketim biylmesi bu dénemde %11’ yikselirken kamu harcamalari
%3,4’e gerilemigtir. Yatinm harcamalarindaki blylmenin %9,7've yiikselmesi ise olumlu
algilanmstir. Ikinci geyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gozlense de, yine de giicli
bir blylime rakam beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gérinim hakim
olmustur. Manget enflasyon Haziran ayinda beklentilerin (zerinde gergekleserek %15,4’e
yGkselmigtir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu yana en yiiksek diizeyler olan %14,6
seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik
bazda %?24’e yaklasan lretici fiyatlari ve %18’leri asan gida fiyatlarinin oldudu séylenebilir.

TCMB de enflasyona yénelik adim atmistir, Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci
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kez artirarak, %17,75%e vylikseltirken faiz koridorunun (st bandini %19,25 olarak

belirlemistir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canh i¢ talep, cari acidin
yukselmesine neden olmustur. 12 aylhik kidmdilatif cari acik 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yiinda kamu harcamalarinin etkisiyle gbérece artan bitce acidinda, 2018
itibariyle ilimh bir gérinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yiilarin zirvesini géren 12

aylik kiimdlatif biitce aci§i, Mays itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir,

Ticaret savaslarinin giindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldudu, ABD faizlerinin sert
ylkseldigi bir siiregte gelisen llke varlklan ile birlikte yurt igi varliklarinda da deder
kayiplan kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde

ylukselis 500 baz puanin lizerinde gergeklesmistir.

2017 yilimi 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'lik bir artig géstererek
l.geyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarnindaki
dinamikler bozulmamis ve hisse senetleri ay boyunca dider varliklardan olumlu ayrnsmisgtir.
Ticaret savaslan kaygilariyla gelismis iilkeler hisse senedi piyasalarindaki dislse TL'deki

zayifligin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmustir.

1.geyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.¢eyredi 96,520
seviyesinde tamamlamistir. Nisan ayminda Amerika faizlerindeki vyikselis ve dolarn
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baglangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve kétillesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satislara sebep olmustur. Ay sonuna dodgru artan kur baskilan sonrasinda Merkez
Bankasi’'nin faiz artis| kurda ve borsada hizli bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu tepki
kisa slreli olmustur. Bilhassa bankacilik sektérii hisselerinde faiz kararindan senraki zayiflik
gbze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savast kaygilan ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz
artinmi  beklentilerindeki artis yurticinde segime vyaklasirken risk azaltma edgilimi ile
birlegince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim olmugtur. Segim
sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir toparlanmaya imkéan verse de

aylik bazda gerilemeye engel oclamamigtir.
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' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLi BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta colmak lizere piyasalardaki ve

sektdrdeki geligmeler ile diger fonlara iliskin konular goérisiimis olup, goriisiilmis olan

6nemli konular ve alinan énemli kararlar asadidaki sekilde dzetlenmistir;

1.

Hazine Mistesarhig) Sigortacihk Genel MudirlGgi’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslann Hakkinda Sektdr
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” baghkli III. B6lam{ uyarinca portféy yoénetici dedisikligi
yapiimasl amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’mun 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayill izni
dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili degisiklikierin uygulanmasina 28.02.2018

tarihten itibaren baglanmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
ite ilgili olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak Uzere; Fon hesap
operatéranln Yapi Kredi Bankasi A.S. yerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S.
olarak belirlenmesine, Fon portféy yéneticisinin Yapi Kredi Portféy Ydnetimi A.S.
yerine HSBC Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmesine, Fon miidir( olarak Yapi
Kredi Bankasi A.$. g¢ahsani Sn. Ismi DURMUS’' un yerine HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.$. calisani Sn. Sevda ARSLAN’ In belirlenmesine karar verilmistir.

28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak (izere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asagidaki gibi glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskam

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

Emir Kadir ALPAY
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'BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinrm Fonlani Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &lgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iligkin
yazili prosediirlerin kabull ve yiirlirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tanimlanmasi iliskin clarak kararlar alinmistir,

4. Emeklilik Yatinm fonlarina iligkin Rehber’in Kurul Gcreti baghkli 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “"Kurul icreti icin, fon kayitiannda tahakkuk ettigi lger aylik
dénem iginde karsihk ayrilarak, izleyen is giiniinde édenmesine® karar verilmis olup

konuya iligkin olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

Fonun portféy yodneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.$S.” nin Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosediriine uygun olarak yapilan gnlik risk diclimlerine gére
2018 yib ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir, Olglimlerin sonuglar
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Tkinci Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Kurulu {yeleri ile paylasiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmalann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nomtinal Deger I Rayic Deger B
Diger - Teminat 2,235,859.08 2,235,850.09 (.88
Euro Tahvil (Kamu) - EUR 37,780,000.00 205,956,749.29 80.72
Euro Tahvil (Ozel) - EUR 500,000.00 2,636,017.80 1.03
Takashank Para Piyasasi 21,491,614.41 21,491,614.41 8.42
Ters Repo 1,962,800.50 1,962,800.50 0.77
Vadeli Mevduat (TL) 20,700,000.00 20,863,055.77 8.18
Fon Portféy Deferi 255,146,171.16 100.00

//f 7 <
é; }ﬁ«"rﬂb UVERIBA ) R 5 of 14




Portféydeki varliklarin dagilimi asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet

Nominal Deger | Rayic Deger
2,235,859.09 0.88

Diger - Teminat

TRY 2,235,859.08 2,235,859.09 0.88
Euro Tahvil (Kamu) - EUR 205,956,749.29 80.72
XS0285127329 2,700,000.00 14,953,029.98 5.86
X50503454166 13,130,000.00 73,341,258.11 28.74
¥50993155398 8,550,000.00 48,387,371.88 18.96
XS1057340009 5,900,000.00 32,160,794.90 12.60
XS1629918415 7,500,000.00 37,114,294.43 14.55
Euro Tahvil (Gzel) - EUR 2,636,017.80 1.03
T. VAKIFLAR BANKASI 500,000.00 2,636,017.80 1.03
Takasbank Para Piyasasi 21,491,614.41 8.42
Ters Repo 1,962,800.50 0.77
Vadeli Mevduat (TL) 20,863,059.77 8.18
IS BANKASI 10,000,000.00 10,106,143.78 3.96
T. VAKIFLAR BANKASI 10,700,000.00 10,756,915.99 4.22
Toplam 255,146,171.16 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU | Tutar | Yo

255,146,171.16  100.29
527,641.73 0.21

Fon portfoy dederi

Hazir degerler

Alacakiar 49,418.42 0.02
Menkuf Deder Dusug Karsihd 0.00 0.00
Borglar (1,313,497.25) (0.52)

Net varlik degeri 254,409,734.06 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKiIN BILGILER

Hazine Mdistegarhdinin 20.06.2017 tarihii “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslann Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar bashdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degderi toplaminin yizde kirkindan
fazlasi ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yénetilerez.” ifadesine uyum sagdianmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayih
izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fonun
portfdy ydnetim sirketi HSBC Portféy Yénetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S. olarak dedgistirilmis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmistir,

Yatinm Stratejisi Bant Arahig;
Portféylniin en az %80'inin devamh olarak Hazine Mistesarhd tarafindan ihra¢ edilen

EURO cinsi kamu dis borglanma araglarina (Eurobond) vatirilmasidir,

Fon‘'un yatinm stratejisi; fon portfédyliniin en az %80’inin devamli olarak Hazine
Miistesarhigi tarafindan ihrag edilen EURO cinsi kamu dis borglanma araglarina (Eurobond)
yatinimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varlik ve islemlere

belirienen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Eurobond segiminde duyariiik analizleri, spread analizieri, durasyon ve konveksite
analizleri énemli rol oynar. Yatirnm kararlar alinirken gelecede iliskin faiz beklentileri verim

egrisi analizleri 6nem kazanir.
Fon uygulayacadi stratejilerde, yatinm ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag

yaratan islemlerden faydalanabilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURO | Asgari % |Azami % |
Kamu Dig Borglanma Araclar (Eurobond) (Euro) 80 . 100
Ozel Sektér Borglanma Araglar (TL) 0 20
Yurtigi Ortaklik Paylarn 0 20
Yabanci Ortaklhik Paylart 0 20

| Yabanci Borglanma Araclari 0 20

| Vadeli Mevduat /Katiima Hesab (TL/Déviz) o 20
Menkul Kiymet Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim

Fonu Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katihm Paylarn, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakhg) Paylari

Varhida Davali Menkul Kiymet 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi 0 20
Araglar . .

Gelire Endeksli Senetler 0 20
‘Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Kira Sertifikas: (TL) 0 20

| Varantlar / Sertifikaiar B 1 0 15 |
| Ters Repo Islemleri o | 10 |

El




Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Pivasasi 0 ' 10

islemleri
Yapulandinlmis Yatinm Araclar B - _ _ 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma odiciti; “%10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-KYD
KAMU EUROBOND EUR (TL) Endeksi " olarak belirlenmistir.

=

Fonun ve kargilagtirma &lgiitiiniin dénem icindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:

— D& NCHITI 3TK

AMR- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma
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| Portfoy Net Getiri Portféy Briit Getiri | Kargilagtirma Olgiitii Nispi Getiri
| i

01.01.2018 - 30.06.2018 11.93% 12.88% 13.15% -1.22%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir,

Portféy Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disilerek
hesaplanmigtir.

Karsiastirma Qlgiitiniin Getirisi ; Fonun karsilastirma dlgittinin ilgil dénem igerisinde belirtilen varhik dadiimlan
ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orans ile karsilastirma olciitiinin getiri
oranl arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde net 2%11.93 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma élgltinin getirisi ayni dénemde %13.15 olmustur. Sonucg olarak Fon'un nispi

getirisi %-1.22 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

Fon portféylne alinan varliklann alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlari asagida yer almaktadir,

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Yapl ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirrm Menkul Dederler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portfédyline yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica ATA Yatinm
Menkul Dederler A.S., Burgan Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatirrm Menkul Dederler A.S.,
Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirm
Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.$. aracihik etmektedir. S6z konusu

aracihk iglemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralidinda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanc pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*¢gln sayisl

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo kemisyonu: 0.000005 * giin sayisl

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukandaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

pay) ve tescil Gcreti dahildir.

—
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Dederine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddnemine ait

tutarlannin ortalama fon toplam degerine orani ile kurucu tarafindan karsilanan dider

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

| Portféy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde :

Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.939384% 1,755,813.86
Denetim Ucret Giderleri 0.000366% 684.88
Saklama Ucreti Glderleri 0.007317% 13,676.67
Aracihk Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.008588% 16,052.87
Dijer Faaliyet Giderieri 0.025208% 47,116.71
Toplam Faaliyet Giderleri 1,833,344.99

Ortalama Fon Portfoy Dederi 186,911,232 27

Toplam Faaliyet Giderleri / Crtalama Fon Portféy Degeri 0.980864%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isietim gideri kesintisi dahil) Ust sinir fon net
varlik dederinin yillik % 1,91 (ylzdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son igguni itibaniyla, yillk fon toplam gider kesintisi oranmimin asilip
asilmadigy, ilgili yil igin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asiidiinin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yiinin itk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

P
/A'ﬂn VE Eﬁ&ﬁi&{- ,,/1:___
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'BOLUM F: O9DUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
‘ ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem Opsiyon Piyasast ile édiing

menku! kiymet islemi gergeklegtiriimemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2, 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlk degeri tabiolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

A . EME@'&M’L—'C:/_—;

Ersin PAK g Burcu UZUNOGLU
Genel Mﬁd% ardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AMR 11 of 11



