01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$." nin kurucu, HSBC Portfdy Yonetimi A.S.” nin portfdy ydneticisi
oldugu fon, 08/03/2004 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)" lik
fon baslangi¢ tutarini temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar Kurul

kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak lzere piyasalardaki ve sektérdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular goriigiilmis olup, gorisdlmds olan 6nemli konular ve

ahnan dnemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

Hazine Mustesarligr Sigortacihk Genel Mudirligi‘niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisikiik
Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi,
Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisiklikler” bashkl III. Bélimi uyarinca portfoy
yonetici degisikligi yapiimasi amaciyla Sermaye Piyasas) Kurulu’na basvuru yapilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulumun 13,02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izni dogrultusunda
Kurucu ofarak, ilgili degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarihten itibaren baslanmasina

karar verilmistir.

Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu ile ilgili olarak,
28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak lizere; Fon hesap operatériiniin Yapr Kredi Bankasi
A.S. yerine HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak belirlenmesine, Fon portfdy ydneticisinin
Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine HSBC Portfdy Yonetimi A.S. olarak belirlenmesine, Fon
midiirli olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. ¢alisani Sn. Ismi DURMUS' un yerine HSBC Yatirim Menkul
Degerler A.S. calisani Sn, Sevda ARSLAN' In belirlenmesine karar verilmistir.
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glincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskam Baskan:

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

2. 28.02.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” asadidaki gibi

Emir Kadir ALPAY

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlan Rehberi (Rehber) kapsaminda fona risk
Glglim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabulli ve yiiriirliige
konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve sorumluluklarinin tammlanmasi iliskin olarak kararlar
alinmistir,

4. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul iicreti baghkli 9. maddesinde yer alan ifadeye
dayanarak “Kurul lcreti icin, fon kayitlarinda tahakkuk ettidi licer aylik dénem icinde karsilik
ayrilarak, izleyen 10. is gliniinde édenmesine® karar verilmis olup konuya iliskin olarak fon kurulu
bilgilendirilmistir.

5. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayil toplantisinda “Emeklilik Yatirim
Fonlarina 1liskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, kargilastirma &lglitli  getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin
olarak yapilacak performans sunumundan basglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de
uygulanmak Uzere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak

hazirlanmaya baslanacaktir,

Bu dogrultuda fonun karsilastirma &lgltlinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi
olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis ve giincel izahname

26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Y®netimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediriine uygun olarak yapilan giinliik risk élgiimlerine gére 2018 yilinin ilk 6
ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimierin sonuglar Allianz Yasam ve Emeklilik

A.S. Dengeli Dedisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu {iyeleri ile paylastimaktadir.
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2) Piyvasa Dederlendirmesi

Yurtdigi piyasalarda ABD’'de enflasyonunun artis egiliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil faizinin ilk
ceyrekte %2.96'ya kadar yilikselmesine neden olmustur. MSCI tiim Glkeler diinya endeksi, yihn ilk
geyreginde %1.4 diismustir. Diger yandan, ABD 10-yilhk tahvil faizi 1. geyredi 33 baz puan
yikselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savasi kaygilarn glvenli liman talebine neden olarak
ABD 10-yillik tahvil faizinin %3‘ln lzerine ylkselmesini engellemistir. Dolar endeksi (DXY)
Mart'ta gdrece yatay bir seyir izlemistir. Ikinci ¢eyrekte ABD ve Gin arasindaki ticaret savasina
dair haberler sik sik glindemin Ust siralarinda yer almigtir. Bu haberler kiresel biiylimenin
olumsuz etkilenecedi kaygilarina neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda oynaklidin
artmasina neden olmustur. Fed'in faiz artirma siireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis
hem de gelismekte olan piyasa para birimleri karsisinda deder kazanmasini saglamistir. Dolarin
gelismis piyasa para birimleri kargisinda dederini dlgen dolar endeksi %5 yiikselmistir. Dider
yandan, ABD 10-yiliik tahvil faizi %3‘lin (izerine ylkseldigi bu dénemi %2.86'da tamamiamustir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin gigii kalmaya devam ettidi,
petrol fiyatlanndaki yiikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttidi bir ceyrek
olmustur. Bu gelismelerle, &zellikle ABD Merkez Bankasi FED’in faiz artinm déngisiine devam
etmesi ydnunde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yan sira, diger gelismis lilkelerde
(6zellikle Avrupa bdlgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi, bu iilke merkez bankalarina
iliskin sikilagma beklentilerinin dtelenmesine yol acmistir. Glgli dolar, ylikselen ABD faizleri ve
ticaret savagl kaygilan gelismekte olan iilke varliklar iizerinde baski yaratmistir. ABD hisse
senetleri bu geyregi dolar cinsi %2.9 getiri ve Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile
kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler Hisse Senedi Endeksi ¢eyredi USD bazinda yiizde 8.7
deger kaybi ile kapatmigtir. Ayni sekilde gelismekte olan Ulke devlet tahvilleri de bu ¢eyredi USD

cinsinden deger kaybt ile kapatmustir.

ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan
yukseftmigtir. Ayrica, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden Uce ylikseltiimistir., ABD Merkez
Bankasi Fed, 13 Haziran'daki toplantisinda piyasanin bekledigi gibi politika faizini 25 baz puanhk
artigla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina ylkseltmigtir. Banka acikiamasinda, para
poiitikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil kuilanirken projeksiyonlarda yaptid) degisiklikler
de bu durusu desteklemistir. Fed yetkililerinin bu yil i¢in bliyiime ve gekirdek PCE enflasyonu
beklentileri yukar) yonli revize edilmigtir. Bu yihin tamam igin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4'e

ylikselmistir.
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Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz oranlarnda
degisiklik yapmamistir. Banka net varlik alimlarini Aralik ayinda sonlandirma karar almistir.
Eylil’e kadar aylhk 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eylil sonrasinda (¢ ay 15
milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik’'ta sona erecektir. Bu dedisiklik aslinda Euro-pozitif
algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar faiz oranlarinin su andaki seviyelerde
kalacagini agiklamasi, piyasanin faiz arhislarinin gecikece§ini diisiinmesine ve Euro’nun bu

nedenle Merkez Bankasi karan sonrasinda keskin bir deger kaybi yagsamasina neden olmustur.

Oniimiizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalar Gzerinde etkili olacak en énemli baslik FED'in 2018
faiz artirim patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret savaglarinin genisleyip
genislemeyecedi de global piyasalar Gzerinde etkili olacak. Tiirkive piyasalar &zelinde ise

enflasyon gergeklesmeleri énemli olacaktir.

Turkiye ekonomisi 2018’in ilk 3 ayinda beklentileri agarak yilhk %7,4 bliyiime kaydetmistir. Alt
kalemier incelendifinde blylmenin énemli dlgiide &zel tiiketimden beslendi§i dikkat cekmektedir.
Ozel tiiketim biyimesi bu dénemde %11’e ylkselirken kamu harcamalar %3,4'e gerilemistir.
Yatinm harcamalarindaki buylimenin %9,7'ye yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte
ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gozlense de, yine de glg¢li bir bilyiime rakami
beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériinim hékim olmustur. Manset enflasyon
Haziran ayinda beklentilerin Gzerinde gergekleserek %15,4'e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise
2003 yihindan bu yana en yiiksek dlizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir.
Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %?24'e yaklasan uretici fiyatlart ve
%18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim atmistir.
Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75’e ylikseltirken faiz

koridorunun lst bandini %19,25 olarak belirlemigtir,

Petrol fiyatlanmin son bir yilda %50 civarinda vyikselmesi ve canli i¢ talep, cari agidin
ylikselmesine neden olmustur. 12 aylik klimUlatif cari agik 57 milyar dolan asmis durumdadir.
2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gdrece artan bitge acidinda, 2018 itibariyle ihmli bir
gorinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillann zirvesini géren 12 aylik kiimilatif bitce

agigl, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin gindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylikseldidi bir sirecte gelisen like varliklar ile birlikte yurt ici varliklarinda da deder kayiplar
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kaydedilmigtir. Dolar/TL ilk yanda %24 deger kayb: yagarken, 10 yillik faizlerde yiikselis 500 baz

puanin zerinde gerceklegmistir.

2017 yihm 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'liik bir artis géstererek
1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmigtir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarindaki dinamikler
bozulmamig ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu ayrismistir. Ticaret savaslan
kaygilanyla gelismis llkeler hisse senedi piyasalarindaki diigiise TL'deki zayifigin da eklenmesi ile

BIST'de seyir olumsuza dénmistir.

1.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyredi 96,520
seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yiikselis ve dolarin kuvvetlenmesi
BIST'de olumsuz aynismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetii dolar, secim sonras
belirsizlikler ve kotllesen enflasyon beklentileri piyasalafda sert satiglara sebep olmustur. Ay
sonuna dogru artan kur baskilar sonrasinda Merkez Bankasi'nmin faiz artisi kurda ve borsada hizl
bir toparlanmaya imkan verse de, olumlu tepki kisa siireli olmustur. Bilhassa bankacilik sektérii
hisselerinde faiz kararindan sonraki zayiflik gbze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi
kaygillan ve ABD Merkez Bankasi'min faiz artinmi beklentilerindeki artrg yurtiginde secime
yaklagirken risk azaltma egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif
seyir hakim olmustur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir

toparlanmaya imkén verse de aylik bazda gerilemeye engel olamamistir.

3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslari

Sermaye Piyasasi Kurul’'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayill toplantisinda “Emeklilik Yatinm
Fonlarina Iligkin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma Olglitll  getirisinin
hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin
olarak yapilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum d&énemlerinde de
uygulanmak (zere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak

hazirlanmaya baglanmistir.

Bu dogrultuda fonun karsilagtirma &lgiitinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri endeksi
olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapilmis ve glince! izahname

26 Haziran 2018 tarihinde KAPta yayimlanmistir,

* Hazine Mistegarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/3Q) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
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Sektor Duyurusu (2017/2)” nun EK-IIL.Diger Esaslar baghg altindaki beginci maddesinde yer alan
“Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ytizde kirkindan fazlas) ayni portféy yénetim
girketi tarafindan yénetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu‘na

basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayilt izin
dogdrultusunda, Yap! Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetiimekte olan fonun portfoy
ydnetim sirketi HSBC Portfoy Yénetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.3. olarak dedistirilmis olup degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren

baslanmistir.
Yatirim Stratejisi Bant Arahgi;

Fonun yatinm amaci, agirlikl olarak kamu ve &zel sektér borglanma araglarina yatinm yaparak TL

bazda getiri elde etmektir.

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylannin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan

belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur.

Fon, dedisen piyasa kosullarina gdre gesitli varlik gruplarina yatinm yapan bir yénetim anlayisi
sergilemek Uzere kurulmugtur. Fon kamu ve 6zel sektér borglanma araglan ile ortaklik paylarina
yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda yliksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4’ te yer alan
tablodaki yatinm araglanm kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir

yonetim stratejisi izlemektedir.

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirabilir.
Fon portféy dederinin %80'i yerli ve yabana ihraggilanin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve

sermaye piyasasl araglarindan olusamaz.

Fon yaneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféylniin volatilite araliklaninin karsihk geldigi risk degeri

3-4 dizeyinde kalacaktir.

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféyinde yer alabilecek varlik ve

islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinilamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

_
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VARLIK ve ISLEM TURD | Asgari % | Azami % |

Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araclari (TL) . 0 40
Vadeli Mevduat (TL/Ddviz) / Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 10 25
Ters Repo isTemleri 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglar (USD)-Eurobond 0 20
| Kamu Ic Borglanma Araglari/Hazine Bonosu 10 60
Yurtici Ortakiik Paylar 10 40
Yabanci Ortaklhk Paylari ! 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi [ 0 10
| Islemleri
Yapilandirilmis Yatirrm Araclari 0 10 |
|Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi | 5 10
Araclan .
Varlida Dayal Menkul Kiymetler 0 10
0 10

Kira Sertifikasi {TL)

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatirim n' 0 20
Fonu Katitm Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma |
Paylar Ve Yatinm Ortakhidi Paylari

Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari (USD)-Eurobond 0 ’ 10

Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma &lgiitli; “%20 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %20 BIST-KYD 1 AYLIK

MEVDUAT TL Endeksi, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi, %5 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD
(TL) Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi, %20 BIST-100 Getiri Endeksi " olarak

belirlenmistir.

Portféy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Karsilagtirma Olciitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 2.36% 3.00% 2.27% 0.09%

Portfdy het Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portféy Briit Getiri : Fonun toplam giderierinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler digillerek hesaplanmistir.
Karslastirma Olgiitiiniin_Getirisi : Forun karsilastirma élgGtinin ilgif dénem icerisinde belirtilen varlk dagilimlart ile
agiiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma olciitiniin getiri oran
arasindaki fark! ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %2.36 oraninda getiri saglarken, karsilastirma

6lgutiniin getirisi ayn dénemde %2.27 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0.09 olarak

gergeklesnliStir,
.f? (_
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Fonun ve kargilastirma 6lglitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
!_ AGL- Fon Benchmark Getiri Kargilaghrma | __":""‘;“".’"‘ J
| n getin
400 _L

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 37,026,417.50 TL' lik
kisa; 25,732,342.50 TL' lik uzun VIOP iglemi gerceklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detayl asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri . 5,218,222.62 7L
Vadeli islem Sézlesme Giderleri :  3,838,577.50TL
Vadeli islem S6zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 132,827.54 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 9,166.06 TL

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu’ nda herhangi bir 6diing menkul kiymet iglemi gerceklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinin fon net varhk
degerinin yilhk % 2,28’i (ylzde ikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isglind itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asihp agiimadid, ilgili yil icin hesaplanan

giinlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan

- T
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kontrolde belirtilen oranin asildigimin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gunii
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 wiinin ilk 6 aylhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir,

5) Portfdoy Dadilim

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 195,932,525.28-TL olup, Portfoydeki menkul
kiymetlerin fon portfoy dederine orani ise asadidaki grafikte gosterilmektedir.

— ——— Euro Tahvil {{izel) - USD - 202,10
Euro Tahvil {Kamu} - USD - %3.55
Finansman Bonosu - %10.07

! Diger - Teminat - %1.95
tize! sektiir Borclanma Araclar: - %12.03

Devlet Tahvili - %16.68

Yurtici Ortaklik Paylar - %24.29

/E EMEKLARAS. | —

Ersin PAK j Burcu UZUNOé&U
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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_ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarmdan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon
Toplam

Gider Turii 1= Dederine Orani
Yo

'a | Noter Harc ve Tasdik Giderleri ___= 0.00% |
b | llan Giderleri 286191  0.00%)
€ |Sigorta Ucretleri . 0.00%
d | Badimsiz Denetim Ucreti 1,121.55 0.00%
& | Katima Belgesi Basim Giderleri = 0.00%
f | Saklama Giderleri 18,295.58 0.01%

Fon Yénetim Ucretl 1,033,075.60 0.50%

Isletim Giderleri Toplam (a+b+...+9) 1,055,354.64
i | Hisse Senedi Komisyonlan 26,671.23 0.01%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan 260.92 0.00%
k |Gecellk Ters Repo Komisyonian 10,352.21 0.01%
| _|Vadell Ters Repo Komisyonlar) = 0.00%
| m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlar) 6,119:09 D.00% |
n_|Yabana Menkul Kiymet Komisyonlar) - 0.00%
o | Turev araclan islem komisyonu 9,166.06 0.00%
n | Kur Farks Giderleri - |

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami
(i+i+k+...+p) 22258951

r | Odenecek Vergiler .00

s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balumu - 0.00%
t | Diger Vergi. Resim. Harg vb. Giderier 1,616.68 0.00%
u | Diger Giderler 181,670.33 0.09%
ii |Odenen SPK Kayda Alma Ucretl 17,353.22

1,308,564.38
206,461,981.28

Toplam Giderler (h+g+r+s+t+u+ii)
Ortalama Fon Toplam Dederi

2018 wyilimin ilk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri
bulunmamaktadir.

L;’K%I\ VE EMERR S L —

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midar Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

Devlet Tahvili

Diger - Teminat

Euro Tahvil (Kamu) - USD
Euro Tahvil (Ozel) - USD
Finansman Bonosu

Ozel Sektdr Borglanma Araglarn
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

Yurtigi Ortakhk Paylan

Fon Portféy Dederi

Portféydeki varliklarin dadilim asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet
Devlet Tahvili

TRTOBOB18T12

TRT110718T18

TRT120325T12

TRT131119T19

TRT141118T19

TRT150519T15

Diger - Teminat

TRY

Euro Tahvil (Kamu) - USD
UsS900123CL22

Euro Tahvil {Gzel) - USD

T.5.K.B.

Finansman Bonosu

Doruk Faktoring

GARANTI FAKTORING

IS FINANSAL KIRALAMA

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KOG TUKETICI FINANSMANI

VAKIF FAKTORING

YAPI KREDI FIN. KIR,

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER
Ozel Sektor Borclanma Araglart
AK FINANSAL KIRALAMA

AKYUREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS
ALJ FINANSMAN

Nominal Deger
33,503,000.00
3,845,904.65
1,600,000.00
1,000,000.00
20,410,000.00
23,046,250.00
14,982,026.47
42,282,104.01
5,171,408.27

| Nominal Deger

9,500,000.00
4,500,000.00
3,000.00
5,000,000.00
4,500,000.00
10,000,000.00

3,845,904.65
1,600,000.00
1,000,000.00

200,000.00
4,320,000.00
3,640,000.00
2,000,000.00
1,980,000.00
1,500,000.00
1,100,000.00
5,670,000.00

1,000,000.00
856,250.00
500,000.00

Rayic Deger

32,808,279.98
3,845,904.65
6,989,612.07
4,141,366.44
19,803,335.18
23,677,001.02
14,982,026.47
42,702,976.91
47,798,238.20

196,748,740.54

Rayic Deger
32,808,279.98

9,343,829.41
4,674,680.46
2,098.25
4,771,357.70
4,423,110.57
9,593,203.60
3,845,904.65
3,845,904.65
6,989,612.07
6,989,612.07
4,141,366.44
4,141,366.44

19,803,335.18

197,949.78
4,122,677.90
3,503,774.48
1,980,505.26
1,814,053.65
1,489,976.12
1,051,198.83
5,643,199.16

23,677,001.02

1,060,869.42
900,269.81
510,576.11

O/
16.69
1.95
3.55
2.10
10.07
12.03
7.61
21,70
24.29
100.00

16.69
4,75
2.38
0.00
243
2.25
4.88
1.95
1.95

3.55
3.55
2.10
2.10

10.07
0.10
2.10
1.78
1.01
0.92
0.76
0.53
2.87

12.03
0.54
0.46
0.26

L.-J-"%,f-
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ARZUM EV ALETLERi
AYGAZ

CELIK MOTOR

DEVA HOLDING

DOGUS HOLDING A.S
Enerjisa Enerji A.S.

GOZDE GIRISIM SRMY. Y.O.
HALK BANKASI

15 BANKASI

iscmy.o.

KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI

KOG TUKETICI FINANSMANI
Nobel ilag

OTOKOC OTOMOTIV
RONESANS HOLDING
SARTEN AMBALAJ

T. VAKIFLAR BANKASI

TAT GIDA

TIMUR GAYRIMENKUL

YDA INSAAT

ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA

Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)
ALTERNATIFBANK

1S BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
TURK EKONOMi BANKASI
YAPI VE KREDI BANKASI
Yurtici Ortakhk Paylan
AKBANK

AKSIGORTA

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARGELIK

ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
BOLU GIMENTO

DOGAN HOLDING
Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI
HEKTAS

HURRIYET GAZETECIL iK
IS BANKASI

100,000.00
240,000.00
500,000.00
1,000,000.00
1,590,000.00
1,000,000.00
500,000.00
300,000.00
2,000,000.00
1,500,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
180,000.00
1,530,000.00
1,000,000.00
170,000.00
1,000,000.00
650,000.00
300,000.00
500,000.00
2,630,000.00

10,364,931.51
7,960,361.34
4,756,811.16
7,700,000.00
11,500,000.00

610,000.00
140,000.00
66,000.00
88,000.00
47,000.00
41,750.00
65,000.00
0.43
170,000.00
0.01
411,000.84
612,500.00
84,000.00
0.75
257,000.57

*

Al

103,845.44 0.05

246,565.96 0.13
525,095.99 0.27
1,025,971.03 0.52
1,613,952.78 0.82
1,127,366.54 0.57
498,756.12 0.25
304,679.59 0.15
2,062,097.92 1.05
1,523,113.35 0.77
2,082,026.24 1.06
1,911,139.25 0.97
184,779.73 0.09
1,584,948.63 0.81

1,038,877.67 0.53
176,617.21 0.09

1,007,210.10 0.51
657,454.88 0.33
313,062.86 0.16
512,282.45 0.26

2,705,441.94 1.38

14,982,026.47 7.61
42,702,976.91 21.70

10,424,515.11 5.30
8,044,855.62 4.09
4,818,744.72 245
7,751,824.73 3.54

11,663,036.73 5.93
47,798,238.20 24,29

4,587,200.00 2.33
543,200.00 0.28
1,557,600.00 0.79
1,342,000.00 0.68
1,087,580.00 0.55
2,803,512.50 1.42
427,700.00 0.22
0.42 0.00
1,054,000.00 0.54
0.06 0.00
4,192,208.60 2.13
5,132,750.00 2.61
877,800.00 0.45
0.98 0.00
1,464,903.22 0.74
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15 FINANSAL KIRALAMA

is G.M.Y.0.

i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KARDEMIR

KOC HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

ODAS ELEKTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SODA SANAYii

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TAV HAVALTMANLARI
TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
YAPI VE KREDI BANKASI
Toplam

1.07 2.95 0.00

0.56 0.55 0.00

0.45 1.00 0.00
340,000.40 1,499,401.76 0.76
121,000.07 1,720,621.04 0.87
36,500.67 1,551,278.31 0.79
27,500.00 1,073,600.00 0.55
12,500.00 256,750.00 0.13
0.98 5.10 0.00
47,000.00 1,157,140.00 0.59
50,000.00 242,000.00 0.12
0.99 0.87 0.00
171,000.00 1,509,930.00 0.77
70,000.32 434,002.01 0.22
0.30 1.49 0.00

0.96 0.93 0.00
8,500.00 190,740.00 0.10
62,000.89 1,075,715.42 0.55
54,000.00 1,299,240.00 0.66
330,000.70 1,369,502.88 0.70
186,000.70 2,263,628.48 1.15
19,300.00 2,084,400.00 1.06
218,000.00 2,951,720.00 1.50
825,846.63 2,048,099.63 1.04

196,748,740.54 100.00

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKETI
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI IiTIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %

Fon portféy degeri

Hazir dederler

Alacaklar

Menkul Deger Diislis Karsiid
Borclar

Net varlik degeri

s

Ersin PAK 'Er*” \
Genel MudurY rdimcisi

(Fon Kuruiu Uyesi)

196,748,750.54 100.42
616,396.02 0.31
247,380.00 0.13

0.00 0.00
(1,680,001.28) (0.86)
195,932,525.28 100.00

=

Burcu UZUNOGLU
Direktor
(Fon Kurulu Uyesi)
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