ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2018-
30.06.2018 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirianan faaliyet
raporunun, fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin  katilimailara sunulmasi

amaciyla didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

—

Yurtdigi piyasalarda ABD’'de enflasyonunun artis egiliminde olmasi ABD 10 yillik tahvil
faizinin ilk ceyrekte %2.96'ya kadar ylkselmesine neden olmustur. MSCI tiim (lkeler
dinya endeksi, yilin itk ceyredinde %1.4 dismiistiir. Dier yandan, ABD 10-yillk tahvil
faizi 1. ceyredi 33 baz puan ylikselerek %2.74te tamamlamigtir. Ticaret savasi kaygilan
givenli liman talebine neden olarak ABD 10-yillk tahvil faizinin %3’Gn (zerine
yukselmesini engellemigtir. Dolar endeksi (DXY) Mart’'ta gérece yatay bir seyir izlemistir.
ikinci geyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik gindemin (st
siralarinda yer almistir. Bu haberler kiiresel biliylimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak klresel hisse senedi piyasalarinda oynakligin artmasina neden olmustur.
Fed’in faiz artirma sireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri karsisinda deder kazanmasini saglamigtir. Dolarin gelismis
plyasa para birimleri kargisinda dederini dlgen dolar endeksi %5 ylkselmistir. Dider
yandan, ABD 10-yillik tahvil faizi %3’lUn Uzerine vyikseldi§i bu dénemi %2.86'da

tamamlamistir.

ikinci ¢eyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin giiclii kalmaya devam
ettidi, petrol fiyatlarindaki ylikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttigi bir
ceyrek olmustur. Bu gelismelerle, ozellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm
dongusine devam etmesi ydnlnde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yani sira,
diger gelismis llkelerde (6zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi,
bu llke merkez bankalarina iliskin sikilasma beklentilerinin 6telenmesine yol agmustir.
Gigla dolar, yiikselen ABD faizleri ve ticaret savasi kaygilan gelismekte olan iilke varliklar
uzerinde baski yaratmistir. ABD hisse senetleri bu geyre§i dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler

Hisse Senedi Endeksi geyregi USD bazinda ylizde 8.7 deder kaybi ile kapatmistir. Aym
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sekilde geligmekte olan ilke devlet tahvilleri de bu geyredi USD cinsinden deder kaybi ile

kapatmistir.

ABD Merkez Bankas! Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan yikseltmigtir. Ayrica, 2019 igin faiz artisi tahmini sayisi ikiden lge
yukseltilmistir. ABD Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran'daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanhk artisla %1.50-1.75 bandindan %1.75-2.00 bandina
ylkseltmistir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptidi dedisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed
yetkililerinin bu yil icin blyiime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar yonlii revize

edilmistir. Bu yihn tamami igin medyan faiz artigi tahmini 3'ten 4’e yiikselmistir.

Avrupa Merkez Bankasi bekientilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklik yapmamistir. Banka net varlik alimlarini Aralik ayinda sonlandirma
karan almigtir, Eylll'e kadar aylk 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyliil
sonrasinda Ug¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu
degigiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarmin su andaki seviyelerde kalacagini agiklamasi, piyasanin faiz artislarinin
gecikecedini dlistinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karari sonrasinda

keskin bir deger kaybi yasamasina neden oimustur.

Oniimizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalar tzerinde etkili olacak en énemli bashk FED'in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Gin arasinda muhtemel ticaret
savaglarinin genigleyip genislemeyecedi de global piyasalar Uzerinde etkili olacak. Tiirkiye

piyasalar ézelinde ise enflasyon gergeklesmeieri énemli olacaktir.

Turkiye ekonomisi 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillik %7,4 biiyiime
kaydetmistir. Alt kalemler incelendiginde blyumenin &énemli 6lglide 6zel tiiketimden
beslendidi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim biiyimesi bu dénemde %11’%e yiikselirken
kamu harcamalari %3,4’e gerilemigtir. Yatinm harcamalarindaki blylimenin %9,7'ye
ylkselmesi ise olumlu algilanmistir. Tkinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gozlense de, yine de gligli bir biyiime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir goériinim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
uzerinde gergekleserek %15,4'e yilkselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu

yana en yilksek dizeyler clan %14,6 seviyelerine ulagmis durumdadir. Enflasyon
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verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklagsan Uretici fiyatlar ve
%18'leri agan gida fiyatlarinin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75'e

yukseltirken faiz koridorunun Ust bandint %19,25 olarak belirlemistir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canl i¢ talep, cari acigin
yukselmesine neden olmugtur. 12 aylik kimdlatif cari agik 57 milyar dolar asmis
durumdadir. 2017 yihinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitge agiginda, 2018
itibariyle ihmli bir gériiniim izlenmektedir. Haziran 2017’de son yillarin zirvesini gdren 12

ayhk kimulatif bitge agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglarinin giindemi meggul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert ylikseldigi bir siiregte gelisen ulke varhklari ile birlikte yurt i¢i varlikiannda da deder
kayiplar kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 deder kaybr yasarken, 10 yillik faizlerde

ylkselis 500 baz puanin (zerinde gergeklesmistir.

2017 yihm 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'lik bir artis gdstererek
l.ceyregi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yihnin son aylarindaki
dinamikler bozulmamis ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu ayrismistir.
Ticaret savaglan kaygilariyla gelismis (ilkeler hisse senedi piyasalarindaki dusiise TL'deki

zayifigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiistiir.

l.ceyregi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyregi
96,520 seviyesinde tamamlamigtir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yiikselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve kotllesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satiglara sebep olmustur. Ay sonuna dodru artan kur baskilar sonrasinda Merkez
Bankasi'min faiz artigi kurda ve borsada hizh bir toparlanmaya imkéan verse de, olumlu
tepki kisa stireli olmustur. Bilhassa bankacilik sektérii hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifltk gbze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygilan ve ABD Merkez
Bankasi'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde segime yaklagirken risk azaltma
egilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmugtur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmig olmasi kisith bir toparlanmaya

imkén verse de aylik bazda gerilemeye engel olamamistir.
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| BGLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve

sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériistilmiis olup, gérisiilmis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1.

Hazine Mlstesarlig) Sigortacilik Genel MudarlGgi'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslarr Hakkinda Sektor
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan "Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda
Yapilan Dedgisiklikler” baslkh III. B&IGmO uyarinca portféy yénetici dedgisikligi
yapimasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izni
dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihten itibaren baslanmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S, Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
ife ilgili olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere; Fon hesap
operatoriniin Yapi Kredi Bankast A.S. yerine HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.
olarak belirlenmesine, Fon portféy yoéneticisinin Yapi Kredi Portféy Y&netimi A.S.
yerine HSBC Portfdy Yénetimi A.S. olarak belirlenmesine, Fon madiri olarak Yapi
Kredi Bankas! A.S. calisani Sn. Ismi DURMUS’ un yerine HSBC Yatirm Menkul
Degerler A.S. galisani Sn. Sevda ARSLAN’ in belirlenmesine karar verilmistir.

28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”nin

asagidaki gibi glincellenmesine karar verilmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskan:

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

Emir Kadir ALPAY
/ c
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3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk dl¢lim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin
yazil prosediirlerin kabuli ve yirirlide konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve
sorumluluklannmin tanimlanmasi iliskin olarak kararlar alinmistir.

4. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayih toplantisinda
"Emeklilik Yatinm Fonlarina 1iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden,
karsilastirma 6igtli getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baglamak ve takip eden sunum donemlerinde de uygulanmak iizere, performans

sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir.

Bu dogruituda fonun karsilastirma élgltiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak dedistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis

ve glncel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmigtir.

Fonun portfdy yéneticisi olan HSBC Portféy Ydnetimi A.S.” nin Risk Y&netimi Birimi
tarafindan Risk Y&netimi Prosedirine uygun olarak yapilan gunlik risk dlgimlerine gére
2018 wvih ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglari
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu iyeleri ile

paylasilmaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddnem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtlzliglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek dijer konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir,
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lﬂ BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI IiTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayic Dedger %
Deviet Tahvili 1,028,387,000.00 B44,886,638.51 B1.26
Takasbank Para Piyasas 1,241,912.93 1,241,912.93 .12
Ters Repo 8,011,835.62 8,011,835.62 0.77
Vadeli Mevduat (TL) 133,513,468.50 134,818,172.95 12.97
Yurtigi Ortakhk Paylan 5,152,613.51 50,750,865.63 4.88

Fon Portféy Dederi 1,039,749,425.64 100.00

Portfoydeki varliklarin dagilimi asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet | Nominal Deger | Rayic Deger

Devlet Tahvili B44,886,638.51 81.26
TRT020322T17 77,400,000.00 67,580,313.86 6.50
TRT080323T10 1,400,000.00 1,009,336.22 0.10
TRT080328T15 95,200,000.00 82,893,824.95 7.97
TRT100719T18 2,900,000.00 2,765,446.53 0.27
TRT110226T13 146,800,000.00 118,032,285.15 11.35
TRT110827T16 137,400,000.00 108,372,322.28 10.42
TRT120325T12 25,910,000.00 18,121,864.67 1.74
TRT131119T19 45,600,000.00 43,514,782.22 4.19
TRT140623T15 3,000,000.00 2,973,537.51 0.29
TRT140922T17 100,000.00 77,949.97 0.01
TRT141118T19 65,000.00 63,889.37 0.01
TRT150519T15 20,000,000.00 19,186,407.20 1.85
TRT170221T12 5,000,000.00 4,459,922.10 0.43
TRT180123T10 90,600,000.00 82,807,593.66 7.96
TRT200324T13 628,000.00 509,659.87 0.05
TRT220921T18 111,027,000.00 92,008,032.71 8.85
TRT240227T17 99,400,000.00 79,979,275.71 7.69
TRT240724T15 142,698,000.00 102,945,670.88 9.90
TRT270923T11 23,259,000.00 17,584,523.63 1.69
Takasbank Para Piyasasi 1,241,912.93 0.12
Ters Repo 8,011,835.62 0.77
Vadeli Mevduat (TL) 134,818,172,95 12.97
ALTERNATIFBANK 25,000,000.00 25,143,714.41 2.42
1S BANKASI 25,139,726.03 25,338,440.02 2.44
T. VAKIFLAR BANKASI 29,000,000.00 29,377,579.26 2.83
TURK EKONOMI BANKASI 25,000,000.00 25,168,262.12 2.42
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YAPI VE KREDI BANKASI
Yurtici Ortaklik Paylan
AKBANK

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI

1S BANKASI

IscmMmyo.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
MIGROS

ODAS ELEKTRIK

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING

SODA SANAYII

SISE CAM

T.S.KB.

TAV HAVALIMANLARI
TEKFEN HOLDING

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLART
YAPI VE KREDI BANKASI

Toplam

29,373,742.47

672,000.00
77,500.00
107,000.00
40,000.00
44,000.00
235,000.00
0.71
428,000.00
665,000.00
326,000.00
0.92
170,000.65
153,000.00
37,000.00
29,000.00
12,500.00
0.95
50,000.00
75,000.00
190,000.00
180,000.00
0.75

0.78
25,000.00
50,000.00
76,000.00
349,999.97
254,000.00
24,500.00
202,000.00
680,108,78

29,790,177.14

50,790,865.63

5,053,440.00
1,829,000.00
1,631,750.00
925,600.00
2,954,600.00
1,457,000.00
3.30
4,365,600.00
5,572,700.00
1,858,200.00
0.91
749,702.88
2,175,660.00
1,572,500.00
1,132,160.00
256,750.00
4.97
1,231,000.00
363,000.00
1,677,700.00
1,116,000.00
3.17

0.76
561,000.00
867,500.00
1,828,560.00
1,452,499.86
3,091,180.00
2,646,000.00
2,735,080.00
1,686,669.78

1,039,749,425.64

2.87
4.88
0.49
0.18
0.16
0.09
0.28
0.14
0.00
0.42
0.54
0.18
0.00
0.07
0.21
0.15
0.11
0.02
0.00
0.12
0.03
0.16
0.11
0.00
0.00
0.05
0.08
0.18
0.14
0.30
0.25
0.26
0.16
100.00

AMF 7 of 12



30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %

Fon portfdy dederi 1,039,749,425.64 100.53
Hazir degerler 17,626.64 0.00
Alacaklar 3,842,255.32 0.37
Menkul Deger Diistis Karsihgr 0.00 0.00
Borglar (9,336,292.83) (0.90)
Net varlik degeri 1,034,273,014.77 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06,2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karstlastirma o&lciiti
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iligskin olarak yapilacak performans sunumundan basglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak Gzere, performans sunum raporlar “pay getiri endeksleri”

esas ahnarak hazirlanmaya baglanmistir.

Bu dodrultuda fonun karsilastirma olgiitiinde yer alan pay fivat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glncellemeler yapilmis ve

glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmistir.

Hazine Miistesarliginin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degdisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)” nun EK-III.Diger Esaslar bashd altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi ayni portfdy yonetim sirketi tarafindan yodnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin degrultusunda, Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fonun
portféy ydnetim sirketi HSBC Portféy Yénetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatinm
Menkul Dederler A.S. olarak degistirilmis olup dedisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihinden itibaren baslanmstir.
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Yatirim Stratejisi Bant Arahgs;
Fon, Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik kapsaminda olusturulan ve katilimcilar adina

6denen katk paylarinin degerlendirildi§i fondur.

Fon, portféylnin en az %75'ini Hazine Mustegarhid: tarafindan ihrac edilen Tiirk Lirasi
cinsinden borglanma araclari, gelir ortakhidi senetleri ve kira sertifikalarina yatirarak gelir
elde etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %15‘ini BIST 100 Endeksindeki ortaklik
paylarina yatinr, Fonun, Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katima hesabi, borsada
islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan g¢ikarilan borglanma aracglan veya kaynak
kurulugu bankalar olan varhk kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina

yapacag! yatinmlarin toplam tutar ise fon portfdyiiniin %15'ini asamaz.

Fon, Devlet Katkist Hakkinda Yonetmelik kapsaminda olusturulan ve katilimcilar adina

dédenen katki paylarinin dederlendirildigi fondur.

Yonetici tarafindan, fon portfdy dederl esas alinarak fon portféyiinde yer alabilecek varhk

ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURG Asgart | Azami o
|Hazine Miistesarliginca veya Hazine Mistesarhdi Varlik Kiralama 75 100

Sirketlerince Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Borclanma Araglari,
Gelir Ortaklhd Senetleri ve Kira Sertifikalarn

Turk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Islem 0 15
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Cikarilan Borglanma Araclar
Veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince
|Ihrag Edilen Kira Sertifikalari _ B
BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 i5

BIST Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 1
Piyasas! Islemleri .

Fonun y&netiminde asadidaki portféy sinirlamalar uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon
portféyiiniin ylizde glini asamaz,

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalarina fon
portféyliniin binde onbesinden fazlasi yatirlamaz.

¢) Tek bir ortaklik payina fon portféyliniin ylizde birinden fazla yatirm yapilamaz.

Fonun yotnetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin

oranlara ek olarak, Yénetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfoy

siniflamalart da dikkate alinir.
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Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma &lgiitii; “%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-KYD 1
AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST 100 GETIRI ENDEKSI” olarak belirlenmistir.

Fonun ve karsilagtirma élglitlintin donem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

. | benchmari.
| AMF- Fon Benchmark Getiri Karglagtirma o ‘
ongein
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| Portfy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri ‘Ifarsalastlrma Olgiitii

01.01.2018 - 30.06.2018 -9.20% -9.02% -10.34% 1.14%

Portféy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay defferindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Brit Gefiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disiilerek
hesaplanmistir,

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma Slgiitinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dadihmlan
ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orami ile kargilagtirma éleGtindn getiri
orant arasindaki farkl ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde net %-9.20 oraninda getiri sadlarken,
kargilagtirma olgiitiinlin getirisi ayni dénemde %-10.34 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un

nispi getirisi %1.14 olarak gerceklesmistir,

Ayrintilar i¢in performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portféylne alinan varliklanin ahm satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlari asagida yer almaktadir. / /
s /

| F\qf*'f i : H"*"d;l\/.
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Fon portféylinde yer alan varliklarin ahm satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S. aracihik
etmektedir. Fon portfdylne yapilan pay alhm satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.$., Unii Yatinm Menkul Dederler A.$., TEB Yatinm Menkul
Dederler A.S., aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlarl agagida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine goére 0.00009 ile 0.00095
aralifinda dediskenlik gbstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Yabanci pay komisyonu:0,0014
4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*gilin sayisi
5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayist
6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil ofmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payi ve tescil Ucreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani
Asafida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddénemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan kargilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

i
01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : Portfoy Degerine Oram (%) | TL Tutar

Fon Yénetim creti 0.174672% 1,900,318.36
Denetim Ucreti Giderlen 0.000505% 5/492.86
Saklama Ucreti Giderleri 0.005349% 58,191.31
Aracilik Komisyonu Giderler 0.001786% 19,434.36
Kurul Kayit Ocreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.003482%  37,880.58
Toplam Faaliyet Giderleri 2,021,317.47

Qrtalama Fon Portfdy Dederi 1,087,935,498.44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfyy Dederi 0.185794%
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst simin fon net
varlik dederinin yillik % 0,365'i (ylzdesifirvirguliigylizaltmisbes) olarak uygulanmaktadir,
Her takvim yilinin son isglinl itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadid, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yiimin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri

bulunmamaktadir.

' BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiSKIN BILGILER J

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Katki Emeklilik
Yatirim Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ile édiing menkul kiymet islemi

gerceklestirllmemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar
3.  30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AMF 12 of 12



