ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATAK DEGISKEN GRUP EMEKLIiLIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Atak Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2010-30.06.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Yurtdigi piyasalarda ABD'de enflasyonunun artis egiliminde olmasi ABD 10 yillhik tahvil
faizinin ilk geyrekte %2.96'ya kadar yilikselmesine neden olmustur. MSCI tim dikeler
diinya endeksi, yilin ilk geyredinde %1.4 digmistir. Diger yandan, ABD 10-yillk tahvil
faizi 1. geyredi 33 baz puan yiikselerek %2.74'te tamamlamistir. Ticaret savasi kaygilar
glvenii liman talebine neden olarak ABD 10-ydlik tahvil faizinin %3’(in (izerine
yUkselmesini engellemigtir. Dolar endeksi (DXY) Mart'ta gérece yatay bir seyir izlemistir.
ikinci geyrekte ABD ve Cin arasindaki ticaret savasina dair haberler sik sik giindemin (st
siralarinda yer almigtir. Bu haberler kiresel biyiimenin olumsuz etkilenecedi kaygilarina
neden olarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda oynakligin artmasina neden olmustur.
Fed’In faiz artirma siireci s6z konusu dénemde dolarin hem gelismis hem de gelismekte
olan piyasa para birimleri karsisinda deder kazanmasini saglamistir. Dolarin gelismis
piyasa para birimleri kargisinda degerini dlgen dolar endeksi %5 yiikseimistir. Diger
yandan, ABD 10-yilhik tahvil faizi %3'Un Uzerine vyikseldidi bu dénemi %?2.86'da

tamamlamisgtir.

Ikinci geyrek, ABD tarafinda ekonomik aktiviteye iliskin verilerin gicli kalmaya devam
ettigi, petrol fiyatlarindaki ylikselisin de etkisiyle kiiresel enflasyon baskilarinin arttigy bir
geyrek olmustur. Bu gelismelerle, &zellikle ABD Merkez Bankasi FED'in faiz artinm
dénglsiine devam etmesi yoniinde bir fiyatlamaya sahit olunmustur. Bunun yani sira,
diger gelismis Ulkelerde (6zellikle Avrupa bélgesinde) ise ekonomik aktivitede ivme kaybi,
bu dlke merkez bankalarina iliskin sikiiasma beklentilerinin &telenmesine yol acmistir.
Gugld dolar, yitkselen ABD faizleri ve ticaret savagl kaygilan gelismekte olan ilke varliklan
tzerinde bask) yaratmistir. ABD hisse senetleri bu ¢eyredi dolar cinsi %2.9 getiri ve
Avrupa hisse senetleri Euro cinsi %1 kazang ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler

Hisse Senedi Endeksi ceyregi USD bazinda yizde 8.7 deder kaybi ile kapatmistir. Ayni
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sekilde gelismekte olan lilke devlet tahvilleri de bu geyregi USD cinsinden deder kayb ile

kapatmistir.

ABD Merkez Bankasi Fed Mart toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25
baz puan vyikseltmigtir. Ayrica, 2019 igin faiz artigi tahmini sayisi ikiden ice
ylkseltilmigtir. ABD Merkez Bankasi Fed, 13 Haziran’daki toplantisinda piyasanin bekledigi
gibi politika faizini 25 baz puanlk artisla %1.50-1.75 bandindan %1,75-2.00 bandina
ylkseltmigtir. Banka agiklamasinda, para politikasinin gelecedine dair daha sahince bir dil
kullanirken projeksiyonlarda yaptigi dedisiklikler de bu durusu desteklemistir. Fed
yetkililerinin bu yil igin blylime ve gekirdek PCE enflasyonu beklentileri yukar yénli revize

edilmigtir. Bu yilin tamami igin medyan faiz artisi tahmini 3'ten 4’e yiikselmistir.

Avrupa Merkez Bankas) beklentilere paralel olarak 14 Haziran toplantisinda faiz
oranlarinda dedisiklik yapmamistir. Banka net varlik alimlarimi Aralik ayinda sonlandirma
karan almistir, Eylile kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam edecek program, Eyliil
sonrasinda U¢ ay 15 milyar Euro olarak devam edecek ve Aralik'ta sona erecektir. Bu
dedisiklik aslinda Euro-pozitif algilanabilecekken, bankanin en azindan 2019 yazina kadar
faiz oranlarinin su andaki seviyelerde kalacaginm acgiklamasi, piyasanin faiz artislarinin
gecikecegini disinmesine ve Euro’nun bu nedenle Merkez Bankasi karar sonrasinda

keskin bir deger kaybt yagsamasina neden olmustur.

Oniimiizdeki aylarda kiiresel tahvil piyasalan Uzerinde etkili olacak en énemli baslik FED'in
2018 faiz artinm patikasi olacaktir. Ayrica ABD ve Cin arasinda muhtemel ticaret
savaglarinin genigleyip genislemeyecedi de global piyasalar lzerinde etkili olacak. Tirkiye

piyasalar dzelinde ise enflasyon gergeklesmeleri 6nemli olacaktir.

Tdrkiye ekonomisi 2018‘'in ilk 3 ayinda beklentileri agarak yilik %7,4 biiyiime
kaydetmigtir. Alt kalemier incelendiginde biylimenin &énemli 6lclide 6zel tiketimden
beslendigi dikkat gekmektedir. Ozel tiiketim biiylimesi bu dénemde %11’e yiikselirken
kamu harcamalar %3,4'e gerilemistir. Yatinrm harcamalarindaki buylimenin %9,7’ye
ylkselmesi ise olumlu algilanmigtir. ikinci ¢eyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gbzlense de, yine de glgli bir blylme rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gorindim hakim oimustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
Uzerinde gergekleserek %15,4’e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu

yana en yiliksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulagmis durumdadir. Enflasyon
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verilerindeki temel risk unsurunun ise yillk bazda %?24'e yaklasan Uretici fiyatlan ve
%18'leri asan gida fivatlannin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona ydnelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75s

yukseltirken faiz keridorunun tst bandini %19,25 olarak belirlemistir,

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civaninda ylkselmesi ve canl ig¢ talep, cari agigm
ylikselmesine neden olmustur. 12 ayhk kiimiilatif cari agik 57 milyar dolari asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gbrece artan biitge agiginda, 2018
itibariyle thmh bir goriinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12

ayhk kimulatif blitce agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaglannin glindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin
sert yiikseldigi bir siiregte gelisen (ike varliklan ile birlikte yurt ici varliklarinda da deger
kayiplan kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yarida %24 defer kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde

ylkselis 500 baz puanin (izerinde gergeklesmistir.

2017 yilini 115,333 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %0.3'liik bir artis gdstererek
l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatmistir. Ocak ayinda, 2017 yilinin son aylarindaki
dinamikler bozulmamis ve hisse senetleri ay boyunca diger varliklardan olumlu ayrismistir.
Ticaret savaglart kaygilariyla gelismis Ulkeler hisse senedi piyasalarindaki dis(se TL'deki

zayifhigin da eklenmesi ile BIST'de seyir olumsuza dénmiistir.

l.ceyredi 114,930 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi %16.0 diiserek 2.ceyregi
96,520 seviyesinde tamamlamistir. Nisan ayinda Amerika faizlerindeki yikselis ve dolarin
kuvvetlenmesi BIST'de olumsuz ayrismanin baslangici olmustur. Mayis ayinda kuvvetli
dolar, segim sonrasi belirsizlikler ve kotililesen enflasyon beklentileri piyasalarda sert
satislara sebep olmustur. Ay sonuna dodru artan kur baskilar sonrasinda Merkez
Bankasi'nin faiz artisi kurda ve borsada hizli bir toparlanmaya imkén verse de, olumlu
tepki kisa sireli olmustur. Bithassa bankacilik sektérii hisselerinde faiz kararindan sonraki
zayifik gbéze carpmaktadir. Global tarafta ticaret savasi kaygilar ve ABD Merkez
Bankasi’'nin faiz artinmi beklentilerindeki artis yurtiginde secime yaklasirken risk azaltma
edilimi ile birlesince bilhassa Haziran ayinin ilk haftasinda BIST'de zayif seyir hakim
olmustur. Segim sonrasinda ise belirsizlik ortaminin kalkmis olmasi kisith bir toparlanmaya

imkan verse de aylik bazda gerilemeye engel olamamistir.
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'BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLi BILGILER

Fon Kuruilu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak lzere piyasalardaki ve

sektbrdeki gelismeler iie diger fonlara iliskin konular gériisiilmils olup, gérisilmiis olan

onemli konular ve alinan 6nemli kararlar asagidaki sekilde dzetlenmistir;

1.

Hazine Mistesaritgi Sigortaciik Genel Mudirligi'niin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)”
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” baghikin III. B&limi uyarinca portféy ydnetici degdisikligi
yapilmasi amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuru yapilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil izni
dogrultusunda Kurucu olarak, ilgili degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018

tarihten itibaren baglanmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
ile ilgili olarak, 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak lizere, Fon hesap
operatériiniin Yapi Kredi Bankasi A.S. yerine HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S.
olarak belirlenmesine, Fon portfdy yoneticisinin Yapi Kredi Portféy Ydénetimi A.S.
yerine HSBC Portfdy Yonetimi A.S. olarak belirlenmesine, Fon midird olarak Yapi
Kredi Bankasi A.S. galisani Sn. Ismi DURMUS’ un yerine HSBC Yatinm Menkul
Dederler A.S. calisani Sn. Sevda ARSLAN’ in belirlenmesine karar verilmistir.

28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak 0Ozere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”

asagidaki gibi gincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Namik AKSEL

Emir Kadir ALPAY
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3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk 6lgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin
yazili prosedirlerin kabulii ve yirirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tanimlanmasi iliskin olarak kararlar alinmistir.

4. Emeklilik Yattnm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul dcreti bashkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul Ucreti icin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ticer aylk
donem iginde karsihk ayrilarak, izleyen is giiniinde 6denmesine® karar verilmis olup

konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

5. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda
“Emeklilik Yatirm Fonlarina Iligkin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden,
karsilagtirma &lcutl getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lzere, performans

sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baslanacaktir,

Bu dogrultuda fonun karsilastirma 6lgiitiinde yer alan pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli glincellemeler yapilmis

ve glincel izahname 26 Haziran 2018 tarihinde KAP'ta yayimlanmigtir,

Fonun portféy yoneticisi olan HSBC Portfdy Yoénetimi A.S.” nin Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan Risk Y&énetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan glinllik risk dlglimierine gore
2018 yili ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamsgtir. Olglimlerin sonuglan
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Atak Dedisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu

tyeleri ile paylasilmaktadir.

flgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katifimcilarin karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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"BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

Nominal Deger

Devlet Tahvili 100,000.00
Finansman Bonosu 170,000.00
Ozel Sektor Borclanma Araglar 751,926.00
Ters Repo 10,012.33
Vadeli Mevduat (TL) 308,429.62
Yabanci Yatinm Fonu 1,015.00
Yurtigi Ortakhik Paylan 305,728.06

Rayig Deger

95,632.04
164,799.27
743,888.37

10,012.33
311,703.40
799,539.97

2,908,418.69

1.91
3.27
14,78
0.20
6.1
15.88
57.77

Fon Portféy Degeri

Portféydeki varliklanin dadilimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger

Deviet Tahvili

TRT150519T15 100,000.00
Finansman Bonosu

FIBA FAKTORING 100,000.00
YAPI KREDI FAKTORING 70,000.00
Ozel Sektér Borglanma Araglar

DEVA HOLDING 100,000.00
DUNYA GOZ HASTANEST 248,000.00
KOTON MAGAZACILIK 150,000.00
ORFIN FINANSMAN 200,000.00
PAKPEN PLASTIK 53,926.00
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

1$ BANKASI 308,429.62
Yabanc Yatirim Fonu

QQQ Trust ETF.Y 1,015.00
Yurtigi Ortakhik Paylan

AKBANK 35,500.00
ANADQLU EFES BIRACILIK 4,000.00
ARCELIK 5,450.00

5,034,293.98 100.00

Rayic Dedger | %

95,932.04 1.91
95,932.04 191
164,799.27 3.27
96,692.77 1.92
68,106.50 1.35
743,888.37 14.78
102,597.10 2.04
248,000.00 493
155,548.55 3.09
180,855.64 3.59
56,887.08 1.13

10,012.33 0.20
311,703.40 6.19
311,703.40 619
799,539.97 15.88
799,539.97 15.88
2,908,418.69 57.77

266,960.00 5.30
94,400.00 1.88
83,112.50 1.65
<
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ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
BOLU GIMENTO

Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLT DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANTI BANKAST
HEKTAS

IS BANKAST

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERI

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET AS.

ODAS ELEKTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
SABANCI HOLDING

SODA SANAYii

SISE CAM

TAV HAVALIMANLARI

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI

TURK TELEKOM

YAPI VE KREDI BANKASI
Toplam

1,000.00 23,140.00

2,400.00 161,160.00
8,000.00 52,640.00
17,000.00 105,400.00
0.83 3.86
23,000.00 234,600.00
500.00 30,650.00
39,250.00 328,915.00
5,000.00 52,250.00
19,000.00 108,300.00
19,900.00 87,759.00
8,000.00 113,760.00
1,900.00 80,750.00
1,600.00 62,464.00
0.20 1.03
3,250.00 80,015.00
8,500.00 75,055.00
4,000.00 24,800.00
0.24 1.00
1,200.00 26,928.00
4,250.00 102,255.00
19,500.27 80,926.11
16,300.00 198,371.00
1,620.00 174,960.00
9,800.00 132,692.00
5,000.00 24,950.00
40,806.53 101,200.19
5,034,293.98

0.46
3.20
1.05
2.09
0.00
4.66
0.61
6.53
1.04
2.15
1.74
2.26
1.60
1.24
0.00
1.59
1.49
0.49
0.00
0.53
2.03
161
3.54
3.48
2.64
0.50
2.01
100.00
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30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar [ %

Fon portféy degeri 5,034,293.98 92.14
Hazir dederler 559,138,03  10.23
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Deder Diiglis Kargiigi 0.00 0.00
Borglar (129,284.58) (2.37)
Net varhk dederi 5,464,147.43 100.00

‘BOLUM D: FON PERFORMANSINA fLiSKIN BiLGILER

Sermaye Piyasasl Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili toplantisinda “Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'e” eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma &lgltl
getirisinin hesaplamasinda “pay fiyat endeksi” kullanan fonun, 01.01.2018-30.06.2018
dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan baglamak ve takip eden sunum
dénemlerinde de uygulanmak lizere, performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri”

esas alinarak hazirlanmaya baglanmistir,

Bu dodrultuda fonun karsilastirma &lgitiinde yer aian pay fiyat endeksleri pay getiri
endeksi olarak degistirilmis olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler vapiimig ve

gincel izahname 29 Haziran 2018 tarihinde KAPta yayimlanmistir.

Hazine Mustesarhidinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" nun EK-IIL.Diger Esaslar baghgi aftindaki beginci
maddesinde yer alan *Emeklilik yatirnm fonu net varlik degeri toplaminin ylizde kirkindan
fazlasi ayni portféy yGnetim sirketi tarafindan yonetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayil
izin dogrultusunda, Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yodnetilmekte olan fonun
portféy yénetim sirketi HSBC Portfdy Yonetimi A.S. , fon hizmet birimi ise HSBC Yatirim
Menkul Dederler A.S. olarak dedistirilmis olup degisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018
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tarihinden itibaren baslanmigtir.

AMH 8 of 13



Fon, Ydnetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarnnin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yoénetmelik c¢ercevesinde kurulan grup emeklilik planlarn ve sbézlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup

emeklilik yatirnm fonudur.

Yatirim Stratejisi Bant Araligy;
Fornun yatinm amaci, agirikh olarak BIST'de islem gdéren ortaklik paylan ile kamu ve &zel

sektdr borglanma araglarina yatinm yaparak TL bazda getiri elde etmektir.

Fon, Ydnetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yd&netmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planiar ve sdézlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup

emeklilik yatinm fonudur.

Fon'un yatinm stratejisi: Fon portféylinde yatirnm yapilacak sermaye araglarini segerken
adirhkl olarak BIST'de islem géren ortakhk paylart ile kamu ve 6zel sektér borglanma
araclarina yer verecektir. Bunun yaninda TL bazinda yiiksek getiri sajlamak amaciyla
madde 2.4’ te yer alan tablodaki yatinm araglarini kullanarak piyasalardaki firsatlardan

faydalanmay! hedefleyen bir yénetim stratejisi izlemektedir.

Fon portfoy degerinin en fazla %5Q'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir. Fon portféy dederinin %80'i yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag

edilmis para ve sermaye pivasas! araglarindan olugsamaz.

Fon yéneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araliina kargihk gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatirnm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin kargthk

geldidi risk dederi 5-6 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacadi stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma

amaciyla borglanma araglan ile yerli vefveya yabanci sirketlerin ortaklik paylarina yatinm

yapabilir.

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portfoyiinde yer alabilecek varlik

ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.
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VARLIK ve iSLEM TURD gr-vf et
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araglan (TL) 0 30 |
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 0 25 |
Ters Repo Islemleri 0 10 |
Kamu Dis Borglanma Araglarn (USD)-Eurobond 0 30
Kamu I¢ Borglanma Araclari/Hazine Bonosu 0 30
Yurtigi Ortaklik Paylari 30 70
Yabanci Ortaklik Paylan 0 30
Takasbank Para Piyasas| ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri B 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araclari B - 0 10 |
Altin ve Diger Krymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclar 0 10 |
Varhda Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Kira Sertifikasi (TL) 0 10 |
Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari(USD}-Eurobond 0 10
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylar,

Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylari, 0 20
Girisim Sermayesi Yatinrm Fonu Katilma Paylari Ve Yatinm Ortakhgi Paylar

Kargilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma 6lciitii; “%15 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %10 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL Endeksi, %10 BIST-KYD DIBS ORTA Endeksi, %50 BIST-100 Getiri Endeksi,

% 15 Nasdagq Composite Endeksi (total return) " olarak belirlenmistir.

Fonun ve karsilastirma dlcltiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AMH- Fon Benchmark Getiri Kargilagrma

e B NEhR ‘
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Portféy Net Getiri " Portféy Brit Getiri ‘ Karsilastirma Olciitii Degeri ‘I Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 2.31% 2.98% -0.57% 2.88%

Portfoy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmekiedir.
Portftw Briit Getii : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler dilgiilerek

hesaplanmustir,

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma &lclitiindin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dadhmian
ife adirliklandirarak hesapfanmig olan yilzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgitdnin getiri

oran arasindaki fark ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %2.31 oraninda getiri saglarken,
karsilagtirma élgltiinin getirisi ayni dénemde %-0.57 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %2.88 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

L BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLi BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslan ve oranlari asagida yer almaktadur.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.§., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. aracihk
etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica ATA Yatirim
Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler
A.S., TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Yatinm
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirnm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S,, Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida

yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
arahidinda dediskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu: 0,0014

,.-'
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4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisl

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayis

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * glin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payl ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk

Dederine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 d&énemine ait

tutarlannin ortalama fon toplam degerine orani ile kurucu tarafindan kargilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde : S TL Tutar
Orani (%}

Fon Yénetim Ucreti 0.373847% 22,261.68

Denetim Ucreti Giderleri 0.015256% 908.48

Saklama Ucreti Giderleri 0.092650% 5,517.09

Aracihk Komisyonu Giderleri 0.019137% 1,139.56

Kurul Kayit Ocreti 0.008314% 495.09

Diger Faaliyet Giderlen 0.158567% 9,442.29

Toplam Faaliyet Giderleri 39,764.19

Ortalama Fon Portféy Dederl 5,954,763.00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Dederi 0.667771%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik degderinin yillik % 2,28'i (yuzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isgiinii itibaryla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadig, ilgili yil igin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti haiinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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2018 vyilinin ilk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERIL VE TUREV ARAG iSLEMLERINE
ILiSKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Atak Degisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve &ding menkul kiymet iglemi

gergeklestiriimemigtir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolar
3.  30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

<3
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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