ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinrm Fonu’'nun
01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

"BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRiLMESI

Gelismekte olan iilkelere yonelik portfoy girigleri, 2017 yilinda rekor dizeye ulastiktan
sonra, 2018 yilinin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kiresel blytimenin glgli
ve senkronize olmasi, dusik enflasyonun faizleri baskilamasi, dolarin zayif seyri,
gelismekte olan ilkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan ivilesme, risk
istahint besleyen baslica unsurlar olmustur. Ayrica, daha dnceki yillarda yasanan Brexit ve
ABD secimleri gibi beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir
takvime birakmis olmasi da &nemli bir katalizér olmustur. 2018'de ise kiiresel blyime
gbriinimiinin ABD lehine ayrismaya baslamasi, ABD'de enflasyonun beklenenden hizli
ylikselmesiyle birleserek dolarin glglenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin
zaylflamasina neden olmugtur. ABD'de 2018'de devreye giren gevsek mali politika
biiylimeye destek olurken, Euro Bélgesi ve Japonya gibi dier buyik gelismis (lkelerde
buytime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir. Geligmekte olan iilkelere iliskin
biylme tahminlerinde de asagt yénlu revizyonlar yapilmigtir. ABD Bagkani Trump’in gelik
ve aliminyumla baslayan, daha sonra Gin‘den yapilan 50 milyar dolarlik ithalata uzanan
vergi artinmlari ise kiresel ticaret savaslarinin fitilini ateglemigtir. Cin’in benzer bilylklGkte
korumaci tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Bagkani’min vergi artinmina konu olan Grin
yelpazesini genigletme plani, kiresel bliyime Uzerindeki riskleri artirdigindan, yatinm

ortamint olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25'er baz puan faiz artirirken, yilin
tamami icin daha énceden 3 adet olarak éngdérilen faiz artinm patikas! 4 adet faiz artirnmi
seklinde giincellenmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eylul ayinda sona erecek olan ayhk
30 milyar euroluk varlik alim programini aralik ayina uzatmig, ancak aylik alim miktarin
15 milyar euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz degisikligi olmayacagint

belirten ECB, normallesme adimlarini oldukga temkinli bir gekilde atacaginin sinyalini
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vermis oldu. Fed ilk yarida bilangosunu 117 milyar dolar kadar dlslrerek, planladigindan
bir miktar daha yavas ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci yarida
bilangonun daha hizli gerileyecedi &ngériilmiistiir. Fed kaynakli sikifasma ve kiiresel
blyime gdrinimiine vydnelik endiseler gelismekte olan Ulkelerden para g¢ikisini
tetiklemistir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan lilkelere portfdy girisleri 75,4 milyar
dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7 milyar dolarlik bir gikis yasanmistir.
Sonug olarak, yilin ilk yarnisinda MSCI gelismis llkeler ve gelismekte clan Ulkeler hisse
senedi endeksleri sirasiyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD'de 10 yillik tahvil faizi 2017
ylinin sonundaki %2,4ten %2,85'e yilkselirken, Macaristan, Giiney Afrika, Brezilya,
Hindistan, Tirkiye ve Rusya’dan olusan gelismekte olan Ulkeler sepetinde benzer vadeli
verel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmistir. Bu Ulkelerde para birimleri dolar karsisinda
%12,5 deder kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarin kiiresel olarak

glglenme egdilimini yansitmistir.

Tirkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yilik %7,4 blylme
kaydetmigtir. Alt kalemler incelendiginde biiyiimenin &nemli &l¢lide &zel tliketimden
beslendigi dikkat cekmektedir, Ozel tiiketim biiyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken
kamu harcamalarn %3,4’e gerilemistir. Yatinm harcamalarindaki blylmenin %9,7'ye
yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gdzlense de, yine de gliglli bir blylime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gértinim hakim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
iizerinde gercekleserek %15,4'e ylkselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 vilindan bu
yana en ylksek dlzeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir. Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24'e yaklagan liretici fiyatlan ve
%18’leri asan gida fiyatlarimin oldugu séylenebilir. TCMB de enflasyona ydnelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75e
ylkseltirken faiz koridorunun dst bandtni %19,25 olarak belirlemistir. TCMB’nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini

teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarimin son bir yilda %50 civarinda ylkselmesi ve canl i¢ talep, cari agidin
yilkselmesine neden olmustur., 12 ayhk kiimilatif cari agk 57 milyar dolan asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce agidinda, 2018
itibariyle ihmh bir gériinim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillann zirvesini géren 12

ayhk kimdlatif biitge agidi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.
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2018 yilina girerken ABD Merkez Bankasi (FED)'nin beklenenden daha hizli bir sekilde faiz
artirma ihtimalinin kuvvetlenmesiyle, kiresel risk istahi ve gelismekte olan iilkelere
yonelik risk algisindaki zayiflik, bu Glkelerin para birimlerinde deder kaybina yol agarken
Tirk Lirasinin da deder kaybetmesine ve tahvil faizlerinin yikselmesine neden olmugtur.
Mali politikalara iliskin endiseler Tiurk varliklarinin gelismekte olan diger llkelerin altinda
performans gdstermesine sebep olmustur. 2018 yilina %13,30 seviyelerinden baslayan 2
yilllk gosterge tahvil faizi Haziran ayl sonunda %19,25 seviyelerine kadar yukselmistir.
Hem kiresel hem de vyerel sebeplerle faizlerde yasanan ylikselislere karsi portféyiin
ortalama vadesi kisa tutularak temkinli bir pozisyon alinmistir. Bu sekilde faiz artisindan
dolayl gerceklesebilecek getiri kaybinin sinirlanmasi hedeflenmistir. Ayni zamanda ig
verimi yiksek 6zel sektér tahvilierindeki firsatlar da degerlendirilerek fona istikrarh bir
getiri sunmaya calsilmistir. Fona azami tebli§ simirlamalarina uyumlu olacak sekilde

yiksek dlizeyde mevduat yapilmistir.

"BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLiI BiLGILER

Fon Kurulu toplantilarninda, fonun performansi basta olmak lzere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular goriigiimus olup, gériisiilmis olan

onemli konular ve alinan édnemli kararlar asadidaki sekilde dzetlenmistir;

1, 15 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi galismasr gereken saatte ¢alisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun o giinkid pay alim-satim
biigileri portféy yoénetim sirketine saat 18:00'dan sonra iletilebilmis olmasi
nedeniyle 14,978,697.00-TL yatirima yénlendirilememis ve fonun hazir degerler

kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar

verilmistir.

2. 29 Ocak 2018 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakll olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklilik Fon programi galismasi gereken saatte ¢alisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Para Piyasasl Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o glinkil pay alim-satim
bilgileri portfoy yGnetim sirketine saat 20:00'dan sonra iletilebilmis olmasi
nedeniyle 18,212,577.54-TL yatinma yd&nlendirilememis ve fonun hazir degerler
kaleminde kalmistir. Konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmesine karar

verilmigtir.
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. Hazine Mustesarlidi Sigortaciik Genel MUiddrligi’nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor
Duyurusunda {2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda
Yapilan Dedgisiklikler” bashkh III. B&lumuU uyarinca portféy yonetici degisiklidi
yapllmasi amaciyla Sermaye Piyasas! Kurulu'na bagvuru yapilmistir. Bu dogrultuda
Fonun portfoy yoneticisi , 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli oimak tizere, Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yerine Is Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmigtir.

. 28.02.2018 tarihten itibaren gecerli olmak (zere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”nin

asagidaki gibi glincellenmesine karar verilmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskan:

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Tevfik Eraslan

Emir Kadir ALPAY

. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk 6lgim metodu belirlenmesi, risk yénetim sistemine iligkin
yazili prosediirlerin kabul{l ve yurarlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tanimlanmasi iliskin olarak kararlar alinmistir.

. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul lcreti baghkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul (creti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi tiger aylik
dénem icinde karsitik ayrilarak, izleyen is gliniinde 6édenmesine® karar verilmis olup

konuya iliskin olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Emeklilik
Yatirtm Fonu izahnamesinin 2.4. numarali maddesinde belirtien fon portféyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalan gdsteren
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Varlik ve Islem Tir( Tablosunda yer alan “Takasbank Para Piyasas ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi Islemleri” igin belirlenmis olan “asgari %0 azami %100”
sinirlamasinin, “Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasl
Islemleri” icin “asgari %0 azami %10” olarak degistirilmesi i¢in Sermaye Piyasasi

Kuruluna basvuru yapiimasina karar verilmistir.

Fonun portféy yéneticisi olan Is Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Y6netimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinlik risk élgiimlerine gére 2018 yili ilk
6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmarmugtir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Yasam ve

Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu lyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictliziigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

EﬁLﬁM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deder %o
Devlet Tahvili 43,700,000.00 45,396,434.00 13.41
Finansman Bonosu 117,175,000.00 114,357,140.05 33.76
Takasbank Para Piyasasi 30,946,163.46 30,568,781.97 9.02
Ters Repo 93,137,589.04 93,137,585.04 2749
Vadeli Mevduat (TL) 55,000,000.00 55,284,720.26 16.32
Fon Portfdy Dederi 338,744,665.32 100.00

Portfoydeki varliklarin dagiirm asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet i Nominal Deger Rayic Deger

Deviet Tahvill 45,396,434.00 13.41
TRT110718T18 43,700,000.00 45,396,434.00 1341
Finansman Bonosu 114,357,140.05 33.76
ALTERNATIFBANK 2,500,000.00 2,382,200.00 0.70
DENIZBANK 3,000,000.00 2,878,920.00 0.85
FIBABANKA 9,140,000.00 8,952,603.60 2.64
FINANSBANK 7,500,000.00 7.406,250.00 2.19
<
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GARANTI FAKTORING
HALK BANKASI

HALK FINANSAL KIRALAMA
IS FAKTORING

IS FINANSAL KIRALAMA

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

NUROL YATIRIM BANKASI
T. VAKIFLAR BANKASI
T.C. ZIRAAT BANKASI
TURK EKONOMI BANKASI
VAKIF FAKTORING

YAPI KREDI FAKTORING
YAPI KREDI FIN. KiR.

YAPI KRED] YATIRIM MENKUL DEGERLER

YAPI VE KREDI BANKASI
Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)
HALK BANKASI

1S BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
TURK EKQONOMI BANKASI

Toplam

7,000,000.00
5,000,000.00
7,500,000.00
3,100,000.00
2,160,000.00
3,000,000.00
2,000,000.00
9,000,000.00
11,000,000.00
3,000,000.00
6,000,000.00
4,375,000.00
12,500,000.00
6,400,000.00
13,000,000.00

15,000,000.00
15,000,000.00
15,000,000.00
10,000,000.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Fon portfoy degeri

Hazir degerler

Alacaklar

Menkul Deger Distis Karsihi
Borglar

Net varlik degeri

-

Tutar
338,744,665.32
16,717.16
110,917.42
0.00
(329,480.21)

6,520,290.00
4,978,750.00
7,343,950.00
3,025,290.00
2,088,547.20
2,883,300.00
1,948,960.00
8,867,340.00
10,796,650.00
2,988,540.00
5,959,920.00
4,224,631.25
11,965,950.00
6,352,898.00
12,792,160.00

30,568,781.97
93,137,589.04
55,284,720.26

15,066,349.47
15,155,240.11
15,047,106.87
10,016,023.81

338,744,665.32

B

100.06

0.00
0.04
0.00
(0.10)

338,542,819.69 100.00

XA

-

1.92
1.47
2.17
0.89
0.62
0.85
0.58
2.62
3.19
0.88
1.76
1.25
3.53
1.88
3.78
9.02
27.49
16.32
4.45
447
4.44
2.96
100.00
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' BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Hazine Miistesarliginin 20.06.2017 tarihli "“Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uyguilama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" nun EK-III.Diger Esaslar bashdi altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi aym portféy yénetim girketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan fonun
portféy yonetim sirketi IS Portfdy Yénetimi A.S. olarak dedistirilmis olup dedisikliklerin
uygulanmasina 28.02,2018 tarihinden itibaren baslanmistrir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 22/05/2018 tarih ve 122335%03-325.07-E.5788 say!l
izni ile kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim
Fonu izahnamesinin (2.4.) nolu maddesinde fon portféyinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalan gdsteren Varlik ve Islem Tirl
Tablosunda yer alan “Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri”
icin sehven “asgari %0 azami %100" ofarak belirlenmis olan simirlama “asgari %0 azami
%10” olarak dedistirilmis olup sbéz konusu degisikiik 31.05.2018 tarihinden itibaren

uygulanmaya baslanmistir.

Yatirim Stratejisi Bant Aralig;
Fonun yatinm amaci, fon portfdylinin tamaminin devaml olarak vadesine en fazla 184

gun kalmig likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglanna yatinlmasidir.

Fon'un yatinm stratejisi; Fon portféyiniin tamaminin devaml olarak vadesine en fazla 184
gun kaimis likiditesi yllksek para ve sermaye piyasas) araclarina yatinlmasidir. Fon

portféylnin glinliik olarak hesaplanan agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giinddr.

Fon portféy dederinin %80 yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglarindan olugamaz.
Fon poritféyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilemez.

Fon portféyline vadeye kalan gin sayis| hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
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Y&netici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak, Fon portféyinde yer alabilecek varlik

ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

' " ooy | Asgari| Azami
VARLIK ve ISLEM TURU _ % %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglar |0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Varlga Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Ddviz) / Katiima Hesaplan (TL/ Déviz) 0 25

_C_Sﬂe_Endekin Senetler /Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatirim Fonu Katiima
Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katiim Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm 0 20
Fonu Katilma Paylar ve Yatinm Ortaklidi Payiari

Yapilandirilmis Yatinm Araclar 0 10

| Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma dlciitli; %50 BIST-KYD REPQ (BRUT) Endeksi, %20 BIST-KYD DIBS
91 GUN Endeksi, %20 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT

TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Fonun ve kargilastirma dlgUtiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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m Portfy Net Getiri i Portféy Briit Getiri | Karsilastirma Olgiitii E Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 6.68% 7.22% 6.60% 0.08%

Portféy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfty Briit Getii : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disgiilerek
hesaplanmstir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtrma dlgitingn ilgili ddnem Igerisinde belirtilen varlik dadilmlan
ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri ; Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtrma dlglitiiniin getiri
oranl arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net ©%@6.68 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma o&lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %6.60 olmustur. Sonug¢ ¢larak Fon'un nispi

getirisi %0.08 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféylne alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslari ve oranlarl asadida yer almaktadir.

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S. aracihk etmektedir. S6z konusu araciik iglemleri igin

uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Takasbank para pivasasl komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*gln sayis

3) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*gln sayisi

4) Repo/ters repo kemisyonu: 0.000005 * gin sayisi

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil

edilen borsa pay! ve tescil (creti dahildir.
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Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik

Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 dénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karstlanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.500507% 1,680,916.51
Denetim Ucreti Giderleri 0.000830% 2,786.97
Saklama Ucreti Giderleri 0.010467% 35,153.41
Araciik Komisyonu Giderteri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.008567% 28,770.83
Diger Faaliyet Giderlert 0.056154% 188,589.22
Toplam Faaliyet Giderleri 1,936,216.94

Ortalama Fon Portfoy Deden 335,842,952.60

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.576525%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isietim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon net
varlik degerinin yillik %1,09u (ylzde bir virgll sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yiinin son isglind itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asilmadids, ilgili yil igin hesaplanan glinilk ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asiidiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giind icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 vyiinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
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BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKIN BIiLGILER

01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve &éding menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Genel Midlr Yardimcist Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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