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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

JCR Eurasia Rating, “Yeditepe Faktoring A.S.” nin finansal yapisi ile Mevcut ve Planlanan Tahvil ihraglarini yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Firmanin Uzun
Vadeli Ulusal Notunu ‘A (Trk)’ seviyesinden ‘A+ (Trk)’ seviyesine yukseltti, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ‘A-1 (Trk)’ seviyesinde teyit etti, notlara iligkin gorinumleri ise ‘Stabil’
olarak belirledi. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari ise tlke tavani olan ‘BBB-’ diizeyinde degerlendirilmis olup, tim notlar ve detaylari agagidaki
sttunda gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil Gortinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu 1 A+(Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A+ (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Gériniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gortinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Bankacilik disi finansal kuruluslar olarak iilke ekonomisinin islerligine, agirlikli KOBI’ler olmak (izere reel sektér kuruluslarina ve finansal piyasalarin gelisimine katki saglayan,
makroekonomik kosullardaki dalgalanma ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektériinde, ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin
reglilasyon calismalari yénetim politikalari tizerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gozetim ve denetim agisindan sektorin yasal
altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lglim sistemlerinin ve i¢ kontrol stireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle sektériin kurumsal yapisinin gelisimine,
finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir. Faktoring
sirketlerinin esas gelirlerini reel sektérin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt ici ve yurt disi ekonomik, politik ve jeopolitik gelismeler ile bu gelismelerin piyasalarda yarattig
yuksek volatilite, ortalama tahsil surelerinde ve kurlarda yasanan degisimler ile dustik hizli bllyime ortaminin faktoring sektori tizerindeki olasi negatif etkileri yakindan
izlenmesi gereken unsurlar olarak 6ne ¢tkmaktadir.

1997 yilinda Gaziantep’te faaliyetlerine baslayan, 2007 yilinda genel merkezini istanbul’a tasiyan Yeditepe Faktoring A.S., banka iliskili sirketlerin baskin oldugu ve yogun
rekabetin yasandigi faktoring sektoriinde, genel merkezi ve orta dlgekli bir banka ile olusturdugu isbirligi ile yiiriittigi yerel bazdaki islemlerini, 2015 yilinda faaliyet gbstermeye
baslayan ikitelli ve Pendik subeleri ile 2017 yilinda Gebze’de, 2018 yilinda da izmir’de agtigi toplam dért subesi ile destekleyerek gelecek dénemler icin daha genis ve yaygin
bir musteri tabanina ulagmayi hedeflemis, 2015 yilinda ilkini gergeklestirdigi borglanma araci ihraglariyla da fonlama kaynaklarini gesitlendirmistir.

2016 yilinda toplam aktif biyukligl, musteri sayisi ve cirosu bir dnceki yila kiyasla gerileyen Firma, 2017 yilinda bir énceki yildan gelen baz etkisinin de destekleyici etkisiyle
s6z konusu kriterlerin tamaminda biiyime kaydetmis, 6zellikle aktif blyuklugi kriterinde faktoring alacaklari etkinliginde sekt6r ortalamasinin oldukga tzerinde blylyerek
sektordeki pazar payini esik deger olan %1’in Uzerine gikarmigtir. Firmanin NPL orani 2017 yilinda sektoére paralel sekilde bir onceki yila kiyasla gerileyerek yine sektor
ortalamasinin altinda gergeklesmis, misteri basina disen risk konsantrasyonu bir 6nceki yila kiyasla artmigsa da sektor ortalamasinin altinda kalmis, alinan teminatlar yiksek
seviyesini sirdirmis, taginan uzun yabanci para pozisyonu sayesinde doviz kuru artislarinin getirebilecegi riskler bertaraf edilmis, giicli bilango digi teminatlar ile varlk kalitesi
desteklenmis, faaliyetlerden kar edilmesi ve s6z konusu karlarin Firma biinyesinde birakilmasina bagh olarak halihazirda giigli seviyedeki Firma 6zkaynaklari muhafaza
edilmistir. Bununla birlikte, Firmanin ana gelir kalemi olan ‘net faiz gelirleri’ 2017 yilinda 6zellikle finansman giderlerinde yasanan artiglara bagh olarak gerilemis, s6z konusu
gerileme karllik oranlarini olumsuz etkilemis ve net faiz marji inceleme dénemlerinde ilk kez sektér ortalamasinin altinda kalmistir. Bunlara ek olarak, faaliyet hacmi ve
alacaklarda yasanan biytimelere paralel sekilde finansal borglarda yasanan artiglar kaldirag oranini artirmigsa da bu oran gliglii 6zsermaye’ye bagli olarak sektor ortalamasinin
altinda gergeklesmis, faaliyet giderleriilgili yilda bir 6nceki yila kiyasla her ne kadar 6nemli 6lglide korunmugsa da toplam gelir yaratimindaki distse bagh olarak toplam gelirler
icerisindeki payi sektoér ortalamasinin Uzerinde gergeklesmis ve Firmanin kar yaratimini olumsuz etkilemistir. Bununla birlikte, Firmanin 2018 yilinin ilk yarisinda aktif
buylUmesini stirdlrdugl, ciro ve musteri sayisini artirdigi, NPL oranini diistirdiigl, kar yaratimini ise bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla énemli seviyede gelistirdigi
g6zlenmektedir. Bitiin bu gelismeler ile Firmanin 2018 yil sonu biitge hedefleri ve ilk alti aylik finansal sonuglari degerlendirilmis ve Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘A (Trk)’
seviyesinden ‘A+ (Trk)’ seviyesine yikseltilmis, nota iliskin gériintim ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmistir. Risk odakli profesyonel yonetim yapisi ve uzman insan kaynagi ile sektor
genelindeki olumsuzluklari belirli lgiide bertaraf edebilen Yeditepe Faktoring’in is hacmi ve musteri sayisinin gelisimi, sorunlu alacak bakiyesinin seyri ve tahsilat performansi,
fonlama ve vade yapisi ile net faiz marjindaki degisimler, finansal kaldirag biiyuklugu, karlilik oranlari ile aktif kalitesine dontik gelismeler JCR Eurasia Rating tarafindan ilerleyen
dénemlerde not ve gériiniimlerin yeniden degerlendirilmesi agisindan yakindan izlenecek 6nemli unsurlardir.

ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz
edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yikiimliliiklerine gére hukuksal ve/veya teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigindan sirketin kurumsal yapisinin notlari
ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlari yapilandiriimis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse
ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup, vadelerine kadar olan degerlendirmeleri kapsamaktadir.

Yeditepe Faktoring ortaklik yapisinda kontrolii elinde bulunduran Sn. Fevzi BZTURKMEN ve sirketlerinin ihtiya¢ halinde finansal giiglerinin yeterliligine bagh olarak likidite ve
6zkaynak temin edebilecek yeterli arzu, gli¢ ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaatine ulasilmistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu,
JCR-ER metodolojisi icerisinde “Yeterli” seviyeyi isaret eden (2) seviyesinde belirlenmistir. Ote yandan, Firmanin yikiimliiliiklerini ortaklarindan destek almasina bakiimaksizin
kendi imkanlari ile yerine getirme kapasitesini gosteren Bagimsizlik Notu ise yine “Yiiksek” seviyeyi gosteren (AB) seviyesinde teyit edilmistir.
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