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Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu'nca (Kurul) ;‘?__5;_@/2015: tarthinde
onaylanmagtrr.

Ortakhigmmizin toplam 150,000,000 TL tutarmindaki ihra¢ tavani kapsamindaki yatinm kurulugu
varantlarmin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 6.990.000 TL’lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasas1 aract notudur.

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: arac1 notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyece§i gibi, sermaye piyasas1 araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasasi araci notu ¢ercevesinde ihrag edilecek yatinm kurulugu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ithragginin yatirtmeilara kars: olan 6deme yiikiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihragg: bilgi dokiimant ve tzet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlarina iliskin yatinm kararlar ihragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam 19/12/2017
tarihinde, ihragg bilgi dokiiman: giincelleme metinleri 25/01/2018, 23/02/2018, 03/05/2018, 21/05/2018,
12/06/2018 ve 24 /6F Oni&tarihlerinde ve dzet, ortaklifimuzin www.varant.db.com, piyasa yapicilign
gdrevini tistlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A,S./nin
www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
(kap.org.tr)@@ha_ﬁtarihinde yayimlanmgtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasast Kanununun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrage
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garanttr ve thragginin ygnetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlars hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yer alan yanlig, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.

Kurulca 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimani kapsaminda daha énce ihrag edilen
yatirim kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere asagida 11 numaral: “EKLER”
bdliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir.

ﬁﬂ-"{“ Ty L Tl ]
K A4, i
°J f_’,\ /
)
Warantlar ve Yatinm Kurulugu Serlifikalan Tebligi (V-1 3Fu - lf.i:ULl_J.Sl; u}htﬁﬁnin birden fazla
belgeden oluggcak sekilde hazirlanmasi zorunlu olup izahm ug-'l§bn‘1h ﬁ@gfdac{ima smaktadir
Ay, alarDeutsche Bank AG L l'mst\" n 3 ]%e%er!e A'é}
thk Ortakligt Av. A kh \ s 1 r
EWUF&HIA\IU‘(&“* Oﬂ-a g _ ¢t Deutsche Bank Grgup

el kAmabid NAadaviar &4 €



Deutsche Bank

ICINDEKILER
1.  SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER 7
2,  RISK FAKTORLERI 8
2.1 ihrag edilecek yattrim kurulusu varantlarina iligkin riskler 8
2.1.1,  Varantlarin Sagladif Haklarin Dayanak Varlik/Giistergeye Baghhgi 8
212,  Uzay Anina Kadar Odeme Yasagh 9
2.1.3.  Olagandist Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Mitchiv Scbhep 9
2.1.4.  Piyasa Bozulmasi Olaylari (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi 2
2,1.5.  Vergilendirme 9
2.1.6.  Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri 10
2.L.7,  Kullanim ve Uzlagt Riski 10
2.1.8.  Kullanmim Sonrasi Gecikme Siiresi 10
2.1.9.  Yeniden Arz Fiyati 10
2.1.10.  Piyasa Riskleri 11
2.L.I1.  Endckse dayal Varantlar iginDayanak Gisterge bilegenlerinin defieri Dayanak Géstergenin defierini etkileyecektir..12
2.1.12. Varantin Piyasa Degeri 12
2.1.13, Varantlar ile Riskten Korunma 13
2.1,14, Varantlar Likit Olmayabilir 13
2.1.15. Hukuksal Bail-in Stireci ve Digier idari Tedbirler 13
2.1.16.  Uriin Risk Bildirim Formu . 13
2.2, Risk bildirim formuna iliskin agiklama 14
3. TEMELBILGILER 16
3.1, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri 16
3.2 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri, 16
4, lHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/SERTiFIKALARINA ILISKIN
BiLGILER 16
4.1, Yatirim kuruluge varantiarina iliskin bilgiler 16
4.1.1, [hrag edilecek yatimm kurulusu varantlannin tiirii/tipi/ISIN Kodu: 16
4.1.2.  Dayanak varhfin/gstergenin deferindcki defiisimin yatirim kurelusu varantinin defierini nasil etkileyecegine
iligkin bilgi 16
4.13.  Yatirnm kurulusu varantlarinmn hangi mevzuata gire olusturuldugu 16
4.14,  Yatirun kurulusu varantlarimim kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi 17
4.1.5.  Yatirnm Kuruluesu varantlarimin hangi para birimine gire ihrag edildii hakkinda bilgi 17

4.1.6,  ibragpimin ydkilmliliklerini yerine getirme siralamasi iginde ibrac: planlanan yatirim kurulugu varantlarimn yeri
hakkinda bilgi ile siralamay: ctkileyebilecek veya yatimm kurulusu varantlarmn ihraggtnin mevent ya da

gelecekteki difier yitkiimliilliklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetler 17
4.1.7.  Ihrag edilecck yatirim kurulugu varantlariin yatirimerya sagladigt haklar, bu kaklarin kullamim ile isleme koyma
esaslart, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar 17
4.1.8.  Yatirim kurulusu varantlarinn ihracina iligkin yetkili organ kararlar 18
4.1.9.  Yatirnm kurulugn varantlarimn kaydi ihrag tarihi 18
4.1,10. Yatirim kurulusu varantlarinin fizerinde, devir ve tedaviiliinil kisitlayici veya bunlar: alanlarin haklarim
kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin bilgi 18
4.1.11, Yatirm kurulusu varantlarinmn: 20
4.1.12.  Takas esaslar 20
4,113, Yattrum kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecefi ve nasil hesaplandifit, Sdeme veya teslimin nasi|
yapilacafi hakkinda bilgi 21
4.2, Dayanak varhifia/dayanak gistergeye iligkin bilgiler 32
4.2.1.  Dayanak varlia/dayanak gdstergeye iligkin hususlar.., 32
4,22,  Dayanak varliiin/gbstergenin tiirit ve dayanak varhl/gbstergeye iligkin detayh bilgi 32
42,3,  Dayanak varhif/gdstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya Gdeme dalgalanmalari/karngikhklarina neden olan
olaylarin agtklanmasi 36
4,24.  Dayanak varlkta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatirim kurulugu
varantini nastl etkileyecegiine iligkin dilzeltme kurallan 36
4.24.1. Genel Ayarlama Prensipleri w36
4.3. Digier hususlar 41
4.3.1.  Genel Uyarilar 41
432. Genel Kosullar s 46
AN kil
HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR... ‘y".}: .Q'E_.Jl ,\\ 48
5.1, Halka arzin kosullar, halka arza ) §Iun btlgiq:.\.':llmlm‘ﬁglk'l arz takyimi ve halka arza katlmak i¢in yapiimasi
gerekenler w48
5.1.1.  Halka arzin tabi oldupu kusull“r = fl! HLE “ A }// 48
5.1.2.  Halka arz edilen yatirim kurul‘ i iktan P = 48

psu‘-vl{r i;nyn’tqph
: teutsche Bank AG Londra $Ubé§] "\“‘/' 2
T Ortekhi

A
P[!r -\c ™ n) P!)‘;Bgﬁller F!:S.

Ery[lrekllA ia hg\w 12



S.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi 48
5.14.  Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi 48
515  Yatwum kurulugu varanti almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarm bedellerinin denme yeri ve gekli ile
teslim sliresi de dahil yatirim kurulugu varantiarinm teslimine iligkin bilgi 48
5.1.6.  Halka arz sonuglarinmn ne gekilde kamuya duyurulacag: haklunda bilgi 49
S1.7.  Bagvuran yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin dizerinde 8denen tutarlarin inde sekli hakkinda bilgi..aeeisnnn49
5.1.8.  Yatirmm kurulusu varantlarinin satisimm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi
veya certelenebilecei hakkinda agiklama 49
5.1.9.  Yatinmecilara satin alma taleplerini geri cekme imkant veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebileceBi SUre v 50
5.2 Dagitim ve tahsis plam 50
5.2.1.  Satisn birden fazla iilkede aynt anda yapildiBt durumlarda, bu dlkelerden birine belli bir oranda tahsisat
yaplrgsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazimda halka arzda yatirimetlara tahsis ve dagitun esaslari
hakkinda bilgi 50
5.2.2.  Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi 50
5.23.  Talepte bulunan yattrimetlara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis yatirim kurulusu varanti miktarmin bildirilme
siireci hakkinda bilgi 50
5.3. Yatirtm kurulugu varantlarimin satig fiyatr veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya
agiklanma siireci 51
54. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik 51
5.4.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi 51
54.2.  Halka arzin yapilacafi illkelerde yer alan saklama ve ideme kuruluslarimin isimleri 51
§.4.3.  Aracilik tilrii hakkinda bilgi 51
544,  Aracilik ve yiiklenim stizlesmesi hakkinda bilgi 51
5.4.5. Hesaplama kurulusu 52
5.5. Halka arza iliskin olarak thragginin Gdemesi gereken taplam ve halka arz edilecek yatirim kurulugu varantt bagma
maliyet )
5.6 Talcpte bulunan yatirimemnin ddeyecegi maliyetler haklanda bilgi 53
6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER 53
6.1. Yatinim kurulugu varantlarinin borsada islem grmesine iligkin esastar ile islem gérmeye baglayacafiy muhtemel
tarihler .. 53
6.2, Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek ayni nitelikeeki yatirim kurulugu varantt grubundan yatirim kurulugu
varanttarimn halen islem gérmekte oldulklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilpi 53
6.3. Borsada islem giirecek olan yatirim kurulusu varantlarimn hangi derumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi
haklanda bilgj 53
0.4. Piyasa yapter ve piyasa yapicihifin esaslan 54
7.  GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGILER 55
7.1. Garantinin mahiyeti 55
7.2. Garantinin kapsam 55
7.3. Garantér haklandaki bilgiler 55
74. incelemeye agik tutulacak belgeler 55
8. DIGER BILGILER 55
8.1. Halka arz silrecinde ihrageiya damgmanlik yapanlar haklanda bilgiler 55
8.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile tigiincd kisilerden alinan bilgiler 55
8.3. ihraggiya iligkin derccelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi 56
8.4, Digier hususlar 61
9.  YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRMEESASLARL...uuenmscrrrrorsssses 61
9.1. Genel 61
9.2, Tiirkiye'deki Vergilendirme 62
9,21, Genel 62
9.2.2.  Stopaj 62
9.2.3.  Veraset ve Intikal Vergisi 63
9.24. Damgn Vergisi 63
9.2.5.  Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi 63
9.2.6.  Katma Defier Yergisi 64
10. INCELEMEYE ACIK BELGELER 64
11. EKLER G4

RE nQa!}ﬁ'GUtSChe Bank A‘XVGAnggn ra Sub, / - uiéﬁa
vukatlk Ontaldifi  Eryarekli Avukalhk Ortak) " \UJ Deutsche Bank Groun

¢ Seruritics Munkal NDedariar & S



KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gdésterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gistergeler ve/veya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 vefveya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul’dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandmlabilecegi diger
varhk vefveya endeksler,

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériisiine gore Piyasa Bozulmasi Olayinin gerceklestigi giinler harig
olmak iizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin Iglem Giinii olmamasi halinde, bir sonraki {slem Giinii anlamindadur,
Sbz konusu glinde Piyasa Bozulmasi Olayr gergeklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olaymn
gerceklesmedigi giini takip eden ilk Islem Giinii olacakbir. 86z konusu takip eden {lk islem Giinii, Piyasa
Bozulmas: Olay: vuku bulmamug olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinit itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Islem Giintiniin, Piyasa Bozulmasi Olay1 bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarini,
Dayanak Varlifin/Gostergenin ve gecerliyse Dayanak Varlikta/Gstergede yer alan her bir varhim ensonilan veya
rapor edilen veya iglem gdrdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diiglind{ili diger faktorleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varlifin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay: vuku bulmarmug olsayd: stz
konusu sekizinci Iglem Giinti itibariyle gegerli olacak fiyatini veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlagi fiyatini tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: ihracqi tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, Ihragoiyr dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullanildifi haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya duruma gore fhraggiun
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl:
olarak gogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir, Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir sekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alinip
satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” tanuminda ilgili Ana Endeks icin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gdsterge Doviz Kuru: Déviz kuruna dayall varantlarin vade sonu nakdi uzlag: hesaplamalarinda kullarulmak
tizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidur.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasast Araclarina iligkin olarak Thragq: Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasast
Araci Notu uyarinca gerekli tim hesaplamalar: ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasas: Araglar igin
Hesaplama Kurulugu ihraggi olacakir,

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarast.
{hrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyat.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandigt
tarih,

Thrager: Londra gubesi araciligiyla hareket eden Deutsche Bank AG {“Deutsche Bank” veya “Ihrager”).

Ihrage Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 15/12/2017 tarih ve 45/1518 says ile onaylanan ve KAP'da 19/12/2017
tarihinde yayinlanan ihragg bilgi dokiimani ile KAP'da 25/01/2018, 23/02/2018, 03/05/2018, 21/05/2018, 12/06/2018
ve 26/6F 2biftarihlerinde yayinlanan thragg b:] i-deldiman gitncelleme metinleri.

' ;-;\"‘\
Ihracg: Adina Hareket Eden Yetkililer: L dra@besr&’D\e tsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili}/ ve b")gtiﬂl’ﬁtkﬂ‘i‘
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Iigili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tantmlamalarin her biri anlamindadr;

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir {ilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makam);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggisiun énemli bir baglantisiin oldugu bir iilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makamu); 6nemlilik kavraminin tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada
siralananlarla sirurl olmamak tizere, s6z konusu Pay ihraggisiun kurulu oldugu iilkeye vefveya

- ilgili oldugu diisiind{igti sair faktér veya fakttrlere atifta bulunabilir.

I1gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatim veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman.

Dligkili Borsa: Aksi tamimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli iglem veya opsiyon
stzlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere alinip satildig: herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.,

islem Giini: (i) Bir borsa, alim satimn sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginn (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsarun (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda ve Ozet'te
tantmlandig: gibi) normal alim satim seanslari igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadar.

Kullanim (fgleme Koyma Varant Déniigiimit): Varantlarin sagladig: hakkn kullarum.

Kullanim (fsleme Koyma) Fiyatu: Varantlarin kullanildigy/Dayanak Varhgin isleme konuldugu tarih itibariyle
dnceden sabitlenmig satin alma veya satig fiyati.

Kullanim ({sleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettii hakkin talep edilebilecegi tarih,
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL’den az olmamak iizere fhracc: tarafindan belirlenmis clan degeri.

Kapanis Fiyatr: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varlifa/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seans: sonu giin sonu kaparus fiyatidir, Herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gliniin giin sonunda, lgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin/Gstergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhifin/Gostergenin Kaparug Fiyati ve Dayanak Varhk/Gésterge icin Ihragqi vefveya bir istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafimin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir farklihk doguracak veya Dayanak Varhk/Gdsterge ile ilgili, o
glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya simirlama (taban fiyat: da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varligin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyabmn kullanilmasi
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agtklanacak diizelime(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyati esas
alinacaktir.

Katsay: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilecegi {izere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ("MKK”) nezdinde ihrag islemlerinin tamamladig; tarih.

Nitelikli Yatinmei: Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: Thraggiya ve ihrag edilecek sermaye piyasas: aracina iligkin temel &zellik ile riskleri igeren ve ihraggi bilgi
dokiiman ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden yararlamilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagilir ifadelerden olugan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “Sepet” taniminda belirtilen Pay veya duruma gére Paylarin her biri.

Pay Ihraggisi: bir Pay bakimindan, “Dayanak Varlik” veya duruma gére “Sepet” tauminda bu Payin fhraggisi
olarak belirtilen sirket,
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Piyasa Yapialik: Yetkilendirilmig tiyeler tarafindan sorumlu olduklar: Varantlarin piyasasinin diiriist, diizenli ve
etkin caligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantlar”
taruminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklan veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar,

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi;Varantlarin borsada satigimin baglad:g tarihtir.

Sermaye Piyasasi Araci veya Sermaye Piyasasi Araglar: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlar: ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasast Araci Notu: ihrag edilecek veya borsada islem grecek sermaye piyasasi aracinin dzellikleri,
bunlara bagh hak, yiikiimliliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gérmeye iligkin bilgileri igeren igbu
sermaye piyasasi araci notudur.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ("Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak koguluyla Thragg tarafindan onaylantp Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglar” olarak anilacaktir).

Tertip Thrag Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmailara ihrag edilecek yatirnm kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlagn: Nakit uzlagi ("Nakit Uzlagr") ve/veya fiziksel uzlagi (dayanak varlk teslimi) anlamindadir,
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Vade  Tarihi:  Varantlarm  vade  sonu vefveya son Islem  Giinii  anlamindadir.
Déniistimit yalmzeca vade sonunda yapilabilen Varantlar{(Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi ayrdir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) i¢in Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi Dokiiman: tahtinda ihrag edilecek yatinm kurulusu
varantlar.
KISALTMALAR

VII - 128.4 sayih Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayih Resmi Gazete'de yayimlanmug olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasas:
Amglan ve Depo Sertifikalar ile Yabana Yatirim Fonu Paylar Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak tegkil eden difer kalemler

Varhk/Gésterge

Dig veriler Uciinetl kigiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlan piyasa araghirma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari

vayinlar

fhrager Bilgi Dokiiman

Deutsche Bank'in toplam 150.000.000 TL nominal degerli 15.000.000.000 adet Varantlarin halka arzina iligkin
ihragei bilgi dokiimant

Kurul Sermaye Piyvasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A8,

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Varant  ve Serfifika | 10 Eyliil 2013 Tachli ve 28751 Sayil: Resmi Gazete'de yayimlanmug olan Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Tebligi Sertifikalar: Tebliji

IHRAGCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR
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alhk Ortakhgr

eutsche Bank AG, Lo




L

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragq
Londra Subesi Araciliftyla hareket eden
Deutsche Bank AG
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Sorumlu Oldugu Kisim:

Av. A rkams
Eryliretll Avukatilc Qrtakhj

tfdda Baran Gakir
ErgGrekli Avukathk Ortakhifin

23 -07- 2018

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN TAMAMI
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2.  RISK FAKTORLERI
2.1.  TIhragedilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek gesitli risk fakttrleri asagida agiklanmaktadir. Varantlara
iligkin olarak risk faktorlerinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatrim karan
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatirim yapilmasinin dogal bir sonucu clarak ortaya
cikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimairun, isbu
Sermaye Piyasast Aract Notunun tiimiinii ayrintili bir gekilde incelemeleri ve yatirim karar vermeden énce kendi
goriiglerini olugturmalan gerekmektedir. Ayrica yatirimalar tarafindan Varantlara iliskin yatinm karan
verilmeden &nce Ihragg Bilgi Dokiimani‘min 4 no'lu bliimiinde yer alan risk faktérleri de dikkatlice
incelenmelidir,

Yatirimailanin Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramasi bagarih bir yatirimin anahtaridir. Bu
degigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme
dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladiy bu dokiimanlara ve ilgili diger
materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden iicretsiz olarak erismek miimkiindiir,
Dokiimanlara erigebilmek igin yatirrmeilarin web sitesine kayit yaptirmas istenebilir.

Yatiimcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak teskil eden
diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gosterge”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatirimeilar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarim
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varhigi/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger darugmanlan ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatmim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimcilar
Varantlara yaptiklars yatiriman tiimiinii yitirme riskine kargi hazirlikli olmalidir, Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisits riski o kadar fazladir.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gdre Dayanak
Varligin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yénteminde gelecekteki olasi degisikliklerin y&niinit,
zamanlamasint ve biiyiikliigiinit degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢linkii bu yatirimin getirisi, diger
faktdrlerin yam sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktérii aym anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktériiniin etkisi éngériilemeyebilecei gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2,11 Varantlarin Sagladig: Haklarm Dayanak Varlik/Gostergeye Baglihg:

Varantlar, Uzlas) anunda nakit bir tutar1 alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlag: fiyati Igleme Koyma Fiyatindan
yiiksekse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlagi fiyatimin Isleme Koyma
Fiyatint agan kisminin belirtilen Katsayiyla carpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir. Yatirimeilar,
Varantlara yaptiklan yatinmdan saglayacaklan (varsa) getirinin, Varlifin/Gostergenin belirtilen her bir
giindeki seviyesine bagh olacagma dikkat etmelidirler. En kitii durumda, Dayanak Gostergenin belirtilen
giindeki uzlagi fiyat:, isleme koyma fiyatina egit veya daha diisiik olmas1 halinde, yatirimeilar hicbir nakit tutar
alamayabilir ve baslangi¢ yatirrminin tiimiinii yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlag: fiyat Isleme Koyma Fiyatindan
diigiikse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varliin/Gostergenin uzlag: fiyatinin Isleme Koyma
Fiyatinin altinda kalan kisminin belirtilen Katsayiyla arpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktr.
Yatirimeailar, Varantlara yaptiklar: yatirimdan saglayagaklar (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacag ,a’ dlkkgt*&hn idirler. En kétit durumda, Dayanak Gistergenin
belirtilen giindeki isleme koyma fiyatingfesit veya__\ aha yiilksek olmasi halinde, yatirimalar hicbir nakit -tufar
alamayabilir ve baglangi¢ yatiriminin t}:lmunq’?’ft" ‘n; 1'11,:' Aymica yatmmcﬂar, Uzlas1 aninda_jdenécek nakit
tutardan, belirli vergiler, resimler vefve a maskapdp&ﬂq;? int\bi
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Ayrica Varantlarin kosullar1 veya Dayanak Varligin/Gostergenin &zel niteligi nedeniyle ek risk faktérleri séz
konusu olabilecektir. fjrnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayah Varantlar igin
yatirimel, diger risklerin yanusira bir de Dayanak Géstergenin yabanci bir Dayanak Gésterge oldugunu goz
oniinde bulundurmahdir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimcis: yabanci para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirast kargisinda defer kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirasi’dir. Déviz kuru riskine iligkin detayli agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski”
béliimiine bakiniz.

21.2. Uzlag1 Anina Kadar Odeme Yasag1

Yatimmailar, Varantlarin vadesi boyunca belirli arahklarda faiz &demeleri veya sair ddemelerin olmayacag
hususunu yatirim kararn verirken dikkate almalidirlar. Yatiimcilarin, Varantlar1 vade ncesinde satmasi
miimkiin olup bu satistan elde edilecek getiri yatirimailarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir, Ancak
herhangi bir sebepten dolay satis yapilamamasi ve ikinci piyasa fiyatinn diigiigii yatirimeilari birebir olumsuz
etkileyecektir.

2.1.3. Olagandig1 Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir
Sebep

fhragcinin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasinin kendi kontrolii disinda kalan bir nedenle
tamamen veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda kalan
nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, kendi takdirine bagli olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik altina

girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Thraggi, Varantlarin erken feshi {izerine, yiiriirlitkteki kanunlarin izin verdigi 8lciide, hukuka aykirihiga veya
uygulanamamazhk durumuna kargin, Hesaplama Kurulusunun gercek piyasa degeri oldugunu tespit ettiji
tutardan Dayanak Varlhga/Gostergeye iliskin riskten korunma pozisyonlarim kapatmasinin veya satmasinin
kendisi {izerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutari her bir Varant hamiline deyecektir,

214, Piyasa Bozulmasi Olaylan (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin
Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olaymin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi halinde
Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin degerini
etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlag: islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varhigin/Géstergenin, Dayanak Varhg)/Gostergeyi ihrag eden
kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirli olmamak iizere,
Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalar: agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica Thragg ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlar: erken feshedebilecektir. Béyle bir durumda
Ihraggt her bir Varant icin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar 6deyecektir. Yatirimcilar igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlann piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettifini kesin bir gekilde anlamalichrlar. Liitfen
Piyasa Bozulmas: Olaylar), ayarlama hiikimleri igin igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
bakiniz.

2.1.5. Vergilendirme

Varantlarin yatinimecilan ve saticilan, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanunlart ve uygulamalarina uygun gekilde
damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili spip~masraflar 6demek durumunda kalabileceklerinin farkinda
olmaldirlar. Varant hamilleri, igbu Sermay 1¥5§151{Ph:9_&1 otunun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin ddenmesi gereken herhangi bir titarin’ 0denmesi v‘éﬁ\veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin vefveya

masraflarin 6denmesi koguluna bagh ol gaktg
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Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirtmeilar, kendi bagimsiz vergi miisavirlerine
damigmalidirlar. Ayrica yatirimailar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma seklinin zaman
icinde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak
yaptlacak vergisel iglemleri kesin olarak ngérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlann kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmas: ve bir kopyasi Takas
Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen son
saatten sonra almast halinde; bildirim, bir sonraki ig giiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagt sirasinda gecikme
olmasaydi 8denecek nakit tutarda arhig veya azahgla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim d&neminde kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Igleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktr,

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi, Varantlar
cercevesinde belge teslim edilmis olmasi halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin
alinamamasina yol agabilir. Yatrimelar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagins,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nu
incelemelidirler,

Isbu Sermaye Piyasast Arac: Notu hiikiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin stiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirimetlar, Varantlann kendiliginden kullanima tabi olup
olmad:finy, Igsleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amaciyla igbu Sermaye Piyasast Arac1 Notu'nu incelemelidirler,

2.1.7. Kullanim ve Uzlast Riski

Varantlarin kullanimi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiirtirlitkte olan gegerli mevzuat ve teamiillere
tabi bulunacaktir. [hragg veya Yetkili, sbz konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde dngoriilen iglemleri tiim
makul gayreti gstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu tutulamayacaktir, Ancak
Ihragginin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iliskin gorevlerini ifasinda
temerriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag: ile kullanilmasi halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarm belirlendigi
tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu siire isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 4.1.13 sayil: maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'ndaki ihrag
kapsaminda kullanim sonrasi gecikme siiresi bulunmamaktadr.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas1 Aract notunun 4.2.4 no’lu maddesinde agiklanan
piyasa bozulmas: olayinin ortaya giktigini belirlemesi {izerine nakit uzlagili Varantlarin kullanimindaki gecikme
durumunda, séz konusu gecikme siiresi ciddi sekilde uzayabilece§i gibi ilgili nakit tutarda, gecikme olmasayd:
Gdenecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

2.1.9. Yeniden Arz Fiyat

fhragel, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatinmKuruluglar”) aracthik s6zlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatinm Kuruluglar, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagli olarak, Thrag Fiyatimin muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatinm Kuruluglari, Varantlarin ihracina iligkin belirli masraflarn tistlenmeyi
kabul etmiglerdir. Tedaviildeki tiim Varantlar i¢in, Yatiim Kuruluglarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak iizere), Ihragq: tarafindan belirlenecek olan eZzaman icerisinde degigebilecek bir oran {izerinden dénemsel
bir {icret 6denebilir, Yatinm Kuruluglari, sa 16’3,&‘1a "ﬁ‘g?‘n n ilgili aracilik s6zlegmelerinde ve igbu Sermaye
Piyasasi Arac1 Notunda belirtilen ilave saff kidiflama é?'lyl;\ adil edilmig veya eklemeler yapilmugs hallerine™

uymayi kabul ederler. Thraggi, kendi maku I’akdrgﬁ ! ”h\cﬂz’ara]}-{ Pay piyasalarinda veya cari déviz pi arinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunl rla g lili_iglhﬁa'rnjl}::ﬁ er OWSQZ péyasa__lg@u]lar ustuguna karar
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verirse, efer uygulaniyorsa, istirak taahhiidii ddneminin sona ermesinden &nce Varant arzim sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhigin/Gostergenin degerine iliskin bir takim riskler
getirmektedir. Dayanak Varhfin/Gostergenin deferi, zaman icerisinde degisebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik fakt&rler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere gesitli faktrlere bagh olarak yiikselebilir veya
diigebilir,

(b) Dayanak Varligin/Gdstergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gstergesi degildir
Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gdstergesi degildir. Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degigimler, Varantlarinalim satim fiyatimi etkileyecektir, ancak Dayanak
Varligin/Géstergenin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir ngériide bulunmak miimkiin degildir,

() Dayanak Varligm/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasmnda dayamilan esas, zaman igerisinde
degisebilir
Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, {Dayanak Varlia/Dayanak
Gostergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi {izere) zaman icerisinde degisebilir ve buna bagl olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa deferi ve dolayisiyla Uzla; aninda denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Déviz Kuru Riski
Yatinmeilar, Varantlara yapilacak bir yatirimin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin bilincinde
olmahdirlar. Gmegin, Varantlarin kullanimi halinde nakit Uzlag1 Para Birimi, yatirimalarin kendi {ilkelerindeki
para biriminden veya yatirimcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkli olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalan ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
{izere) diger siyasi fakttrlerin sekillendirdigi uluslararas: dodviz piyasalarindaki arz ve talebe gore belirlenir.
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak Odenecek tutarlar
etkileyebilir.

(e) Faiz Orani Riski
Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar igin 6denen faiz oraninda
dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlanin deferini
etkileyebilir.

Faiz oranlari, makro ekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hilkiimetlerin miidahalelerinin
veya diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi borglanma piyasalarindaki arz ve talebe gore belitlenir.
Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi vefveya artacagina dair bir beklenti olusmasiun ALIM Varantlarinin piyasa degerine
pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi vefveya diigecegine dair bir beklenti olugmasinin SATIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

() Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman asimi (time decay) riski)
Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhigin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak tizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarmvadesi boyunca dtﬁghﬂmu&c}i glinlinde sifira egit olabilir.
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Varantlarin piyasa deferi, piyasadaki ortiili oynakhk (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varhigin/Gostergenin 6rtiilii oynaklig: yiikselir vefveya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin ortiilii oynaklif1 diigerse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski
Varantlar normal sartlarda temettit beklentisi hesaba katilarak fiyatlarur. Diger bir deyisle, temettii etkisi varant
fiyatlarimin igindedir. Varantlarin iglem gdrmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen
degisiklikler varantlarin gercek fiyatlarinda hem agag) hem de yukar: yénde degigimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha az temettii
Odeme) ALIM Varantinin fiyatimt arthirabiliv, SATIM Varantiun fiyatimi diigiirebilir. Tersi durumda temettii
beklentisindeki artig, ALIM Varant fiyatlariru azaltici, SATIM Varanti fiyatlarini ise artirtcl yénde etki yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggis: girketin ya da Dayanak Gosterge icerigindeki sirketlerin kar
tahminlerinin degismesi, temettii dagitma politikalanimin defismesi ya da stirpriz temettii agiklamasi gibi
nedenlerle degigebilir.

2,1.11. Endekse dayali Varantlar i¢in Dayanak Gisterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir, Dayanak
Gdstergenin bilesiminde ve (risk faktdrlerinde tamimlananlar da dahil olmak iizere) faktdrlerde gériilen ve
Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak Gé&stergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenierin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) ge¢mis degeri, gelecekteki performanslarinin bir géstergesi nitelifinde degildir. Bilegenlerin
degerinin Dayanak Gdstergenin degerinden farkl: bir para biriminde tespit edilmesi halinde, yatinmailar déviz
kuru riskine de maruz kalabilirler. Déviz kuru riskine iligkin detayli agiklamalar igin liitfen “2.1,10(d)-Dgviz Kuru
Riski” bdliimiine bakiniz,

2,1.12. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varhigin/Gostergenin degerine ve volatilitesine
baglidir. Piyasanin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamuyla bir 6lciisii degildir, gergek volatilite daha ziyade
yatinmcilara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglanin fiyatlaniyla belirlenir. Bu araglarin
fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir, Bunlar ise, gercek piyasa
volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi faktorlerden etkilenmektedir.

Varantlann piyasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlar, Dayanak Varhigin temettii
potansiyeli veya faiz ddemeleri, Dayanak Varhgmn seviyesinin hesaplanma y&nteminde zaman zaman
goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varhigin ve Varantlarin gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olugan beklentiler yer almaktadur,

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tlim faktSrlerin sabit olmast kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhgin degeri artarsa
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecefine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit.o%qgg;_yggguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlannda; Dayanak Varhigin deferLytiks lt{ﬁve/veya piyasalarda Dayanak Varhgin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda y sg1§c n’qa r bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda

Varantlarin degeri, diger tliim faktorlerin bit olm 1 kayd la diigecektir. Dayanak Varligin d:ge?dus{se
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlariz kala’,h ﬂ:ﬁ)rasmd diigecegine dair bir beklentl meyefitsa, normal

kosullar altinda Varantlarin degeri diger ti
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Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Géstergenin herhangi
bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayru glindeki degerini yansitacaktir. Dayanak G&stergenin bilesiminde ve (Risk
Faktorlerinde taumlananlar da dahil) faktrlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olast
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da giddetlenebilir.

2.1,13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatimmcilar, ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler.
Bdylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlari varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler, Ancak riskten
korunma amaciyla Varantlara yatiim yapan yatimmelar belirli risklerle karsilagabilirler, Dayanak
Varlik/Gosterge kargisindaki risklere kargi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatinmeilar, Varantlart bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varhigin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligin/G8stergenin bilegiminin zaman igerisinde degigebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlan Dayanak Varligin/Gdstergenin degerini dogrudan yansttan bir fiyattan paraya cevirmek her
zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmin getirisi ile Dayanak Varliga/Gostergeye
dogrudan yapilan yatirimun getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence séz konusu olamaz.

21,14, Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlann piyasa yapiaihifina uygulanacak hiikitmleri sakli kalmak kaydiyla, Varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgiide geligecegini, Varantlarin ikincil piyasada
hangi fiyatlardan alimp satilacagini veya bu piyasann likit olup olmadigi ngdrebilmek miimkiin degildir, Isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notunda bu gekilde belirtilmesi halinde, Varantlarin Borsa istanbul’'un Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandinlmig Uriinler Pazari'nda islem gdrmesi veya alim satim igin kabul edilmesi konusunda
bagvuru yaptlmighr. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, islem grmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi
halinde, bu kotasyonun veya islem gérme halinin siireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Thraggy, Varantlan agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna mecbur
degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinit iistlenebilecegi
diistintiliirse, ikincil piyasa sinirh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar smirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlari,
Uzlagi anindan 6nce degerlerinden paraya cevirmesi o kadar gfiglesecektir.

21.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (the competent authority), ihragainin mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali oldugunu
tespit etmesi ve belirli diger sartlarin gerceklesmesi durumunda; yetkili karar organi, anapara, faiz veya Sermaye
Piyasas1 Araglanyla ilgili diger herhangi bir alacak tutariny, sifira diigiirmek de dahil, indirme, Sermaye Piyasas:
Araci 6zkaynak kademe 1 (comnion equity tier 1) sermayesi niteligindeki adi hisse senetlerine veya diger kiymetlere
ddniigtlirme (tutar indirimi ve degistirme haklari birlikte bail-in araglan olarak adlandiriimaktadir) veya Sermaye
Piyasas1 Aracirun diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas: Araglarinin hiikiim ve kosullarinda degisiklik
(Sermaye Piyasasi Araclarimin vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla simirh olmamak tizere)
veya Sermaye Piyasasi Araglarinin iptal edilmesi de dahil {(ancak bunlarla sinirli olmamak iizere) diger idari
tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirtm kuruluglan tarafindan pazarlanan vefveya miigteriler tarafindan talep edilen iiriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiinin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin s6z konusu iiriin / hizmetlerin
tagidii riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibe
Thrager ve Piyasa Yapic: kurumun interne
Formu béliimiinii incelemelidirler.
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2.2, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimeilar, yatirim kurulugu varant yatirmmlarmin tamanun: veya duruma gore
bir blitmiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayill Varantlar ve Yatimm Kurulugu Sertifikalar1 Teblii'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan 6nce, yatiim kuruluglarinin yatirimeilara Varantlara iligkin
yatmrimlardaki risklere iliskin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatinmalar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Ihragct Bilgi Dokitmani ve isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun kalan kasimlartyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar, Varantlarin yatinmeilar Varantlann yapisini ve
Varantlara iligkin olarak yaptlan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 151§inda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatinmmin uygunlugunu gz dniinde bulundurmahdirlar. Yatirimerlar thraggr Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye
Piyasas: Araci Notu'nun “Risk Faktdrleri” bolitmiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasast Araci Kuruluslar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatinmecilar ayrica formun bir kopyasiru Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sigli, 3¢394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.3.'den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz varant vefveya varantlara benzer sermaye piyasasi araglan alim satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden Once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde éngdritldiigii lizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglan Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamaruz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan énce galigmay: diistindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracihi: yetki belgesi”ne sahip
olup olmadifini (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'iincii maddesinde sayilan diger kosullar1 haiz olup
olmadifim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast yatirnm kuruluglarim

www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.
Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varli§: ya da gbstergeyi Snceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkmn kaydi teslimat
ya da nakit uzlagi ile kullamldig varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligint, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizentemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri} igin de gegerlidir, Varant benzeri sermaye piyasasi aract alim satim
islemini gergeklestiren yatirtm kurulugu, sdz konusu sermaye piyasasi aracinun Szellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadur. Isleme baglamadan &nce ] bllgllen edinmeniz 6nemlidir. Yatinm kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz. ~
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yapilir. Piyasa yapiaihf kapsanunda, piyasa yapicist yatinm kurulugu likidite saglamak iizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina
iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii {izerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigimun yatinm kuruluglan vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul'da iglem gdrmesi
zorunludur. Borsa [stanbul’da iglem goren varantlarin iglem sirasimin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa
Istanbul tarafindan belirlenir,

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varhi veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlag
olarak belirlenebilir, Dayanak varligi bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit
uzlagi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag: ylikiimliiliigliniin yerine getirilmesinden ihragg1 sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK tiyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirim kurulugu ile imzalanacak cergeve sbzlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlarn anlamamz ¢ok énemlidir:

1.
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Yatirim kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek titm iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her tirli
mevzuat ve benzeri tlim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakt:r.

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kuruluguna yatirdigirz paranin tlimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimiz yapacagiruz iglemin tiirtine
gbre yatirdiginiz para tutarim dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmamin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de
caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yliksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara
da yol acabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidr.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladif1 dayanak varhg ya da gdstergeyi énceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkinu kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak édeyeceginiz komisyon ve difer muamele
iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Yatiim kurulugunun piyasada iglem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag bilgiler ve
yapacag) tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir,

Varant alm satimina iligkin olarak yatinm kurulusunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kigiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Ongoriilerin kesin olarak
gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate ahnmalidur,

Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldigy risklere iligkin risk yonetim politikasinin izahnamede yer
almasi zorunludur, Izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapiciun internet sitesinde yayinlanr,
Ihragginin risk y@netim politikasi, yatirim kararinizi vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve dviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baglamadan 6nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele {icretleri konusunda teyit almMgr ticretler parasal olarak ifade edilmemigse, {icretlerin
parasal olarak size nasil yansiyacag i glﬁ?é‘ufﬁlu_r @t;pekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.
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Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatrimciy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimiz: bu tip yatirimlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2,  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon Ihraggt tarafindan genel kurumsal amaglar icin kullarulacaktir, Varantlarin
ihracindan saglanan fonlarin énemli bir b8liimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg1 6nlem almak (hedging)
i¢in kullarulabilir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ, EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4,1,  Yatinm kurulugu varantlarma iligkin bilgiler

411. Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarmun tiirii/tipi/ISIN Kodu:
Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

412, Dayanak varliin/gostergenin degerindeki degigimin yatinm kurulusu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varliin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin deferinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa vefveya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin esit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri ylikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhfin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gdsterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaruyorsa, Dayanak Géstergenin herhangi
bir giindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk
Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktérlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi
degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan saglanacak
getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4,13, Yatinm kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gire olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan gikartlan ve 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761
sayil Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ile 23 Ekim
2013 tarih ve 28800 say:li Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.4 sayil: Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglart ve Depo

Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu Paylari Tebligi'nin ilgili hiikiimleri gercevesinde ve Borsa Istanbul'un




01/03/2016 tarih 16 sayil Pay Piyasast Igleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslart Duyurusu uyarmnca
gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirmm kurulugu varantlartnin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Thrac edilecek yatinim kurulusu varantlar: kaydilegtirme esaslarn gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / istanbul

4.15. Yatinm kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlar: Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6. Thragamin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihract planlanan yatim kurulusu
varantlarinim yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarimn ihragginin

meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin §zetleri

Ihragginin iflas: halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu (“iiK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirlitkte bulunan
kanun gerefi, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifikalart gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Thragginin teminatsiz ve sézlegsmesel yiikiimiiiliiklerinden
olan Yatrim Kurulugu Varantlan ve Sertifikalari, {IK'nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasas: arac1 notu tarihi itibariyle, ihragginin
birlegsmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay gerektirecek Ihragginin planladi bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. ihragginin birlesmesi
veya devrolmasinin s6z konusu olmas: durumunda varant sahiplerinin alacaginin hukuki durumuna halel
getirmemek icin thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktr.

4.1.7. TIhrag edilecek yatinm kurulugu varantlarinm yatirmerya sagladigs haklar, bu haklarin kullamm ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatirimeilarina Dayanak Varliy/Gostergeyi nceden belirlenmig bir fiyattan (Isleme Koyma Fiyati) belirli
bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanh) veya satma (SATIM Varanti) hakk: vermektedir, Bu hakk: elde etmek igin
tdenen fiyat igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 2.1 no'lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak gekilde
Dayanak Varlifin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina, vadesine
kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin
yamnda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite sartlart da varanitin piyasa fiyatmin olugmasma etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatinmetlar vade sonunda Dayanak Varhgin/Gostergenin Uzlag: fiyati kullanim (igleme
koyma) fiyatindan yiiksek oldugu &Slgiide orantisiz bir istiraki temsil eden nakit bir tutar1 herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki Uzlag fiyat: Isleme Koyma
Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlari eflerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan herhangi
bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: > Isleme Koyma Fiyati = Karda

Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyah = Isleme Koyma Fiyati = Baga bag n,
Lo

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin
Isleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsay: vef
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(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatiimeilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Géstergenin Uzlag: fiyati kullanim (isleme
koyma) fiyatindan diigiik oldugu &lglide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutari herhangi bir bildirime
gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki gosterge Uzlasi fiyat Isleme
Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar: ellerinde bulunduran yatirmalar yatirimlanindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlagi fiyat: < Isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyat: = isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat: > Isleme Koyma Fiyat = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlag fiyat: arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi’na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarinin jhracina iligkin yetkili organ kararlart

Varantlann ihraci, Thrage: tarafindan kurulus belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmigtir. fhragg,
genel bankacilik faaliyetinin bir pargast olarak, (Deutsche Bank’in ana sézlegmesinde Madde 2(1) de belirtilmistir)
Paylara vefveya endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere vefveya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya
d&viz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant ihrag edebilir, X-

markets Program uyarinca, Thragg: Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere dayal varantlar ihrag
edebilir.

Thraggy, 31 Ekim 2017 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayal: Tek Dayanak Varhiga Endeksli Varantlarin(ii) BIST
30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayah Tek Dayanak Varhiga Endeksli Varantlarn, (i) BIST 30
Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayal Sepete Endeksli Varantlarin ve
(iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gdrmiis endeksler gibi
diger varhk ve gostergelere dayal Varantlarin thracina ve bunlarin Borsa {stanbul’a kote edilmesine ve Borsa
Istanbul’da iglem gormesine iligkin olarak karar almugtur.

4.1.9. Yatiim kurulugu varantlarimin Kaydi {hrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 2 Agustos 2018'dir. Liitfen
detayl bilgi icin igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki
tabloya bakinz.

4.110. Yatinm kurulusu varantlarinin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlan alanlarmn
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin biigi

Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlar alanlarin haklarin kullanmasina engel olacak
kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve igbu Sermaye Piyasast Aract Notu dagitim, belirli
iilkelerde kanunen yasaklanmig olabilir. Thragg, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarim talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu ger¢evesinde kayda alinmamugtir ve kayda alinmayacaktir ve Varantlarla
ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas: Kanunu uyarinca Birlesik Devletler Emtia Vadeli Islemler Kurulu (Linited
States Commodity Futures Trading Commission) ("B/j)f.llfi)tarafmdan 0naylanmarﬁ11§tlr
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iizere herhangi bir ABDYli gahsa veya gahis adina veya yararina veya Birlesik Devletler’de arz edilmek, sahilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez, Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sinirlar igerisindeki bir galus veya ABD'li bir gahis
tarafindan veya adina kullarulamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildig gekliyle, “Birlesik Devletier” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak iizere) Amerika
Birlesik Devietleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan difer alanlari; “ABD’li Sahis”, (i)
Amerika Birlegik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu ililkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlesik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlar1 uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinrlari igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakiimaksizin Amerika Birlesik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlesik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti iiyesinin &nemli kararlarmun Himiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlit vakfi; (v) yukarida (ii)'de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulugun ¢aliganlan, ySneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmig emeklilik planiru (vi) esasen pasif yatirtm
amaciyla kurulmus ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlasi yukardaki (i)' den
(v)’'ye kadarki bentlerde tarif edilen gahislara ait olan her tiirlii kurulug; su kadar ki, isletmecisinin katthmeilarin
ABD'li sahislar olmamas: nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Béliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatimm yapabilmek
amaciyla kurulmug olmasi gartt aranmaktadir veya (vii) yiiriirliikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yoénetmeligi‘'nde veya Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas1 Kanunu cergevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tanimlanmig herhangi bagka bir “ABD’li Salus”1 ifade etmektedir.

Avrupz Ekonomik Alam

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “Ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin s6z konusu {lgili Uye Devlette uygulamaya alindigi tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak {izere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu Ilgili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak {izere,
Varantlar, séz konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarmnilgili Uye Devletteki halka arzinn,
[zahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklesecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iliskin olarak diizenlenen ve Ilgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Iigili Uye Devlette onaylanip s6z konusu Ilgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonra halka arz gerceklestirilebilir; su kadar ki, séz konusu
izahnamenin, Thragg1 Bilgi Dokiimanu veya Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda (hangisi gegerliyse ve Ihragci béyle
bir ihrag icin kullanilmasina yazili olarak riza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
lzahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi éngéren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmas: gerekmektedir;

(b} 1zahname Direktifi'nde nitelikli yatirimeilar olarak tanimlanan bir tiizel kisilife herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) (izahname Direktifi'nde tammlanan nitelikli yatimmailar haricinde) {lgili arz icin Thragg: tarafindan atanmig
yatirim kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak koguluyla 150'yi agmayan sayida tlizel veya gergek kisiye
herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda arz
edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, Izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname yaymnlanmasim
veya [zahname Direktifi’nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesml zorunlu kilmamalidur.
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Bu hiikmiin amaglart bakimindan, lgili bir L»é'/%v’i;@ara tlara iliskin olarak “Menkul Kiymetlerin Halka
Arz1” ifadesi, yatiimeilarin Varantlarin safin aIm 1—\@ya 1§t1 ak taahhiidiinde bulunmast konusunda karar
vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka agz edjl Vi r%lara e firz sartlarina dair yeterli bilgilerirehethangi
bir yontemle ve herhangi bir bigcimde duy!- rﬁlmawge sdeyy ade, s6z konusu lette izahname
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Direktifi'nin uygulanmastna iligkin herhangi bir énlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “Izahname Direktifi”
ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandig: &lgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil olmak iizere
titim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama énlemlerini de igerir, ve 2010
PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun ("FHPK”) 21. Maddesi anlamindaki bir yahrim
faaliyetine girigilmesi ydniindeki bir ¢agr: veya teklif; Ihraggmin yetkili bir sahis olmamas: halinde FHPK'nin 21(1)
no'lu Maddesi‘nin Ihragglya uygulanmayacagi durumlarda,Varantlarin ihraci veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’'yi de igerir gekilde
gerceklegtirilen tiim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4,1.11. Yatirrm kurulugu varantlarinin:

Tiiri, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varlig1, vadesi, satig siiresi, itibari degeri, igleme koyma tarihi, uzlag:
gekli, erken itfaya ve artik degere iliskin esaslari, igleme koyma fiyat, son iglem tarihi ve katsayisi 11 numaral:
“EKLER” bdliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gdsterilmektedir,

4.1.12, Takas esaslar

Yatirim kurulugu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde gergeklestirilir. MKK'da
hak sahibi kayitlarinin olugmast igin, Son Iglem Tarihinde gergeklesen islemlerin takasimin tamamlanmas:
gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 isgiinii sonu). Dolayistyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
iggiinii sonu)’'de belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Iglem Tarihi + 3 iggiinii sonu) yapilir. isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son fslem Tarihi icin liitfen 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakinz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin
bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylari esas alinir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve

Dayanak G&stergenin Uzlag: degeri karstlagtinilir ve Katsay1'ya gdre her bir Varantin hak kazandi Uzlagi miktan
hesaplanir.

Vade sonunda Varant doniisiimii MKS'de gerceklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 6demeler Thragq tarafindan 8denen nakdin, MKK tarafindan yatirrm kuruluglarimin Takasbank:
nezdindeki serbest cari hesaplarma aktarimi ile gergeklegir. Varantin $demesi Thragginin MKK hesabina demeyi
yaptig tarih yani vade sonunu takip eden iigiincii is giinit olacaktir. Uzla;i ve takas iglemleri Merkezi Kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 8demeler MKK tarafindan tiye hesaplarina otomatik olarak
gecmektedir.

Yukarida bahsi gecen bu demeler, &demenin yapildigi ve takasin gerceklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri ve takasi
diizenieyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasast Araci Notu 9 no'lu (Vergilendirme) bélimdeki
hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir thmali veya kasti eylemleri haricinde Ihragg, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu gergevesinde &denecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya igbu Sermaye Piyasas
Aract Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alim: vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhiga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga
iligkin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agi J; n-}'h'IIE,‘-bi‘f-. ak vermeyecektir.
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4.1.13. Yahrim kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandigi, édeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade icinde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamlir. Varantin piyasa
degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degigikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak varhifin temettii
beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagl olarak vade iginde degisir. Bunlarin yarunda arz
talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite gartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki eder. Varantlarin
piyasa deeri yukaridaki kogullarin bir vefveya bir kagiun Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gergeklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir, Bu durumda, yatirimcilar vadesinden énce yatirimini
kaybedebilir.

Yatirnmcilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde Varant
ddniigiimii nakdi olarak gerceklegir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzlagt Hesaplama Kurulug tarafindan
agagidaki gibi hesaplanr:

(a)  BIST 30 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida taruma bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlablan Endeks Kapamg Degeri
kullanilir.

Endeks Kapamig Deperi: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kaparug degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin,
Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak
belirlenecek bir giiniin sonunda, Ilgili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak
Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge i¢in ihraggt ve/veya
bir igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafirun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme,
satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir farklilik doguracak
veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya smirlama (taban fiyati da
dahil olmak {izere) getirdigi takdirde Kaparug Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para
Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas gsartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek
ve sonradan agtklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge basina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
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(b) Paya dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlas: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat1 olarak Paya dayal: Varantlarda agagida tanumlanmis olan kapanig
fiyat: kullanilir.

Kapamg Fiyatn:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere giin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapanig seansi sonu
glin sonu kapanig fiyatidir, Asagida belirtildigi tizere herhangi bir giin icin, Hesaplama Kurulugu tarafindan
Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda,
Igili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varliin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin Kapanug Fiyati ve Dayanak Varlik igin Ihragg ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin
iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa
fiyati arasinda 6nemli bir farkliltk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir
kisitlama veya sinirlama (taban fiyat da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde Kaparug Fiyati yerine Dayanak
Varligin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullanilmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi
{izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{c)  S&P 500 endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat
Kuru

dn_gonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat:) x Katsayr x Doviz

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, s1
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Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparmig degeri
kullanilir.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gistergeye ait Kaparg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge
niteligindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agtklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deferi baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktr,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar: degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Kullanum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibartyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar! Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas tarafindan gosterge niteliiindeki ABD Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkls bir sebeple agiklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi; ABD Dolar (“USD")

Uzlag:1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
DAX endeksine dayalh Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Dviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar), stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri
kuilanulir.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarmm (islerne Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Ka}?g.l_&@sg rini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge
niteligindeki kaparig endeks deéerin?f 'ew%ﬁg?‘%Nicbir sebep veya farkl bir sebeple agtklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tgfafindan agiklahandgn son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir. " %
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Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemierde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
aciklanan gosterge niteligindeki Avro Satis Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge nitelifindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agtklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyati - [sleme Koyma Fiyatr) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri
kullanilir,

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanigs Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge
niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhr.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30
itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan gisterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Delan (”USD”)
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ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar1, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyatr) x Katsayr x Dviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.,
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlablan Endeks Kaparus degeri
kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim ({gsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge
niteligindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkls bir sebeple agiklanmamas:
durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge nitelifindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlagi Para Birimi: Tlirk Lirasi (“TL")

(g} FTSE 100 endeksine dayah Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI
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Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme KoymagFiyati - Vade Sonu‘Rayanak Gésterge Uzlas: Fiyati) x Katsay1 x Déviz
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan aciklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri
kullanilir,

Endeks Kapamis Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Batt Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh
bir sebeple agiklanmamas! durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iliskin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullarum
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan gisterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satrg Kuru esas alinmaktadur. Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankast tarafindan gbsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satts Kurunun herhangi bir miicbir sebep
veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C, Merkez Bankas tarafindan agiklanan en son kur
baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")
Uzlag: Para Birimi: Ttirk Lirast (“TL")

(h) NASDAQ 100 endeksine dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatindaendekse dayall Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapamg degeri
kullarulir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan

Kullanum (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda

Referans Kaynak tarafindan belirlenen DayaifaRGggtergeye ait Kaparg Degerini ifade eder. Referans
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Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina cevrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla aciklanan gdsterge
niteligindeki ABD Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan
gosterge nitelifindeki ABD Dolar1 Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak
hesapiamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag! Fiyatt - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati} x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakimiz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapanis Degeri
kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak
Gostergeye ait kaparug fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks
degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30
itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki Japon Yeni Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas tarafindan g&sterge niteligindeki Japon Yeni Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya
farkl: bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas tarafindan agiklanan en son kur baz
alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY”)

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL") _=m=""xm
v ?H\\
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Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag: Tutar:, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda ddvize dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agrklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanilir.

Gisterge Diviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 1215 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/TRY kuru alig fiyat: kullarilacaktir.

SATIM varantlar1 i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru
sahig fiyat: kullarulacaktr.

Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agtklanan
makul zamandaki EUR/TRY g6sterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayt
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: {Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsayt
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda dévize dayalli\dlaxiantléi' i?;in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafmdamx‘(;l‘k'lanan\.e asagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanthr.

Gosterge Diviz Kuru: ALIM varantl ?(/gm‘ JVamﬁ.tiLn ndesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan n‘f,pﬁﬁr{i\saahy :
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SATIM varantlart igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru
satig fiyat1 kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <QfWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gésterge ddviz kuru agikianmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapulan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasmda aciklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge doéviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

EUR/USD Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak G8sterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalhik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyatr) x Katsay x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dovize dayal Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanilir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI>
sayfasindaki EUR/USD kuru alig fiyat: kullamlacaktir,

SATIM varantlart igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¥WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru
satig fiyati kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gésterge déviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu
tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0OfWMSPOTE> sayfasinda
agiklanan makul zamandaki EUR/USD gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (igleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> USD/TRY déviz ahg kuru kullamlacaktir.
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Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli iglem Sézlesmelerine Dayalr Varantlar

ALIM VARANTLART

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag) Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga yuvarlanacakhir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutaru: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapanig Uzlagi Fiyat
kullarlir,

Borsa Kapanig Uzlagi Fiyat1: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan belirlenecegi lizere, Dayanak Varhig olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sdzlegmesi'nin Kaparnug Uzlag: fiyatim ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhgi olugturan
ilgili Brent Petrol Vadeli Islem Sézlegmesi'nin Kapams Uzlag: fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir
sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki
ilgili Brent Petrol Vadeli Islem S8zlegmesi'nin Kapanig Uzlag fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullarim (Isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki iglem gliniinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarmda agiklanan <0fWMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacaktrr,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gésterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD”)
Uzlag: Para Birimi; Tiirk Liras1 (“TL")

(n) Ons Altina Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI il

Nakit Uzlas: Tutarr: (Vade Sonu Da?ngzlﬁ{;fﬂ{,tfg\k  Fiyati - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x USD/TRY
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Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Altina dayah Varantlar igin vade sonunda Referans Kaynak
(asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatitan Uzlag: Fiyati kullarulir.

Uzlagt Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price
A.M.). Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altn (LBMA Gold Price A.M.) fiyat:
herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan agiklanacak bir sonraki is giinlindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat baz alinarak
hesaplamalar yapilacakhir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda agiklanan <0§ WMSPOTI> USD/TRY déviz ahig kuru kullanilacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gdsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(0) Ons Giimiise Dayah Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - isleme Koyma Fiyat1) x Katsayt x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas: Fiyatr) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
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Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiis (LBMA Silver Price)
fiyatidir. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyat: herhangi bir miicbir
sebep veya farkli bir sebeple agtklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig glinlindeki LBMA Ons Glimiis fiyat1 baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15
civarinda aciklanan <QfWMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullarulacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY g&sterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan
makul zamandaki USD/TRY gosterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolarn (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirast (*TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhraggl tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi degeri
agtklanarak yatiimcilara duyurulur, Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlag: degeri zaman dilimi
farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gore Varant
déniigiimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniisiimii gerceklesmez ve
Varantlar de§ersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida gsterildigi iizere nakit uzlagi tutar:
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gére varant doniigiimii gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecei i¢in varantin son hak sahipleri son iglem giiniinii takip
eden ikinci ig giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan varant Paylar
esas alinir, Varant déniigiimiinde Igleme Koyma Fiyati ve Dayanak Géstergenin Uzlag: degeri kargilagtirihr ve
Katsayi’ya gore her bir varantin hak kazandigin Uzlagt miktart hesaplanur.

Vade sonunda varant doniisitmii MKS'de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik
olarak silinerek, 8demeler Ihragq tarafindan Sdenen nakdin, MKXK tarafindan yatirim kuruluglarimn Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile gergeklesir. Varantin demesi Ihraggimin MKK hesabina 6demeyi
yaptigi tarih yani son iglem giiniinii takip eden ligiincii ig giinii olacaktir. Uzlag1 ve Takas islemleri Merkezi Kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktr.

4.2.  Dayanak varliga/dayanak gistergeye iliskin bilgiler

4,2.1. Dayanak varliga/dayanak gostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhigm / gistergenin son referans fiyatt | Dayanak varhiin/gSstergenin Igleme Koyma Fiyal igin isbu Sermaye Piyasasi
veya isleme koyma fiyatt Aract Notu'nun 11 numaral “EKLER” boliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

b) Nakavt dzellikli yatinm kurulugu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

c} Iskontolu yatinm kurulugu sertifikalaninda dayanak | YOKTUR
varlifin/gostergenin azami deferi

4.2.2, Dayanak varligin/gistergenin tiirii ve dayanak varlik/gistergeye iligkin detayl: bilgi

{a) Dayanak varligin/gostergenin ge¢misi, gegmis performans: ve degiskenliji haklkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya-""ﬁs%er enin plyasa ﬁyatlnm yaturm kurulugu varantinin
vadesi boyunca kamuya agiklanmas: 111§I<m.e§sl_a L5 T 7309

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlffr lgui’ D’Erak:{\/ar) in/Gostergenin ge¢misi ve gecmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Varhigin/Gos rgetm ( anngn?Var in vadesi boyunca kamuya~aciklanmasina

iligkin esaslar Borsa istanbul’'un www. bo¥saistnbs: can4 Ad dgki Internet sitesin nilebilir. Dayanak
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Varhigin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agitklanmasina iligkin esaslar S&P Dow Jones
Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin
degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gdstergenin ge¢misi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmisg
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarini sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarma
bagvurunuz,

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar endeksin
haklarim sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar endeksin
haklarii sahip tutan FTSE girketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglaytcilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

NASDAQ 100 Endeksine dayal1 varantlar i¢in Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlarn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarimi sahip tutan NASDAQ OMX sirketinin www.nasdag.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir,
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gdstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Géstergenin fiyatintn Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin1 sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes.nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin defiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarina dayali varantlar igin Dayanak Varligin ge¢misi, gegmis
performanst ve degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlegmelerine dayali varantiar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve ge¢mis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
dayanak varligin iglem gérdiigii Interncontinental Exchange’in wwuw.theice.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayictlarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayali varantlar igi E)ay:a‘.ngl«:— G tergenin ge¢misi ve gecmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Var tla ‘ﬁ\"\Vades'f nca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar The

London Bullion Market Association’in ww an *1 s aSIres'\ deki Internet sitesinden edinilebilir. D ak
\
:a 'é» [ga%s < ¥
utsche Bank AG, Londra Subesi ,“1 e

Av. Ayca
EryﬂreﬂhAvukatllk Oriakhgt

A5

54 itiess COCIICTA,.O.

) % nPn L

S vutsche Bank Group
(ur witine RAanabul Nedarler 4 §

Eryﬁ )I il athkOr!a'(!agl



Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,

Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul krymet ise Thraggisinin unvan ile ISIN kodu
Dayanak varligin ihraggisinun finvani Eﬁi Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91Né6
Arcelik A.S. ARCLK TRAARCLK91H5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhii A.S. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. GARAN TRAGARAN91IN1
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB TRETHALQ0019
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRIINZ
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog¢ Holding A.3. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacihig A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. FETKM TRAPETKMS91EO
H.0. Sabanc Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASQ91H3
Tiirkiye $ise ve Cam Fabrikalan A.S, SISE TRASISEW91(Q3
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.$ TCELL TRATCELL31M1
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklif THYAO TRATHYAO91M5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. /;5 MEUPRS TRATUPRS91ES
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Yapi ve Kredi Bankas: A.S. YKBNK TRAYKBNK91NG

(c)  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg tarafindan olugturulmus olmasi
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg tarafindan olugturulmadift durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanak gosterge endeksin ad: EII:I iﬁ::ll dl;ig:n farafindan fggg;:;;:i;? bilginin nereden
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com

S5&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com

EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited WWw,stoxx.com

FTSE 100 Endeksi FTSE International Limited www.ftse.com

NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. | www.nasdaqg.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d)  Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhgi ve menkul
kiymetlerin ihraggilarinin unvanlan ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

(e)  Dayanak varhi/gbsterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iliskin bilgi

Varlik/g6stergeye iligkin
Dayanak varhik/gésterge ad: Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi
EUR/TRY D&viz Kuru
(Bir EURO karsiligg TORK LIRASI degeri) Thomson Reuters www.rettters.com
USD/TRY Déviz Kuru
(Bir ABD DOLARI karsihg TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
degeri)
EUR/USD Déviz Kuru
(Bir EURO karsihigi ABD DOLARI deeri) _ 2o rnsgReuters www.reuters.com
A‘,ﬁ' .
Ons Altin / E;;-E(.::Fgwﬁnmn Market www.lbma.org.uk
= -\,‘ ]
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- The London Bullion Market
Ons Giimiig .. www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Islem S6zlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.23. Dayanak varhigi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya 6deme dalgalanmalar/karigikliklarina
neden olan olaylarin agiklanmast

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem goren bir paydan olugmaktadir. Dayanak Varhigin
degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sekidr, yerel ya da global pay piyasalar, vergi ve dier mevzuat, veya
yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi,
FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylann fiyatlarinda olugan
degisimleri endeksteki agirhklar oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow Jones
Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylari
etkileyecek etkenler, agirliklari oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin iglem gdrdiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik geligmeler
veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlegmelerine dayali varantlarda global petrol fiyatlarimi etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varligin fiyatini etkilemektedir, Global petrol fiyatlari global ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia
fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar sonucunda
dalgalanabilir.

Ons Altin ve Ons Giimiis gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarim etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varhgin fiyatin etkilemektedir. Global altin ve glimiis fiyatlar: global ekonomik geligmeler
veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtah:, kiymetli madenlere olan arz ve talep dengesi ve
diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

424, Dayanak varlikta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihra¢ edilen yatirim

kurulusu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallan

4,2.4.1, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmasi halinde paylarin teorik vadeli
fiyati ile kullarum degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan &nceki durumuna
getirilmesidir. Bu tir diizeltmeyi gergeklestirmek i¢in yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme koyma
fiyat vefveya katsayin degigtirilmesini 8ngdriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulusu ayarlama igleminin yéntemi tespit ederken ilgili payin iglem gordiigii borsa, vadeli iglemler
ve opsiyon stzlesmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama y&ntemlerini kilavuz olarak
kullanacak, ancak uygun gordiigii diger yéntemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama y8nteminin belirlenmesinde
vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir, Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi
tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirimcilarmin pay yatrmeilarindan farkh
olarak bedelsiz hisse, temetti gibi haklar: yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 160, NASDAQ
100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan gergeklestirildiginden, bu
endeksi baz alan varantlarin igleme koyma fiyptfarintta ye

1.  Piyasa Bozuhnast

Hesaplama Kurulusu, Piyasa Bozulmasi
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herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas: Olayiu Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilityla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas1 Olay1” agagidaki anlamdadir:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin Ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin Ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varlif: veya
gerceklesmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (flgili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
v Paya iligkin vadeli islemler veya opsiyon sézlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katihmalarimin genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sozlegmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Fesaplama Kurulugunca tespit edildigi iizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya

B.  Referans Kaynagiun veya herhangi bir Iligkili Borsanin herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmis Kapanig
Saati’'nden 8nce kapanmasy; su kadar ki, zamanindan &nce gergeklegecek kapanigin, (aa) s6z konusu Islem
Giintinde ilgili Referans Kaynakta veya [ligkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapanig saatinden
en az bir saat 6nce veya bu bir saatlik siire Snceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
Iligkili Borsada s6z konusu Islem Giiniinde Ilgili Zamanda gerceklestirilmek tizere kayda alinmig emirler
igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat dnce Referans Kaynak veya ligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapanig Saati”, islem sonras: saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde gergeklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsamin
planlandif sekilde hafta i¢i kapanis saatidir veya

C.  Herhangi bir Iigili Olkede bankacilik faaliyetlerine iliskin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi’'nin Uzlagi Para Biriminden farkli olmasi halinde, Hesaplama Kurulugunun,
Ihragginin ve/veya Igtiraklerinin asagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayic1 veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diistindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. Ilgili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag Para Birimine gevrilmesi veya Ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmes;

ii. Referans Para Biriminin en az llgili Ulkede yerlegik ulusal kuruluglarin yararlandig: kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag1 Para Birimine déniigtiiriilmesi;

ii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin lgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktariimasy;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulusunun gdriisline gére agagidakilerden birinin Snemli olmast gartiyla (burada
énemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulusu, Thraggtnin vefveya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak {izere makul goriisii gercevesinde uygun gordiigt
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Ihragginin ve/veya Istiraklerinin séz
konusu Pay: edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gev1rme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanin etkileyecegjni® gl sekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya deneti uygLﬁzfﬁayq lKdyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)-—
herhangi bir mevzuat uygulamdya ko .pya\ u niyetini beyan etmesi veya yne cut bir
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II.  Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Thraggisnin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymn sartlarint ilan etmesinin ardindan Hesaplama
Kurulugu, s5z konusu Potansiyel Ayarlama Olay:run, ilgili Payin teorik degeri iizerinde azalticy, arttiric veya sair
tiirlit bir etkiye yol acip agmadigini tespit edecek ve bdyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse (1) bir veya daha
fazla Kogulda azaltici, arttirict veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna karar verdigi
sekilde diizenlemede bulunacakiir ve (2) sz konusu diizenlemenin yiiriirltige giris tarihini belirleyecektir.
Hesaplama Kurulugu, herhangi bir iligkili Borsanin, Borsada iglem ggren ilgili Paya iligkin opsiyon sdzlegmeleri
veya vadeli sézlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olay1 nedeniyle yaptif1 ayarlamalan esas alarak uygun ayarlamay:
tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potanmyel bir Ayarlama O]ayml izah edip yansitmak i¢in yapilacak herhangi bir ayarlama veya diizenlemede
Thragg1 ve/veya gecerliyse igtiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay neticesinde maruz kalabilecegi ve Hesaplama
Kurulugunun uygun gordiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda sadece
sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alnabilir. Vergi
neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla siurh kalmamak kaydiyla Thragoimin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iliskin gerceklegtirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu s6z konusu ayarlamay: yapmas: iizerine isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’'nun
4.2.4 no'lu béllimiine uygun gekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina
dair kisa bilgiler verecektir.

“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

A.  (Birlesme Olay neticesinde gergeklegenler hari¢ olmak iizere) ilgili Paylarin béliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar sinuflandirilmasi veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigi veya benzer bir Pay ihracl
nedeniyle mevcut hamillere iicretsiz olarak veya temettii geklinde verilmesi;

B. Her bir gik igin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda 6deme (nakit veya sair ivaz olarak) icin, ilgili Paylarm mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii ddemelerine ve/ Pay Ihragaisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarinin Pay hamilleri
arasinda esit olarak veya temettii Sdemeleriyle ayri oranlarda &denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “girket bdliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
baska bir Thracginun esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varligin dagitim, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temettii dagitum;
D. Pay fhraggisinin tamamen $denmenmis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. ligili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggis1 veya bagli kuruluglan tarafindan veya onlarin namina geri satin ahnmass;

F. Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
lizerine imtiyazl Paylarin, varantlarin, bor¢lanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimiru diizenleyen ortaklik haklari plan
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Ihraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

2

Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarinin itfasi ve

H. Ilgili Paylarin teorideki degeri iizerinde azaltic, yogunlastirict veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

L. Birlegine Olay:, Pay Alum Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatibnasi, Millilestirme ve Iflas Durum

Ilglh Paylara vefveya ilgili Pay Thragcisina (hang151 gecerliyse) iligkin olarak bir Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme ve ifl; sBupymunun ortaya gtkmasi halinde Ihracg, ileride A, Bve C'de

e 't".l A, . .
tarif edilen iglemlerden birini gergeklestirebjlft; 130 ﬁ:&'i‘-cf;’. \ 75 w0007
A, Hesaplama Kurulusundan Birlegriie O].&.y o llp‘l lifi, Islem Tahtasimin Kapahlmasx, Millil me ve
Iflas Durumunu {hangisi gegerliyse) iz edlp- xkkat alm veya birden
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tarihi tespit etmesini isteyebilir, Hesaplama Kurulugu, bir ilgili Borsanun Birlesme Olay, Pay Ahim Teklifi,
fslem Tahtasimin Kapatilmas:, Millilegtirme ve flas Durumuna iligkin olarak iliskili Borsada iglem goren
Paylara ait opsiyon sézlegmelerinde veya vadeli iglem sozlegmelerinde Iligkili Borsanin yaptig1 ayarlamay
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunu izah edip dikkate almak
icin yapalan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olaymn
neticesinde Thragginin vefveya (geserliyse) Igtiraklerinden birinin kargilagacag her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla sinirh olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir, Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
sinirh olmamak kaydiyla, Ihraggmin ve /veya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gerceklegtirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degigiklikler de dahildir.

Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydmnlatma
Platformu aracilityla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar: iptal edebilir, Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Thraggi, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
Gdeyecektir; bu tutar, Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasmin Kapatilmasi, Millilegtirme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate alinmak suretiyle Varantin gergege uygun piyasa degerinden [hragginin
ve/veya igtirakinin Dayanak Varhga iligkin riskten korunma pozisyonlarini kapatmalar: veya satmalar
sonucunda maruz kalacaklar: masraflarin diigiilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifilyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gore belirleyecegi borsa veya borsalarda, islem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alinip satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
gartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagi”), Hesaplama
Kurulugundan Kosullarin bir veya daha fazlasmda mukabil bir ayarlama yapmasim isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulusunun Opsiyonlar Referans Kaynagi tarafindan yapilan mukabil
ayarlamann yliriirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiirtrliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda islem gérmemesi halinde, Hesaplama Kurulugu,
Opsiyonlar Referans Kaynagiun Birlesme Olayi, Pay Altm Teklifi, islem Tahtastmn Kapatiimasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) iglemini izah etmek icin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gériigiine gére opsiyonlar bu gekilde almip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagiun bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir,

Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, Tahta Swasmin Kapatilmas,, Millilestirme veya Iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: {izerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydmlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Ahm Teklifi, Birlesme Olay;, Tahta Sirasiun Kapatiimasi,
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya giktigin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi tnerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya qiktii zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlesme Olayr” Ilgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya dncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
gartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi y8niinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandirilmas: veya degistirilmes; (ii)
(ilgili Pay fhraggisinin faaliyetlerini stirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simiflandiriimasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak ilizere) Pay JThraggisimin bagka bir kurulug veya girketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoni *a,.l? ili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Thraggisinin dolagimdak;j d’aylﬁrfhrr%_%% nii satin almak veya sair sekilde edinmek {izere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi t; aflpdg Pl]a;l d ralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya

bagka bir iglemi veya (iv) islem net cesua.d ay thafgglm n faaljyetlerini siirdiiren sirket olarakalacag:
ve dolagimdaki Paylarin yeniden g up dH g.sg‘la;, alde 1§mes;yle,_ngt1<:fle% aﬁkat islemin
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hemen 6ncesinde (birlesilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak lizere)
dolagimda olan Paylarin sayisinin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolazimdaki Paylarin
%350'sinden azini temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Ihraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsclidasyonu, amalgamasyonu, birlegmesi veya baglayict pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olayinin kapanis tarihi veya kapanig tarihinin Birlegme Olayinn tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay fhraccisinu etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay Thraggisimin tim Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmast veya (B) Pay
Thraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylan devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya 6zdenetim kurumlarina yapilan bagvuru veya sunumlar: veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger bilgileri esas almak kaydiyla ve Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit
edilmek {izere Pay Ihraggisinin dolagimdaki oy kullanma hakk: veren Paylarin %100'{inden az fakat
%10'undan fazla oranda Payin satin alinmasi, sair gekilde devralinmas: veya donligtiirme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullanilmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gercek sahsin yaptigi devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir islem
anlamindadir.

"Millilegtirme”, Pay Thra¢gisinin tiim Paylarin, tiim varliklarinin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak lizere),
millilegtirilmesi, kamulagtirilmas: veya bagka bir sekilde sdz konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmas: anlamindadur.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay i¢in, Referans Kaynagin, bu Payin (Birlesme Olay: veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gdrmesinin, alinip satilmasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagima) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alinip-satilmayacagini veya islem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylart

A. 4241l halel getirmeksizin, hragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmast Olaymn vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’m (i) Thragginin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliikleri vefveya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan Thracg! vefveya herhangi bir istirakini etkilemesi sartiyla,
Thrage1 agagidaki eylemlerden birini gerceklestirebilir:

i.  Ek Piyasa Bozulmasi Olayin izah edip yansitmak {izere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalari tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sirurh olmaksizin, bu ayarlamada, Thragginin ve/veya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantil:
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl olarak meydana gelecek artig da dikkate alinip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciifiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Thraggt, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir hakki gercevesinde tespit edilmek lizere) s6z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinin kapahlmasimn veya sahilmasinin Thraggtya ve/veya
Istiraklerinden herhangi bir tan/ae-:._}to.l\agacagl dolaylt veya dogrudan maliyetin diiglilmesi
neticesinde kalan bir tutan :9 Eyedéktfr"? gme, Varant hamillerine Kurul’un 6zel durumlarn
kamuya aciklanmasi diize eme eri ergeves de Kamuyu Aydinlatma Platformu araciifiyla
bildirilerek yapilacaktir.
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B. “Ek Piyasa Bozulmas: Olay1” asagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihragginn (i) herhangi bir sintrlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlari da dahil olmak {izere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak {izere) bir {ilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafinin, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasinin hukuka aykiri
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) ihraggimin ve/veya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla sinirll olmaksizin  vergi
yiikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalis veya Ihraggiun
ve/veya Igtiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
onemli bir etkinin de dahil oldugu sebeplerle) Gnemli bir artig meydana geldiZini tespit etmesi;

ii.  Ihragginin kendisinin, Istiraklerinin vefveya herhangi bir riskten korunma tarafinin, ticari agidan
makul tiim gayreti géstermesi sonrasinda, {(A) Varantlara iligkin yiikiimliiltikleri {istlenmede ve
bu yitkiimliiliikleri ifada Ihraggimin risklerine karsi teminat saglamak igin gerekli gordiigii
diizenlemeleri, iglemleri veya varliklart satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢ikarmasimin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklari paraya gevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmas;

iii.  Thragainmn, kendisinin ve/veya Istiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri {istlenmede ve bu yiikiiml{iliikleri ifada Ihraggirun
Paylan satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmastrun veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri veya varliklari paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(aract kurum komisyonlar haricindeki) {icretlerde dnemli bir artiga yol aghina veya agacagina
dair tespitte bulunmasy; veya

iv.  Ihragginin, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.L{E) uyarinca Piyasa Bozulmast Olayinn,
sekiz veya daha fazla Islem Giini siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme yéntemlerinin, ilgili hesaplamann yapilmas: bakimundan uygun olmayacagt
herhangi bir zamanda Ihragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) ihragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmasi Olayini Ek Piyasa Bozulmas: Olay1 olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

43. Diger hususlar
431 Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul’un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endeksin veya
Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte
olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiiri, Endeksin
hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanhghk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Endeksin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir, Borsa Istanbul hicbir
sekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) icin sponsor veya garantor olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa Istanbul’un bu {iriinii onayladigini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.$.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel muikiyet hakkinin
kullarulmas: ile isbu Sermaye Piyasast Aract N cfa Fa,h anan Varantlarin ihracina iligkin olarak hicbir surette
sponsor veya kefil olmaz ya da ylikimliili/ altmai-grnm “Isbu dokitmanda BiASa atifta bulunulmug olmas
Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildii vés a taysi; ,gc‘h.ld;gla am) tagimamaktadir. BIASVarantlari aﬁ@:
i¢in herhangi bir onay vermemekie ve b Vara ﬂ,arm ih)-acmd r ol oynamamaktadlr 1g1 bir slipheye
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mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini garanti
etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal iiriine
uygulanmasinda sz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanls, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kars1 sorumluluk kabul etmemektedir,

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN MARKALARIDIR
VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iCiN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte, satilmamakta veya
pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun bulduguna dair goriis veya onay vermemektedir.. "S&P", The
McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir b§liimii olan Standard & Poor's anlamina gelmektedir ve "Endeks Sponsoru”
olarak anilacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligine veya acgiklama ve
beyanlarin dogrulugu veya yeterliligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Endeks Sponsoru Varantlara
yatirtmin genel anlamda Varantlara veya belirli Varantlara yatirimin dnerilebilir olmast veya Endeksin pay senedi
piyasasinin genel performansint takip edecegi yoniinde Varant hamillerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine acik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks Sponsorunun, Thragg1 veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank"} ile Varantlarda kullanilmak {izere Endeksin ve ilgili markalarin -ki bu Endeks
Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan belirlenmekte, olusturulmakta ve
hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin
belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim
dikkate almak yiiklimliiliigti altinda degildir. Endeks Sponsoru Varantlarin zamanlamasinn, fiyatlaninun veya
miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde ¢evrilmesi igin olusturulacak denklemin belirlenmesinden
veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gormesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU VE/VEYA
TAMLIGI HAKKINDA BiR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN BUNLARDAKI
HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA
KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK
SONUCLAR ILE ILGILI AGIK VEYA ZIMN] HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS
SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI
HERHANGI BIR VERIYE iLISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK BEYAN
ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, ENDEKS
SPONSORU, BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA, MAHRUM
KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR,

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yaymlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche Boerse
AGmin markasi olarak korunmaktadir, Varantlar Deutsche Boerse AG (“Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara vefveya sdzii gecen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair sekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karg1 sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye darigmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI
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Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin kullanim
icin 5&P D]I'ye lisans verilmigtir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG’ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulugu ya da iigiincii taraf lisans verenler (birlikte “5&P Dow
Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlarn desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatimin énerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhtitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices'in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
baz: markalarinin, hizmet markalarinin vefveya ticari unvanlarinun, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olusturulur ve hesaplanir.
S5&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarimi dikkate almak yiikiimliiliigti altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaclarii dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. S&P Dow Jones Indices, Varantlarn,
fiyatlarinin veya miktarmin belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde gevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamughir, S&P Dow Jones Indices'in, Varantlarm
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gérmesi ile ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.Endekse dayali yatirtm
tirlinlerinin isabetli olarak endeks performansin takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
giivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatiim darugman degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi séz konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iliskin 5&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirtm damigmanh olarak da degerlendirilmez,

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE ILISKIN
SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA LISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYI NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZi, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERi DISINDA
UCUNCU KiSi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (*STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)in (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri milkiyetinde olup lisans
altindadir.
STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanuilmak iizere Endeksin ve ilgili
markalarin lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,
STOXX ve Lisans Verenler,
> Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlart satmamakta, desteklememekte veya tamtimim
yapmamaktadir,
» Varant veya diger menkul kiymetler, tlruh ;."étpa erhangi bir kisiye tavsiyede bulunmaz,
> Varantlarin zamanlamasi, mikta /geya 1 atlah:i’hr gm hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve s run}i

Ky } iy
r‘ PEALNS
v. h Cayfpeutsche Bank AG, Londr ubesg.. & @
A i Ortakigy ., . Ayea Sar g
Eryureidi Avukatitk Ortakiigs .




> Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmas: igin herhangi bir yitkiimlaligli veya sorumlulugu
bulunmaz ve

> Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaclarini dikkate almaz veya bdyle bir yiikiimliiliik alinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantil olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve Varantlar,
Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks'den veya Endeks’in beraberindeki verilerden elde
edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks'deki bir verinin dogrulugu veya tamlig hakkinda, ve Endekse
veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satisa elverislilik ve 6zel bir amaca veya kullamma uygunluk
bakimindan, agtk veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigini beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veya Endeks’in verilerinde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden dolay:
bir sorumluluga sahip olmayacaklardir,

STOXX ve Lisans Verenler, boyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kalinan kar ya da
dolayli, cezai, 6zel veya bagl zararlardan sorumlu olmayacaktir.

ihracatg1 ve STOXX arasindaki lisans stzlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger iigiincii
kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group girketleri (“LSEG”) (birlikte “Lisans
Veren Taraflar”) tarafindan higbir gekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tamitimi yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin hicbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig1)’in kullanumindan elde edilen sonuglara, (i) sozii gecen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agtk
veya zumni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miisterisine higbir finansal veya yatinnm tavsiyesi veya dnerisi
vermemig veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir, Lisans Verenlerin hi¢biri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karst sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kisiye damigmanlik hizmeti saglamakia
yitkiimli olmayacaktir.

Endeks’teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”)'ye bahsedilir. “FTSE®", London Stock Exchange
Group (“LSEG")'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ergevesinde kullarulir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE"ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE tarafindan
lisans gergevesinde kullarulir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan gelistirmigtir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl: degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlar1 destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye kargi (a) Endeks’in kullammindan, Endeks’e glivenden veya Endeks'teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatrim veya Varantlarin isletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan eide edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin ytiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan bdyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak amlacaktir)
Varantlara sponsor olmamakta Varantlart desteklememekte, satmamakta veya taruttmini yapmamaktadir.
Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya
yerindeligi hakkinda bir gériis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir
bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimun énerilebilirligi veya NASDAQ100
Endeksinin pay senedi piyasasinin genel pe_l_'_j'_efrg‘é‘ﬁé}.m’g\ kip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan veya
taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deyftsché: Bartke AG W Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 ndqlq&slqrmi .S.j_rkef grin tescilli markalarinin ve bazi ticaretfinvanlarn
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinda; @A D:;AQ‘; V ﬁ tarafindan belirlenmis=Glusturulmus ve
hesa%lémmlg,ifJASDAQIOO Endeksinin Lisa {:y:é:'g n : ‘ a(é) iligkin c?l.makm}n g lanﬂam ibarettir.
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Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarimi  dikkate almak yiikiimliiliigli altinda degildir. Sirketler ihra¢ edilecek olan Varantlann
zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olugturulmug denkiemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin ydnetilmesi, pazarlanmas: ve iglem g&rmesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQI100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGUNA
VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. SIRKETLER NASDAQ100
LISANS ALAN, VARANT SAHIPLER], DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN
VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI
HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSE VEYA BERABERINDEKI HERHANGI
BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ACIK
OLARAK HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARDAKILERI
SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN VEYA OZEL, ARIZI,
CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS OLSA DAHI SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc'in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc’in tamamina sahip oldugu
Nikkei Stock Average' hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse iliskin
biitlin haklarint sakh tutmaktadir. Nikkei, higbir gekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar
desteklememekte veya tanitimiry yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, triinlere sponsor olmamakta {irlinleri tasdik etmemektefonaylamamakta, satmamakta veya tanitimim
yapmamaktadir. ICE, Kitalararas1 Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, iir{inlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogruluu veya yerindeligi hakkinda bir gériig
agiklamamaktadir. ICE, iiriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim {irfinlerine yatinmin
onerilebilirli3i yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, fhraggt veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {irfinlerde kullarulmak tizere ilgili markalarmn kullanilmas: diginda herhangi bir
iliskisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan dirtinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya {iriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamistir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, {iriinlerin ynetilmesi, pazarlanmast
ve islem gdrmesiyle ilgili hi¢bir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyah ("Benchmark") ve LBMA Giimiig Fiyat: ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra Kiilce
Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak anilir, LBMA,
Urlinlere sponsor olmamakta, Griinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tarutimini
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, tiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iiriinlerine veya 6zel olarak iiriine yatirimin dnerilebilirligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansini takip edecegi yéniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchinark Sponsornnun, [hraggt veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile {iriinlerde
kullanilmak iizere Benchmark’larin ve ilgili markalarin  kullanilmast diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi jgin-ohisturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina

.

katilmamigtir ve bu iglemlerden sorumlu ééglgi&i_,@lpr jun, {iriinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mev f degildi
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43.2, Genel Kogullar
Satin Alimlar

Thragg, Varantlarini, agik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda herhangi
bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde tutulabilir,
tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler

Sahg ncesinde Varantlara veya IThragegrya iligkin olarak ortaya gikan ve yatirimeilar iizerinde olumsuz etki
dogurmas: muhtemel &nemli bir degisikligin gereklegmesi halinde, Ihragginm bu hususu derhal piyasa yapiciya
bildirmesi gerekmektedir.

Varantlann vadesi boyunca ihrager bilgi doklimaninda yer alan ve yatirimalarin yatirim kararlarim etkilemesi
muhtemel her tiirlii degisiklik, thragcidan kaynaklanan gerekgelerle Varantlarin fiyaty, likiditesi ve Varantlarinin
hamillerinin haklarimn etkilenmesine yol agacak her tiirlii degisiklik veya sermaye artirimi, temettii demesi ve
benzeri nedenlerle Dayanak Varlik ve/veya Gostergede meydana gelen depigiklik nedeniyle Varantlarin temsil
ettigi haklarda meydana gelen her tiirlii degigiklik Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak kamuya agiklanacaktir. S8z konusu olaylarin piyasa yapiciya derhal bildirilmesi
Thrageinin sorumlulugundadir,

Ayrica yatinmailarm yatinm kararlarin etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname degisikligini
gerektirmesi durumunda, Thraget izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir, S6z konusu degisiklikler Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yaymlanmasin takiben yiiriirliige girecektir

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu tarafindan yénetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla yapilmaktadir. Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yer alan tiim 6zel durum agiklamalar aynt giin iginde piyasa yapicimin Internet sitesinde ve 2 is
giinii iginde Thragcinin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agtklamalarin miicbir sebep veya Thraggiya veya piyasa
yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu Aydimnlatma Platformu
tizerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit Kurulugu - KAP Destek'e
bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapic: bildirimlerin elektronik ortamda yapilamadigini kanitlamaya

yonelik belgeleri stz konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 is giinii icinde Borsa Istanbul’a iletmekle
ylkiimitidr.

Ihragg1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Thragg, gdrevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki is
iligkisini sona erdirme ve ek veya grevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir; su
kadar ki Asli Yetkilinin gdrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
ylirtrliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, séz konusu menkul kiymetler
borsasinin ydnetmelik ve kurallar: ile her bir dilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlar tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir tilkede belirii bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tlirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklie dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla yapilacaktir, Her bir Yetkili, sadece fhragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg herhangi bir yiikiimliiliik veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
tizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayici olacaktir.

Ihragenun Tespitleri

Thragginin iiriin kogullarma uygun sekilde yaptig1 herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant hamilleri
i¢in baglayici, kesin ve son olacaktir.
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teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya iiriin kogullarinda yer alan ayipli bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi Sl¢tide degistirebilir. Her tlirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamasi, séz konusu degisikligin gecerliligini etkilemeyecektir.

Sair Thraglar

Thraggi, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak zorunda olmaksizin, Varantlarla
birlegtirilerek tek bir struf olugturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine sahiptir.

fkame
Ihragginmn Ikamesi

Ihrage: veya yerini aldig girket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden rizasini almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu Varantlar gercevesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hitkiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“Ikame Sirket”):

» Ikame Sirket'in Varantlar gergevesindeki edimleri, (kendisinin ikame Sirket konumunda oldugu haller
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti edilecektir;

e Varantlarin Ikame Sirket’in kanuni, gegerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak icin (gerekli tim
onaylarin alinmast da dahil olmak {izere) yaptlmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim
islem, eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen vyiiriirliikte olacaktir;

» Ihraggl, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin 8nceden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla bildirimde bulunmug clmalidsr.

Herhangi bir Ihragginin ikamesi séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu’'nda Ihraggiya yapilan
tiim atiflar, Ikame Sirket'e yapilmus olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
Thraggi, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin amaglar

dogrultusunda iglemleri yiiriitt{igti ofisini degigtirme hakkina sahip olacakhir; séz konusu degisiklik tarihi ilgili
bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degigiklik gergeklegemez.

Avrupa Para Birli§i i¢in Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlemmnesi

Thraggi, Varant hamillerinin rizasini almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik kazanmak iizere,
Varantlarin belirli gartlarimi Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, iiriin kogullar1 uyarinca Varant
hamillerine verilen bildirimde Thragg: tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca Avrupa Ekonomik
ve Parasal Birligi’'nin {iglincli kademesine baglangi¢ta katiimayan bir {ilkeye ait olmasi halinde iilkenin katildig:
tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su sekilde olacakiir:

i.  Uzlagt Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birli3i’nin tiglincii kademesine 1999 tarihinden jtibaren
veya sonrasinda katilan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {i¢lincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tanimlanan {ilke para
birimleri veya tiglincii kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada istirak etmemis iilke para
birimlerini ifade eder), sz konusu Uzlagi Para Birimi, ihraggmun karar verecegi ve bildirimde
belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin (varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya
ddniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden tutar olarak kabul edilecektir, Ayarlama Tarihi
sonrasinda Varantlara iligkin titm &demeler, Varantlarda Uzlag: Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya
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sartlarinin, Belirlenmig Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, doviz kuru s6z konusuysa, Avro'ya
doniistiiriilmiis olacag varsayilacakiir ve

ifi. ~ Urlin kosullarinda Thragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecei diger her tiirlii degisiklik yapilacaktr,
Uriin Kogullarinda Ayarlama
Thragg, Varant hamillerinin onayin almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine
bildirimde bulunarak, {iriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi‘nin {i¢lincii kademesinin sonuglarini

yansitacak gekilde {riin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldufunu tespit ettifi ayarlamalarda
bulunacaktur.

Avro’ya Doniigtiirme Masraflari, vs.

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayarlamalar baghig: altndaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek fhraggi, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birimine yapilan doniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya ¢tkabilecek komisyon ticretleri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: hicbir
Varant hamiline veya sair bir sahsa karg1 sorumlu olmayacaktir. Ihraggy, herhangi bir para birimine déniistiirme ve

yuvarlamalar da dahil yatinmcnin olagan piyasa kogullar: haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kogullar:, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’'un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandinlmig Uriinler Pazarr'nda iglem gérecektir,

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 6.990.000 TL itibari degerli 699.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilimi 11 numarah “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gosterilmektedir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5,1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Tgili bilgiler icin littfen 11 numarah “EKLER” bgliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakimz.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig gekli

Ihrag edilecek Varantlar. Borsa Istanbul Koilektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmg Uriinler Pazari'nda Borsa’da
satig yontemi cercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yoéntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapralik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapiar sorumlu oldugu
Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satig geklinde gift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasima
ve iglem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu gercevede piyasa yapici tarafindan verilecek
kotasyonla iglemler baglayacak olup yatirimctlar alhm emitlerini hizmet aldiklann yatinm  kurulugu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR, 75 T 21

5.1.5. Yatinim kurulugu varant: almak igin b lgy. ya};ﬁlagak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve
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Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinilmg Uriinler Pazari'nda islem gorecektir. Halka
arz borsada satig ydntemi ile gergekleseceginden dolay: , yatirimailar emir iletimine aracilik veya iglem aracthina
yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gerceklestirilecek alim iglemi ile halka arza
katilabilir. Aract Kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve szlegme
imzalamadan &nce varantlarin igleyig esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile sz konusu iglemlerin
risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasas1 Araglart Risk Bildirim Form"unu kullanmalar1 ve stz konusu formu miigterilerine vermeleri zorunludur,
Varant yatrimailarinin sz konusu formu okuyup anlamig olmalar ve ilgili formda belirtilen hususlar géz éniine
alarak iglem yapmalari gerekmektedir.

(b)  Yahnim kurulugu varantlaninin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.3. aracihiyla Son Iglem Tarihi'nden sonraki iiglincii Is
Giinii'nde gerceklesecektir. Varantlar, uygulanacak hukuka ve Varantlara iligkin devir igleminin kayitlar

aracihfiyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak kosuluyla, Thraggi tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulusu/Kuruluglan veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmis bicimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay ile eszamanli olarak MKX kayitlarina alinacaktr,

Teslimin Ihrar,‘glya atfedilebilir bir sebepten 8tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayilr
Pay Piyasas I§ley1§1ne lligkin Uygulama Usulli ve Esaslari‘nin “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve Borsada

Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili hiikiimler
uygulanir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacagt hakkinda bilgi

Thragg: tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracih ile Borsa Istanbul’a iletilmektedir.
Stz konusu emirler neticesinde gergeklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicis: tarafindan gerceklestirilen diger alim
satim iglemlerine ydnelik bildirimler Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihffiyla yapilmaktadir. Aynica Ihracgl, Thragoida idari
sorumlulugu bulunan kigiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin
diizenlemelerinde tarumlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri
giinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 8zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cergevesinde kamuya agtklanir.

5.1.7. Bagvuran yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin {izerinde 6denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

518, Yatiim kurulugu varantlammin satigimin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

thragg Varant ihracii Kaydi fhrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkiri sakh tutmaktadir, Kaydi Thrag Tarihi
sonrasinda, Thraggi, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadifin: tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi Slglide Varantlari erken feshedebilir., Ihraggimin Varantlari erken feshetmesi durumunda, fhracc
uygulanacak hukukun izin verdigi dl¢lide, yasalyeuy abilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindaf g}Eek‘\'Li:rjya degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korun A isl f}k:rmm, yeljpe getirilmemesi sebebiyle yaptg mastaflar
¢ikardiktan sonra elde edilen tutar: odeyee ktu::’
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4.2.4 no'lu béliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Ihrager Varantlarm ihracimi asagidaki sebepler de dahil
olmak tizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thraggimin Varantlar cergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen hukuka aykiri
veya makul bir degerlendirme ¢ergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarmn halka arzina baglandigi
durumia kargilagtinildifinda) dogrudan veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda
Onemli artiglara sebep olacagim tespit etmesi;

b. Ihraggnin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar: satn alinmasitun, olugturmasinin, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satilmasmin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya her tiirlii vergi artigi, vergi menfaatleri veya Ihragginin
vergisel durumuna iligkin difer olumsuz etkiler de dahil olmak {izere (Varantlarin halka arzina baglandifi
durumla kargilaghrildiginda) dogrudan veya dolayl olarak Varantlara iligkin riskten korunma iglemleri icin

katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya licretlerde &nemli artiglara sebep olacagin
tespit etmesi;

¢, Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin belirlenmesine
iligkin olarak uyguladif: yéntemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak Varhgm/Gbstergenin
seviyesini veya fiyatinu belirleme yeterliligini olumsuz yénde etkileyen bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/G&stergenin iglem tahtasmin kapatilmasi, birlesme olayi, pay ahm teklifi, fesih, itfa, iflas,
millilestirme, ilgili Dayanak Varhigin/Géstergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya yatirim
kararlarinda, politikalarinda, strateji, yénetim veya kurucu belgelerinde &nemli bir degisiklik meydana gelmesi
veya Ihragginin kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecegi bagka 6nemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varligin/Gostergenin énemli dlgiide degismesi veya etkilenmes;

e. Bir miicbir sebebin gerceklegmesi. Burada miicbir sebep Thraggimin yiikiéimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya 8nemli Slglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangn, bina tahliyesi, dogal veya insan iiriinii felaketler, silahli catigma, terdrist eylemler, isyan ve igci
ayaklanmalar ve diger benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varhia/Gstergeye (her tiirlii Referans Varligin ahm satimi da dahil olmak iizere) iligkin
likidite veya piyasa kogullarinin dnemli dlgiide olumsuz etkilenmesi;

g- Thragoinin gelirlerinde Gnemli bir olumsuz etki griilmesi veya finansal veya ticari durumunda 6nemli bir
degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri gekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.
52, Dagitim ve tahsis plan:

521, Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu {ilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim
esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yatirtmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

523. Talepte bulunan yatirrmeilara, ha/lk;viraqian?lﬂtkkan kesinlegmis yatirim kurulugu varanti miktarinm
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53. Yatinm kurulugu varantlarinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin &ngdriilen ihrag fiyati tfirev bileseni, tahvil bileseni, distribtitér aracilik hizmeti ve muhtemel
darugmanhk hizmeti igin {icret olarak Sdenen aracilik ticreti ve dier giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar icin belirlenen ihrag fiyat:, pesin 6denen licretlere, yonetim licreti ve diger licretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gergek (fair)”) degerine eklenen ve yatimmecilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir, S6z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank'in takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldig primlerden farkl: olabilir.

Varantlarin sahg defieri Satig Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, varantin Isleme Koyma Fiyati, Dayanak
Varliktaki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak
opsiyon fiyatlandirma medeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlart
da varantin satig fiyatin: etkiler,

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk satig fiyat, Borsa Istanbul'da satistan bir giin once Thragcinn
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar: dejisiklik gosterebilir.

5.4.  Araclik yiiklenimi ve halka arza aracilik

54.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyitkdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat; 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.

olacakhir.
54.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluglarimin isimlert
YOKTUR.
5.4.3. Araclik tiirti hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatinm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulusu Varantlanmn Kurulusu Varantlannmin
Yetkili Olugturul- Aracthifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Titrii Degeri (TL) Orani {%) Degeri (TL) Varanta Oran: (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfsy
Deutsche Aracilif
Securities . (Varant - . 6.990.000 100
Menkul Fiyasa
Degerler A.S. Yapicihk)
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim stzlegsmesi hakkinda bilgi

Thraggt ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicihgr Sozlegmesi akdedilmigtir. S6zlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. thrag Bilgi
Dokiimani kapsaminda gikarilacak Varantlar i¢in yatirim kurulugu ve Piyasa Yapic olarak faaliyet gosterecek ve
yatirim kurulugu ve Piyasa Yapicl olarak mevzuatin atfettigi yliklimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, Thraget Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.'yi Varantlar i¢in yatirim kurulusu ve Piyasa

Yapic olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gorevi yerine getirmeyi kabul ve taahhiit

etmektedir, Sézlesmenin diger 6zel sartlar1 zaman iginde yaptlacak Varant ihraglarma bagl: olarak miinferiden

kararlagtirabilecektir. Stzlesme Tiirkiye Cu Ja%unlarma tabi olup stzlegmeden dogacak her tirlii
i 11|a_1hra m,h uklerl yetkllldu'
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54.5. Hesaplama kurulusu
Hesaplama Kurulugu Londra Subesi aracilifiyla hareket eden Deutsche Bank AG'dir.

fhraggi, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu
atamncaya degin bu fesih yiirtirliik kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlaima diizenlemeleri cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracithgiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugu (aym zamanda fhraggi oldugu hallerin haricinde), sadece Ihragginn temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg: herhangi bir yiikiimliilitk veya gorev {istlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de tesis etmis sayilmayacaktir. Hesaplama Kurulugsunun Varantlara
dair tlim hesaplama veya tespitler (agtk hatalarin haricinde), Varant hamilleri igin baglayics, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurulugu, fhraggimin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gérecegi tigtincii
sahislara devredebilir,

5.5.  Halka arza iligkin olarak ihrageinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirm
kurulugu varant bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul ticreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalart Tebligi‘nin 16'nci maddesi gergevesinde
hesaplanmaktadlr Buna gore ihraggilar bagvuru agamasinda, ihracgr Bilgi Dokiimaru kapsaminda Varantlarin
Itibari Degeri fizerinden % 0,2 orarundaki iicreti Kurul adima agilan hesaba yatirir, S6z konusu hesaplamalar
Varantlann vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik ddnemler itibariyla yapilarak bulunan iicretleri Kurul
adina agilan hesaba yatirilir,

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanilacak ticretler, piyasann ilgisine ve Ihragginin ihrag edecegi tiriin
adedine bagh olarak degigkenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihra¢ asamasinda Varant basina maliyetin
hesaplanmas1 miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.3. Genel Miidiirliigii'niin 25/01/2016 tarihli onayiile “ Varantlar ve sertifikalar igin ayr1 ayr1 olmak
tizere her bir 1hragc1dan alinacak tavan licret 156.250 TL'dir." ifadesi yer almaktadir. Bu gergevede yapilan ihraglar
karsihginda Borsa Istanbul’a 156.250 TL + BSMV kotasyon ticreti 6denecektir. Pesin olarak 6denmis bulunan Kurul
ticreti digindaki Kurul ticretleri ise, yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagli olarak degiskenlik
gosterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, asagidaki tabloda belirtilen iicretlerin yani sira, kayden yaratilan Varant adedi
tizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag ticreti denecek olup, yillik olarak Sdenecek ihrag ticreti 62.100 TL'yi
gecemeyecektir.

Takasbank A.$.nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu cercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iliskin
Takasbank iicret tarifesinde degisiklikler yapilmugtir. S5z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanc: varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi iilkenin uluslararasi numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapiimaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanc1 varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu iicretlerinde ayrima gidilmistir.” aciklamasi cercevesinde
yabanai varantlar icin adet sirurlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
ddenecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun karari ve Merkezi Kayit Kurulugu'nun 30/01/2018 tarih ve 819 sayil: Genel
Mektubu ¢ercevesinde tiim Kamuyu Aydinlatma Platformu iiyelerinden KAP Hizmet bedeli tahsil edilecektir.
2018 y1lr i¢in KAP hizmet bedeli 5.100 TL+ KDV olarak belirlenmistir

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak fizere, Thraccimin Varant ihract cercevesinde Odeyecegi licretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL) A Ik,!.am_a

L9 brild
. iaft’\
Borsa Istanbul kotasyon ticreti 625 SIN .b_a;;: TL olup, yilik tavan degeri 156,250 TL'dir.

bg’-g'ggm n@ors_ istanbul’a bir yilda 6deyecegi to rantlar
Kc. it L‘i55 0 BSMV’yi geceme
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Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yillik Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmig olup Varantlarda Lisans: alanin bir
yilda ddeyecegi en yiiksek iicret tutar: (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20.000 MKK'ya {iyelik igin bir seferlik 6denen ficrettir.
MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden Gdenen ficrettir, Tavan

Varant bagina 2.330 TL olup, yillik tavan 62.100 TL + BSMV’dir.

MKX ihraggi hizmetleri {icreti  %0,05 Ihraggidan yapilan iglem bagina altnan nakdi uzlagma ficretidir. Alt
limit 780 TL, iist limit 38.810 TL'dir.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet siurlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu

Uereti tahsisi igin 20 TL+BSMV"dir.

Yukarida belirtilen ticretler diginda hraggi ayrica Borsa Istanbul ve MKK’'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yam sira, Ihraggr Bilgi Dokiimanr'nin nerede yayimlandigt hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
iicretlerini 6demekle yitkiimliidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimemin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmellar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 yatirim kuruluglara komisyon &demek
durumunda olabilitler. Ayrica yatirimailar Varantlar alim satimlarimin olas: vergisel sonuglan igin igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun 9 no’lu bdliimiin{i incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflary, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutarinin ve/veya Varanta
iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde 8deninceye kadar
yapilmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIiN BILGIiLER

6.1.  Yatinm kurulusu varantlarimin borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile iglem gérmeye
basglayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa istanbul Y&nergesi ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayilt Pay Piyasasi Isleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’'na uygun olarak
Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Urinler Pazarr’'nda iglem gorecektir.

Varantlarin iglem gérmeye baglayacag muhtemel tarih ise 3 Agustos 2018'dir. Ancak, Kurul ve Borsa Istanbul onay
ve diger slireclerinde ge¢ikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag ertelenecektir.
S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler www.varant.db.com ve
www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (kap.org.tr) ilan
edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek ayni nitelikteki yatirim kurulugu varant grubundan
yatirim kurulugu varantlarimin halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmig piyasalar ile ilgili
bilgi

Thrager tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Litksemburg, Vargova,
Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SEX isvigre, Londra, Hong Kong,
Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar olmak lizere diinyanmn gesitli borsalarinda islem g&rmektedir.

6.3.  Borsada iglem gorecek olan yatirim kurulusu varantlarmin hangi durumlarda islem sirasinin

kapatilabilecegi hakkinda bilgi e 700
L J T gl

01/03/2016 tarih 16 say:li Pay Piyasas I§ley1§1n¢;l11§km %@Jama Usulii ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa Kotuna

Alinmasina ve Borsa’da Iglem Goérmesine iligitin UsuHénEsHsla % bolumunde yer alan Madde 2 ¢ercevesinde Borsa
Istanbul‘da islem géren Varantlar;

a. Varantlarnn vadesinin dols
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b. sepet Varantlar ve endekse dayal: Varantlar hari¢ olmak iizere, Varantlarin dayanak
varliginun/gostergesinin - birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikarilmas:
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikarilir.

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’'nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da [slem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” boliimiiniin 14'tincii maddesi uyarinca;

+ Dayanagt Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralar da igleme kapatihr.

+ Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olusan Varantlarda sz konusu Paylardan herhangi birisinin sirast
kapatildiginda sepet Varantlar siras: da igleme kapatilir.

+ Dayanagt endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varantlar sirast da agik kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira igleme kapatilabilir,

* Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimailar gikarlarinin korunmasina ydnelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanligindan ilgili oldugu Varantlarin siralarmin gegici olarak isleme kapatilmasin talep
edebilir, 55z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir,

» Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayryla gecici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapia
olmaya iligkin gartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapiais:
atanuncaya kadar ilgili Varantlarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem siras: durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih
Varantlar ve Yatimm Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig siirece),
Varantlarin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

* Varantlar fhraggisinin herhangi bir Varantlarda ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi, thracg ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, thragginin Him Varantlar igleme kapatilir.

Dayanak varhigin iglem gordiigii piyasalarin kapali olmasi veya ihraggt kurulusun faaliyetlerini siirdiirdiigii
tilkelerde resmi tatil olmas1 durumunda kotasyon verilmez ya da séz konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapict ve piyasa yapiciligin esaslar
a) Piyasa yapicisinin unvani:

Deutsche Securities Menkul Degerler A. $.

b) Piyasa yapicilik esaslart hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilig S6zlesmesi ile Ihragg, Deutsche Securities Menkul Degerler
A.$."yi Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3
sayilt Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapici tayin
etmigtir. S6zlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Tiirk hukukuna gére Piyasa Yapic ve
yatinim kurulusu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

50z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlanin fiyatim Ihragg belirleyecektir. Thragg tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapraisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan
teklif edilen fiyatlar genel olarak b&yle bir Piyasa Yapicilik faaliyeti yapﬂmaksnzm likit piyasalarda olugacak
fiyatlara denk gelecektir. TN e 70
Ihragg: tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim flyat!arml belirlemede dikkate alinan hususlar Varantlarin gercek
degeri ile fhragg: tarafindan hedeflenen belirli 5] - 3 makastdir, Thraggr buna ek olarak Varantlar igin
baslangigta belirlenen bir pegin ticreti ve Va nt]ﬁtﬁ& Me,sm nakit tutardan diigiilecek olan Him iicretleri ve
/"
masraflari (y&netim, iglem ve diZer licretle ahlb‘cﬂgmkﬁ gre)\:{lkkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada-clusan
fiyatlar Varantlarin Thrag Fiyatindaki bagla 181 Jefreri tizekine ko ulacak bir primden ve Dayan ~Gosterge veya
bilegenleri, tarafindan &denen veya ahg\an "‘czgkiilefdém js iba ’_L)%e‘ Ihracciya
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atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5.3 no’lu béliimii).

Varantlara iligkin alim-satim makas: thrage: tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve belitli gelir kargihklarina
gore belirlenecektir.

Yonetim ticretleri gibi bazi masraflar gogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli bigimde
diislilmemekte (pro rata temporis), ancak Ihragq tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde Varantlarin
gergek degerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Ayni husus Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve
Varantlarin niteligi geregi Thraggiya atfolunabilecek diger gelirler icin de gecerlidir ve bunlar genellikle Dayanak
Gosterge veya bilesenleri islem goriirken degil, ancak daha 8nceki bir asgamada vade boyunca veya belirli bir
zaman arahfinda beklenen kar Payina gore diigiilmektedir. S8z konusu masraflarin diigiilecegi oran, diger
hususlarin yans sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.'ye
net geri akigina baghdur.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili zamanlarda
Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belitlenen degerden Snemli dlclide
farklilik gésterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat belirleme
yontemini degigtirebilir; Srnegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diigiirebilir,

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan VII
- 128.3 sayih Varantlar ve Yatirum Kurulugu Sertifikalan Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca thraggiya yapilacak her
tiirldi tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracilifnyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garanfinin kapsami
YOKTUR.
7.3.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
7.4.  Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8. DIGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Erylirekli Avukatltk Ortaklig, [hragg tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasasi arac
notunun, ihragg bilgi dokiimaninin ve 6zetin hazirlanmast ve Tiirk hukukuna iliskin konularda damismanlik
hizmeti vermigtir.

8.2,  Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasas1 Aract Notunun iiglincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa aragtirma
raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yaymlardan (“dig veriler”) alman hesaplamalarin yam sira
endiistri ve miigteriye y6nelik verileri igerdigi dl¢iide, yatinmeailar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri bilgilerin
glivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildifinin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhiiun garanti
edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin gesitli varsaymmlara dayandiin belirtildigini gdz &niinde
bulundurmahdirlar, Dig veriler hraggr tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamigtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmugtir ve Ihragoinin bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yaymnladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri/ya‘(ﬂ"%;%y\‘k\yamltlm hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir. /f' * & aL
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temel olarak kullanilmigtir. Bu kategoriler genel olarak Ihraggt tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dis verilerin Thragginin finansal ve sair verileri ile
kargilagtirilmas: bu yiizden siurhdir; bu siurh kargilagtirma Thragginin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda g6z éniinde bulundurulmalidir, Ihragginin miigterilerinin birgogu ¢esitli bankalarla migteri iligkilerini
siirdiirmektedir. Bu sebeple, Thraggmin miisteri olarak taimladig: kisiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
- kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri sayis1 dogrultusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmast bir kiginin farkh kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Ugtincti kisi kaynaklarindan alinan bilgilerin s6z konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmistir.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu orfak bagdenetcinin ad: soyadu:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Thomas Beier'dir.
30 Haziran 2017’da sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman Menkul
Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 37w uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30 Haziran
2017 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamh gelir / gider tablosu,
konsolide &zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve se¢ilmis agiklayic: notlardan olugan - dzet
ara dénem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ydnetim raporu ile
birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarm, AB tarafindan benimsenen ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlari TAS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup y6netim raporunun ara dénem grup yénetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmas;, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ydnetiminin sorumluluundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen sinirh denetime dayanarak, dzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup ybnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yénetim raporu iizerindeki sinirli denetimimiz,
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin olarak
Almanya'da genel kabul gormiig standartlara uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, elestirel
degerlendirme yoluyla, &zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama i¢in yayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlar
IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup ySnetim
raporunun, nemli bakimlardan, ara dénem grup y&netim raporlar igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile 8ntine gegebilecegimiz gekilde planlamamizi ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sirurli denetim galigmasi, temelde sirket caliganlarina gdriigmeler
yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile simirhdir, dolayisiyla, tam kapsaml: denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsaml: bir denetim ¢aligmas: yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriigi bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, Snemli taraflariyla,
AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas
Muhasebe Standartiar1 IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamus olduguna, veya
ara dénem grup yénetim raporunun, énemli taraflariyla, ara dénem grup y&netim raporlari igin gegerli olan WpHG
gereklerine uygun olarak hazirlanmarsg olduguna iligkin higbir hususa rastlanmanughr.

8.3.  TIhraggya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam: hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatirtm, Deutsche Bank’mn ilgili vade tarihinde
Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olusan yﬁkﬁmlﬁlﬁklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu nedenle,
yatinmailar, yatirimlarinin tamamini veya bir k }) fﬁnhrler
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Belirli bagimsiz uluslararas: derecelendirme kuruluglar tarafindan fhraggiya verilen notlar, fhragginin ihrag edilen
Varantlar altindaki ylikiimliilitklerini zamaninda yerine getirip getiremeyeceginin bir gbstergesidir. Bir kredi notu,
borglularin ve/veya tahvil ihraggilarinin borglarim &deme giicii veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilanin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiclerine iligkin detayl
bilgi sunarak yatirimcilarin sabit getirili Varantlara iliskin kredi risklerini degerlendirmelerine yardima olur.
Verilen not ne kadar diiglikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yikiimliilitklerin tam olarak vefveya
zamaninda bir gekilde yerine getirilemeyecegine dair &ngoriilen risk de o kadar biiyiik demektir.
Derecelendirme notu, Varantlarn satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde degildir
ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme notunun
askiya alinmas), diigiiriilmesi veya geri alinmasi varantlarin piyasa degerini olumsuz y&nde etkileyebilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s"), Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited (“5&P”), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS"”; Fitch, S&P ve Moody’s ile birlikte,
“Derecelendirme Kuruluslar”) tarafindan kredi notu verilmektedir,

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu’'nun ve Konseyin, kredi derecelendirme
kuruluglanna iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 say1li, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi Derecelendirme Yonetmeligi
("“KDK Yonetmeli§i”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri, KDK
Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s Investors Service Ltd.), DBRS
ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd
tarafindan onaylanmaktadir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun yayin tarihi itibariyle, Deutsche Bank’in bor¢lanma araglar1 ve para piyasas
araclarina Derecelendirme Kuruluglar tarafindan agagidaki notlar verilmigtir:

Moody's:
Uzun dinem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: Baa2 (Goriiniim: Negatif)
Kisa dénem Oncelikli borg notu: P2

Moody's tanimlar:

Baa2:“Baa” ile derecelendirilen borglanma araglari, orta derece olarak degerlendirilir ve orta kredi riskine sahiptir
ve bu durumda belli degisken zelliklere sahip olabilir.

Moody’s'in, uzun vadeli derecelendirme notlari, “Aa”, “A”, “Baa”, “Ba”, “B"”, “Caa”, “Ca”nin iizerinde olan ve
asgari kredi riski ile birlikte en yiiksek kaliteyi yansitan “Aaa”dan baglayarak ana para veya faiz tahsilat: beklentisi
¢ok az diizeyde olan ve genelde temerriit halindeki en diigiik notla derecelendirilmig yiikiimliiliikleri yansitan
“C"ye kadar cesitli kategorilere ayrilmaktadir. Moody's, “Aa”dan “Caa”ya kadar olan genel derecelendirme
siniflandirmasinin her birine 1, 2 ve 3 seklinde rakamsal semboller eklemektedir. 1 rakamu, yiikiimliiliigiin genel
derecelendirme kategorisinin daha yiiksek olan ucunda yer aldigim gésterir; 2 rakamy, aralifin ortasinda bir yerde

bulundugunu, ve 3 rakami ise, s6z konusu genel derecelendirme kategorisinin daha alt siralarinda yer aldiini
ifade eder.

P-2: Prime-2 ile derecelendirilen Thraggilar (veya destekleyici kuruluglar), kisa vadeli borg yiikiimliiliiklerini geri
6deme konusunda giiglii bir yeterlilige sahiptirler.

Moody’s’in kisa vadeli derecelendirme notiari, bir thragginun kisa vadeli bor¢larini 6deme konusunda iistlin bir
yeterlilige sahip oldugunu gosteren “P-1“den baglayarak “P-2" ve “P-3" kategorilerini kapsamakta ve ihracginin
Prime derecelendirme kategorilerinden higbirines igini ifade eden “NP”ye kadar cesitli kategorilere

ayrilmaktadir. 2 %%E 'L-r'-;»-\'
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Gelismekte Olan (DEV). RUR (Gézden Gegirme Altindaki Kredi Notu/Notlar:) tamim, ihragginin, gériiniim
tamimun gegersiz kilan, bir veya daha fazla sayida gbzden gegirme altinda olan kredi notuna sahip olduguna isaret
eder. Duragan goriintimii orta vadede olasihif diigiik derecelendirme degigimini gdsterir. Negatif, pozitif veya
gelismekte olan goriintimleri orta vadede olasilifit yiiksek derecelendirme degisimini gdsterir.

Izleme, bir derecelendirmenin, yakin vadede degistirilmesinin diisiiniilmekte oldugunu gosterir, Bir
derecelendirme, not yiikselisi icin izlemeye alinmig olabilir (UPG), not diigiisti i¢in izlenme stirecine alinmis olabilir
(DNG]) veya daha nadir olarak, belirsiz yonde degistirilmek lizere izleme siireci kapsamina alinmug olabilir (UNC).
Bir izleme siireci, bir not derecelendirmesinin yiikseltilmesi, indirilmesi veya derecelendirmede bir degisiklik
yapilmaksizin teyit edilmesi ile sonuglanabilir. Izleme siirecindeki derecelendirmeler, “Moody's’'in “izleme
Listesinde” (“Watchlist”) olarak veya “Izlenmekte” olarak nitelendirilirler. Kredi notlari, yakin vadede herhangi
bir kredi notu igleminin taahhiit edilebilecegi, ancak kredi notu degisikligine iligkin ihtiyaca veya olas: degisikligin
biiyiikliigline yonelik kararin verilebilmesi igin ek bilgi veya analiz gerektiginde gtzden gecirmeye alinir,

S&P:
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Notu:

Uzun dénem list diizey ikincil sermaye benzeri bor¢ notu: BBB-

Kisa donem oncelikli bor¢ notu: A2

Ulusal Kredi Deracelendirme Notu:

Uzun vadeli derecelendirme: trAAA
Kisa vadeli derecelendirme: trA-1+
S&P tarumlar::

BBB-: "BBB" kredi notu verilmig yiikiimHtiliik yeterli koruma parametresi sergilemektedir. Bununla birlikte,
olumsuz ekonomik kosullarmn veya degisen durumlarin séz konusu borglunun yiikiimliiliige iligkin finansal
taahhiidiinii kargilamada zay:fiatilmug bir kapasiteye sahip olmasina sebebiyet vermesi ¢ok daha olasidir,

S&P tarafindan uzun vadeli ihraggr kredi derecelendirme notlar: kredi itibar1 bakimindan en giiglii pozisyonu
yansitan “AAA"’dan baglayarak, “AA, “A”, “BBB”, “BB, “B”, “CCC”, “CC, “R” notlarim kapsamakta ve bir
borglunun (segici) temerriit halinde oldugunu ifade eden “SD” ve “D"ye kadar gegitli kategorilere ayrilmaktadir.
“AA” ila “CCC" arasindaki derecelendirmelere, ana derecelendirme kategorileri icerisindeki gérece konumu
gostermek igin art1 (“+") veya eksi (¥-) igareti eklenebilmektedir.

A-2: "A-2" kredi notu verilmis yiikiimliilitk, durumlardaki ve ekonomik kogullardaki degigikliklerin olumsuz
etkilerine karst, daha yiiksek kredi notu kategorilerindeki yiikiimliiliiklerden bir sekilde daha duyarlidir. Bununla
birlikte, borglunun yiikiimliiliige iligkin finansal taahhiidiini kargilama kapasitesi tatminkardr,

S&P tarafindan verilen kisa vadeli ihrag kredi notlari, "A-2", "A-3", "B", "C" kategorileri ile ytikiimliiliikte temerriide
diigiildiigiinii veya yiikiimliil{ifiin atfedilen vaadin ihlali oldugunu yansitan "D" kategorisi kargisinda borglunun
yiikiimliiliige iligkin finansal taahhiidiiniin giiclii kapasitesini yansitan "A-1" kategorisine uzanan birkag
kategoriye ayrilmaktadur.

Goriiniim / Kredi Notu fzleme: S&P kredi notu, herhangi bir uzun vadeli kredi notunun orta vadedeki (genel

olarak alti ay ila iki yil) olasi yoniinii degerlendirir. Kredi notunun belirlenmesinde, ekonomik kogsullardaki

ve/veya asli ig kogullarindaki her nevi degisiklikler gbz 8ntinde bulundurulur. Gériintimiin, mutlaka herhangi bir

kredi notu degisikliginin veya gelecekteki =0 eme {CreditWatch) tedbirinin habercisi olmast
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Kredi notu izleme, S&P'nin, kisa vadeli veya uzun vadeli bir derecelendirmenin olas1 yonii konusunda sahip
oldugu goriigii vurgular. Derecelendirmelerin S&P'nin analitik kadrosu tarafindan 6zel gozlem altina alinmasim
gerektiren belirlenebilir olaylar ve kisa vadeli trendler {izerine odaklanir. Ancak “kredi notu izlemede” olarak
listelenmek, bir derecelendirme degisikliginin kaginilmaz oldugu anlamina gelmemekte ve ilgili duruma goére,
olasi alternatif derecelendirmelere iligkin bir arahik gosterilmektedir. Kredi notu izlemenin, gdzden gegirilmekte
olan tiim derecelendirmeleri icermesi amaglanmamaktadir ve derecelendirmeler {izerinde dncelikle kredi notu
izleme listesine alinmadan da derecelendirme degisiklikleri yap:labilmektedir “Pozitif Izleme” niteleme, bir
derecelendirmenin yiikselebilecegi anlamma gelir; “Negatif Izleme”, bir derecelendirmenin diigiirfilebilecei
anlamina gelir; ve “Geligsmekte”, bir derecelendirmenin yukselulebllecegl, digiiriilebilecegi veya teyit edilebilecegi
anlamuna gelir.

Fitch:
Uzun dénem iist diizey ikincil sermaye benzeri borg notu: BBB+
Kisa donem dncelikli bor¢ notu: F2

Fitch tanimlart:

BBB+: “BBB” derecelendirmesi, diigitk kredi riski beklentisini ifade eder. Finansal taahhiitleri 6deme kapasitesi
yeterli olarak degerlendirilir. Ancak bu kapasite, yine de, daha yiitksek derecelendirmelere kiyasla olumsuz ticari
veya ekonomik gartlara agik durumdadir,

Fitch'in uzun vadeli kredi notlari, "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC", "CC" kategorileri ile istisnai olarak yiiksek
kredi riski seviyelerini yansitan "C" kategorisi karsisinda en diisiik kredi riski beklentisini yansitan "AAA"
kategorisine kadar uzanan bir takim ana kategorilere aynlmaktadir. Temerriide diigiilen yiikiimliilitklere genel
olarak "RD" veya "D" kredi notlar1 verilmemekle birlikte, bu ylikiimliiliiklerin karsilanmasina yonelik tahminlere
ve diger ilgili dzelliklere bagh olarak bu yiikiimliiliiklere "B" ila “C" kredi notlar1 verilir. Ana kredi notu
kategorilerindeki ilgili durumu ifade etmek iizere herhangi bir kredi notuna "+" veya "-" isareti eklenebilir. "AAA"
yiikiimliiliik kredi notu kategorisine veya "CCC" kategorisinin altindaki yiikiimliiliik kredi notlarina bu son ekler
eklenmez.

£ I

emr” alt simgesi derecelendirme kavramimin Gtesinde yer alan saklanmg piyasa riskini gostermek icin
derecelendirmenin sonuna eklenir. Bu isaret derecelendirmenin sadece ihracgt bankarun karst taraf riskinin
gosterilmesini netlegtirmeyi hedeflemektedir. Bu durum, karg taraf riskinin analizinde herhangi bir sinirlamaya
igaret edildigi anlamina gelmemekle birlikte, ihragg finansal kuruluglarin bu konuya iligkin analizinde Fitch'in

yayimladig1 kriterlere uyulmaktadir.

F2; “F2" geklinde bir derecelendirme, finansal taahhiitleri zamaninda 6deme konusunda iyi bir igsel kapasitenin
mevcut bulunduguna isaret eder. Bu derecelendirmenin yaninda, istisnai gekilde gii¢lii bir kredi 6zelligi var
olduguna igaret etmek {izere bir arti (“+") igareti eklenebilir.

Fitch'in kisa vadeli kredi notlari, finansal taahhiitlerin zamaninda 6denmesine iligkin en giiclii esas kapasiteyi
yansitan "F1" kategorisinden, "F2", "F3", "B", "C", "RD" kategorilerine ve herhangi bir kurulus i¢in genig tabanh bir
temerriit durumunu veya herhangi bir kisa vadeli yiikiimliiliiiin temerriidiinii belirten "D" kategorisine uzanan
bir talkum kategorilere ayrilmaktadur.

Goriiniim/ Derecelendirme izleme: Derecelendirme notu gériiniimleri, bir derecelendirmenin bir ila iki yillik bir
siire iginde hareket edebilecefi yonii ifade eder. Bir derecelendirme islemi yapilmasina yol agacak diizeye heniiz
ulagmamig olan ancak devam ettigi takdirdes §ek£fe§'e¢s nuglanabilecek olan finansal veya sair trendleri
yansitirlar, Pozitif veya negatif derecelendirrnfe gomnhmlén’ bijkredi degisikliginin kacimlmaz oldufu anlamina
gelmemektedir ve benzer gekilde, Istikrar ki, derficelendirmeler, indirme veya yukse/ltgrr gle/ml’
yapilmas: igin gerekli sartlarin mevcudiysji dur ?ﬂ ,; Go;uﬁu be onceden bir revxzyon yaptimaksizin da
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yiikseltilebilir veya diigiirlilebilir. Bazen, egemen e§ilimde, hem pozitif, hem de negatif olmak tizere birbiri ile
celigen, gii¢lii unsurlar mevcut oldugunda, derecelendirme goriiniimii, Geligen seklinde nitelendirilebilir.

Derecelendirmeye iligkin izlemeler, bir derecelendirme degisikligi konusunda daha yiiksek bir olasiigin var
oldugunu ve bu tiir bir degisikligin olas1 yéniinii ifade eder. Bunlar, olas1 bir yiikseltmeye igaret eden “Pozitif”,
olas: bir indirmeye isaret eden “Negatif”, veya derecelendirmeler yiikseltilebilecek, diigiiriilebilecek veya teyit
edilebilecek oldugunda “Geligmekte” seklinde ifade edilir. Ancak derecelendirme izleme listesinde yer almayan
derecelendirmeler, bir indirme veya yiikseltme islemini hakh ¢ikaran sartlarin mevcudiyeti durumunda, éncelikle
derecelendirme izleme listesine alinmaksizin da ylikseltilebilir veya diigiirtilebilir,

DBRS:

Uzun donem &ncelikli borg notu: A (diisitik) (Goriiniim: Jzleme Altinda Negatif)
Kisa dénem dncelikli borg notu: R-1 (diigiik) (Goriintim: Duragan)

DBRS tarimlar::

A (diigiik): Iyi kredi kalitesi. Finansal yiikiimliiliikleri 6deme kapasitesi tatminkar diizeydedir; ancak “AA”dan
daha diigiik kalitededir. Gelecekte gergeklegebilecek olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden
¢ikarilmay: gerektirecek negatif faktGrler, yonetilebilir olarak degerlendirilir.

DBRS tarafindan uzun vadeli derecelendirmeler, “AA”, “A”, “BBB”, “BB", “B”, “CCC", “CC"”, "C" kategorilerinin
lizerinde olan ve en yliksek kredi kalitesini yansitan “AAA”dan baglayarak, ithragcinin, ilgili bir iflas, tasfiye veya
infisah yasasi tahtinda bagvuruda bulundugu veya atfet stirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigi
yerine getiremedigi durumlar yansitan “D” kategorisine kadar gegitli kategorilere ayrilir. “AAA” ve “D” digindaki
tiim derecelendirme kategorileri, ayru zamanda, “(ytiksek)” ve “(dligiik”) seklinde alt kategoriler igerir. “(yiiksek”)
veya “(diisiik)” belirtecinin olmamasi, derecelendirmenin kategorinin ortasinda oldugunu gésterir,

R-1 (diigiik): Iyi kredi kalitesi. Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri vadesi geldiginde deme kapasitesi tatminkar
diizeydedir, Genel giicli, yiiksek derecelendirme kategorileri kadar olumlu degildir. Gelecekte gerceklesecek
olaylara maruz kalabilir, ancak derecelendirmeden ¢gikarilmay: gerektirecek negatif faktérler, yonetilebilir olarak
degerlendirilir.

DBRS'nin kisa vadeli derecelendirmeleri, R-1”den baglayarak R-2", “R-3", “R-4", “R-5" notlarin: kapsamakta ve en
yiiksek kredi kalitesini yansitan “, thragginin, herhangi bir iflas, tasfiye veya infisah yasas1 kapsaminda bagvuruda
bulundugunu veya atifet siirelerinin sona ermesinden sonra bir yiikiimliiliigii yerine getirmemesi durumunun séz
konusu oldugunu yansitan “D” Kkategorisine kadar gesitli kategorilere aymlmaktadir. “"R-1" ve “R-2"
derecelendirme kategorileri, “(yliksek)”, “(orta)” ve “(diisiik)” olmak {izere ¢esitli alt kategoriler ile ayrica
sinuflandirilir.

Duragan/izleme Altinda Negatif: Kredi notu trendleri, DBRS'nin herhangi bir kredi notunun gériiniimiine iligkin
goriigli bakimindan rehberlik saglamaktadir. Kredi notu trendleri ii¢ kategoride yer almaktadir: "pozitif",
“duragan” veya "negatif". Kredi notu trendi, mevcut durumlarin slirmesi halinde veya belirli hallerde, ihragg
tarafindan zorluklara igaret edilmedigi siirece, DBRS'nin ilgili kredi notunun y&nelebilecegini diiglindfigii yonit
belirtir.

Derecelendirme trendleri sik sik derecelendirmelerdeki anhk degisikliklerden ziyade depisen ¢evrenin ilk

iy
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Genellikle, negatif veya pozitif trendlerin belirlenmesine neden olan durumlara on iki ay igerisinde karar verilir.
Ancak, bazi drneklerde, orijinal faktorler belirlenmis veya karara baglanmig olsa da devam ettirilecek pozitif veya
negatif trendlere neden olabilecek yeni faktorler ortaya cikar.

DBRS, kredi notlarini, belirli bir kurulusun veya kuruluglar grubunun kredi kalitesine dofrudan etki eden
herhangi bir 6nemli olayin ortaya gikti1 veya sz konusu olayin sonucu hakkinda belirsizligin sz konusu oldugu
ve DBRSnin bu sebepten dolayr objektif, ileriye yonelik bir goriisii zamaninda sunamayacak halde oldugu
durumlarda "G6zden Gegirme Altina" almaktadir. DBRS, DBRS'nin gériigiine gére, difer sebepler ve daha fazla
analiz igin ek siireye ihtiya¢ duyulmas: dolayisiyla ihragg: kurulugun kredi durumundaki herhangi bir degisiklik
sebebiyle menkul kiymetin giincel kredi notunun arttk uygun olamayabilecegi hallerde de kredi notlanni "Gozden
Gegirme Altina" almaktadir.Buna ek olarak, DBRS herhangi bir kredi notunu, DBRS'nin s6z konusu kredi notu igin
gecerli olan metodolojilerinden birinin veya daha fazlasinin revize edilmekte oldugunu ilan etmesi ve s6z konusu
ilanda bu revizyondan tesir géren kredi notlarinin sonucunun belirsiz oldugunun belirtilmesi halinde de "Izleme
Altina” alabilir. "Izleme Altinda Pozitif" veya "izleme Altinda Negatif’ kullanumi, herhangi bir kredi notu trendinin
pozitife veya negatife degistirilmesinden ¢ok daha &nemli bir tedbirdir; zira, kredi notu degigikliklerinin, kredi
notunun pozitife veya negatife degistirilmesinden ziyade "Izleme Altinda Pozitif" veya "Izleme Altinda Negatif"
kullanimu ile ok daha olasi oldugu diigiiniilmektedir.

8.4. Diger hususlar

ihragglmn 30 Haziran 2017, 30 Haziran 2016, 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde scna eren dénemlere
iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolart Ihragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir, 562 konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin agagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye Yatirimailar,
mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkce versiyonlar1 arasinda herhangi bir geliski bulunmasi halinde Ingilizce
versiyonun {istiin tutulacaginin bilincinde olmalidir,

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant alicilari ve/veya saticilari, Varantlann ihrag veya (farkli olmasi halinde) satin alim fiyatina ek olarak,
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun gekilde damga vergisi ve diger resimleri 6demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlan iceren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullamimas: veya kullanilmamas) da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefaty,
hamiller ve yatiimeilar bakimindan, diger hususlarin yam sira hamilin veya yatirimalar vergi statiisiine baglh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yam sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlanin yatinmcilarina, duruma goére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullamum veya kullanmama veya itfa
hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlar igeren iglemlerin vergisel sonuglari ile ilgili olarak kendi
vergi miisavirlerine danigmalar tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiirlirliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmistir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan y&nlerini dzet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmas), elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimiinii kapsamlt bir gekilde agiklama iddia ux&f{aﬁ?l r. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatinimailar agisindan gegerli olabilecek 6zel o Eu Veﬁa &u:;um 1 ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkmm.d(ullam e,};a lanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri o‘ifm yﬁtrr lfl('t’CIIii Kendsifali miisavirlerine danisma uy e olunur,
aj
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daha ayrintth bir agtklama igin, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.2.1. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflar: 6deyecektir.
Varantlara iligkin tiim 6demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlarda, herhangi bir
vergi, resim veya diger Hirléi yiiklimliiliik i¢in kesinti yapilmasini veya stopaj uygulanmasini zorunlu kilan
kanunlar da dahil olmak iizere) yiiriirlitkteki titm mali ve diger yasa ve ydnetmeliklere tabi olacaktr, Thragel,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir gekilde ayniru devretmesi, bunlara dair 6demede
vefveya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolay! sorumiu tutulmayacak olup bunlarin 6demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. ihraggl, s6z konusu vergileri, resmi, ylikiimliliigii, kesintiyi veya sair tutar
ddemek veya hesaben ddemek igin gerekli olacak tutarn veya kismi Varant hamiline 6denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, béyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliilitk veya sair demeyle ilgili olarak Thragginin maruz kaldig1 veya katlandigi her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiikiimliitiikle ilgili olarak fhraggiyr tazmin edecektir,

Agagidaki 6zette Varantlarin devralinmasinin, elde bulundurulmasinun, itfa edilmesinin ve elden ¢ikarilmasinin
belirli vergisel sonuglar: tanimlanmaktadir, ancak bu &zet Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim goriis ve diigiinceleri
kapsamamaktadir. Bu 6zet sadece genel bilgi verilmesi amactyla hazirlanmigtir ve yatirimerlarin Yatinm Kurulugu
Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce vergi danigmanlarina bagvurarak vergi durumlarim
ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve uygulamalarin zaman igerisinde degigebilecegi ve degigikliklerin
yatirimeilara ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin ahm,satim ve uzlas
islemleri ek vergi veya benzer édemelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer 6demelerin yapiimasindan
sorumlu olabilir.Bu &zet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi itibariyle yiiriirliikte
olan vergi mevzuatina, yonetmeliklerine ve idari yonergelerine dayanmaktadir. Tiim bu mevzuat, yonetmelik ve
idari yonergeler degisime tabidir ve gegmise doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem géren Varantlarin elde tutulmas, itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan kaynaklanan
gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gecici refim 2020 yilinin sonuna kadar yiiriirliiktedir. S6z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatimm kuruluglarinin li¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulusu tarafindan miigterileri adina yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalari
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmas: halinde, stopaj deger artis kazanglarina (diger bir deyisle, satig fiyatindan Varantin
iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulamnr.

Itfa igleminden/ Varantlarin kullanim: izerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (Srnek olarak, itfa degerinden
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin gikarilmasi) stopaj uygulanir.

Varantlar elden gikariimadikga veya kullamlmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadig siirece Varantlarin
eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve aynr zamanda Tiirkiye'de igyeri veya
daimi temsilci bulundurmayan yatirimeilarin sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri gelir tizerinden alinan
nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasageZata S letme digt varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimeilar agisig dfan"ﬂd-‘-gehr.hze\- den alman nihai vergldlr
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miimkiindiir. Sermaye piyasasi araglarini igletme varliklarimun bir pargas: olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatirimeilar igin sermaye piyasas: araclarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla 6denen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir,

Bir sermaye piyasas1 aracinin elden gikarilmas: {izerine zarar olugmasi durumunda, bu zararlar ayni ii¢ aylik
siirede veya aym yilin sonraki {ig aylik dénemlerinde elde edilen deger artis kazanclarindan mahsup edilir; ancak
sermaye piyasasi araglarimin tiir agisindan ayrnu kategoride olmalar gerekmektedir. Bireysel yatirimeilar ayrica
sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan dogan zararlarinu yil igindeki aynu tiir sermaye piyasas: araglarinin
alim-satimindan dogan deger artig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak &zel bir vergi beyaninda
bulunabilirler,

Stopajin nihai vergi olarak uygulandig yatirimcilarin alim-satim zararlar: gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulus Tiirkiye’de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye diginda
kurulmug bir girket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den yonetiliyorsa, vergisel agidan Tiirkiye'de
mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye’de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir takvim yilinda
6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oram %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir
kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a indirilmig oranlar vardir.

Bununla beraber, yatirimcinin agagida belirtilenleri dikkate almasi gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 2010/926 sayilt Bakanlar Kurulu Karary'run 1.
Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ve Borsa
Istanbul’da iglem géren Varantlart da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatinm ortakliklar Paylan harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmistir,

Maliye Bakanhgmin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarah Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (B5liim 6); Borsa Istanbul'da islem goren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarinin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayall olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
orarunda tevkifat uygulanacaktir,

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi itibariyle lhracgimun herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefati iizerine verasetten
intikalinde hediye/bagis veya vefat aminda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina belirtmek isteriz
ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (s6zlegmeler vs.} Damga Vergisi
Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi At T s T
Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gosteren b;(x(aﬂf‘;: .%h §|rketlerx, yatinm kuruluglar vb. de dahil olmalk
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Bakanhgi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri numarali Gider Vergileri Genel
Tebligi'nin (E) Béliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa Istanbul’da islem géren Varantlara iliskin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayil Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p)
bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 6322
sayill kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasas
araglarimin teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmigtir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki ihragginin merkezi veya
Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.'nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginimn internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme

ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar,
vb.)

11. EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak tizere iki ayr1 ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulea 15/12/2017 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi dokiiman: kapsaminda daha &nce ihrag edilen yatirim
kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

2 s Tutar Vade Satig Yontemi fhrag Tarihi
‘gg.‘;“ 0{,'“]”"1“; KAP'TA YAYINLANAN
ilen Toplam ¢
Tutar P Tiird SERMAYE PIYASASI
(TL) ARACINCTU fOZET
TARIHI

1.Tertip Yatinnm Kurulugu Varant 2.080.000 28/2/2018 Halka Arz 27 Arahk 2017 26 Aralik 2017
26/03/2018

2. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.944.000 29/03/2018 Halka Arz 15 Ocak 2018 12 Ocak 2018
30/03/2018
29/03/2018

3.Tertip Yatirtm Kurulusu Varant 6.130.000 30/03/2018| HalkaArz 250cak 2018 24 Ocak 2018
30/04/2018

4.Tertip Yatirim Kurulugu Varanti 6.624.000 gg;g:ﬁgig Halka Arz 07 Subat 2018 6 Subat 2018
27/04/2018

5.Tertip Yatirim Kurulusu Varann 6,480.000 30/04/2018 Halka Arz 22 Subat2018 21 Subat 2018
31/05/2018

6.Tertip Yatirm Kurulugu Varanti 6,824,000 25/05/2018 Halka Arz 7 Mart 2018 6 Mart 2018
31/05/2018

7. Tertip Yatirim Kurulusu Varant: 6.180.000 g;ﬁggﬁgig Halka Arz 21 Mart 2018 20 Mart 2018

8. Tertip Yatinm Kurulusu Varanti 7.120.000 gg;ggﬁgig Halka Arz 4 Nisan 2018 3 Nisan 2018

9, Tertip Yatirim Kurulusu Varant 6.880.000 g?;gf’,ﬁgig HalkaArz | 25Nisan2018 | 24 Nisan 2018

10. Tertip Yatirtm Kurulugu Varant 8.530.000 gg;g;ﬁgig Halla Arz 9 May1s 2018 8 Mayi1s 2018

11. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.920.000 giﬁ;ﬁgig Halka Arz 23 May1s2018 22 Mayis 2018

12, Tertip Yatirtm Kurulusu Varanti 8.49/1,0 51.".:5;:31 08/ ggig Halka Arz 7 Haziran 2018 6 Haziran 2018

B3 g. i'{".v' 6’4\
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21 Haziran

13. Tertip Yatirim Kurulusu Varanti 5.920.000 31/08/2018 | HalkaArz 2018 20 Haziran 2018
. 25/09/2018 11 Temmuz
14. Tertip Yatirim Kurulusu Varanth 7.190.000 28/09/2018 Halka Arz 2018 10 Temmuz 2018
15. Tertip Yatrim Kurulugu Varant 6900000 |28/09/2018| Halkaarz | 25 TomauZ | 24 Temmuz2018
TOPLAM 97.212.000

Deutsche Bank Group

Securities Menkul Degerter A.S.
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