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Fon)'unun 30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2018 - 30
Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”"nde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dlzenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarnda belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadigt ile dogru ve gercede uygun bir
gorunum sag@lamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS"} uygun olarak tam veya sinirli kapsamii
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU’NUN

01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 10 Ekim 1996

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla (*)

Portfoy Yoneticileri

Net Varlik Degeri (TL) 41.356.512 | Oktay Okan ALPAY
Kubilay OZALP
Birim Pay Degeri (TL) 1,816751 | Oguz ZIDDIOGLU
Yatirimci Sayisi (adet) 173
Tedaviil Oran1 (%) 22,76
Portfoy dagilim (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Hisse Senetleri 86,90 | Fon’un vyatirim stratejisi 20 Kasim 2015 tarihinde

Takasbank Para Piyasasi

5,03

Viop Teminati

8,07

degismistir. Fon hisse senedi yogun fondur amaci hisse
senetlerinin ~ sundugu  yiiksek  getiri  firsatlarindan
yararlanmak ve karsilagtirma Olciitiine esdeger veya daha
fazla sermaye ve temettii kazanci elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
toplam degerinin en az %80‘1 devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortaklik paylar1 hari¢ olmak iizere BIST de
islem goren hisse senetlerine yatirilir.

Fon portfoyiiniin %20°lik kismi ise menkul kiymet yatirim
ortakliklart hari¢ olmak tizere, borglanma araglar1 repo,
kaldiragh islemler ve diger para ve sermaye piyasalari
araclarma yatirim yapabilir.

Fon yiiksek risk profilindeki miisteriler i¢in uygun olup,
kisa siirede fondan ayrilmayi diigiinen yatirimcilar igin
uygun olmayabilir.

Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla doviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasasi  araglar1  tizerinden  diizenlenmis  opsiyon
sozlesmeleri, forward, yapilandirtlmis yatirim araglari,
swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portféye alinan tiirev
islem sozlesmelerinin Fon’un yatirim stratejisine ve
karsilagtirma 6lgiitiine uygun olmasi zorunludur.

Fonun Karsilastirma Olgiitii: BIST 100 Pay Getiri
Endeksi(%90) + BIST KYD O/N Repo Brit Endeksi (%10)

En az alinabilir Pay Adedi: 1 Adet




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK —30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Hisse Senetleri Sektorel Dagilim (%) Grubuna

Yatirim Riskleri

Gore

BANKACILIK 20.86 Piyasa riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin
CIMENTO 18.97 degerlerinim piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar
DAY ANIKLI TOKETIM 5.91 sonucu degismesinden dolay1 olugabilecek risk.

DEMIR. CELIK TEMEL 77 Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yiikiimliliklerini
DIGER’ ¢ 4' 58 yerine getirmemesinden dolay1 olusabilecek risk.
ENDUSTRIYEL TEKSTIL 4.58 Likidite riski: Igerigindeki varliklarin istenildigi anda
GIDA 1.85 nakde ¢evrilememesinden dolay1 olusabilecek risk.
HOLDING 3.52

MOBILYA 7.02 Kaldira¢ Riski: Portfoy igeriginde yer verilen tiirev
PERAKENDE 3.55 ve kaldirag iceren islemler nedeniyle olusabilecek
PETROL VE PETROL URUNLERi ~ 4.03 risk.

SERAMIK 1.48 . )
TARIM KIMYASALLARI 285 Operasyonel  Risk:  Operasyonel  siireglerdeki

aksamalar yiiziinden olusabilecek risk.

Yogunlasma Riski: Bir varliga/maddeye yogun
oranda yatirrm yapilmasindan dolay1 olusabilecek
risk.

Korelasyon Riski: Icerigindeki farkli finansal
varliklarin piyasa kosullarinda aymi anda deger
kazanmasi/kaybetmesine paralel olarak en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline
kars1 olan risk.

(*)  Performans raporlarinda 29 Haziran 2018 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma Dahil
Portfoyiin| Karsilastirma Doénem Sonu
Karsilastirma Enflasyon| Zaman Icinde Olgiitiiniin Portfoyiin
Toplam Olgiitiiniin Oram Standart Standart Toplam
Getiri| Getirisi / Esik| (TUFE)| Sapmasi (**)| Sapmasi (**) Bilgi| Degeri/Net Aktif]
YILLAR (%) Deger (%) (*) % (%) (%)| Rasyosu Deger
2014 13,40 19,85 8,17 0,50 0,63 -0,04 5.707.090
2015 -2,28 -5,40 8,81 0,86 0,70 0,30 1.793.310
2016 33,59 8,97 8,53 15,15 18,53 1,85 7.431.108
2017 21,06 44,03 11,92 10,78 14,20 -1,07 25.235.516
2018/6 12.74 -14.01 7.70 12.43 16.97 0.73 41.356.511
(*)  Enflasyon Oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin yillik oranin Y% sidir.
(*) Fon getirilerinin daha 6nce UFE Orami ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE oram ile
karsilasgtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karar1 verilmistir.
(**) 19/11/2015 tarihinde fonun karsilagtirma olgiitti degisti. 30/06/2018 tarihli standart sapma hesaplanirken

252 giinliik getiri lizerinden hesaplama yapilmigtir. Karakok 252 ile ¢arparak yilliklandirilmstir.

oram 31 0Qcak - 30 Haziran 2018 D6ne

15

10

01 Ocak 30 Haziran 2018

-10

-15

ritekyon Orani
{TUFE]Z 7.7

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirket portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’unun devir izin yazisi sonrast Fon Tacirler
Yatirnm Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Y onetimi
A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S. Fon’un hem kurucusu hem yo6neticisi olmustur.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yonetimidir.

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portfoyti, 01.01.2018 — 30.06.2018 doneminde net %12,74 oraninda getiri
saglarken karsilagtirma 6lgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %-14,01 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi % 26,75 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma Slgiitiinlin getirisi: Fonun Karsilagtirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlari ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi oncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir. Fonu’n azami gider orani
3,65 orani asan kisim fona iade edilmistir. (2018 ilk yarisinda fona 17.994,80 TL asim
iadesi yapilmstir.)

01.01.2018-30.06.2018 Portfoy Degerine Orani%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.01
Saklama Ucretleri 0.05
Fon Yénetim Ucreti 1.47
Hisse Senedi Komisyonu 0.13
BPP Komisyonu 0.01
Tiirev Araglar Komisyonu 0.18
Diger Giderler 0.03
Toplam Gider/Ortalama Net Varlk | 1.88




TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR (Devami)

5)  Ilgili ddnemde Fon portfoyiine iliskin yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

6)  Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan

muaftir

ILAVELER:

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) yil basindan bu yana olan
perfromansmin karsilastirma olgiitiiniin iizerinde kaldign gozlenmektedir. Oteyandan daha
uzun vadede bakildiginda da fonun karsilagtirma 6l¢iitiiniin oldukga tizerinde bir performansta
seyrettigi gozlenmektedir.



