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Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 say1il1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya simirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamasgtir.

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 27 Temmuz 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 16 Temmuz 2014

YATIRIM VE YONETIME iLIiSKIN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri Portfoylinde  katilim  bankacihigi | Serdar Necdet Vatansever
82.782.457,79 TL | esaslarma uygun olan ve farkli | Maruf Ceylan
. . .. sektorlerde faaliyet gosteren ortaklik | Bugra Bilgi
Birim Pay Degeri 0,014051 | paylarina yer verilerek, bu sektorlerdeki
Yatirimel Sayisi 71.816 | biiylime potansiyelinden ve temettii
gelirlerinden faydalanmak suretiyle,
yatirimcilarma orta ve uzun vadede
Tedaviil Oram (%) 0,59 | tatminkar bir getiri kazandirilmasi
hedeflenmektedir.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Devlet Kira Sertifikalar1 % 3 | Fon Biiyiime Amagh Alternatif Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
- Ortaklik Paylar % 91,66 | olup, portfoyiinde en az %80 oraninda katilim bankaciligi esaslarina
- Katilma Hesab1 % 5,34 | uygun Tiirk ortaklik paylari bulundurdugundan dolay: yiiksek riskli fon

ozelligi tasimaktadir.

Uzun vadede ger¢ek degerinin altinda oldugu diigiiniilen BIST Katilim
Endeksi’ndeki paylara yatirim yapmak suretiyle karsilagtirma olgiitiiniin
izerinde deger artis1 elde etmeyi hedefleyen Fon’da yatirim yapilan
paylar,  katilm bankaciligi esaslarina uygun sirketler arasindan
makroekonomik, sektdrel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile
piyasa derinligi de g6z Oniinde bulundurularak secilir. Analizlerde
paylarin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektorel
senaryolara uygun goriilenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa
degerleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine ulasan
sirketler ve potansiyel tagiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde pay
degisimleri yapilir. Ayrica Fon portfoyiinde %20 agirligini gegmemek
kosuluyla, Tiirk Lirasi cinsinden vadesiz mevduat ve katilim bankalarinda
acilan (kar ve zarara) katilim hesaplarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen kira
sertifikalarina, gelir ortakligi senetlerine ve diger faizsiz borglanma
araclarina, altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina,
girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylarina, menkul kiymet yatirnm fonu ve borsa yatirrm fonu katilma
paylarma yer verilebilir.

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilim (%6)

Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

TAS VE TOPRAGA

DAYALI 14,51
BANKALAR 2,45
PETROKIMYA 4,52
SAVUNMA 5,15
IMALAT 23,33
PERAKENDE 15,16
METAL ANA

SANAYI 8,26
BILISIM 3,98
GAYRIMENKUL

YATIRIM

ORTAKLIKLARI 5,13
INSAAT VE

BAYINDIRLIK 0
GIDA 9,17
TOPLAM 91,66

Fon, portfoylinde ortaklik payr bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri
sektorlere bagl riskler, bu sirketlerin iretim ve ticaret iligkisi icinde
bulunduklar iilkelerin politik ve ekonomik kosullarina bagl riskler ve de
sirketlerin halka agiklik orani ile sermaye biiyiiliigiine bagl olarak likidite
riskleri tagimaktadir. Buna ek olarak Ozel bankalarda agilan katilim
hesaplart dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski,
nezdinde katilim hesabi agilmis olan 6zel sektér katilim bankasmin
dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, katilim hesaplarmin vadeden 6nce
likide edilmesi durumunda olusabilecek kayiplari ifade etmektedir. Fon
portfoyii yiiksek oranda ortaklik payr icerdiginden dolayr piyasa
kosullarindaki degisimler portfoy getirisini 6nemli 6lgiide etkilemektedir.
Fon yo6netiminde risklerden korunmak amaciyla sirketler detayli olarak
analiz edilmekte ve sektorler arasinda gesitlendirilme yapilmakta, ortaklik
payr agirhigr piyasa kosullart dogrultusunda degistirilmekte ve riskler
asgari diizeye indirilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Fon
Portfoyiiniin Sunuma Dahil
Getirisinin Donem Sonu
Karsilagtirma Zaman | Karsilagtirma Portfoy veya
Toplam Olgiitiiniin = Enflasyon icinde Ol¢iitiiniin Portfoy
Getiri Getirisi Oram Standart Standart Bilgi Grubunun Fon
YILLAR (%) (%) (***) | Sapmasi (%) Sapmasi (%) | Rasyosu Toplam Degeri
1. yil(*) 6,64 5,87 1,87 0,77 0,89 1,21 2.305.197 TL
2.yil 2,24 (6,86) 8,81 1,00 1,16 5,99 @ 16.337.122,92TL
3. yil 11,17 9,29 8,53 0,98 1,00 2,88+ 44.613.271,74TL
4.Y1l 26,13 34,32 11,92 0,67 0,71 (9,18) | 72.787.760,10TL
5.Yd -9,11 -5,26 9,17 0,86 0,96 -7,82 « 82.782.457,79TL

™) 16 Temmuz - 31 Aralik 2014 doénemine aittir.
(**) 1 0Ocak - 30 Haziran 2018 donemine aittir.
(***) Ilgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.
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-15,000%

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

4)

DiPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; perfornans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan karsilastirma Ol¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak - 30 Haziran 2018
doneminde asagidaki getiri oranlar1 olusmustur:

Fon’un Getirisi: (9,1)%
Karsilastirma Olgiitiinii Getirisi: (5,26)%
Nispi Getiri: (3,85)%

Ilgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin

Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Fon portfoy yonetim sirketi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Qinvest LLC’nin % 100 oraninda
pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik ve Hayat
A.S’ye ait 6 adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait
6 adet emeklilik ve QInvest Portfdy YoOnetimi’ne ait 9 adet yatinm fonunun yonetimini
gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiytikligi 1,095,232,444.71 TL dir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 doneminde net %(9,11) getiri saglamigtir. Ayn1 dénemde
Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

KEH 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 Doneminde Briit Fon Getirisi
Fon Net Basit Getirisi
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Donem Basi1 Birim Fiyat) -9,11%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani(*) 1,15%
Azami Toplam Gider Orani (***) 1,14%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani(**) 0,01%
Net Gider Orant
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 1,14%
Briit Getiri -71,97%

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranin
ifade etmektedir.

(**) “Azami Y1llik Toplam Gider Orani”nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinil i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.

(***) Yar1 donem oldugundan dolay1 yillik FGTK'nin yarisi alinmigtir.
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C.

5)

6)

7)

8)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 874.366,49
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 76.121.774,02
Toplam Giderler / Ortalama Portféy Degeri 1,15%

1 Ocak - 30 Haziran 2018 performans sunum dénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma Olciitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Fon’un karsilagtirma o6l¢iitii
1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde asagidaki gibi hesaplanmustir:

((Katilm 50 Endeksi * %90) + (BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi TL* %5) + (BIST KYD
Kamu Kira Sertifikalar1 * %5))

Emeklilik yatirnm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim ticretleri, vergi saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine oranit Dipnot 5’te agiklanmistir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki
gibidir:

1 Ocak —
Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri 30 Haziran 2018
Yonetim Ucreti 848.443,43
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 12.256,67
Saklama Ucreti 4.121,68
Kurul Ucretleri 4.807,34
Denetim Ucretleri 1.038,17
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.699,20
Toplam Giderler 874.366,49

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”
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D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu (%7,82) olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki
portfdy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orami olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fonun performanst Katilim Endeksinin diigiisiindeki etkisiyle yilin ilk yarisin1 %-9,11 negatif
getiriyle kapatmistir.

Kargilastirma o6lgiitiinde kullanilan Katilim 50 endeksinin getirisi hesaplanirken diger donemlere
kiyasla pay fiyat endeksi yerine pay getiri endeksi olan Katilim 50 Getiri endeksi baz alinmistir.



