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KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Katilim EmekKlilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig)
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.

TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 16 Temmuz 2014

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

485.025.291,95 TL

Birim Pay Degeri

0,013665

Yatirimei Sayisi

225.796

Tedaviil Orani (%)

%3,55

Fon, Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu olup, portfoyiinin en az %60’1
Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag
edilmis olmak kosuluyla Tiirk Lirasi
cinsinden Kira Sertifikalarindan olusur.
Ayrica piyasa kosullarina goére fon
portfoyliniin en fazla %40’1 Tirk Lirasi
cinsinden, borsada iglem gdrmesi
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim
yapilabilir ~ seviyede  derecelendirme
notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina
yatirilabilir. Fon portfoyiiniin en fazla
%30’u  izahname ekinde belirtilen
danisma kurulu tarafindan icazeti alinmus,
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylara
yatirilabilir. Buna ek olarak piyasa
kosullarina gére fon portfoyiinde, %25
agirhgmi  agmamak kosuluyla katilim
bankalarinda agilan Tiirk Lirasi cinsinden
(kar ve zarara) katilma hesaplarina da yer
verebilir.

Tayfun Ozkan
Mehmet Hakan Aksoy

Portfoy Dagihim

Yatirim Stratejisi

- Devlet Kira Sertifikalari
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar
- Ortaklik Payi

% 70,34
% 28,89
%0,77

Fon, Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu olup, portfoyiiniin en az %601
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis olmak kosuluyla Tiirk Lirasi
cinsinden Kira Sertifikalarindan olusur. Ayrica piyasa kosullarina gore fon
portfoyiiniin en fazla %40°’1 borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarina yatirilabilir. Fon portfdyiiniin en fazla %30’u Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylara yatirilabilir. Buna
ek olarak piyasa kosullarina gore fon portfoyiinde, %25 agirligini agsmamak
kosuluyla katilim bankalarinda agilan Tiirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara)
katilma hesaplarina da yer verebilir. Fon portfoyii, kamu ve 6zel sektérden
farkli kira geliri kaynaklarinin ve farkli sertifika vadelerinin segilmesi suretiyle
¢esitlendirilir. Fon portfoyiinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirast cinsi kira
sertifikalar1 dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli getiri
elde etmeyi amaglamaktadir. Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon
tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirima ydnlendirmek
amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfoyiliniin  tamami
Yonetmelik’te ve Genelge’de belirtilen portfoy sinirlamalarinda uygun sekilde
yonetilir.

Hisse SenetlerininSektorel Dagilim

Yatirim Riskleri | En Az Alnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilim

BANKALAR 0,16
GIDA 0,22
BILISIM 0,12
GAYRIMENKUL YATIRIM 0
ORTAKLIKLARI

INSAAT VE BAYINDIRLIK 0
PERAKENDE 0,13
IMALAT 0
TAS VE TOPRAGA DAYALI 0,03
PETROKIMYA 0,11
TOPLAM 0,77

Fon portfoyii agirlikli olarak Kamu Kira Sertifikalarindan ve diger faize dayali
olmayan borglanma araglarindan olugmaktadir. Bu nedenle fon, likidite ve
ihragc riskleri tagimaktadir. Thrager riski, yatirrm yapilan kira sertifikasii
ihrag eden varlik kiralama sirketinin veya faize dayali olmayan borglanma
enstriimanini ihra¢ eden bankanin faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme
glicliigii ve iflas gibi riskleri temsil eder. Likidite riski, kamu veya ozel
sektorden ilgili kira sertifikalarinin piyasalarda yeterli miktarda alim-satima
konu olup olmamasi ve fiyatlarimin bundan dolayr fazla oynaklik
gostermesidir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gerek sektorler
gerek vadeler arasinda gesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye
indirilmektedir.




KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGiSi

Fon
Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Dénem Sonu
Karsilastirma Zaman = Kargilagtirma Portfoy veya
Toplam Olg¢iitiiniin ;| Enflasyon Iginde Olgiitiiniin Portfoy Grubunun
Getiri Getirisi Oram Standart Standart Bilgi Fon Toplam
YILLAR (%) (%) (***) i Sapmasi (%) | Sapmasi (%) : Rasyosu Degeri
1. y1l(*) 4,30 3,68 1,87 0,15 0,06 (2,02) 26.215.404 TL
2.yl 6,95 8,44 8,81 0,06 0,05 (7,13) | 116.926.691,99 TL
3.y1l 6,86 8,54 8,53 0,07 0,07 = (12,44) 295.170.131,63TL
4.Y1l 8,45 9,50 11,92 0,05 0,06 (6,28) | 433.529.203,10 TL
5. Yil(**) 4,43 3,09 9,17 0,09 0,10 10,53 | 485.025.291,95 TL
@) 16 Temmuz - 31 Aralik 2014 dénemine aittir.
(**) 1 0Ocak - 30 Haziran 2018 donemine aittir.
(***) llgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.
i,
10,00% 9,17%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00% 4,43%
4,00%
e 3,09%
3,00%
2,00% 1,34%
0,00%
Enflasyon Toplam Getiri Karsilastirma Ol¢liti Nispi getiri

Getirisi

GECMIiS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1)

2)

3)

4)

DiPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; perfornans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan karsilagtirma Ol¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin cikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak - 30 Haziran 2018
doneminde asagidaki getiri oranlar1 olusmustur:

Fon’un Getirisi: 4.43%
Karsilastirma Olgiitiinii Getirisi: 3,09%
Nispi Getiri: 1,34%

Ilgili getiri oram hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Fon portfoy yonetim sirketi KT Portfoy Yonetimi A.S olup Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin
% 100 oraninda pay1 bulunmaktadir. Toplamda 8 adet yatirim fonu (Tamami KT Portfoy’e ait )
ve 4 adet emeklilik yatirim fonu (iki tanesi Katilim Emeklilik) mevcuttur. Yonetilen Toplam
Portfoy Biiytikliigii(Emeklilik Fonlar1 Dahil): 1.281.746.922,40 TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitic1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 déneminde net %4,43 getiri saglamistir. Ayn1 donemde
Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

KEB 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 Déoneminde Briit Fon Getirisi
Fon Net Basit Getirisi
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) 4,43%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani(*) 0,95%
Azami Toplam Gider Orani(***) 0,96%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani(**) 0,000%
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,95%
Briit Getiri 5,38%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**) “Azami Yillik Toplam Gider Oran1”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinil i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.

(***) Yar1 donem oldugundan dolay1 yillik FGTK'nin yaris1 alinmigtir.
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.
5)

6)

7)

8)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 4.408.808,66
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 464.018.677,65
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 0,95%

1 Ocak - 30 Haziran 2018 performans sunum dénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da
karsilagtirma Olgiitinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Fon’un karsilastirma olgiiti
1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde asagidaki gibi hesaplanmustir:

((BIST-KYD Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi * %80) +(BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi
TL* %10)+(BIST-KYD Kira Sertifikalar1 Ozel Endeksi * %5)+(Katilim 50 Endeksi*%5))

Emeklilik yatirnm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yonetim ticretleri, vergi saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
degerine orani Dipnot 5’te agiklanmustir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki
gibidir:

1 Ocak —
Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri 30 Haziran 2018
Yonetim Ucreti 4.330.070,19
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 15.966,35
Saklama Ucreti 23.870,48
Kurul Ucretleri 28.493,04
Denetim Ucretleri 5.572,28
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.836,32
Toplam Giderler 4.408.808,66

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D. ILAVE BIiLGI ve ACIKLAMALAR

1) 2018 yilinin ilk yarisinda Fon’un Bilgi Rasyosu %10,53 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
izerindeki portfoy getirisinin, portfOyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitii {izerinde sagladig getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portf0y yoOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve
yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

2)  Fon 2018 yilinin ilk yarisinda agirlikli olarak kamu ihragl Kira sertifikalarina ve 6zel sektor kira
sertifikalarina yatirim yapan fonun performansi da %4,43 oraninda bir performans gostermistir.
Fonun az miktarda yatirim yaptig1 katilma hesaplarindaki kar pay1 oranlarinda bankalar arasi fark
gostermekle beraber %13,00-17,00 araliginda seyretmistir. Fonun az miktarda yatirnm yaptigi
katilim endeksi dahilindeki ortaklik paylari bu donem fona negatif performans olarak yansimistir.

3)  Karsilastirma dlgitiinde kullanilan Katilim 50 endeksinin getirisi hesaplanirken diger donemlere
kiyasla pay fiyat endeksi yerine pay getiri endeksi olan Katilim 50 Getiri endeksi baz alinmustir.



