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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur. Fon Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféyinin tamamini degisen piyasa kosullarina goére fon izahnamesinin 2.4.
maddesinde yer alan varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak suretiyle
piyasadaki firsatlardan faydalanmayi ve hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Fonun varlik dagihmi 6nceden belirlenemez. Fon portféydnin
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin sec¢iminde nakde dénusimi
kolay, riski az olanlar tercih edilir.



Fonun yatinm yapacag varliklarin fiyat dalgalanmasi orta diizeyde olup, risk degeri 3 ila 4
diizeyinde olacaktir.

Yatinnm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

N EN AZ EN COK

VARLIK TURU % %
Tirk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari ve/veya Yabanci Borglanma 0 50
Araglar*
Kamu ¢ Borglanma Araglari 0 100
Tark Ozel Sektdr Borclanma Araclart 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL- 0 25
Ddviz)
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari(TL- 0 100
Doviz)
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Yabancilar tarafindan Turkiye’de ihrag edilen TL cinsi 0 100
Borclanma Araglari
Turk Ozel Sektdr Dis Borglanma Araclari (Eurobond) 0 100
Yabanci Borglanma Araclari 0 50
Tark ve Yabanci Menkul Kiymet Yatirim Fonu ile Tark 0 20
ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarr*
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tarafindan Ihrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasasi Araclari ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) 0 100

Fon’un yatirnm yapacagi yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon
portféy degerinin en fazla %50’sini olusturabilir.

Fon portféylnde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbzlesme gercevesinde herhangi bir anda
fon portféyunin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding
verebilir veya fon portféylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
ddung alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak lizere agiga satig islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma islemi en fazla doksan is glini sureyle yapilir. Fon portféyinden 6ding verme
islemi, édling verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’G karsihdinda nakit
veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6édung¢ verilen para ve sermaye piyasasi



araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine
tek tarafl olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hikmin konulmasi mecburidir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Tirk Lirasi Endeksi olarak belirlenmisgtir.

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

1- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12233903-325.05-E.6318 sayili yazisi ile iletilen Esik Deger
hesaplamalari ve Turk Lirasi referans faiz orani O/N TRLIBOR olarak belirlenmis ve
tespitlerin ardindan ilgili fonlarimizin 2017 yili performans sunug raporu tekrar gozden
gegirilerek dizeltmeler yapilmis ve gincellenen performans sunus raporlari ile bunlara iliskin
badimsiz denetim raporlari glincellenmisitir.

Performans Sunum . . . | Esik Deger | Eski Nispi | TL Referans | Yeni Nispi
Fon Kodu | _ .. . Fon Getirisi .. .. . ..
Donemi Getirisi Getiri Faiz Orani Getiri
FER 01.01.2017 -31.12.2017 21.62% 10.63% 10.99% 13.27% 8.35%

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2017 yilint %7.4 oraninda yiksek bir bliyime ile tamamlayan Tarkiye
ekonomisi, 2018 yilinin ilk ¢ceyredinde de ayni tempoyu devam ettirdi ve %7,4 oraninda
blylime gosterdi. Yiksek biyime ve Turk Liras’'ndaki hizli deger kaybi ile birlikte TUFE
enflasyonu 2017 yili sonundaki %11.92 seviyesinden 2018 yii Haziran ayi sonunda
%15.39’a yukseldi. Turk Lirasi, ABD Dolari ve Euro’dan olugsan déviz sepetine karsi yilin ilk
yarisinda %19 deger kaybetti. Tirk Liras’'ndaki hizli deger kaybi ile TUFE enflasyonunun
hedeflerin ve beklentilerin odukga Uzerine ¢ikmasi sonrasinda TCMB hizli faiz artiglari
gerceklestirdi ve para politikasi araglarinda sadelesmeye gitti. Banka, en son 7 Haziran'da
gercgeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %17.75 olarak belirledi.
Yiin geri kalaninda ekonominin daha ihmli bir blyime performansi sergilemesi
beklenmektedir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 endeksi 115.333 seviyesinden basladigi 2018 yilinda
121.531 seviyelerine kadar yukselis yagsasa da yilin ikinci ceyreginde hizli deger kayiplarinin
ardindan 92.288 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasayarak 2017 yili Nisan ayindan itibaren
gorilen en duslk seviyeyi test etti. Secim belirsizliginin ortadan kalkmasi ile Tark Lirasi cinsi
varliklar bir miktar toparlanma yasarken, BIiST-100 endeksi yilin ilk yarisini 96.230
seviyesinden kapatti. Endeksin yilin ilk yarisindaki dustsu %16.56 seviyesinde gergeklesti.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye’nin 10 yillik tahvilleri 2018 yilina %11.74 seviyesinden
baslarken, yil genelinde yukari yonli bir trend izledi ve 2018 yilinin ikinci ¢eyregini %16.77
seviyesinden kapatti. Gerek manset, gerekse de c¢ekirdek enflasyonun ulastigi ylksek
seviyeler TCMB'nin faiz artigini beraberinde getirirken, global Merkez bankalarinin sikilagma
yonundeki adimlari da diger gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi Turkiye’de de faizlerin
yukselmesinin diger bir nedeni oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Dinya ekonomisinde dnemli pay alan ulkelerin bayime hizlarinin
gucli seyrettigi gorulurken, enflasyon oranlarinin da kademeli olarak hedeflere yaklastigi
izlendi. ABD Merkez Bankasi Fed, Mart ve Haziran aylarindaki FOMC toplantilarinda 25’er
baz puanhk 2 faiz artisi gergeklestirirken, yapilan projeksiyonlarda da 2018 yilinin
tamaminda toplam 4 faiz artigi beklendigi gorildu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise aylik
30 milyar Euro tutarindaki varlik alimlarinin Eylul ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip,
yllsonunda ise tamamen sonlandirilacagini agikladi. Politika faizi konusunda da

3



yonlendirmesini netlestiren banka, en az 2019 yili yaz ddénemine kadar faiz artigi
yapilmayacagdi sinyalini verdi. Uluslararasi piyasalarda yilin 6zellikle 2. ¢eyreginde ticaret
savaslari endisesi giindeme hakim oldu. ABD Bagkani Trump’in basta Cin’e kargl olmak
Uzere kademeli olarak genislettigi gumruk vergisi kararlari ve kargi Ulkelerin de benzer
onlemler almasi global ekonomi igin belirsizlik unsuru olarak éne ¢ikti.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. aracihdi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yoénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde fonun birim pay degeri % 2.52 artis gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un esik deger getirisi % 7.55 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili  bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gore hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIGI
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