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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katiimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh
mulkiyet esaslarina gore isletimesi amaciyla olusturulan malvarhgidir. Stresiz olarak kurulan fonun
tuzel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara
sunulur.

Fonun Amaci

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendiriimesi
amaciyla kurulumustur. Fon orta ve uzun vadede, agirlikli olarak sabit getirili varliklara yatirim
yaparak Turk Lirasi bazinda getiri elde etmeyi hedefler. Fon sermaye kazanci elde etmek amaciyla
her vadede sabit getirili yatirim araclarinda alim/satim islemleri yapabildigi gibi yasal sinirlar
cergevesinde hisse senedi piyasasina da yatirim yapabilir. Fon, Hazine Mustesarligi tarafindan
ihragedilen TL cinsinden borglanma senetleri, gelir ortakhidi senetleri ile kira sertifikalarina fon
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portfdyunin en az %75i oraninda yatinm yapar. Ayrica, her biri yine portféyin ytzde 15’ini
asmamak kosuluyla Tlrk Lirasi cinsinden vadeli mevduatlara, katilim bankalarinda acilan (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen 6zel
sektor borglanma araglarina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yatinnm yapilabilir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %

Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrag¢ edilen TUrk Lirasi cinsinden | 75 100
borclanma araglari, gelir ortakhdi senetleri veya kira sertifikalari

Turk Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katiima Hesabi, Borsada islem 0 15
Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrag Edilen Bor¢lanma
Araclari veya Kaynak Kurulugu Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi kapsamindaki paylar 0 15

BIST Ters Repo islemler_i,Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 1
Organize Para Piyasasi Islemleri

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi
amaciyla kurulmustur. Fon portfdyinin en az %75’i Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden bor¢lanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakhdi senetlerine, azami %15’i BIST 100
Endeksindeki ortaklik paylarina yatiriir. Fonun, TL cinsinden katiima ve/veya vadeli mevduat
hesaplarina, borsada iglem gérmek kaydiyla bankalar tarafindan gikarilan borglanma araglari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacagi
yatirim tutari fon portféytnun en fazla %15’i olabilir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%85 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat TL Endeksi, %5 BIST 100 Endeksi’dir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

1-Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.03.2018 tarih, 12233903-325.08-E.2389 sayili izni ile
Groupama’nin kurucusu oldugu asagida yer alan emeklilik yatirrm fonlari, Fiba'ya devredilerek,
Fiba'nin kurucusu oldudu asagida unvanlari yer alan emeklilik yatirim fonlari ile birlestirilmigtir.

FON BIRLESME NEDENIYLE SONA FON . . L
BUNYESINDE BIRLESILEN FON
KOD ERECEK FON KOD :
Groupama Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Katki
GRK FEI .
Yatirim Fonu Emeklilik Yatirim Fonu

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2017 yilin1 %7.4 oraninda yuksek bir blyime ile tamamlayan Turkiye ekonomisi,
2018 yilinin ilk geyreginde de ayni tempoyu devam ettirdi ve %7,4 oraninda biylime gdésterdi.
Yilksek blylime ve Turk Liras’ndaki hizli deger kaybi ile birlikte TUFE enflasyonu 2017 yili
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sonundaki %11.92 seviyesinden 2018 yili Haziran ay1 sonunda %15.39’a yukseldi. Turk Lirasi, ABD
Dolar1 ve Euro’dan olugan doviz sepetine kargi yilin ilk yarisinda %19 degder kaybetti. Turk
Liras'ndaki hizli deger kaybi ile TUFE enflasyonunun hedeflerin ve beklentilerin odukga iizerine
cilkmasi sonrasinda TCMB hizli faiz artiglari gergeklestirdi ve para politikasi araglarinda
sadelesmeye gitti. Banka, en son 7 Haziran'da gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda
politika faizini %17.75 olarak belirledi. Yihn geri kalaninda ekonominin daha ihmh bir blylime
performansi sergilemesi beklenmektedir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 endeksi 115.333 seviyesinden basladigi 2018 yilinda 121.531
seviyelerine kadar yukselis yasasa da yilin ikinci ¢geyreginde hizli deger kayiplarinin ardindan
92.288 seviyesine kadar geri ¢cekilme yasayarak 2017 yili Nisan ayindan itibaren goérilen en disik
seviyeyi test etti. Secim belirsizliginin ortadan kalkmasi ile Turk Lirasi cinsi varliklar bir miktar
toparlanma yagarken, BiST-100 endeksi yilin ilk yarisini 96.230 seviyesinden kapatti. Endeksin
yihn ilk yarisindaki distst %16.56 seviyesinde gerceklesti.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye'nin 10 yillik tahvilleri 2018 yilina %11.74 seviyesinden baslarken, yil
genelinde yukari yonli bir trend izledi ve 2018 yilinin ikinci geyregini %16.77 seviyesinden kapatti.
Gerek manset, gerekse de gekirdek enflasyonun ulastigi yiksek seviyeler TCMB’nin faiz artigini
beraberinde getirirken, global Merkez bankalarinin sikilasma yonindeki adimlari da diger
gelismekte olan ulkelerde oldugu gibi Turkiye’'de de faizlerin yukselmesinin diger bir nedeni oldu.

Uluslararasi Piyasalar:_Dunya ekonomisinde 6nemli pay alan Ulkelerin buylme hizlarinin guglu
seyrettigi gorilirken, enflasyon oranlarinin da kademeli olarak hedeflere yaklastigi izlendi. ABD
Merkez Bankasi Fed, Mart ve Haziran aylarindaki FOMC toplantilarinda 25’er baz puanlik 2 faiz
artisi gercgeklestirirken, yapilan projeksiyonlarda da 2018 yilinin tamaminda toplam 4 faiz artisi
beklendigi goruldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise aylhk 30 milyar Euro tutarindaki varlik
alimlarinin  Eylil ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip, yisonunda ise tamamen
sonlandirilacagini agikladi. Politika faizi konusunda da yonlendirmesini netlestiren banka, en az
2019 yili yaz dénemine kadar faiz artig1 yapilmayacagi sinyalini verdi. Uluslararasi piyasalarda yilin
Ozellikle 2. gceyreginde ticaret savaslari endisesi gindeme hakim oldu. ABD Bagkani Trump’in basta
Cin’e karsl olmak Uzere kademeli olarak genislettigi gimruk vergisi kararlari ve karsi ulkelerin de
benzer dnlemler almasi global ekonomi igin belirsizlik unsuru olarak éne ¢ikti.

Déneme Ait Fon iglemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilmistir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. nezdinde agilan fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon Birimi, ve
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yoénetimi Birimi koordinasyonunda Takasbank uzaktan erisim
sistemi, ve yazili talimatlar araciigiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde fonun birim pay dederi % -8.60 azalis gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢ata getirisi % -10.41 olmustur.

Fonun dénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’'nin performans sunug standartlarina
gore hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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