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AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski unvaniyla “Azimut PYS Para Piyasasi Fonu”)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu (Eski unvaniyla “Azimut PYS Para Piyasas1 Fonu”)’nun
(“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kurulusglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya siirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasepeci Mali Miisavirlik A.S.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski unvamiyla “AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU”)

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle (*) Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 23,508,625.26

Birim Pay Degeri 0.097316 | Abdullah Selim Kunt

Yatirimer Sayisi 994 | Kutay Ultan

Tedaviil Oran1 % %24.16 | Onursal Gokal

Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi

-Ozel Sektor Tahvili %77.71| Fon’un yatirim stratejisi uyarinca yatirim yapilacak sermaye

-BPP %13.00 | piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisiimil kolay ve riski az

-Mevduat %7.09 | olanlar tercih edilir. Teblig’in 6’nc1 maddesi gergevesinde, fon

-Diger %2.20 | toplam degerinin en az %80’i devamli olarak; yerli ve/veya
yabanct kamu ve/veya 0zel sektér borglanma araglarina
yatirtlacak ve fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en
az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyline fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon vadeye kalan giin sayist
hesaplanamayan varliklara yatirim yapamaz.

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi Yatirnm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Yoktur. Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;

Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlagsma, Korelasyon, Yasal, Emtia , ihracci
Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem
ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan
giinlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatinm komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar ¢ergevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglanir. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon
portfoyiinii  yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarini  gdz Onlinde bulundurmakta, portfoy yonetim
stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon
ictliztigli, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirim kararlari, konularinda uzman {iyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan
performans raporlarinda, 2 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olusturulan
Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.




AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski unvamiyla “AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU”)

1 OCAK 2018 - 30 HAZIiRAN 2018 DONEMINE AIiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BIiLGISi

Fon

Portfoyiiniin Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil

Karsilastirma Getirisinin| Karsilastirma | Donem Sonu Portfoy | Portfoy veya Portfoy

Toplam Olciitii(**)| Enflasyon | Zaman i¢inde Olgiitiiniin veya Portfoy | Grubunun Yénetilen
Getiri Getirisi (***) Standart Standart Grubunun Fon| Portfoyler Icindeki Yonetilen Tiim Bilgi
YILLAR (%) (%) | Orami (%)| Sapmasi (%)| Sapmasi(%) Toplam Degeri Oram (%)| Portfoyler Tutari (*)| Rasyosu
2013 5,73% 6.42% 7,4% 0.02% 0.03% 23.373.004,24 TL 10,16% 230.133.692,87 TL -0,06
2014 9,37% 9.12% 8,17% 0.02% 0.01% 41.289.628,15 TL 5,14% 803.114.857,55 TL 0,02
2015 10,46% 9.43% 8,81% 0.03% 0.04% 19.907.913,64 TL 1,74%| 1.143.342.004,57 TL 0,02
2016 10,64% 9,79% 8,53% 0.03% 0.03% 32.273.608,77 TL 3,38% 955.543.418,00 TL 0,06
2017 12.33% 10.00% 11.92% 0.03% 0.04% 14,064,823.41 TL 1.32%| 1,066,053,317.34 TL| 0.144869
2018 6.51% 6.29% 9.17% 0.27% 0.04% 23,508,625.26 TL 1.77%| 1,331,818,440.17 TL 0.01
(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi dncesine denk gelen Yonetilen

Fon Tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmustir.

()

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii BIST tarafindan agiklanan %100 BIST KYD 91 Giin Endeksi’dir.

(***) 2018 y1li Ocak Haziran dénemi TUIK tarafindan yayinlanan aylik oranlarin geometrik ¢arpimryla hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.




AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski unvamiyla “AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU”)

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi  yetki  belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de
gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yatirnm fonu katilma payi
satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon Portfoyii’niin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejileri “Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyii’niin yatinm Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari 80 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasalar1 Islemleri 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Kira sertifikasi 0 20
Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Fon 01.01.2018-30.06.2018 doneminde net %6.51 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
olgltiinin getirisi ayn1 donemde %6.29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0.22
olarak olusmustur.

flgili getiri oram1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin

=99

Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lciitiiniin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanms olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif ylizdesel farki ifade etmektedir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
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1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

4.

DIPNOTLAR (Devam)

Yonetim {icreti, vergi, saklama ticreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018-30.06.2018 doneminde TL TUTAR | Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 155,815.69 0,73%
Saklama Ucreti 11,612.91 0,05%
Diger 30,600.88 0.14%
Toplam Gider 198,029.48 0,90%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 21,478,941.55

Fonun azami gider oran1 4 Mayis 2018 tarihine kadar tiiriiniin Para Piyasasi fonu olmasi
nedeniyle yillik %1,28 iken; 5 Mayis 2018 itibariyle tiirii degiserek Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglar1 Fonuna dontistiigiinden bu tarihten itibaren yillik %2,19 olmustur. Toplam gider orani
azami gider oraninin istiinde gerceklestiginden 01.01.2018-29.06.2018 doneminde toplam
27,577.91 TL Kurucu tarafindan fona iade edilmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisinde 11.04.2018 tarihinde degisiklik yapilmig
olup; Fon para piyasasi fonu iken kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonuna doniistiiriilmiis stratejisi
“Fon’un yatirim stratejisi uyarinca yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde
nakde doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Tebli§’in 6’nc1 maddesi ¢ergevesinde,
fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak; yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel
sektdr bor¢lanma araglarina yatirilacak ve fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az
25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklara yatirim yapamaz.” olarak degistirilmistir.”

Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma olgiitii Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktari igin {ist sinir kurali kaldirtlmistir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmus, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

Bilgi rasyosunda yiikselis egilimi 2017 yilinda devam etmistir. Bu yiikselis Nispi Getirinin
artarken standart sapmanin duragan kalmasindan gerg¢eklesmistir. 2018 yili ilk alt1 ayinda ise
Fon getirisi ile karsilastirma 6l¢iitli getirisi yakin bir seviyede ger¢eklesmis bu durum da bilgi
rasyosunun 0.01 ¢evresinde olugsmasina neden olmustur.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski unvamiyla “AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU”)

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)
5. Fon, 11.04.2018 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonuna doniistiiriilmiistiir.

6. Fon’un izahnamesinin 3.1. maddesinde fonun maruz kalabilecegi risklerden “ortaklik pay1 fiyat
riski” ¢ikarilmstir.

7. Fon hesabina kredi alinmasina iliskin hiikiimler izahnameden ¢ikarilmuistir.

8. Fon izahnamesinin “7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar” maddesinde bulunan
“Alnan kredilerin faizi” fon varligindan yapilabilecek harcamalardan ¢ikarilmistir.

9. 5.6. maddesine borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerip igermediginin kontrol
yontemi eklenmistir.

10.  Fon yonetim iicreti yillik %1,72 (BSMV Dahil)’ye yiikseltilmistir.



