GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY ISTANBULL SERBEST FON‘UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon’un unvamimin ve yatirim stratejisinin degistirilmesi
suretiyle Garanti Portfoy Uglincii Serbest (Doviz) Fon’a doniistiirilmesi amaciyla Fon
izahnamesinin giris ve kisaltmalar bélimi ile 1.1.,1.2.2., 1.3,, 1.5,, 1.7., 2.3., 24., 2.5., 2.6,
2.7, 28,29, 210, 211, 2.12,, 3.1, 3.2, 3.3, 3.6,, 5.2, 5.5., 5.6., VL. Bolim’tn giris
kismi, 6.1., 6.2.,6.3.,64.,6.5.,6.7.,68.,7.1.,,82.,94.,96.,9.8., 9.9, 9.10,, 9.11. ve 12.1.
numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ../O / Q4. / 2018 tarih ve
12233903- 325.91.9(-E. 4953 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFQOY ISTANBULL SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
sayll Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yoénetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon’un katilma paylarmn ihracina
ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu T. Garanti Bankasi
A.S. olan T. Garanti Bankas1 A.S. Istanbull Serbest Fonu Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféoy Yonetimi A.S.’nin (www.gpy.com.tr) adresli

resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

aymlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususu 03/12/2015 tarihinde ticaret
/ *r‘gc%}:gktescil ettirilmis ve 09/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmecilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852
saylh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon’un katilma paylarimn ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/11/2015 tarihinde
onaylanmi§ ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu T. Garanti Bankas:
A.S. olan T. Garanti Bankasi1 A.S. Istanbull Serbest Fon Garanti Portféy Yénetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun veeeel /2018 tarih ve 12233903-
reesseesasnsnss st s st s s ae e sayili izni ile Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon’un
Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon’a doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 03/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 09/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan
edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine Miistesarhgi tarafindan
doviz cinsinden ihrac edilen bor¢clanma araclan ve kira sertifikalar ile yerli ihrag¢ilarin
doviz cinsinden ihrac¢ edilen dis bor¢lanma araclan (eurobond), para ve sermaye
piyasasi ara¢larina yatirim yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

rica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon
iigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmalara verilir.
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ESKI SEKIL

KISALTMALAR

(Izahnamede yer alan kisaltma ve tammlar: gosteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiimanlann | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatuim Fonlarimin Finansal Raporlama

Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon

Semsiye Fon Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S.

PYS Tebligi ITI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portfé6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL

KISALTMALAR

(Izahnamede yer alan kisaltma ve tamimlar: gisteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almas: gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
" ansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatrim Fonlarmun Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig
Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
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Semsiye Fon Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portf6y Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi IT1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portf6y Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy Istanbull Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Garanti Portfiy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/IST.
WWW.gpy.com.tr
Telefon numarasi: (212) 384 13 00
Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktas / IST.
J— www.garanti.com.tr
¢ ?é%fo ast: (212) 31818 18 -
/ a'-:? ’w - G TiP YY8, Timi
1o 2 ) 4 en’ pe adNo: Kg
5“\ . 7'.}, &g N . ler-Besk - Istan
k * :"’ asast A Me;?;krﬁ gé%s%%g7 7700014
% N o 4



1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig sler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Maria De | Yonetim 2009-Devam. BBVA Portfoy Yonetimi-SGIIC 27
Paloma Kurulu CEO
Piqueras Baskani 2012- Devam. Garanti Portfoy YoOnetimi A.S.-
HERNANDEZ Yonetim Kurulu Uyesi
01.01.2016-Devam. Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Mahmut YK Bagkan | 2013-2014-Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- 24
KAYA Vekili/ Yatinm Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
Genel 2014-2015-Garanti  Portfoy YOnetimi A.S.-
Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi/Yatiim Yénetimi Genel
Midiir Yardimcisi
2015- Devam. -Garanti Portféy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Genel Miidiir
Eduardo Garcia | Yonetim 2010-2012 BBVA Portfoy Yonetimi, Head of 26
HIDALGO Kurulu Quality Funds
Uyesi 2012-Devam. BBVA Portfoy Yonetimi-Global
CIO
12.11.2015-Devam. Garanti Portfé6y YOnetimi
A.S.—Yoénetim Kurulu Uyesi
Berna AVDAN | I¢ 2005- Devam T.Garanti Bankasi A.S.Hukuk 22
Kontrolden | Miisaviri
Sorumlu 28.12.2015-Devam. Garanti Portfoy Yonetimi
YK Uyesi | A.S.—I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi
Engin IREZ YK Uyesi/ | 2010-2011 - Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 16
Genel Arastirma ve Strateji Mudiir
Mudiir 2011-2012 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yardimcis1 | Hisse Yonetimi Miidiir
2012-2013 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlar1 Y6netimi Mudiir
2013-2015 - Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Yonetimi Mudiir
01.07.2015-28.02.2017- Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Yonetimi Genel Miidiir
Yardimecisi
28.02.2017- Devam. Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. —Yénetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi
T ox \ Portfoy Yoneticileri
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Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

YENI SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Garanti Portfoy Uciincii Serbest (Doviz) Fon
Adr: SMART Déviz Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz
1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2
34337 Besiktas/IST.
www. aranti ortfo .com.tr

Telefon numarasi: (212) 384 13 00

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasit A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktas / IST.
www.garanti.com.tr

Telefon numarasi: (212) 31818 18

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
;1 ve kurucunun yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
TN
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2012 - 2013 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar1 Yénetimi Midiir

2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir

01.07.2015 - 28.02.2017 / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S.-Yatirnrm Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeisi

28.02.2017 Devam / Garanti Portféy Yo6netimi
A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi/Yatirim Yénetimi
Genel Miidiir Yardimcisi

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Maria De | Yonetim 2009 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi-SGIIC 27
Paloma Kurulu CEO
Piqueras Bagkam 2012 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S.-
HERNANDEZ Yonetim Kurulu Uyesi
01.01.2016 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.-Yo6netim Kurulu Bagkani
Mahmut YK Baskan | 2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.- 24
KAYA Vekil/ Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Genel 2014 - 2015 / Garanti Portfdy Yo6netimi A.S.-
Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi/Yatirim Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcist
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
Eduardo Garcia | Yonetim 2010 - 2012 / BBVA Portf6y Yoénetimi-Head of 26
HIDALGO Kurulu Quality Funds
Uyesi 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi-Global
CIO
12.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
Berna AVDAN | I¢ 2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S.-Hukuk 22
Kontrolden | Miisaviri
Sorumlu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Y6netimi
YK Uyesi | A.S.-Ig Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi
Engin IREZ YK Upyesi/ | 2010 - 2011 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- 16
Genel Aragtirma ve Strateji Miidiir
Midiir 2011 - 2012 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Yardimcis1 | Hisse Yonetimi Midiir

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatirimer ¢ikarin gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde y6netilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bi
er alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas: m
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1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portf6y Yo6netimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S. - (212) 318 18 18

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. - (212) 384 10 10

ESKI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamak amaciyla, yurti¢i ve yurtdig1 piyasalarda TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi
araglarma yatirnm yapabilir. Fon, yurtigindeki ve yurtdigindaki gesitli sermaye piyasasi
araclarinda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin
lizerinde orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon’un bu amaca
ulagabilmek igin kullanacagi temel ilke, Yonetici’nin 6ngordiigii piyasa yoniine paralel
gelistirecegi stratejilerdir. Fon yoneticisi makroekonomik veriler, istatistiksel analiz ve bunun
gibi diger analiz metotlan ile piyasalarda gelecekle ilgili beklentiler olusturarak bu beklentiler
dogrultusunda piyasalarda alim veya satim yoOniinde pozisyon alir. Arbitraj ve Piyasa
Hareketinden Etkilenmeyen Stratejiler ancak bu ana stratejiyi desteklemek veya beklenen
getiriyi yiikseltmek i¢in gergeklestirilecektir.

Fon, Yatirm Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de
kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektoér ve kamu borglanma araglari, yabanci 6zel sektor ve
kamu bor¢lanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katilim hesabi, mevduat sertifikalari,
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglari, fon katilma paylar, repo, ters repo islemler, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi iglemleri, tiirev arag islemleri, yabanci yatirim
araglan ve ikraz istirak senetleri ile kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatirim
yapabilir. Ayrica fon portfoyiine yapilandiriloug triinler, varlia dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon yatinmlarmin asil odagmda Tiirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin oldugu
hallerde kar amagli ya da riskten korunma amagli, uluslararas: likiditeyi haiz ¢apraz doviz
piyasasindaki olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon ayrica aktiflerinin bir kismini da yurti¢i
ortakhk paylarina tahsis edebilir. Fon, amlan yurti¢i ortaklik payr yatirimlarm: Borsa
Istanbul’un (BIST) yayinladign BIST Endeksleri’ne dahil sirketler arasindan segtiklerine

yapar.

Fon portfoyline doviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan
varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem, vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli
islemlere dayali opsiyonlarda alim ve satim yoniinde islem yapabilir, ayrica VIOP’ta islem
goren vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev triinler/iglemler ile

sozlesmesi/islemlerini de portf6yiine dahil edebilir.
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Fon, Tebligin 25. Maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. Maddelerinde yer alan portfoy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir.

Bununla birlikte, fon gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya 6zel sektor
borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatinm fonlarina, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir. Fon yurti¢cinde ve/veya yurtdiginda kurulmus Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul
Yatinm Fonlan, Girigim Sermayesi Yatirim Fonlar, Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Fonlari
ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Fonlarina yatinim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmig asgari ve azami sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. Madde 2. Fikrasinda yer
alan tlim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fon portfoyiine yurt i¢i ve yurt
dis1 borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev arag, varant ve sertifikalan, dovize dayal forward ve swap
islemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bagliginda yer alan smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa dig1 tiirev arag ve swap sdzlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmesi kargi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon
portfoyiinde, G20 iiyesi iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen
ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem géren sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

2.10. Portfoye yalmzca G20 iiyesi iilkeler’de kurulu yabanci borsa yatirnm fonlarinin
katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatinm araglarinm; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama

nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
den nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/v
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yatirim aracinin, yatirnim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yaptlandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylan, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirtm araglarimin fon
portfdyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglarindan, yatiimc: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri Odenecegi
taahhtidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma
aracimn getirisine dayali olmakta ve yatirtm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir.

2.12. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
aciga satig gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ¢diing menkul islemlerine
dair Teblig’in 22.Maddesi’ndeki sintrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina iligskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTF(QY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’ oraninda
doviz ve doviz cinsi varlik ve islemlere yatirim yaparak orta ve uzun vadede doviz bazinda
yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak, Hazine Miistesarlig1 tarafindan d6viz cinsinden ihra¢ edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalan ile yerli ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Bununla birlikte, fon portfdyiine G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde déviz
cinsinden ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira
sertifikalarina, yatinm fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina,
girisim sermayesi yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim ortaklig: paylarna, menkul krymet
yatirim ortaklig1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yatirim Fonlar: Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasast
araglarina yatirim yapabilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasast araglart dahil edilebilir.

Fon portfdyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar: Tebligi’nin

4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve
kamu bor¢lanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari,
“e dayali/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli
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sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma
paylari, borsa yatirnm fonlar1, gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatinm fonlari,
gayrimenkul yatirim ortakligi paylari, menkul kiymet yatirim ortakligi paylari, repo, ters repo
islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasasi islemleri ile Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglarina
yatinm yapabilir. Ayrica, fon portfoyiine yapilandirilmig {iriinler, ikraz istirak senetleri,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon portfoyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim
Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap,
sakl1 tlirev, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim yoniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agi3a
satig gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, s6zlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
sartiyla yurt disginda borsa disi repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan
doéviz alig kuru dikkate almarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.
USD cinsinden ihrag¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve G20 lyesi tlkeler
ile gelismekte olan iilkelerin borsalarda iglem goren doviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye
piyasas1 araglarina dayaltiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve
sertifikalar1, yapilandirilmis borglanma araglari, forward, sakl: tiirev ve swap islemleri dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest
Fonlara iliskin Esaslar” ¢ercevesinde “Kaldira¢ Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” basliginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

2.6. Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, sakli
tiirev, repo-ters repo, kamu ve 6zel sektor dig borglanma araglan, yapilandirilmig borglanma
lar1 ve swap s6zlesmesi dahil edilebilir.
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Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), forward, sakli
tiirev, kamu ve 6zel sektor dis bor¢lanma araglari, repo-ters repo, yapilandirilmis borglanma
araglar1 ve swap s6zlesmesi karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler: Fon
portfoylinde, G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen ve bu tilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren Yatirim
Fonlarn1 Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasasi araglarina yer
verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde
donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan
fon portféytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyliine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
y6netici nezdinde bulundurulur.

2.9. Portfoye yalmzca G20 tyesi iilkeler ile gelismekte olan tilkelerde kurulu yabanci
borsa yatiim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlarn,
gayrimenkul yatinm ortaklii paylart ve menkul kiymet yatinm ortaklii paylarn dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig borglanma araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig bor¢lanma araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem gormesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doéniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinn
ve/veya varsa yatinim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi
gereklidir.

Yapilandirilmis borglanma araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari, ortaklik paylar, faiz, doviz/kur, emtia, altin ve finansal endekslerden
Imekte olup, soz konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
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kombinasyonundan olusan yapilandirilmig bor¢lanma araglarn da portfoye dahil
edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmus bor¢lanma araglarinin
fon portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borg¢lanma araglarina iliskin
diizenlemeleri ¢er¢evesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglanndan, yatinmen tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi
taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin getirisi temelde ihrag¢ edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagmnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfGyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiifidur.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
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alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigt donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafl: %99 giiven aralifi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is glinli gézlem
stiresi kullanilur.

Kredi Riski: Fon portf6yiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
i¢in, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tastyan iriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslarnn Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatirm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in baglt bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tirtinler i¢in karg1 taraf riskine esas
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamdir. (karlar pozitif,

negatif olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri i¢in kars: taraf riskine esas er
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opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikluigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten
sonra ulasilan pozitif pozisyon bilyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski
degerine ulasilir ve ulasilan kars: taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate
alinarak giinltik likidite tutarlar1 hesaplanir. Bu tutarlar tizerinden fonun giinliik likidite oram
belirlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portf6ytine kaldira¢ yaratan islemlerden;

Fon portfSyiine déviz ve emtia da dahil olmak iizere Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem, vadeli
islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon, VIOP’ta islem géren vadeli
kontratlar ve opsiyon s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Fona borsa dis1 tiirev tirlinler/islemler ile swap s6zlesmeleri/iglemleri dahil edilebilir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin sakh tiirev arag niteligi
tasiyp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin sakh tiirev
ara¢ niteliginde olmas: halinde, risk Glgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

YENI SEKIiL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortakhik paylarnmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
N degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade e‘sme
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2) Kars1i Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfsyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yani stra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiltiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Bor¢lanma Araclar: Riski: Yapilandirilmis bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki
yatirim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gore daha karmagik bir yapi
icerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklarimin tizerinde getiri oynaklig:
yaratabilir.

Yapilandirilmig borglanma araglarina yapilan yatmmlarda kars: taraf riski ve ihragginin kredi
" de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmis bor¢lanma araglari,

"ol iyasa kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
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11) Krymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlannnda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamilan yéntemler
sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gdzlem
stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iiriinler
icin, ihragcimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tastyan Uriinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihragcilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri
kullanlabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat aciklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi irilinler i¢in baghi bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in karg: taraf riskine esas
olan rakam giinlikk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif,
zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon iglemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger
opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bityiikliigiine ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten
sonra ulasilan pozitif pozisyon bityiikliigiiniin fon toplam degerine bslimii ile kars: taraf riski
degerine ulasilir ve ulasilan kars1 taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlifin tiird,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi,
piyasa biyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler
dikkate alinarak ayristinnlmistir. S6z konusu faktorler 1s181inda her enstriiman grubu igin risk
yonetim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli
likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfylerinin ne kadarmn likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoytindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfdyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir.
ca stres donemlerinde fonda olasi nakit ¢ikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi
ap ak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konus da Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; pay senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasasi araglarina ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere
dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalari,
yapilandirilmig borglanma araglari, forward, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve
swap islemleri dahil edilir.

3.6. Fon portfoyline alinan yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin sakli tiirev arag
niteligi tasiyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig bor¢lanma aracimin
sakl tiirev arag¢ niteliginde olmas: halinde, risk ol¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

ESKI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym dordiincii ve son is giinii Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katima paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.5. Yurtdis1 borsalarda iglem goren sermaye piyasast araglari, borsa dig1 vadeli islem /
swap sozlesmelerine ve yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar asagidaki gibidir.

1) Borsa D1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme
Portfdye alinmasi asamasinda tlirev arag ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiline indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi y6ntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;
- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varhigin déviz/kur olmast durumunda,
fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giintindeki TCMB alig kuru, bor¢lu oldugu
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,
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- Faiz Oranlar I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarimn Tiirk Lirast degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracilig: ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii
i¢in forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapamis fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanlur,

4) Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya s6zlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagsma
fiyat1, uzlasma fiyatimin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gergeklesmemesi
durumunda son alig fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat:
kullanilir.

5) Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

. Degerlemede kullamilmak {izere gilincel piyasa fiyatimin bulunmadig:
durumlarda ve,
. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadi§
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciliiyla hesaplama yapilir.

6) Yapilandirilmis yatirim araglarimin degerlemesinde sirasiyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada islem ge¢memesi halinde, veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan
edilen glincel fiyat,

. Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandirilmig yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki I¢ kontrol Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag s6zlesmelerinin

' d{l bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarimin bugiine
;Y -ind™ enmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamla  fiyat
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arasinda kargillagtirma yapilarak, opsiyonlar icin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom
modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yéntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan
metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points
bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
araciligi ile yapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yaymladigi en diigiik en yiiksek
spot dayanak varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda , en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢cinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars1
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini
miiteakip bes yil stireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyonlar sozlesmelerine iliskin olarak, kars1 tarafinin verdigi kotasyon ile
I¢ Kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan
fiyat arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi
tarafinin kotasyonunu adil fiyat yéniinde %20°lik farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi
istenir. Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'ik limitin diginda kalmasi durumunda,
I¢ Kontrol birimi tarafindan Kurucunun Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun
karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.
Belirtilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat i¢erdiginin
kontrolii I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapulir.

YENi SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve hem TL hem de ABD Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarimn birim pay
degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan
Dolar: (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (ABD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan

len gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alimr. Yurt igi

~$1yh‘3@1arda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur {izerinden h aplama
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5.5. Yurt dis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa disi islemler,
vadeli islemler, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve yapilandinilmis borglanma
araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Forward ve swap s6zlesmeleri i¢in nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yéntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk I¢in: Dayanak varligin doviz/kur olmas: durumunda,
fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu
para birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar1

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamilarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimin Tirk Liras1 degeri yukarida
belirtilen spot fiyat araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii
i¢in forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarimin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas1 durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarn ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekraminin HP sayfasinda agiklanan borsa kapams fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son alis fiyat1, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir onceki degerleme fiyati
kullamlir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar
Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valdrde gerceklesen islemlerin

1 ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimin bulunmamasi
fiEnu  a, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
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5) Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya sdzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma
fiyat, uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda son iglem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son alig fiyati, borsanin kapalt olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanil1r.

6) Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

. Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig
durumlarda ve,
. Karsg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandirilmig bor¢lanma araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada islem gecmemesi halinde, veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilen giincel fiyat,

. Degerleme giiniinde iglem gecmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandirilmis bor¢lanma aracinmin yapisina en uygun fiyatlama yontemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

8) Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valérli alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
BiS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym y6ntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayn valdérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
igslemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri — Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) ¥&?3%%
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile

‘J@ Rt islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin

lorli  rgeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym orlii
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olarak iglem gorduigii giindeki aymi giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Ileri Valérlii Yurtdiginda Ihrag Edilen Borglanma Araci islemlerinin Degerleme
Esaslar1

i. Degerleme gilintinde valér tarihi i¢in iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) ileri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslart
Ileri valérlii altin islemlerinde,

i.BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri icin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

il. S6z konusu isglemlerin portfoye aliminda ahis fiyatinin, alim tarihinden baslamak
lizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii Altin alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; forward ve swap islemleri i¢in “nakit
akimlarimin  bugiine indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastrma yapilarak, opsiyonlar igin
“Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi”
yoéntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alis-satig forward ve/veya swap points
bandinda olmasi1 gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward

~@algulator, Reuters Swap Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
. “ﬂ ile yapilir.
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Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladig: en diisiik en yiiksek
spot dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sOzlesmelerine iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada iglem géren benzer
vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir s6zlesmelere
taraf olunmas: durumunda, en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin
vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars1 tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili
bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile
Risk YoOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirihr. Fon fiyati hesaplarken
degerlemede kullanilmak tizere kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu
fiyat degerlemeden kullanilmadan énce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu Risk Yo6netim Prosediiri/ YK Karari ¢ergevesinde
degerlendirilir.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitici Kurulug’un (T.
Garanti Bankas1 A.S.) subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucw’nun veya fon katilma pay1r alim satim aracilik s6zlesmesi imzaladii araci
kurumun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr ayr1 olmak lizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

6.2. Alim Talimatlan

Fon tutarni temsil eden fon katilma paylar1 Teblig'de tanimlanmig olan Nitelikli
Yatinmecilara satilir. Serbest yatirim fonlarimin katilma paylarimin alim satimu konusunda
yetkili kuruluslar, satis yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmer
vasiflarim1 haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yiikiimliidiirler. Fona ilk girigi sirasinda katilimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarna dair
beyan dagitici tarafindan alinr.

Fona baslangi¢ katilimi minimum 100.000 TL karsilig1 pay adedidir. Asgari 100.000 TL

ile fona katilmis olan yatirimci, bilahare alt limit olmaksizin katilma pay:r alim talimati

bilir. Ancak herhangi bir yatimci igin minimum alig emri, o yatirimcinin islem
\da Fon’daki katilim degerinin 100.000 TL’nin iistiine ¢tkmasimi saglayacak
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az olamaz.

Yatirimcilarin her ayin son isgiinii saat 13:00’a kadar verdikleri katilma payr ahim
talimatlar, izleyen aym 5. isgiiniinde, 4. giin sonunda hesaplanacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Allm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar, pay alimlarmn gergeklestigi tarihe
kadar yatirime1 adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.4. Satim Talimatlar:

Yatinmcilarin her ayin son isgiinii saat 13:00’a kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlar1 emir verdikleri giinii takip eden 4. isgiini sonunda hesaplanacak pay fiyati
lizerinden 5. isgiininde yerine getirilir. Satim talimati esnasinda yatirimciya 2 segenek
sunulmaktadir. Yatirimer eder isterse emrin gergeklesme giiniinde kalan paylarin toplam
parasal degerinin 100.000 TL’nin altina diismesi durumunda tiim paylarinin bozulmasim
isteyebilir, veya satim emrinin iptalini talep edebilir.

6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, her aymn son is giinii saat 13:00’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 4. isgiinii sonunda ilan edilen fiyat
iizerinden 5. islem giiniinde yatirmcilara 6denir. Hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar”
(FIFO) y6ntemi uygulanir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti

Kurucu, yOnetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklart her bir yatiim igin ayr1 ayrt hesaplanmak
kaydiyla, “Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil
edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik
Deger” getirisini asmas1 gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin,
asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek Iz” degerini asmasi gerekmektedir.

Performans Gozden Gegirme” tarihleri 12. aym son degerleme giintidiir. Performans
prim hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve satis gerceklestiginde yapilir.

e

erformans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda

=™ Ay
3 Stafan t\;tirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.
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Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi 6ncesi
getiri oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar” (FIFO) yoéntemi uygulamir. Performans
ticreti yatirnmer tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazamilmasi halinde son
degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giinii i¢erisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
ayrilmasimi beklemeksizin yatinmcinin yatinm kurulusu nezdindeki cari hesabindan veya
ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyat1 kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Borsa Istanbul tarafindan yaymlanan BIST-KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat TL Endeksi’ni kullanacaktir.

Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat1 ile son degerleme giiniindeki fon birim fiyat
arasindaki pozitif degisimin aym doénemdeki Esik Degerin getirisinden fazla olmasi
durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak
performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilimer i¢in ve aym katilimcinin her bir farkli tarihte fon
katilma pay1 alimin gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslanir. Donem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir.
Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak
kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin)
“Yiiksek Iz” degerini agsmas1 ve nispi getirinin pozitif olmas1 halinde performans ticreti tahsil
edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan donem itibariyla performans iicretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat TL
Endeksi / Dénem Bas1 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL Endeksi) — 1)

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyat//Yiiksek iz deger)-1)

Performans icreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek 1z degerinin altinda kalmasi
fon performans ticreti tahsil edilmez.
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Bir sonraki performans licreti hesab: igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiksek Iz deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans
ticreti kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans ticreti
kesilmediginden Yiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans primi satig tutarindan diigiilerek kalan kisim miisteriye ddenir.

Ornek:
Dénem baginda pay bag: fon fiyati: 100, Yiiksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik degerin
getirisi %4,0 olmustur. Yani, fon fiyat: 108, esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esik
degerin getirisini agmast sonucunda performans iicretinin kesileceginden yiiksek iz deger
performans ticreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek donem
i¢in performans licreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat:
97), esik deger getirisi %5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatimin yiiksek iz degeri
asmamasi ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay1 dénem sonunda
performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans iicreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

c¢) Degerleme dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati
104), esik degerin getirisi%35,0 (esik deger 105) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir
sonraki dénem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100
olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi Esik degerin getirisi)*%20)*donem bas1 fon birim
pay degeri*pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru:
== atinmet 30.10.2015 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)

g ;;T. 4{6;0@0 t fon katilma pay: satin almistir.
/'“'\\ Ot ‘hten yihn son degerleme giinii olan 31.12.2015%¢ kadar Fon’un get” 'si %10,0
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olmustur (fon pay degeri 110 TL olmugtur). Aym doénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatirimei 28.02.2016 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildig1 yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine
kadarki donemde (31.12.2015-28.02.2016 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121),
Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

28.02.2016 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden once performans hesaplama
donemi sonu olan 31.12.2015°de asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans
komisyonu kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astiga ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %10-%6=%4
Pay basina Performans Orani : (%10 %6 ) x %20 %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 10.000 pay x %0.8  8.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

28.02.2016 tarihine geldigimizde, bir 6nceki doénemin son degerleme giinii olan
31.12.2015 tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiksek Iz
deger bir dnceki donem performans iicreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110
TL olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 28.02.2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getirl Oram : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 %5) x %20 x 10.000 x110  11.000 TL olmustur.
Ornek 2:

Soru:
Yatirimer 30.09.2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 5.000
adet fon katilma payi satin almistir.

30.10.2015 tarihinde 101 TL birim fiyattan 10.000 adet daha fon katilma pay1 satin
almistir.

Yatirimet 30.11.2015 tarihinde ise 8.000 adet fon katilma payim 104 TL birim fiyattan
.Satmigtir.

- 3..}.* \"i‘ . e ] = 3
x> De rleme giinii olan 31.12.2015°de fon pay degeri 106 TL olmustur.
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Yatirimei 2016 yilinda fonda kalmaya devam etmis, degerleme giinii 31.12.2016°da fon
fiyat1 105 TL olarak ger¢eklesmistir.

Yatirime: elinde kalan 7.000 adet fon katilma belgesini 30.09.2017°de 120 TL birim
fiyat ile satmugtir.

Esik Degerin getirisi:

30.09.2015 — 30.11.2015 arasinda % 2,0,
30.10.2015 30.11.2015 arasinda % 1,0,
30.11.2015 31.12.2015 arasinda % 2,5,
31.12.2015 - 31.12.2016 arasinda % 6,0 olmustur.
31.12.2015-30.09.2017 arasinda % 8,0 olmustur.

Cevap: Yatinmemun farkli dsnemlerde yaptigi yatirmlar ayr ayri takip edilmistir, Ik
Giren Ilk Cikar (FIFO) uygulamasmna gore, yatirimeimn 30.11.2015 tarihinde satmig oldugu
8.000 adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

¢5.000 adet pay i¢in 30.09.2015 30.11.2015 aras1 dénem getirileri,
©3.000 adet pay i¢in ise 30.10.2015 30.11.2015 arasindaki dénem getirileri
kullanilmusgtir.

30.09.2015 tarihinde satin alinan 5.000 paylik kisim igin Yiiksek Iz degeri 100" diir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 30.11.2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz
Degeri astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %4 tiir (104/100-1)
Nispi Getiri: %4-%2=%2
Performans Ucreti: (%4,0 %2,0) x %20 x 100 TLx 5.000 pay ~ 2.000 TL

Kalan 3.000 adet pay i¢in ;

30.10.2015 tarihinde satin alinan 10.000 paylik fon igin Yiiksek Iz degeri 101 dir.
Buna gore;

Donemin fon getirisi %2,97°dir (104/101-1)

Nispi Getiri: %2,97-%1,0= %1,97

Performans Ucreti: (%2,97 %1,0) x %20 x 101 TLx 3.000 pay — 1.194 TL

Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.194 TL (2.000+1.194) olmustur.

31.12.2015 tarihli degerleme giiniinde yatirimcinin elinde kalan 7.000 katilma pay1 i¢in
performans iicreti hesaplanmigtir.

Yatinmin yapildigi 30.10.2015 tarihinde Yiksek Iz deger 101 TL, 31.12.2015
degerleme giiniinde fon fiyat1 106 TL olmustur.
Dénemin fon getirisi %4,95dir (106/101-1).
Nispi Getiri : %4,95-%2,50=%2,45
erformans Ucreti: (%4,95-%2,50) x %20 x 101 x 7.000 pay  3.465 TL Performans

3 Korsi k “Imigtir.
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Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangi¢ Yiiksek Iz degeri 106 TL olmustur.

31.12.2016 degerleme giiniinde 7.000 adet katilma payr Performans Ucreti
hesaplamasina iliskin olarak 31.12.2015 31.12.2016 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Donemin Fon Getirisi: (105/106-1= %-0,94),

31.12.2015-31.12.2016 tarihleri aras1 Esik deger %06.

31.12.2016 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve
fon getirisi negatif (-) oldugu i¢in performans iicreti olusmamustir.

30.09.2017 tarihinde ise; 31.12.2016 tarihinde performans iicreti kesilmedigi igin
miisterinin ¢ikig talep tarihi olan 30.09.2017 tarihinde performans iicreti hesaplama donemi
31.12.2015-30.09.2017 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek Iz degeri 106 TL dir.
Fonun dénem getirisi 120/106-1=%13,21
Esik deger getirisi : %14,0

30.09.2017 tarihindeki 7.000 payin satis1 esnasinda fon getirisi pozitif olmasina ragmen
esik degerin getirisinin altinda kaldigindan performans iicreti tahsil edilmemistir.

6.8. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A.S.
aracilifiyla da yapilir. Sirket ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin

alim-satimina aracilik sozlesmesi imzalanmistir.

T. Garanti Bankasi A.S.’ye asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.
www.garanti.com.tr

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. Pay gruplarina
iliskin detayh bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degeri yukanda belirtilen pay gruplar gergevesinde, Tiirk Liras1 ve
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan
Dolann (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas
alinarak B Grubu Paylarin degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliikk olarak tespit
ve ilan edilir. Doviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Lirasi
G £ alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde ¢evrilir.

. S

7 %t |
Rl R n G NTI NETIM A.§.
*® - Topel 3¢ 2
7 30 - j tan
& ’,3’ Etiler - Begikiag - stan
PANEEN ﬁ' Besiktas V.D. 380 Q08T
wF Mersis No: 0389009 467 00014



Kurucu ile katilma payr alim satun sozlesmesi imzalamis bankalar tarafindan
yliriitiilen mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimeiya mevduatin yani sira fonun da satildig
hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Fon’un doniistimiinden 6nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylar1 A grubu katilma
pay: sayilmaktadir.

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitic1 Kurulug’un (T.
Garanti Bankas1 A.S.) subelerine bagvurularak alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’'nun veya fon katilma payr alim satim aracilik s6zlesmesi imzaladif1 araci
kurulug kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon tutarimi temsil eden fon katilma paylari Teblig'de tamimlanmig olan Nitelikli
Yatirimceilara satilir. Serbest yatinm fonlarimin katilma paylarimin alim satimi konusunda
yetkili kuruluslar, satis yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer
vasiflarin1 haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yikiimliidiirler. Fona ilk girisi sirasinda katilimecilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair
beyan dagitic1 tarafindan alinur.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin tahsil edilmesi
esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildiginden belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay
alimlanmin gergeklestigi tarihe kadar yatirimer adina nemalandirilmak suretiyle katilma pay1
aliminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarinin alm talimatimin  kargihifinda tahsil edilen tutar
£ 8 dirllmaz.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirnmeilarin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katlma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giintinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem
giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
A ve B Grubu Katilma paylarinm alim ve satimu kurucunun yam sira T. Garanti
Bankas1 A.S. aracilifiyla da yapilir. Sirket ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma

paylarinin alim-satimina aracilik s6zlesmesi imzalanmistr.

T. Garanti Bankasi A.S.’ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulasilmasi

www.garanti.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu
paylar, fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar;; B
Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylari ifade eder. Bu gergevede, Fon yatirimcilar
adma portfdy yoneticileri tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay1 alm
satim talimatlar1 A grubu katilma paylari ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlar ise B grubu katilma paylar1 ile gergeklestirilir.

w-;,...\\ ay gruplar1 arasinda gecis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin
alman qn paymnin, fona iade edilmesi durumunda ddeme ayni para cinsinden yapilir.
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Pay gruplarina uygulanan y6netim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIG[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ©denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda odenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),
5) Portf6y ybnetim iicreti,

) Fonun miikellefi oldugu vergi,
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8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas alinarak {iger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri

lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanr.™!

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 BIST te iglem goren paylardan olusan yatirnm
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanclan ile bu kurumlarnn tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya
0zel beyanname verilmez.
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatinm ortakhklarlyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanr.™!

Amerikan Dolarn (USD) tlizerinden alim satimu gergeklestirilen B Grubu katilma
paylarimin déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye
Bakanlif1’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya
0zel beyanname verilmez.

ESKIi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagihm raporlari)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken
diger Dbilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
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ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, III.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.8. hari¢ olmak tizere), VIL7.1.1. nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30
giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger bolumlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilan veremez.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en
gec sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve
karg1 tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.11. Fon portfoytine yapilandirilmig yatirnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatirim aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

YENI SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlan)
fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi1 gereken
diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasimi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasmdan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla gonderilir.

9.8. Yatirimcilarin yatinm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1. II, III., V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. hari¢ olmak iizere) ve VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun

lesme vasitasiyla bildirilir. 1zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise,
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
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internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii
i¢cinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis borglanma araci dahil edilmesi halinde soz
konusu yatirim aracimin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrice
KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en
gec sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve
kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

ESKI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben formda belirtilen satis
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara
sunulur.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben formda belirtilen satig
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatirimcilara sunulur.
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