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METRO YATIRIM ORTAKLICI A.$.’NIN 01 OCAK 2018-30 HAZIRAN 2018 DONEMINE
AIT YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUY A ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR

Metro Yatirim Ortakligi A.S.’NIN 01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 Dénemine Aijt ekteki performans
Sunuy raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VII, No:128.5 sayili “Bireysel ve Kurumsal
PortfGylerin ve Kollektif Yatirim Kuruluslanimin Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Siralama
Faaliyetlerine iligin Esaslar Hakkinda Teblig’inde’’ (Teblig) ver alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmams ve gériig olusturulmamustir.
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METRO YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER

Metro Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢er¢evesinde menkul kiymetlerini satin
aldigr ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a)  Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore
en aza indirecek bir bicimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli
izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri halka arz edilmis olup 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla %80,71°i Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.
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A.  TANITICI BILGILER (Devam)

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Halka Arz Tarihi: 12 Ocak 1999

Portfoy Yoneticisi

30/06/2018 Tarihi itibariyle

Metro Portfoy Yonetimi A.S.

Toplam Deger 46.333.827,27

Yatirim Ortakhiginin Amaci

Birim Pay Degeri

2,2064

Yatirimer Sayisi

Sirket’in amaci; ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
ger¢evesinde sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin
ve diger kiymetli madenler portfoyiinii isletmektir.

Tedaviil Oram1 % 80,71
Portfoy Dagilim (%) Yatirim Stratejisi
- Paylar 58.45% | %0-%50 Eurobond 9%0-%?20 T. Borsa Para Piyasasi
- Ozel Sektor Borglanma %0-%25 Ozel Sektor
Aragclar 6.21% | Bor¢lanma Araclari %0-%20 Yatirim Fonlar1
9%0-%75 Tiirev Uriinler ve
- Ters Repo 33.89% | %0-%100 Ortaklik Paylar VIOP Islemleri

- Borsa Yatirim Fonu

1.45%

%0-%50 Devlet i¢ Borglanma
Senedi %0-%10 Varantlar

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

%0-%100 Ters Repo

Paylarin Sektorel Dagilimi

58.45%

Yatirnm Riskleri

- Bankalar ve 6zel finans

kurumlari 4.98%
- Diger Imalat Sanayii 0.00%
- Elektrik, Gaz ve Su 0.00%
- Finansal Kiralama ve

Faktoring 7.25%
- Gada Igki ve Tiitiin 2.96%
- Gayrimenkul Yatirim Ortakligi | 8.65%
- Holdingler ve Yatirim

Sirketleri 17.75%
- Teknoloji 3.37%
- Kimya, Petrol, Kaucuk ve

Plastik Uriinler 2.85%
- Toptan ve Perakende Ticaret,

Otel ve Lokantalar 0.00%
- Metal Esya Makine ve Gereg

Yapim 10.63%
- Metal Ana Sanayi 0.00%
- Sigorta 0.00%
- Madencilik ve Tas Ocaklar1 0.00%
- Ulastirma, Haberlesme ve

Depolama 0.00%

Ulke ve ihrag edenin kredi riski: Yatirrm yapilan iilkenin
ekonomik, politik ve sosyal yapist yatirim yapilan varliklarin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Varliklar1 ihra¢ eden
kurumun mali yapisinin zayiflamasi, taahhiitlerini yerine
getiremeyecek bir duruma gelmesi sonucu fon portfoy degeri ve
net varlik degeri kayba ugrayabilir.

Faiz Riski: Faiz oranlarmin sabit getirili menkul kiymetlerin
tizerinde dogrudan etkisi vardir. Faizler yiikseldiginde basta sabit
getirili menkul kiymetler olmak iizere menkul kiymetlerin degeri
diiser ve portfoy degeri ve net varlik degeri kayba ugrayabilir.

Piyasa Riski: Varligin piyasa fiyati, getirisi veya degeri
yatirnmcinin  isteginin aksine diisebilir veya artabilir ve
yatirimeinin ana parasinin kaybina veya kazancina neden olabilir

Enflasyon Riski: Yapilan yatirimlarin getirisini olumsuz yonde
etkiler. Enflasyon yapilan yatirimin getirisinin {izerinde olusursa
anaparanin gelecekteki satin alma giiciiniin azalmasina neden
olur.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik ve/veya vadede yogun
yatirim yapilmasi sonucu yatirimlar bu varlik ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalabilir.

Likidite Riski: Ikincil piyasalarda fonun varliklarini nakde
¢evirebilmesine iligkin risk olusabilir. Piyasada yeterli miktarda
alici/satict bulunmamasi, istenilen fiyatin olugmamasi likidite
riskini olusturur.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Portfoyiin
Karsilastirma Zaman Icinde Karsilastirma Sunuma Dahil
Toplam Olciitiiniin Enflasyon Standart| Olgiitiiniin Standart Bilgi Donem Sonu Net
Yillar Getiri (%)| Getirisi (%)| Oram (%) (*)| Sapmasi (%) Sapmasi| Rasyosu |Aktif Degeri (bin TL)
1 Ocak — 31
Aralik 2014 19,78 21,64 8,17 7,61 8,07 - 48.183.412
1 Ocak — 31
Aralik 2015 -8,63 -8,80 571 0,95 0,99 0,030 42.231.603
1 Ocak — 31
Aralik 2016 6,39 9,37 8,53 0,55 0,74 -5,25 44.945.438
1 Ocak — 31
Aralik 2017 8,99 9,97 11,92 2,55 0,02 -0,02 47.299.087
01 Ocak — 30
Haziran 2018 -2,04 7,43** 9,17 0,53 0,005** -0,13 46.333.827

(*) Enflasyon oran: lgili donemlerde gerceklesen TUFE baz alinmustir.

(**) (V11-128.5) Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 8. maddesinde ““Performans dénemi basinda belirlenen esik degerin,
gecelik Tiirk Lirast referans faiz oramnin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, egik deger olarak gecelik Tiirk Lirasi
referans faiz oramnin performans donemine denk gelen bilesik getirisi kullanilir” ibaresi bulunmaktadir. TRLIBOR bilesik getirisi %7,43, karsilastirma 6lciitii
getirisi (esik deger getirisi) %6,06 dir.
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Performans Tablosu
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Mlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1. Sirket Sermaye Piyasast Mevzuati ve ana sozlesmesi cercevesinde portfoy isletmeciligi
faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen yatirim stratejisi
gergevesinde yonetilmektedir. Sirket portfoyiinii Metro Portfoy Yonetimi A.S. yonetmekte olup,
yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 46.333.827,27 TL dir.

2. Sirket portfoyliniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict
Bilgiler” bagliginda, karsilagtirma &lgiitlerine C.3 nolu dipnotta yer verilmistir.

3. Portfoylin nispi getiri oraninin hesaplanmasi hesaplanisi asagidaki gibidir.

Gergeklesen getiri; Sirket’in ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Sirket’in portfOy getirisini ifade etmektedir.
Portfoyiin nispi getiri oraniin hesaplanmasi; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan
portfoyiin vergi Oncesi getiri oranindan karsilagtirma Sl¢iitlinlin getiri oraninin veya esik degerin
cikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.
Esik Deger (Mutlak Getiri Hedeflemesi)
Portfoy Esik Degeri = Mutlak Deger : Net %12,5 (Ttim giderler diisiilerek belirlenen kazancin
ortalama portfoy biiytikliigiine orani)
Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla:

Gergeklesen Getiri ) %-2,041

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %6,066

Nispi Getiri %-8,107

4. 2018 yil1 Ocak — Haziran doneminde yapilan Yénetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin toplami 1.298.737,48.- TL. olup, Yo6netim ticretleri, vergi, saklama ticretleri
ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi %2,73’dur.
(31.12.2017: 1.880.338, %4,13)

5. Sirket 01 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak tizere karsilagtirma 6lgiitiinde 17.05.2018 tarihinde
yatirnm stratejisinde degisiklige gitmistir. Yatirim Stratejisi ve karsilastirma olgiitii asagidaki
sekilde belirlenmistir.

Yatirim Stratejisi
%0-%50 Eurobond %0-%20 T. Borsa Para Piyasas1
%0-%25 Ozel Sektdr Borglanma Araglari %0-%20 Yatirim Fonlar1
%0-%100 Ortaklik Paylari %0-%75 Tiirev Uriinler ve VIOP Islemleri
%0-%50 Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi %0-%10 Varantlar
%0-%100 Ters Repo

Karsilastirma Olgiitii;

Esik Deger (Mutlak Getiri Hedeflemesi); Portfoy Esik Degeri = Mutlak Deger : Net %12,5 (Tim
giderler diisiilerek belirlenen kazancin ortalama portfoy biiyiikliigiine orani)

6. Yatirim Ortakliklarinin kazanglar1 Kurumlar vergisi ve Stopajdan istisnadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamstir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (0,13)’dir (1 Ocak - 31 Aralik
2017: (0,02)). Bu oran Sirket’in net getirisi lizerinden hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullamlir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans
olciitli iizerinde sagladig1 getiriyi Olcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoOneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul
edilir.

Sirket ile ilgili degisiklikler Sirket’in internet sitesi olan www.metroyo.com.tr adresinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da takip edilebilmektedir.



