TAHVIL HUKUMLERI

Tahviller Tiirk hukukuna tabi olup Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satis1 Tebligi (1I-5.2)” ve “Yatirim Kuruluglarimin Kurulugs ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig”inde (I1I-39.1) tanumlanan nitelikli yatirimcilara (“Nitelikli Yatirnmcilar”) satilmak iizere
ihrag edilmektedir.

Asagida belirtilen Tahvil hiikiimleri, Ihraggi iizerinde gegerli ve baglayici yiikimliliikler teskil
etmekte olup bu sekilde Ihraggi’yva karsi icra edilebilir niteliktedir ve Ihraggt her bir Tahvil
Yatirvmcisi'na gayri kabili viicu olarak bu hiikiimlere uyacagini taahhiit eder.

Ihraggi, tim Tahvil Yatwimcdari’na, burada belirtilen bilgilerin her agidan dogru ve gercege
uygun oldugunu ve Ihraggi'min Tahvil hiikiimlerini usuliine uygun sekilde imzaladigimi beyan ve

taahhiit etmektedir.

Migros Ticaret A.S. tarafindan 16.07.2018 tarihinde imzalanmistir.

[

Is ~Omer Isim  : Erkin Yilfnaz
Unvan : Genel Miidiir (CEQO) Unvan : Genel Miidi cis1 — Mali Isler
(CFO)

Thracin Yapilacag Ulke | Tirkiye Cumhuriyeti

Satisin Yapilacag Ulke | Tirkiye Cumhuriyeti

Thraca Migros Ticaret A.S.
Istanbul Ticaret Sicili No:659896
MERSIS No: 0622052951300016

ihrag Gelirlerinin | Thra¢  gelirleri, Ihrager’'nmn  mevcut bazi  kredilerinin
Kullanimi refinansmani amaciyla kullanilacaktir.
Ihrac Edilen Tutar (fhrag tutari, toplanan talebe gore Ihrager tarafindan

degistirilebilmek kaydiyla) 150 milyon Tiirk Lirasina kadar.

Ihrag¢ Tarihi 19.07.2018
(Takas Tarihi)




ISIN Kodu

Birinci Tertip: TRSMGTI72011
Ikinci Tertip: TRSMGTI72110

ihraq Edilen Pazar /
Thra¢ Yontemi

TL yurt igi/nitelikli yatirnmcilara satis

Ihrac Tiirii Tahvil

Ihrace1 Kredi Notu Fitch (ulusal): AA-/Duragan (Ilk Kredi Raporu uyarinca)
fhracin Hukuki | Her biri zaman zaman tadil edilen, degistirilen veya yeniden
Cergevesi yiiriirliige konulan sekliyle 6362 sayili Sermaye Piyasasi

Kanunu, II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist
Tebligi, VII-128.8 sayili Bor¢lanma Araglar1 Tebligi, II-5.1
sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi ve diger
uygulanabilir kanun ve diizenlemeler.

Tahvil Yatirnmcilar

Her biri zaman zaman tadil edilen, degistirilen veya yeniden
yuriirliilge konulan sekliyle II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin  Satisi Tebligi ve III-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig’de ve ilgili diger sermaye piyasas1 mevzuati altinda
tanimlanan nitelikli yatirnmcilar.

Birinci Tertip

Tahvillerin (toplanan talebe gore Ihrager tarafindan
degistirilebilmek kaydiyla) 75.000.000-TL tutara kadar olan
birinci tertibi anlamina gelir ve bu tertip gosterge faiz orani
olarak CMTR’yi esas alacaktir ve 2 yil (728 giin) vadeli
olacaktir.

Ikinci Tertip Tahvillerin (toplanan talebe gore Ihragg1 tarafindan
degistirilebilmek kaydiyla) 75.000.000-TL tutara kadar olan
ikinci tertibi anlamina gelir ve bu tertipte gosterge faiz orani
olarak TRLIBOR esas alinacaktir ve vade siiresi 3 yil (1.091
giin) olacaktir.

itfa Tarihi Birinci Tertip: 16.07.2020 (Birinci Tertip i¢in son Kupon
Odeme Tarihi)

Ikinci Tertip: 14.07.2021 (Ikinci Tertip igin son Kupon
Odeme Tarihi)
Fiyatlandirma Birinei Tertip

Asagida belirtildigi sekilde, uygulanabilir Gosterge Faiz
Oran1 ve Marj iizerinden fiyatlanacak olan degisken faizli
Tahviller.




Yillik Gosterge Bilesik Faiz, ilk Kupon Odeme Tarihi igin
Talep Toplama Tarihi itibariyle ve diger Kupon Odeme
Tarihleri i¢in Faiz Belirleme Tarihinde, CMTR’nin islem
gordiigii son {i¢ islem giiniinde, BIAS Borglanma Araglari
Piyasasi’nda olusan ayni giin valorlii agirhikli ortalama yillik
bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olarak hesaplanir;

Yukaridaki sekilde hesaplanan Yillik Gosterge Bilesik
Faiz’den Gosterge Donemsel Faiz Orani asagidaki formiil
kullanilarak hesaplanir:

Gosterge Donemsel Faiz Oranmi = ((Yillik Gosterge Bilesik
Faiz +1) ™ (Kupon Donemindeki Giin Sayisi/365))-1

“Donemsel Kupon Oranmi” asagidaki sekilde Gosterge
Donemsel Faiz Orani’na ilgi doneme iligkin Marj’in
eklenmesiyle hesaplanacaktir, ki bu da: yillik Marj x (ilgili
kupon dénemindeki giin sayis1 / 365) seklinde bulunur.

Dénemsel Kupon Orant = Gosterge Donemsel Faiz Oran +
(Yillik Marj x (Ilgili Kupon Dénemindeki Giin Sayisi/365))

Yukarida belirtilen hesaplamalarin yapilmasinda virgiilden
sonraki dort hane dikkate alinacaktir.

Ikinci Tertip

Asagida belirtildigi sekilde, uygulanabilir Gosterge Faiz
Orani ve Marj lzerinden fiyatlanacak olan degisken faizli
Tahviller.

Tahvillerin  “Kupon Oran1” asagidaki formiile gore
hesaplanir:

Kupon Oram = (Gésterge Faiz Oram + Marj) x Ilgili Kupon
Dénemindeki Giin Sayisi/365.

Yukarida belirtilen hesaplamalarin yapilmasinda virgiilden
sonraki alt1 hane dikkate alinacaktir.

Mar;j Birinci Tertip: yillik %3,50 (350 baz puan)
Ikinci Tertip: y1llik %3,75 (375 baz puan)
Talep Toplama Tarihi | 17.07.2018
Ihracin Birinci | Birinci Tertip’in fiyatlamasindaki Gosterge Faiz Orani T.C.
Tertibine Iliskin | Hazine Miistesarhig1 tarafindan gosterge tahvil olarak ihrag

Gosterge Faiz Orani

edilen 2 yillik vadeli sabit kupon 6demeli devlet i¢ bor¢lanma
senedi (“CMTR?) olacaktir.

Eger bir CMTR ilk defa ihrag edilmis ve Borsa Istanbul’da
herhangi bir Faiz Belirleme Tarihinde son ii¢ giin islem




gérmemis ise, o Faiz Belirleme Tarihindeki hesaplamalar bir
onceki CMTR esas alinarak yapilacaktir.

Faiz Belirleme Tarihinde CMTR son ug¢ islem giinii islem
goérmemis ise hesaplamalar islem gordiigu son ti¢ islem gini
dikkate alinarak yapilacaktir.

2 yil vadeli Tahviller i¢gin ilk CMTR, TRT131119T19 ISIN
kodlu devlet tahvili olacaktir.

1hracm ikinci Tertibine
Iliskin Gosterge Faiz
Oram

3 ayhk TRLIBOR.

Ilk Kupon Odeme Tarihi igin, Talep Toplama Tarihinde
Tiirkiye/Dogu Avrupa saati ile saat 11.15°te TRLIBOR
internet sitesinde (www.trlibor.org) yayinlanan 3 aylik
TRLIBOR orani kullanilacaktir.

Diger Kupon Odeme Tarihleri igin, ilgili Faiz Belirleme
Tarihinde Tirkiye/Dogu Avrupa saati ile saat 11.15°te
TRLIBOR internet sitesinde (www.trlibor.org) yayinlanan 3
aylik TRLIBOR orant kullanilacaktir.

Faiz Belirleme Tarihi

Birinci Tertip’e iligkin olarak her bir Kupon Odeme Tarihinin
1 Is Guinti 6ncesi.

Ikinci Tertip’e iliskin olarak her bir Kupon Odeme Tarihinin
2 Is Giinii 6ncesi.

Faiz Dénemi / Kupon
Odeme Tarihleri

Faiz Donemi, ilk dénem igin, Thra¢ Tarihi’nde baslayan (bu
giin dahil olmak iizere) ve bir sonraki Kupon Odeme
Tarihi’nde (bu giin dahil olmak {izere) sona eren donemi ve
sonraki donemler igin de bir Kupon Odeme Tarihi’nde (bu
giin dahil olmak iizere) baslayip bir sonraki Kupon Odeme
Tarihi’nde (bu giin dahil olmak izere) sona eren dénemi ifade
eder.

Kupon Odeme Tarihleri asagidaki sekildedir:

Birinci Tertip

Birinci Kupon Odeme Tarihi: 18.10.2018
Ikinci Kupon Odeme Tarihi: 17.01.2019
Ugiincit Kupon Odeme Tarihi: 18.04.2019

Dérdiincii Kupon Odeme Tarihi: | 18.07.2019

Besinci Kupon Odeme Tarihi: 17.10.2019




Altinca Kupon Odeme Tarihi: 16.01.2020

Yedinci Kupon Odeme Tarihi: 16.04.2020

Sekizinci Kupon Odeme Tarihi: 16.07.2020

Ikinci Tertip

Birinci Kupon Odeme Tarihi: 18.10.2018
Ikinci Kupon Odeme Tarihi: 17.01.2019
Ugtincii Kupon Odeme Tarihi: 18.04.2019

Dérdiincii Kupon Odeme Tarihi: | 18.07.2019

Besinci Kupon Odeme Tarihi: 17.10.2019
Altinca Kupon Odeme Tarihi: 16.01.2020
Yedinci Kupon Odeme Tarihi: 16.04.2020

Sekizinci Kupon Odeme Tarihi: 16.07.2020

Dokuzuncu Kupon Odeme Tarihi: | 15.10.2020

Onuncu Kupon Odeme Tarihi: 14.01.2021

On birinci Kupon Odeme Tarihi: | 15.04.2021

On ikinci Kupon Odeme Tarihi: | 14.07.2021

Is Giinii Istanbul - Tiirkiye’de, (Cumartesi ve Pazar hari¢ olmak
uzere) ticari bankalarin, genel faaliyetlere iliskin islem
yapmak i¢in agik oldugu ve ticari bankalarin ve doviz
piyasalarinin TL cinsinden 6deme yaptigi giinii ifade
etmektedir.

Odeme Giiniiniin I | Bu durumda takip eden ilk Is Giinii 6deme yapilacaktir.

Giiniine Denk

Gelmemesi

Giin Hesaplama

Faiz, 365 giin (AC7/365) esasina dayanilarak, her Faiz
Dénemi’nin ikinci giiniinden itibaren (ikinci giin dahil) son
giiniine kadar (son giinii d4hil) tahakkuk edecektir.




Geri Odeme Plam /|Anapara, itfa Tarihi’nde tek seferde biitin olarak geri

Siiresi Odenecektir.

Hukuki Nitelik Tahviller Ihrager’nin dogrudan, kosulsuz, teminatsiz ve ardil
nitelikte (subordinated) olmayan ylkiimliliiklerini teskil
etmektedir ve Tirkiye Cumhuriyeti kanunlarinin sirketlere
iligkin genel hiikiimleri uyarinca agik o©nceligi bulunan
alacaklar hari¢ olmak iizere, diger teminatsiz alacaklar ile
ayni sirada (aralarinda herhangi bir dncelik olmaksizin) ayni
derecede yer almaktadir.

Ahm-Satim Tahviller, Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasas: Kesin
Alim ve Satim Pazari’nda islem gorecektir.

Odeme 1)  Odemeler: Tahvillerle ilgili tim o6demeler, ilgili

Tahvil Yatirimcilarinin hesaplarina yatirilmak tzere,
Merkezi Kayit Kurulusu'nun Takasbank'taki hesabina
yapilacaktir.

2) Hesabin Para Birimi: Tum O6demeler Turk Lirasi
cinsinden yapilacaktir.

Tahviller’in alimina | Minimum talep miktar1 10.000-TL adet olup taleplerin 1.000-

iliskin talepler TL ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.

Itibari deger 1.00-TL

Odemelerin Vergi | Tahviller’e iliskin olarak Thraggi tarafindan ya da Ihragg:

Miktarina Gore | adina yapilacak tiim 6demeler herhangi bir devlet tarafindan

Yeniden Diizenlenmesi

veya herhangi bir devlet adina halihazirda uygulanan, kesilen
veya ylklenen veya ileride uygulanacak, kesilecek veya
yiiklenecek olan her tiir vergi, resim veya devlet harglarina
(faiz ve cezalar dahil) (“Vergi”) karsilik kesinti veya stopaj
olmaksizin 6denecektir; meger ki kanun geregi s6z konusu
kesinti veya stopajin yapilmasi zorunlu olsun. Ihrag¢i’nin
vadesi gelen herhangi bir tutar1 kesinti yapmadan
odeyemeyecek olmasi durumunda, Ihraggi tarafindan
odenecek tutar, Tahvil Yatirimcilari’nin bu kesinti veya
stopaj olmasayd: ellerine gegecek olan tam tutara esit bir
miktar almasini saglayacak sekilde arttirilacaktir.

Bilgi Saglanmasina
Lliskin Yiikiimliiliikler

Ihragei, II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, miimkiin olan
en kisa siire icinde ve her halikkarda Mali Yil’in bitimini
takiben 70 giin iginde (veya Ihragg1 s6z konusu siireye iliskin
SPK’dan bir uzatim almissa, bu uzatilmis siirenin sonunda
ancak her haliikarda her bir Mali Y1l’n bitiminden itibaren en




fazla 140 giin i¢inde), denetlenmis konsolide yillik Mali
Tablolar’m1i  KAP araciligi ile kamuya agiklamakla
miikelleftir.

Ihraggi, II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca miimkiin olan
en kisa siire iginde ve her haliikarda her bir Mali Yil
icerisindeki her bir Ara Donem’in bitimini takiben 50 gilin
icinde (veya Ihrag¢1 s6z konusu siireye iliskin SPK’dan bir
uzatim almigsa, bu uzatilmig siirenin sonunda ancak her
haliikarda ilgili Ara Dénem’in bitiminden itibaren en fazla
100 giin icinde), o Ara Dénem’e iliskin denetlenmis
konsolide Mali Tablolar’mi1 KAP araciligi ile kamuya
aciklamakla miikelleftir. Bu amaglar dogrultusunda, “Ara
Dénem” her bir Mali Y1l igerisindeki 3 aylik, 6 aylik ve 9
aylik donemler anlamina gelir.

Ihragg1, ayrica, miimkiin olan en kisa siire i¢inde ve her
haliikarda her bir Mali Y1I’1n bitimini takiben 120 giin i¢inde
kendisine iliskin olarak JCR Eurasia Rating, Standard &
Poor’s, Moody’s Investor Service ya da Fitch Ratings
tarafindan hazirlanmis (ilk Kredi Raporu ile ayni kapsama
sahip) yeni veya giincellenmis kredi derecelendirme
raporunun sonuglarini resmi internet sitesinde yayinlayarak
kamuya ag¢iklamayi taahhiit eder.

Tazminat

Ihragg1, isbu Tahvil Hiikiimleri'ndeki taahhiitlerine aykiri
hareket etmesi ve s6z konusu aykirilig1 giderme imkéni varsa,
stiresi i¢inde aykiriligr gidermemesi sebebiyle herhangi bir
Tahvil Yatirimcisr’'nin maruz kaldigi (sézlesmeden veya
haksiz fiilden (ihmali dahil) veya kusursuz sorumluluk veya
baska sebeplerden kaynaklananlar da dahil olmak tizere) her
tir yiikiimliliik, sorumluluk, kayip ve zararlar, ceza, talep,
takibat, vergi, dava ve makul hukuki danismanlik masraflari
ve giderleri ile sorugturma giderleri dahil olmak iizere her tiir
masraf i¢in Tahvil Yatirimcisi’ni tazmin etmeyi kabul ve
taahhiit eder.

Tahvil Yatirimcilar’’nin (i) agir ihmalleri veya kasith
suiistimalleri sonucu meydana gelen zararlar ile (ii) kar
kaybi, is ve imkan kaybi gibi dolayli zararlara iliskin tazmin
edilme hakki olmayacaktir. Tahvil Yatirimcilar1 ayni kayba
iliskin olarak birden fazla zarar tazmini, 6deme alma, yapmis
olduklar1 masraflarin karsilanmasi, eski hale iade veya sair
tazmin taleplerinde bulunmayacaklardir.




Erken itfa

Asagida sayilan hallerden herhangi birinin gergeklesmesi
iizerine (“Erken 1Itfa Hali”), herhangi bir Tahvil
Yatirimeist’nin fhraggr’ya gonderecegi yazili bildirimi ile, bu
Tahvil Yatinmcisi’nin elindeki tiim Tahvillerin anapara
miktar1 ile Tahvil Yatirimcisi’'nin Kapatma Zararlar1 (eger
varsa) geri 6deme tarihine kadar tahakkuk eden faiz ile
birlikte, Ihrag¢1’ya génderilen yazili bildirimden sonraki 3 Is
Giinii’nden az olmayacak bir siire iginde muaccel olacaktir:

(a)  Thraggi’nin Tahviller kapsaminda anapara veya faizi
vadesinde 6dememesi ve s6z konusu temerriidiin 3
giin boyunca devam etmesi;

(b)  TIhrager’nin veya Tahvil Yatinmeist’'nin yiiriirliikteki
mevzuat kapsaminda ihragg1 veya tahvil yatirimcisi
olarak kalmasinin kanuna aykir1 hale gelmesi;

(¢)  Tahviller’in kismen veya tamamen gegersiz, hukuka
aykir1 veya icra edilemez hale gelmesine sebep olan
nitelikte bir olayin meydana gelmesi;

(d)  Ihrager’nin isbu Tahvil Hitkiimleri kapsaminda Tahvil
Yatirimcilari’'na  vermis oldugu herhangi bir
taahhiidiine uymaktan imtina etmesi ve bu durumu 3
Is Giinii iginde gidermemesi;

(¢)  miktart 25.000.000-TL’nin iizerinde olan, Ihraggi
tarafindan ihrag¢ edilen diger herhangi bir tahvilin veya
Ihrager’nin herhangi bir kredisi veya bor¢ almaya
iligkin herhangi bir yiikiimliliigliniin bir temerriit
durumu sebebiyle vadesinden once geri ddenebilir
hale gelmesi veya Ihraggr’nin vade tarihinde bunlara
iligkin 6demelerini yapmamasi veya herhangi bir
alacakli veya tahvil sahibinin bu tahvilleri, krediyi
veya diger yiktumliliigii bir temerriit durumu
sebebiyle vadesinden 6nce muaccel kilmaya yetkili
hale gelmesi; veya

® (tctinct kisiler tarafindan mesnetsiz veya koétii niyetli
olarak baslatilan ve baslatilmasindan itibaren 5 Is
Giinti igerisinde kaldirilamayan iglemler hari¢ olmak
tizere) Thragg1 veya herhangi bir iiglincii sahsin Thragei
aleyhinde tasfiye, konkordato, aciz hali, uzlasma veya
yeniden yapilandirma veya benzer yasalar tahtindaki
islemler kapsaminda islem baglatilmasi.




Uygulanacak Hukuk

Tahviller Tiirk hukukuna tabi olacaktir.

Dil

Isbu belge hem Ingilizce hem de Tirkge dilinde
imzalanmustir. Iki metin arasinda herhangi bir farklilik veya
uyusmazlik ¢ikmasi halinde Ingilizce metne itibar edilecektir.

Satis ve Devir Esaslari

Tahviller’in ihraci SPK tarafindan Nitelikli Yatirimcilar’a
satilmak {izere onaylanmistir. Bu sebeple, Ihragg1 ve/veya
araci kurulus Nitelikli Yatirimcilar disinda herhangi birinden
gelen satin alma talebini kabul etmeyecektir. Tahviller’in tiim
alicilar1 igbu Tahvil Hitkiimleri’nde belirlenen haklardan esit
sekilde faydalanacaktir. Thraggi, herhangi bir Tahvil
Yatirimeist’nin istegi lizerine, tiim Tahvil Yatirimcilari’’na
aymi sartlarin sunuldugu ve Tahvil Yatirimcilart tarafindan
aynt sartlarin kabul edildigine iliskin (makul cercevede
saglanabilecek) yeterli delili Tahvil Yatirimcisi’na derhal
saglayacaktir.

izin Verilen Devirler

Tahviller yalnizca Nitelikli Yatirimcilar arasinda alinip
satilabilir.

Tahviller’e iligkin isbu Tahvil Hitklimleri’nde belirtilmis her
tirli hak, Tahviller'in miiteakip sahibine geger ve buradaki
tiim htikiim ve kosullar miiteakip sahip yararina hiikiim ifade
eder ve gegerli olur.

Tahsis Siireci

Tahvillerin, Tahvil Yatirimcilarina tahsisi asagidaki sekilde
gergeklesecektir:

(a) Talep Toplama Tarihi oOncesinde, isbu Tahvil
Hiikiimleri’nin Tiirke ve Ingilizce metinlerinin
imzalanmis ve tarih atilmis olarak KAP'ta
yayimlanmasi;

(b) her bir yatirimei tarafindan, aracit kurum tarafindan
saglanan talep formlarini kullanarak satin alim talepleri
iletmesi;

(c) talep toplamanin sona ermesini takip eden iki saat
icerisinde Tiirkiye/Dogu Avrupa saati ile 18:00’de,
yatirimcilara yapilan tahsisati teyit eden iglem biletleri
veya sair kabul edilebilir teyitlerin aract kurum
tarafindan ilgili yatirimcilara iletilmesi; ve

(d) TIhrag Tarihi’nde takasin gergeklestirilmesi.




Tammlar

Asagidaki terimler igbu Tahvil Hitkiimleri’nde stziin gidisati
aksini gerektirmedikge, asagidaki anlamlara sahip olacaktir:

“SPK” Tirkiye Cumbhuriyeti Sermaye Piyasasi Kurulu
anlamina gelir.

“SPK Standartlar’” Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yiiriirliige konulan ve (zaman
zaman tadil edilen, degistirilen veya yeniden yiiriirliige
konulan sekliyle) II-14.1 sayil1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca uygulandig
tizere Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari anlamina gelir.

“Mali Tablolar” Ihragg’nin SPK Standartlari’na uygun
olarak Tiirk¢e ve Ingilizce dillerinde hazirlanan, (bilango,
gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akisi tablosu
ve onemli muhasebe uygulamalar1 ile diger agiklamalari
iceren notlar dahil notlar dahil) konsolide mali tablolar
anlamina gelir.

“Mali YiI” her y1l 1 Ocak’ta baglayip 31 Aralik’ta sona eren
sire veya Ihrager tarafindan muhasebe yili olarak
belirlenecek benzer baska bir donemi ifade eder.

“Ihra¢ Belgesi” 11 Haziran 2018 tarihli ve 102/BA-699
sayil1 ihrag belgesi anlamina gelir.

“Ilk Kredi Raporu” Fitch Ratings Ltd. tarafindan Thrag¢1’ya
iligkin hazirlanmis olan ve sonuglarmna Ihrag¢i ve Fitch
Ratings Ltd.’nin resmi internet sitelerinden (fhragg1 igin
(www.migroskurumsal.com) ve Fitch Ratings Ltd. igin
(www fitchratings.com)) erisilebilen 07 Mayis 2018 tarihli
kredi raporu anlamina gelir.

“KAP” sermaye piyasasi mevzuatt uyarinca kamuya
duyurulmas: gereken finansal ve diger bilgilerin saglanmasi
icin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan isletilen bir
elektronik bilgi saglama sistemi olan Kamuyu Aydinlatma
Platformu anlamina gelir.

“Sunum” Thragcr’ya iliskin bazi bilgiler igeren ve Thrager’nin

resmi internet sitesinden (www.migroskurumsal.com)

erisilebilen 27 Haziran 2018 tarihli sunum anlamina gelir.

“Vergi” herhangi bir kanun nezdinde (her tiirli iliskili para
cezas! veya faiz déhil) her tiirlii vergi, ruhsat iicretleri, damga




ve diger glimriik vergisi, tarh, harg, ticret, katma deger vergisi
veya her ne sekilde olursa olsun yiiktimliilitk anlamina gelir.

“TRLIBOR” ilgili zaman dilimi i¢in Tiirkiye Bankalar
Birligi tarafindan belirlenen TRLIBOR internet sitesinde
(www.trlibor.org) veya zaman zaman bu orani yayinlayan
baska bilgi saglayicisinin ilgili sayfasinda yayinlanan yillik
yiizde oran anlamina gelir.

“Kapatma Zararlan1”, bir Erken Itfa Olayr’nin
gerceklesmesi sonucunda Tahvil Yatirimcist nezdinde dogan
veya Tahvil Yatinmcisi’nin ugradigi, ve ilgili Tahvil
Yatirimcisi  tarafindan  hesaplanacak olan, Erken Itfa
Olayr’nin gergeklesmesini takiben (tamamen kendi takdir
yetkisine bagli olarak) Tahviller’in satin alinmasina iliskin
olarak akdettigi bir kur riski yonetim anlagmasint kismen
veya tamamen feshetmesi veya kapatmasi halinde ugrayacagi
zararlar da dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak iizere her
tir masraf, kaylp veya sorumluluga iligkin (fesih, elden
¢ikarma ve Tahviller’in alimina iliskin tiim kur riski ynetim
anlasmasindan kaynaklanan veya bunlarla baglantili
masraflar da dahil) her tiirlu zarar1 (ilgili kayip ve zararlar
belge ile ispat edilecektir) ifade etmektedir.




