iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasi Arac: Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)'nca l[/‘-}/%Q‘J
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhifimizin toplam 300.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatinum
kurulusu varantiarimn/sertifikalarinin halka arz edilecek 21.800.000 TL'lik kisminin halka
arzma iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tckeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarmma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek yatrim kurulusu varantlarina/sertifikalanna iligkin ihraccinin
yatirnmcilara karyi olan ddeme yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altna almmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatinm kurulugu
varantianmin/sertifikalarinim fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihracgi bilgi dokiimam ve fzet ile birlikte gecerli bir
izahname  olusturur. Bu  nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin yatirim kararlari ihragg bilgi dokiimam, sermaye piyasast
araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araei notu ile birlikte incelenmesi gercken ihragq bilgi dokiimam
17/10/2017 tarihinde, ihracei bilgi dokiimani tadil metinleri \3)0d/208, 12/03/3R\8,
A .A{Q‘.:tm-ﬁi@, Mf&é[é&ﬁgtarihinde ve sermaye piyasasi araci notu .ﬂfoﬂﬁ?‘jﬁﬁrihinde, piyasa
yapicihigi girevini iistlenecek ortaklifimizin (Is Yatinm Menkul Degerler A.S ) ve halka arzda
satisa araciik edecek ortakhfimzin (Is Yatim Menkul Degerler A.S.) swrasiyla
wawwisvaticim.connty ve wawaisyarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltie ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  ihracei  sorumludur. Zararin  ihraggidan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ithra¢einin yiinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi fl¢iide sorumiuduy, Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yantltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur.

Kurulca 17/10/2017 tarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce
ihra¢ edilen yatinm kurulusu varantlarma/sertifikalarma iligkin bilgiler EK-1’de yeralan
tabloda verilmektedir. e
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlifi alim veya satim hakkim vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yaunmcisina Dayanak Varhgt alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan
tiirdeki varant tipi.

BFIX: Bioomberg terminalinde para birimleri ve metaller igin sabitleme deperlerinin yer aldif: sayfa
Borsa/BIST: Borsa [stanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmusg pay endeksleri ile Kurulca uygun gérillmesi
durumunda gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul g8rmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarimn birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dort haneye yuvarlanacak sekilde
hesaplanir.

Dayanak Gosterge/Varhk Uzlagr Degeri: Nakit uzlagi hesaplanmasinda kullanilan gosterge/varlik
degierin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine Miistesarlif
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia, gegerlilifi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik
ve gostergeler.

Diiello Varant: Diello varantlar literatlirde “outperformance options” olarak adlandinlan
opsiyonlarin varant versiyonlandir. Bu varant yapisinda yatirime: igin bir payin diger paya gére
sagladifi goreceli performans dnem arz etmektedir.

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main.
EUR/TRY: I Avro karsiliinda Tirk Lirasi deferi
EUR/USD: | Avro karsiliginda Amerikan Dolar: degeri

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika kargiliginda elde edilebilecek pay
{dayanak varhik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

GBP/USD: 1 ingiliz Sterlini karsthginda Amerikan Dolan degeri
ICE: Intercontinental Exchange

fhrager: is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Is Giinii: BIST iglemlerinin takasiun gerceklestigi giinler.

isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Diniigiimii): Varantin/Sertifikamin sagladigi hakkn
kullanimi.

Isteme Koyma Fiyat/Kullanim Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkini verdigi
dayanak varhigimin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebﬂecegl tarih,
fs Yatinm: I3 Yatiim Menkul Degerler A.S.

itibari Deper: Her bir varantn/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak iizere ihraggr tarafindan
belirlenmis olan degeri.
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KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu,

Katsay/Déniisiim Oram: Bir adet varanun/sertifikamin kag adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kuruju.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Nakit Uzlagr: Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Degerinin nakdi uzlasi esaslarina gére denmesi.

Olaganiistit Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artisindan karsilanan temettii
dagitimi

Piyasa Yapier: Sorumiu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasamin diiriist,
diizenli ve etkin calismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa iiyesi aract kurumu.

Piyasa Yapielhk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasimi saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliveti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatinm Kurulusu Sertifikas:.

Takasbank: {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast A.S.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari
Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Dontisiimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkh
olabilecektir.

Varant: Yatirim Kurulusu Varanti,

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

ViOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatirim Kurulusu Sertifikass: Turbo Yatirim Kurulusu Sertifikalart ve Iskontolu Yatinm Kurulusu
Sertifikalan ile Kurul tarafindan ihract uygun gériilen diger Yatinim Kurulusu Sertifikasi titrleri.

Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligi ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi
teslimat va da nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi aract.

USD/TRY: 1 Amerikan Dolan kargihinda Tiirk Liras: degeri

B N Aarmrse o eyl - ‘ \
(A: YW&!%HUL DECERLER AR 4 W



IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKi GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gercevesinde bu sermaye
piyasast araci notunda ve ekierinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasas) araci notunda bu bilgilerin anlamm
degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gbsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

ihrace
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkilisi Serumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Aras Erkara Serhat Devecioglu
Bilim Yonetmeni Miidiir

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1, Ihrac edilecek yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalarma iliskin riskler

Yatirimetlar Yatinm Kurulugu Varantlarinda islem yapmadan once Yatirim Kurulusu
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatirrm Kurulusu Varantlarinin dinamikleri
diginda yatirnmeilar islem yapmadan 6nce vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu Varantlarimin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. Ihra¢ Edilen Yatrim Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarma ve ilgili Dayanak
Varhklara/Gostergelere Iliskin Riskler:

Yatinmeilar Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalaninda islem yapmadan énce Yatirim
Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu Sermaye Piyasasi
Aract Notunda Yatinm Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarina yapilan yatiimlarda ortaya gikan
riskler sayilmaya calisilmistir. Ancak Yatnm Kurulusu Varantlania/Sertifikalarma yapilan
yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir,
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Yatinmcilann Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan oénce lhrage
Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi: Aract Notunda sayilan risklerin yani sira. ngdriilmemis riskler
ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirnmcilar
Varantlarda/Sertifikalarda  islem  yapmadan o6nce riskler de dahil olmak iizere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalari ve yatinm kararlarini kendi beklentilerine gore
vermeleri gerekmektedir.

Pivasa Riskleri:

Davanak Varlik/Gosterge Deger Riski;

Dayanak Varlipin/Gostergenin degerindeki degisimler varantlarin fiyatim direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri zaman i¢erisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktorlere bagl olarak degisebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlan yiikselebilir ya da diisebilir.

Doviz Kuru Riski:

Yatinmeilar, varantlara yatinm yaparken bu yatinmin déviz kuru riski tagiyabileceginin
bilincinde olmalidir. Dayanak Varlik/Gésterge'nin farkh bir para biriminden islem gérmesi
durumunda, bu para birimine ait déviz kurundaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.

Faiz Orani Riski:

Kisa ve/veya uzun faiz oranlarindaki dalgalanmalar varantlann degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarinin degismesi sonucu varantlarin degerlerinde artis ya da diigiis yasanabilir.

Zaman Deger Kaybi Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldikga zaman degeri kaybina ugramaktadirlar, zaman
degeri kayb1 vadeye kalan giin sayis: azaldik¢a artarak biyiir ve zaman degeri vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatinmcilar bunun bilincinde olmalidir.

Ortiik Qynaklik Riski:

Varantlann piyasa deferi, pivasadaki &rtiik oynakhk beklentisine baglidir. Dayanak
Varligin/Gostergenin ortiik oynakhifn ve/veya ortiik oynaklik beklentisi yiikselir ise varantin piyasa
degeri artabilir, bununla birlikte Dayanak Varhigin/Gostergenin 6rtik oynakligt ve/veya &rtiik
oynaklk beklentisi diiserse varantin piyasa degeri diisebilir.

Temettii Riski:

Normal sartlarda varantlar temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanmaktadir. Varantlar isiém
gormeye bagladiktan sonra temettit beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatlann fiyatlarinda
hem agagi hem de yukar y6nlii degisimlere sebep olabilir.

2.1.2. Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikas: Yatirimlarina iliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varlhiga yatirim yapmanin
risklerini icerebilir. Yatirtm Kurulusu Varantlary/Sertifikalari Dayanak Varhifmn tirevidir. Yatinm
Kurulusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolayr ve/veya Varantin/Sertifikamin Gzel kogullarina
gore degiskenlik gdsteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatinm yapmanin riski Yatinm
Kurulusu Varantlarnina/Sertifikalarina yansiyacaktir, Yatirimeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan &nce Dayanak Varlik degerinde olugabilecek degigikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil
yansiyacagmna vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullari bulunmas
durumunda Dayanak Varhk degerinin degisik seviyelerde VaranUSemf ka fiyatina yansimasinin
depisebileceginin farkinda olunmahdir.

Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin dogasi geregi yaunmcﬂar Yattrim Kurulugu
Varantlarnina/Sertifikalarina yaptiklar yatirmlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi karsiyadirlar.
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Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarnin/Sertifikalarin herhangi bir Gdeme yapilmaksizin
gecerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlan. déviz. piyasanin oynaklig:
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu etkenlerde
olusabilecek olumsuz geligmeler Varant/Sertifika fiyatina yanstyacagindan dolayi risk unsuru olarak
algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklagildik¢a Varantin/Sertifikamin degerinin
bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatirrm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarna yatinm her yatirimeiya uygun olmayabilir.
Yatinmcilarin Yatinm Kurulusu Varantlaninin/Sertifikalarinin uygunlugunun degerlendirmesint
yapmak i¢in Yatnm Kurulugu Varantlanmin/Sertifikalarinin  dinamiklerine hakim olmalari
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kurulusu Varantlanimn/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve
diger yonleri ile ve gerekli durumlarda iigili danismanlarm gériisii alinarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladigs Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatiim Kurulusu Varantlar/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varhigin beklenen oynakhgina,
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettli beklentisine dayanmaktadir. Bunlanin yaninda arz talep denges, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlars da Varant/Sertifika fiyaunmn olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlagt Degeri Varant/ Sertifika déniisiimiine temel teskil eder. Vade sonunda
déniisiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin gegmis deperi, gelecek performansimn bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin degisiminden
dolay: Varant/Sertifika fiyatlar diigiis gosterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin diisecegine veya
artacagina dair bir Sngériide bulunmak mimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir ve
buna bagl olarak Varantin/Sertifikamn piyasa degeri ve dolayisiyla uzlast aninda 6denecek olan nakit
tutar bu durumdan etkilenebilir,

Yatinmeilann  Varantlara/Sertifikalara  Sdedikleri bedelin tamamum veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar: gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladiy hak vadesi simrlidir. Uzlas: olmamasi durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimetlarin bekledigi Dayanak
Varhiktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimer bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatirimeilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak i¢in yeni Varant/Sertifika
satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli
duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukca yeniden almak yontemi malivet
agisindan stirdiiritlemez olabilir.

Uzlagi durumunda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
digiilebilir. Bu kesintiler ishu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.

2.1.4.1tfaya Kadar Nakit Akigi:

Literattirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatirimeisina Dayanak Varligi alm veya satim
hakkim1 vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlarn/Sertifikalann sagladift hakkin kullanimi igin
yatinumeilanin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalart gerekecektir. -

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yatirimeisina Dayanak Varhgi alim veya satim
hakkim sadece vade sonunda tamyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmeilar vade sonuna
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kadar herhangi bir doniisiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmahdirlar. Bu durumda.
Varantlar/Sertifikalar perivodik oddeme esaslart igermiyorsa. Varantlann/Sertifikalarnin nakde
cevrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yaunmedar bu
durumda degisen piyasa ve diger {aktirlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
deperine, dolayisiyla yatinnmeilarin satis fiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir Sebep
Piyasa Bozulmasi Olayian, Ayarlamalar ve Yatirim Kurulugu
Varantlarinin/Sertifikalarimn Erken Feshi:

fhraget, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulusu Varantlan/Sertifikalan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun timiiyle veya kismen hukuka aykin veya
uvgulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle. Yatinim Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifim tespit ederse, yiirlirliikteki kanunlann izin
verdigi olgiide, Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasi yatinmeifarina bildirimde bulunarak Yatirim
Kurulugu Varantlarini/Sertifikalarim zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda vyiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, Ihraggr
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklart her bir Varant/Sertifika payi igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gercek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlartnin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar
Odeyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme yaganabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aracit Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

Yattnimeilarmm - bu maddede  belirtilen  hususlara ek olarak  Yatinm  Kurulusu
Varantlary/Sertifikalarinin halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama™ hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Hagziran 2012 tarih ve 28324 numarah Resmi Gazete'de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun [le Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Defer Vergisi Kanunu'nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, ** Kiilge altin, kiilge giimils, kiymetli
taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia} déviz, para, damga
pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araclanmn teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasasi araglari da KDV istisnas
kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulusu Varantlari Sermaye Piyasasi mevzuat: uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasas1 araci olarak tanimlanmustir. Bu kapsamda, séz konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar
arasinda gergeklestirilen varant alim satm iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diisiiniiimektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullamlmasi dolayisiyla nakdi -uzlagsmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir ddeme olarak kabul edilerek Katma Deper Vergisi
Kanunun 2'inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadigi goriigii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriiglerden farkh goriisler olabilecegi igin
yatlrlmcﬂarm Yatirim Kurulusu Varantlannda/Sertifikalarinda islem yapmadan once KDV hususu
icin vergi damismanlanindan gorils alarak islem yapmalan gerekmektedir. ¥
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Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67 inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkh goriisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan clde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geligkili goriisler yer
almaktadir.

Yatinmeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan &nce vergi
danigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim Ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmeilara ek vergi ddemeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlag: islemleri ek vergi veya benzer 6demelere
tabi olabilir. Bu durumda yatinmeilar ek vergi veya benzer Gdemelerin yapitmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. Thragcimin Odeme Giicii:

ihraggimin 6deme giicit ve piyasanin ihragginin ddeme giicli hakkinda algi ve beklentileri
Yatirm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatum etkileyecektir. [hragginin ddeme
giicii hakkinda algi ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlann/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatinmeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullanmm Siirecleri:

Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin uzlasi prosediirleri isbu Sermaye Piyasas
Araci Notu’nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilmektedir. Yatirimeilar Varantlarda/Sertifikalarda
iglem yapmadan 6nce Varantlanin/Sertifikalarn halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.9. Kullanim Takas Siiresi:

Yatirim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalaninin vade sonunda veya vadeden 8nce uzlasiya konu
olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden Snce uzlagi olmast durumunda, uzlasma isleminin
takasinin  gergeklesmesi vade veya uzlast bildirimini takip eden belli bir siire icerisinde
gercekiesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlagi ongorillen Varantlar/Sertifikalar icin
gecerlidir. Uzlasi Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nun 4.1.12 sayili maddesinde belirtilmektedir. Yatinmeilar Varant/Sertifika
doniigiimiindeki bu uzlasi islemi takas siiresinin nakit akisini  etkileyebileceginin farkinda
olmahdirlar.

2.1.10. Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirtlmis Uriinler Pazan’nda
piyasa yapici destekli ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Varantlarin islem
gorme esaslart BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Isleyisine Ilskin Uygulama
Usulil ve Esaslar dokiimaninda' belirlenmistir. Piyasa yapieisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlan ve esaslar: da bu genelgede belirlenmistir. Yaurimeilar Varant/Sertifika alim ve satim
kararlarini alirken iglem esaslarimi goz dntinde bulundurmalidirlar,

Bunun yaninda, piyasa yapicih@na iliskin  hiikiimler sakli  kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir pivasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne 6lgiide
gelisecegini, Varantlarny/Sertifikalarin ikineil piyasada hangi fiyatlardan alinip satdacagini veya bu
piyasanin likit olup olmayacagini éngdrmek miimkiin degildir. ’
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Varant/Sertifika kotasyonlar: bu is igin tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracilif ile pivasaya
gonderilmektedir.  Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakiiklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatinmcilar aksakhk giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlari/sertifikalari satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasimin Gegici Olarak isleme Kapatiimast:

Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmasi durumunda, bu pay ile ilgili tiim
varant siralari da isleme kapatiir.

Dayanag: birden fazla paydan olusan varantlarda sz konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant sirast da isleme kapatilir.

Dayanagi BIST30 Endeksi yada DAX® Endeksi olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil
paylardan isleme kapatilaniar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika sirasi da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmast durumunda Varant/Sertifika siras: isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya
yatinmecl ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa yapictsi Borsa Bagkanhgi ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Bagkanhi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisiun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisikiik olmast durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisimin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Varantlari/Sertifikalarinin Piyasa Yapicist asagidaki hallerin gerceklesmesi iizerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellel oldugu ahm ve satim kotasyonlarm durdurabilir;

i. Dayanak varligin sirasimin kapal olmasi,

ii. Piyasa yapicimin kotasyon girisi igin kullandifi ExAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,

iii. Dayanak varlikta fivat olusmamas,

iv. llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlann ortaya g¢ikmasi
nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamast,

V. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmas: durumunda fiyat oluguncaya
kadar.

vi. Borsa Bagkanlig: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicthgimin iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya Kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen slirg.igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirfenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yent bir
karar alinmadigt stirece), Varantin/Sertifikanin islem swras: vade sonuna kadar kapah kalir.
Yatirimeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan Yatinim Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarinin
satis islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yaturimetlar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
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piyasa yapiciigimn iptal olmasi halinde. ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalann vade
sonunda uzlagl degerinin pozitif bir defer olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardur.

Piyasa yapic: Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi™ imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi “ne aykin davranan tiyelerin piyasa yapictligt gorevine BIST tarafindan son
verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatirimcilarina Dayanak Varlig: alim veya satim hakk: vermektedir. Alm
Varantlart Dayanak Varhikta uzun pozisyon, satim Varantlan ise Dayanak Varhikta kisa pozisyon
saflamaktadir.  Yatinmcilar  hali  hazirda  ellerinde  bulundurduklan  pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlart tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan ®nce koruma igin kullanilacak
Varantlanin/Sertifikalarin =~ 6zellikleri ve  fiyat hareket dinamikleri incelenmeli ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma igleri icin uygunlugu arastrilmalidir.

Yatinm Kurulugu Varantlar Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlasma esaslarina
gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Doniigtim Oraninda alim veya satim hakkint verir. Nakit uzlagt
Isleme Koyma Fiyat ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlagi Degeri arasindaki farkin yatirmeciya
Gdenmesi seklinde gerceklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin sagladigy alim veya satim hakki ile
yatinmcilann dier pozisyonlarinin olumsuz flyat hareketlerinin yaratacag: risklerden korunma

- saglanmast durumunda uyusmaziiklar ortaya ¢ikabili, bu da korunmamin tam olarak
gerceklesmemesine ve yatirimcimin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmas:
amagclanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat: ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkhhliklar olusabilir. Nakit uzlasi sonucunda Sdemenin vade sonunu takiben iigiincii isgiini
yapilmast sonucunda nakit akiginda farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullar, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumamn bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyat
koruma iglemleri igin uygun olmayabilir. Ayn: riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarinin diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz 6niine almalart ve ortaya cikabilecek riskleri
iistlenmeleri gerekmektedir.

2.2, Risk bildirim formuna iliskin agtklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim araciligi yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan once Varantlann/Sertifikalarin isleyis esaslanm ve
getirdigi hak ve yiikimliilitkleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisteril