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ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A. S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'mu52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 03/07/2015 tarihirelistanbul ili Ticaret Sicili Memurlu gu'na
971644 sicil numarasi altinda kaydedilerek 09/07/26 tarih ve 8859 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Tekstil Portfoy Yortimi A.S. Para PiyasasiSemsiye Fonu
ictizUgundn unvani, ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S. Para PiyasasiSemsiye Fonu
Ictuizugl olarak degistirilmi s olup, s6z konusu d@isikli ge iliskin igtuizuk tadil metni 18/12/2015
tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlu gu’na 971644 sicil numarasi altinda kaydedilerek
24/12/2015 tarih ve 8975 sayili Turkiye Ticaret Sik Gazetesi'nde ilan edilmitir. ICBC
Turkey Portféy Yonetimi A.S. Para PiyasasiSemsiye Fonu ictizgl ve bu izahname
hukimlerine gore yonetiimek Uzere olgturulacak ICBC Turkey Portfédy Para Piyasasi
Fonu’un katilma paylarinin ihracina ili skin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
25/12/2015 tarihinde onaylanmy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay! ile kurucusdCBC
Turkey Bank A.S. olan Tekstil Bankasi AS. B Tipi Likit Fonu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgii@ dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecgi gibi, izahnameye ilskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.icbcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
ili skin bilgiler yatirirmci bilgi formunda yer almaktadi r.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizUgu ve yatirmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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verilecek olup, asgari olarak yer almasi gerekesakmalar aagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiumanla

Semsiye fon ictizgl, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi for

BIST

Borsalstanbul AS.

Finansal Raporlama Tepii | 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raorla Esaslarina
Iliskin Teblig

For ICBC Turkey Portfoéy Para Piyase Font

Semsiye Fo ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A. Para Piyasagiemsiye Fon

Kanur 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kan

KAP Kamuyu Aydinlatma Platforn

Kuruct ICBC Turkey Portfoy Yonetimi AS.

Kurul Sermaye Piyasas! Kurt

MKK Merkezi Kayit Kurulgu A.S.

Portfoy Saklayici: Istanbul Takas ve Saklama BankA.S

PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfdy YonetimSirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerindliskin Esaslar Tebii

Rehbe Yatirim Fonlarindliskin Rehbe

Saklama Tebfi [11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Buizhhette
Bulunacak Kurulglarailiskin Esaslar Tebfi

Takasban Istanbul Takas ve Saklama Bankass.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlariniiskin Esaslar Tebji

TEFAS Tarkiye Elektronik Fo Alim SatimPlatformt

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim StaftatarkKurumu
tarafindan yadrarlige konulmy olan Turkiye Muhasebg
Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standanabunlara
ili skin ek ve yorumle

YoOnetici ICBC Turkey Portfo' Yonetimi AS

|. FON HAKKINDA GENEL B ILGILER



Fon, Kanun hukamleri uyarinca tasarruf sahiplenmide katilma payi karliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h mjidkesaslarina gorghiu izahnamenin Il. boliminde
belirlenen varlik ve haklardan gln portfoyl sletmek amaciyla kurulan, katilma payl8amsiye
Fon’a b&l olarak ihra¢ edilen ve tuzeldil gi bulunmayan mal vagdir.

1.1. Fonalliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanij ICBC Turkey Portfdy Yonetimi A. S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tur Para PiyasasSemsiye Fonu

Suresi Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoéy Saklayicisi Hakkiaa Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerindliskin Bilgiler

Kurucu ve YoOnetici'nin

Unvani: ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A. S.

Yetki Belgest: Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 29/01/2018

No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Portféy Saklayicisi'nin
Unvani Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.
Portfoy Saklama Faaliyetiiznine| Tarih: 24.07.2014

fliskin Kurul KararTarihi ve Numaras | No: 23/762

1.2.2 1letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici ICBC Turkey Portfoy Yonetimi &.nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Abdilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyglu /
Istanbul - www.icbcportfoy.com.tr

Telefon numaras 0212 250 61 51

Portfdy Saklayicisistanbul Takas ve Saklama BankasA.$’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsaistanbul
Caddesi No: 4, 34467 SariyefSTANBUL -
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras 0212 315 25 25

1.3. Kurucu YoOneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu &ye yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun gier yoneticilerine ikkin bilgiler asagida yer almaktadir:

1 Kurul tarafindan diizenlenen 29.01.2018 tarih veSiPY.21-YD.20/689-84 sayili Faaliyet Yetki Belge® $irketimizin sahip
oldugu 15.02.2016 tarih ve PSYPY.21/689 sayili portfdy yoneticgi yetki belgesi iptal edilmgtir. Yeni faaliyet yetki belgesi ile
Sirketimiz, 17.06.2015ten itibaren Portfdy Yoneligi Faaliyeti'nde, 29.01.2018'den itibaren Yatirmridananlg! Faaliyeti'nde
bulunmak tizere yetkilendirilrgtir.



Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi

Oraj Ozel Yonetim Nisan 2007-....... ICBC Turkey Yatirrm MenkuB1 yil
Kurulu Degerler AS.- Genel Mudur-Yonetim Kurulu Uyesi
Baskani

Nesrin Eki | YOonetim Haziran 2004-........ ICBC Turkey Yatirim MenkuR6 yil
Kurulu Degerler AS.- Genel Mudur Yardimcisi
Uyesi (¢
Kontrolden
Sorumlu

Cemil Aking | Yonetim Ocak 2012-....... ICBC Turkey Yatirim Menkull9 yil
Kurulu Degerler AS.- Genel Mudur Yardimcisi
Uyesi

Ekim 2007- Ocak 2012 Tekstl Yatirrm Menkul
Degerler AS.- Borsalslemleri Miidiiri

Ibrahim Genel Mayis 2015....- ICBC Turkey Portféy Yonetimi - | 19 yil
Alper Kog¢ Madar Genel Mudur

Agustos 2014- Mayis 2015- Tekstil Yatirnm Menkul
Degerler AS.- Varlik Yonetim Mudurd

Subat 2010- Temmuz 2014- Yatirnm Finansman
Menkul Deserler AS.- Portfoy Yonetimi Mudur Yrd.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Rerler AS. nezdinde olgturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon mudurtunegkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg: isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrlbesi
Soyadi

Ozben Fon Mudurd | Mayis 2015- ......... - ICBC Turkey Yatinn2l yil
Arslan Menkul Deserler AS.- Fon Mudurt

Nisan 2013- Mayis 2015 - Tekstil Yatirirm Menkul
Degerler AS.- VIOP Operasyon Mudur Yrd.

Aralik 2009- Nisan 2013 — Tekstil Yatirim Menkul
Degerler AS. - VIOP Operisyon YOonetmen

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarlginin, fonun yatirnm stratejisi @goultusunda, fonun yatirim yapabilége
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasalaninda en az beillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine yatirrmci ¢ikarini gozetecekkilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfdy yonetim sogiheesi ve ilgili fon bilgilendirme dékimanlari ¢cergsinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylinin yonetimi icin gorevlendirilen pdrgfyoneticilerine ilgkin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundawww.kap.gov.tj ulasilmasi mimkuinddr.




1.6. Kurucu Blinyesinde Olturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bgimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olu sturuldu gu Kurum

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Dgerler AS.
ic kontrol sistemi ICBC Turkey Yatirim Menkul Dgerler AS.
Risk Yonetim sistemi ICBC Turkey Yatirim Menkul Dgerler AS.
Teftis birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Dgerler AS.
Arastirma birimi ICBC Turkey Yatirnm Menkul Dgerler AS.

Fon'un finansal raporlarinin pansiz denetimi Akis Ba&msiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mgavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJ iSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1.Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklariorkyacaksekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzive izahname hukimlerine uygun olarak
yuratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait vadrkiizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizte uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundagaddhaklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirutilmesi esmada portfoy yoneticifii hizmeti de dahil olmak
Uzere dyaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumguiou ortadan kaldirmaz.

2.2.Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyine dahil edilebilecek varlik ve haklailaskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3 Fon portfoy sinirlamalar itibariyle Sermaye PassKurulu’nun Seri: 111-52.1 sayih
Yatinm Fonlarinalliskin Esaslar Tebji’'nin 6. maddesi cercevesinde “Para Piyasasi Fonu
niteligindedir. Fon portféyinin tamami devamli olarak,asde en fazla 184 gun kaknlikiditesi
yuksek para ve sermaye piyasas! araclarindagacdit ve portfoyinun ginlik olarak hesaplanan
agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 gun olacakition portfoylinin en az %80'ini, bor¢clanma
araclarina, kira sertifikalarina ve ters repoyaryak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank Para
Piyasas! ve Yurtici Organize Para Piyadalmmleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan
vade yapisina sahip para ve sermaye piyasas! anggladgerlendirir. Vadeye kalan gin sayisi
hesaplanamayan varliklar fon portféytine dahil edde. Fonun portféyline alinacak varliklar ve
islemlere ilgkin olarak Teblg ve Kurul'un ilgili diger dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portfdytine alinacak kamu ve 6zel kesim borckisenetlerinin se¢ciminde daha fazla
faiz getirisi sglamasi beklenen sermaye piyasasi araclariyfgerdats kazanci sglayacak, nakde
donsimU kolay ve riski az olanlar tercih edilecektinydsa kgullarina bgli olarak, belirli
donemlerde fon portfoyigalikli olarak 6zel sektdr borgclanma araclarindamabilir. Fon portféyi
istikrarli, yuksek reel getiri hedefi ile yonetiliFon piyasa kqllarini ve kagilastirma 6lguttnu
dikkate alarak varlik vesiem da&ilimini madde 2.4’de yer alan asgari ve azami lsumialar
dahilinde belirleyebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmakweya yatirim amaciyla vadetiem
sOzlemesi, opsiyon, sakli tirev arag, swap s§inlesi, varant, sertifika, ileri valorlt tahvil/lbono
islemleri, yapilandirilmy yatirim araclari ve g@er herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlere yatirim yapabilir. Yabanci yatirim arackan portfoytine dahil edilebilir.

”



2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam geri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve glemler icin belirlenmyg asgari ve azami sinirlamalaagidaki tabloda gosterilngiir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Turk Kamu ve Ozel Sektor Borglanma 0 100
Araclar

Ters Rep 0 10C
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Are 0 6C
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 100
Organize Para Piyasdslemleri

Vadeli Mevduat (TL-D6viz) / Katilma 0 10

Hesaplari (T+Doviz)

Kira Sertifikalar 0 10C
Varliga Dayali Menkul Kiymetle 0 10C
Varlik Teminath Menkul Kiymetle 0 10C
Yapilandiriimsg Yatirirm Araclar 0 1C
Gayrimenkul Sertifikala 0 10C

Fon portféyline dahil edilen banka borglanma araganndaki 6zel sektér borglanma
araclari ihraccisinin Fon Tegiln 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme natsahip olmasi
zorunludur. Borsadaslem goren kamu/6zel sektorsdborglanma araclarinin, borsasidda
yapilacak glemler ile fon portféyine dahil edilmesi veya foorfpoytinden ¢ikariimasi mumkandar.
2.10 maddesinde fon portféyline dahil edilen yabamtirim araclarini tanitici genel bilgiler
belirtilmistir.

Fon portfoylerinde yer alan repglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ ginin
%10’'una kadar borsada veya borsairdia repo yapabilir. Borsa sinda taraf olunan ters repo
sozlamelerinde, fon toplam geerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dgi islemlerin yapiimasi halinde en gatem tarihini takip edemsgtini icindeglemin
tutari, faizi, tarihi ve kau taraf ile geri 6denegetarih KAP’ta agiklanir ve Kurul'a bildirilir.

2.5.Fonun kagilastirma 6lgiit; %80 BST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10iBT-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi + %10IBT-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

2.6.Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amacigiauh tirtine ve yatirim stratejisine
uygun olacaksekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevestidev araclar (vadelslem ve
opsiyon sozlgmeleri), sakli tirev arag, swap sézteesi, varant, sertifikalar, ileri valérlt tahvil/bo
islemleri, yapilandirilmy yatirirm araclari ve g@er herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yarataglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Turlerinelliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa dindan repol/ters repo sogheeleri ile riskten korunma amaciyla sinirli
olarak forward, opsiyon ve swap saatesleri dahil edilebilir. Borsa gl s6zlgmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portféyine dahil ediSozlgmelerin kagl taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasihaegi bir ilskiden etkilenmeyecekekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve tiorfiyat agiklama donemlerinde gegee
uygun dgeri Uzerinden nakde dostiirtlebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsaiditirev arag ve
swap sozlgmelerinin kagi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansalkoirum (banka, araci
kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat aciklama donennige “gtivenir” ve “d@rulanabilir’ bir ydntem
ile dezerlenmesi zorunludur.



2.8. Fon toplam dgerinin % 10'unu gecmemek Uzere, fon hesabina kakdabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alingh tarih ve kredi alinan kurugule geri 6denecg tarin KAP'ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9.Portféye dahil edilen yabanci yatirim araclaramitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araédmrim Fonlarindliskin Rehber’in 4.1.6’inci
maddesinde yer alagagidaki esaslar dahilinde fon portféyine dahil edllieb

Yurt dginda ihra¢ edilen borglanma araclarinin ve kirdifdalarinin, yatirnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahipass)mtabi oldgu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulyg nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri gdan kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklaménemlerinde Finansal Raporlama Tgbli
dizenlemeleri cercevesinde gergeuygun dgeri Uzerinden nakde dostirilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasyartlariyla, yurtdginda borsa dindan fon portfoytine dahil edilmesi
mumkuanddr.

Fon portfoyline sadece derecelendirmagetutulmy yurtdsinda ihrag edilen bor¢glanma
araglari ve kira sertifikalar alinabiliilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonietiezdinde
bulundurulur.

Fon'a yabanci devlet kamu ve 6zel sek&mmaye piyasasi araclarindan ABDgiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belcika, Aturga, Kanada, Avustralydsvicre,
Malta, Liksemburg, Norvedspanya, Hollandaitalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,eBilya, Kolombiya, Ekvator, MisirSili,
Endonezyajsrail, Guiney Korelsve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cuiyétiy Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanyrusya, Gluney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietham, Bahrain, Bangladesh, BermuddisB Virgin, Brunei, Cayman Islands,
Gambia, Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Ma&ayOman, Saudi Arabia, UAE, Yemen,
Pakistan, Qatar ve burada adi yazilmayagerdAvrupa Birligi Gyesi Ulkelere ait olanlar alinabilir.
Fon portfdy yoneticisi uygun gorgi durumlarda Fon’un genel stratejisingslb&almak kaydiyla
yukarida belirtilen tlkelerde yatirim yapabilir.

2.10Fon portfoyune yapilandinimmyatirim araclari dahil edilebilecek olup, yapilarichisg
yatirim araclarinin; Fon’un yatirim stratejisinerigk yapisina uygun olmasi, borsaglam goérmesi,
Turkiye'de ihra¢ edilmi olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylagrolmasi, yetkilendirilmy bir
saklayici kurulg nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama donender Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gercevesinde gerealygun dgeri Uzerinden nakde dostirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraccisinin ve/veya varaarim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye &en
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, deratiete® notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.
Yapilandiriimg yatirim araclarinin dayanak varliklari, 6zel sekikamu bor¢clanma araglari, faiz,
doviz, altin ve finansal endekslerdengalbilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarinrggetie
birlikte bir tirev aracin kombinasyonundangaln yapilandirilmg yatirim araglari da portféye dahil
edilebilecektir.
Diger taraftan, sadece Turkiye'de ihra¢ edglipapilandiriimg yatirnm araclarinin fon portféytine
alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢clanmachrina ilgkin diizenlemeleri cercevesinde
niteligi itibari ile bor¢lanma araci olgu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, iyetir
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6dendeahhidini iceren 6zellikteki araclar fon
portféytne dahil edilebilecektir.
Yapilandiriimg yatirim araclarinin getiritemelde ihra¢ edilecek bir bor¢clanma aracininrigete
dayali olmakla ve yatirim yapilan dayanak v@aniriski dggrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portfoye yapilandiriingiyatirrm araci alinmasi halinde s6z konusu yapifands yatirim
araclarinin genel ozelliklerinegkin bilgiler ve icerdgi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.



lIl. TEMEL YATIRIM R 1ISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan ©once Fon’laililgtemel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilegetemel risklerden kaynaklanabilecekgggmler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olassikliere b&li olarak yatirimlarinin deerinin bglangic
degerinin altina dgebileceini yatirirmcilar goz éninde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecgi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finarealclarin, dier menkul
kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal dasm dayall tirev sdzyeelere ilgkin tasinan
pozisyonlarin dgerinde, faiz oranlari ve doviz kurlarindaki dalgatalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z ks risklerin detaylarina sasida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglaam@araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z kopwwarlklarin dgerinde piyasalarda yanabilecek faiz
oranlari dgisimleri nedeniyle olgan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varlklaahidedilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecelggdklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalagazarar
olasilgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin s6zlgmeden kaynaklanan yukamltlUklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesa vakas slemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etimolak

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin isigigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olgsiir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadefldm ve opsiyon
sOzlemeleri), sakli tlrev aracg, swap sGxhesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valor
tahvil/lbono ve altin alimsiemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, dl@ngic yatirrmi ile bgangic yatirrminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun gangi¢ yatirrmindan daha yuksek zarar kaydedebiiasi g kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindidsamalar
sonucunda zarar almasi olasifiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari a@aikullanilan
sistemlerin yetersizli, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hilglemnleri gibi kurum igci
etkenlerin yani sira gial afetler, rekabet kallari, politik rejim degisikli gi gibi kurum dgi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye ygan yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlgin ve vadenin igerdi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kallari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda @er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olaralazeki farkli
finansal varlgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlligkileri nedeniyle d@abilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun halka arz edilgi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebileagkstklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmg yatirnm araclarina yapilan
yatinrmin beklenmedik ve giandgl gelismelerin yganmasi durumunda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkundir. Yapitdnds yatirrm araclarinin  dayanak
varliklari Gzerinde olgturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde getif olmasi halinde,
yatirrmci vade sonunda higbir gelir elde edemegegéi vade sonunda yatirimlarinin géei
baslangic dgerinin altina digebilir.

Yapilandiriilmg yatinm araclarina yatirrm yapilmasi halinde skataraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, yapilandirilmy yatirim araclarina gkin olaraksirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olcusinde bir getiri beklemektedir. Yapdarmis yatirirm araglarinda yatirimcilar
ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme rikkiihracg kurumun yapilandiriigyatirim
araclarindan kaynaklanan yukumlaltklerini yerinéirgeneme riski ifade edilmektedir. Kartaraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihracginie/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme matwisahip olmasi kolu aranmaktadir.
Olagands!l korelasyon d@siklikleri ve olumsuz piyasa kwillarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yapilandiriingi yatirirm araclari icin énemli riskler ofturmaktadir. Piyasa yapidgili
olmadgl durumlarda yapilandiriimatirim araclarinin likidite riski st seviyededir

3.2. Fonun maruz kalabilecgi risklerin 6lcimunde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirrm yapilan vildrin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi okturulmustur. Risklerin 6lciminde uluslararasi kabul gogmi
duzenlemelerde yer verilen standart vesgal istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar e
gunlere ait risk tahmini icerginden, tahminlerin isabetlgi sonradan gercekjen deerler ile
karsilastirilarak gunlik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portféyinin maruz kalglipiyasa riski, gtinlik olarak Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile 6lgultr.

Riske maruz dger, fon portfoy dgerinin normal piyasa kaillari altinda ve belli bir donem
dahilinde maruz kalabilegeen yiksek zarari belli bir giiven afahda ifade eden gerdir. Goreli
RMD ydnteminde Monte Carlo Simulasyonu yontemi iteedilerek, % 99 guven dizeyinde bir
gunlik elde tutma sdresi varsayimi altinda hesaplgapilir. Hesaplamada en az 250giinu
kapsayacakekilde gozlem suresi belirlenir ve hesaplamalaataanin karekoki kurali kullanilarak
kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytinde gkm tim varlik veslemler dahil edilir. Turev
araclarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dekitianir.

Goreli RMD, fonun karlastirma dl¢utinin (referans portféyiiniin) RMD'sidibréli RMD
yontemine ilgkin esaslar isesagida yer almaktadir:

a) RMD asagidaki sekilde hesaplanir:

I. Fon portfoyunin (kaldirag yaratatemler de dahil edilerek) RMD'si hesaplanir.

ii. Referans alinan portféyin RMD'si hesaplanir.

lii. Fon portfoyunin RMD'si, referans alinan portfoyRiD'sinin iki katini aamaz.
b) Referans portfoy,sagidaki esaslar ¢cercevesinde belirlenir:

I. Referans portfoyin risk profilinin, fonun yatiriamaci, stratejisi ve portfoy
sinirlamalari ile uyumlu olmasina dikkat edilir.



ii. Referans portfoyin belirlenmesine ve duzenli daréenmesine ikkin surecler,
risk yonetim sureclerinin ayrilmaz bir parcasi qlighz konusu sireclere ve referans
portfoyin dgilimina iliskin esaslara risk yonetim prosedurlerinde yer iwreril

iii. Referans portféyin mevcut varlik glami ile bu da&ilimdaki tim dgisiklikler

belgelendirilir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihra¢ etkileri borglanma araglari yatirim
yapilabilecginden kredi riski dgmaktadir. Kredi riskinin 6lciminde ihraci gercekiiden
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz kastarma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da
nicel ve nitel kriterlerden okan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilradkt Bor¢clanma
araclarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriggrlfirmanin karhlg borgluluk orani, 6z sermaye
kurumsal yonetimi ile bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydimat gibi
Olculebilir olmaya dgerlerden olgmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatiramigbilir
seviyede” olan firmalara Yatirim Komitesinin ondgi yatirim yapilabilir.

Borsa dgindan yatirim fonlari portfoyine alinan tirev aragwap sozkgnesi icin SPK’nin
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayilh Bilteni’'ndeydwlmus olan Yatinm Fonlarinalliskin
Rehber’in 4.2.7 nolu bolumunde belirtilen esaslargcevesinde kar taraftan teminat alinmasi
halinde, alinan teminat, ilgili vagin kagi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinmaktad
Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarakitiedilen borsa ginda taraf olunan tirev araclar
ve swap stzlgneleri nedeniyle maruz kalinan kataraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to
market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayaalyonteminin hesaplama esaslari ayni rehberin
5.2 nolu bolimi kapsaminda uygulanacakgedieme kontrol esaslarina tabiidirortfoye riskten
korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen bordai tiirev ara¢ ve swap sozfaeleri nedeniyle
maruz kalinan kat taraf riski fon toplam dgerinin %10’unu @aamaz

Likidite Riski: Fon portfoyinde yer alan finansal varliklarin bkit dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalamglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindalitki kat sayisi
elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portityde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve
agirhklarn kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadakiglem hacminin daral@ donemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, stire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucayartikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutari, fonu olgturan varliklarin likiditelerinin toplaminasitir. Fonun likidite orani
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfoy Beri’ ne bolimi ile bulunmaktadir.

Batan aktifler icin varsayilan @@l likidite tutari sifirdir. Likidite tercihleri @ ilgili yapilan
ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif sinftea yeni likidite dgerleri atanmaktadir. Birden fazla
likidite degeri atanan aktifler icin bu g@erlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin tdkie
tutar olarak kullanilaga belirtiimektedir. Fondaki tum aktiflerin likiditéutarlari hesaplandiktan
sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likedduzeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite
dizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon suresi, fonu ofturan varlklarin kag gun igerisinde likide edilidmigsini
gosterilmektedir. Fona atangrlikidite kurallari uygulandiinda, &er bir pozisyonun buyikju o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kicuk is@azisyon likide olmg kabul edilir ve fon
portféyinden cikariimaktadir.gér pozisyon buyukigii maksimum likidite tutarindan buyik ise
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aradaki fark pozisyonun yeni bilyukliiolarak atanir ve pozisyon fon portfoyiinde tutdicha ilk
tur sonrasi fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (glileomis buyukluk tutarlari ile birlikte) tekrardan
ayni sleme tabi tutulmaktadir. Bylem fon portfoyindeki tim pozisyonlar tamamen l&kiolana
kadar tekrarlanir. Gegen gun sayisi likidasyonsireermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsw yaratmy ve
yaratmasi beklenen tim konularshidar halinde listelenir. Bu liste operasyonelktexin olma
ihtimali ve riskin gerceklgmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskmeydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. SGankisu liste Sirket ¢alsanlarina duyurulur ve yeni
durumlara kapn devamli guncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsda, Sirket giderlerine
yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi badam yatirrm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirnm Komitesi kararlaring&atirnm Karar Alma Sireci ve Yatirim
Ilkeleri Prosedurlerine, Risk Politikasi ve ilgitakili mevzuata uygununun kontrolii ve gézetimi
I¢c Kontrol Birimi tarafindan gunlik olarak yerine tgdir. Ayrica, Fon’un kaldirag limitine

uygunlysunun kontroli Risk Ydnetim Birimi tarafindan gunlokarak yerine getirilerek kaldirag
seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazdaaidgnir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféylne kaldirac yaratagiemlerden; faize ve finansal endekslere dayalmtiamc
(vadeli slem ve opsiyon sozjeneleri), sakli tirev arag, swap s@zieesi, varant, sertifika, ileri
valorlu tahvil/bonoglemleri, yapilandirilmy yatirim araclari ve ger herhangi bir yontemle kaldirac
yaratan benzerglemler dahil edilecektirAyrica, borsa dinda tirev arag ve swap sagteelerine taraf
olunabilecektir. Fon portfoylindeki kaldirac yarat#itiin slemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutar: fon toplam dgerini ggamaz.

3.4. Kaldira¢ yaratanslemlerden kaynaklanan riskin olgiminde Rehber’derlbeen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yontemi kullankaicaFon portféyunin riske maruz gei,
referans alinan portfoyiin riske maruzsdenin iki katini gamaz.

3.5. Yatirim fonlarina ilgkin rehberde belirlenen esaslar ¢cercevesinde gextielken risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fogikagtirma 6lcutii %80 BST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %10 BST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %10i8T-KYD OSBA Sabit Endeksi'dir

3.6.Kaldirag yaratargiemlere ilskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan poalayin
mutlak dgerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyiastian toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag tirfb100°dur.

3.7. Fon portféyune yapilandiriigmyatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi ris&idayali
yatirim araci sakli tirev arac¢ nigghdedir. Fon portféyine alinan yapilandirgngatirim araclarinin
sakli tlrev ara¢ niteli taslyip tsimadgl kurucu tarafindan dgerlendirilerek s6z konusu
deserlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdindehafaza edilir. Yapilandiriimiyatirim
aracinin sakli tirev arag nitgiilnde olmasi halinde, risk dlcimuneskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLI GININ AYRILI Gl

4.1. Fon portféyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecarliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine gkin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portfoy Saklayreezdinde saklanir.
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4.2. Portfoy Saklayicisrnin, fon portféyiinde yer alae Vakasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli mizdeéle diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekimdir. Bunlarin dyinda kalan varliklar ve
bunlarin dgerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a alttarveya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in egimine imkan sglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr'nin yiKkalik ve
sorumluligu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlgl Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicis’nin malvghdan ayridir.
Fon’un malvarlgl, fon hesabina olmassartiyla kredi almak turev aracslemleri veya fon adina
taraf olunan benzer niteliktelslemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemehaedilemez.
Fon malvarlgi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminireya denetiminin  kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahgka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklatahsili
amaci da dahil olmak Gizere haczedilemez, Uzeringathtedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4.Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklasaklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dgrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varle nakit
hareketlerine ikkin islemlerin yerine getiriimesinin kontrolii ile mevztatbelirtilen dger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bypg&amda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ¢wa itfa edilmesisiemlerinin mevzuat ve
fon ictliz(gu hikimlerine uygunigunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim paggérinin mevzuat ile fon ictlzil,
izahname hikumleri gergevesinde belirlenegedeme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlzgil, izahname hikimlerine aykiri olmamagartiyla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin yerine getirilnsani,

d) Fon'un varlklariyla ilgili slemlerinden dgan edimlerine ikkin bedelin uygun sirede
aktariimasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiii, izahname hukimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinislemlerinin mevzuat, fon ictlzii,
izahname hukiumlerine uygurgunu

sglamakla yukumluddar.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyetillaga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacalkekilde saklanmasini glar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklaaklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde vezdr kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portféy saklama hizmetini yuriaten kurgluyukamlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine v@rdiararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'd@mun ve Saklama TeBlihtikimlerinin ihlali
nedeniyle dgan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukumiudkatiima pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hadddichr.

b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti vgrgiortfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarddn sorumlu dgldir.
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c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyakasiun ve ilgili dger mevzuattan
kaynaklanan yukumlultklerini yerine getirmemesi @egle katilma payr sahiplerine kar
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiylone hiyeragik olarak dger
hizmetlerden aystirilmasi, potansiyel c¢ikar camnalarinin dizgin birsekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi wedorumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy dgerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilaya @im satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorulecekeli hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gun itibari ile saklamay@nu varliklarin mutabakatini, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiamurucu veya yatirim ortalg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirken kagilasabilecegi cikar
catsmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimgiizetimini ve aciklanmasini @ayacak
gerekli politikalar olgturmak ve bunlari uygulamakla yikumladur.

4.10. Kurucu’nun Ugunci kilere olan borglari ve yukamlulikleri ile Fon'un raylc¢unc
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kamahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yaraten kurgluytktmlaltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine v@rdararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklagncda Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebfii hikumlerinin ihlali nedeniyle dgan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukumladuar. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veyarf®y Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti vgrgiortfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarddn sorumlu dgldir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyakasiun ve ilgili dger mevzuattan
kaynaklanan yukiumluliklerini yerine getirmemesi @eigle katilma payl sahiplerine kar
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklamaligeb
hikumleri ile belirlenmi olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hukinabger verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DE GERINiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Dgeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlamabligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanangeiéerinin toplamidir. “Fon Toplam [Zeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa ger varliklarin eklenmesi ve borglaringglmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’'un birim pay dgeri, fon toplam dgerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu ger her § giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tghide belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylamhm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3 Sava, dogal afetler, ekonomik kriz, ilefim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, biygisaistemlerinde meydana
gelebilecek arizalagjrketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bitdanin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganusti durumlarin meydana gelmesi halindegedeme esaslarinin tespiti hususunda
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Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayricaskonusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Keawlygun gorilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay dgerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin asami durdurulabilir.

5.5. Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslariligkin Teblig (111-14.2)'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8lu alt bentleri kapsamindaki varliklara yatirim
yapilacak olmasi halinde anilan varliklarakin dezerleme esaslari anilan Tettle ongoéruldigu
sekilde belirlenir. Buna gore, 7 nolu alt bent kapsadaki varliklar, piyasa fiyatini en g
yansitacaksekilde gulvenilir ve dgrulanabilir bir yontem ile dgerlenmeli; 8 nolu alt bent
kapsamindaki varliklarin gerleme esaslari ise Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Der&tandartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahkabelirlenecektir. Belirlenen gerleme
esaslar gagidaki gibidir:

1) Borsa Dsl Tiurev Arac ve Swap sozlgmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasgamasinda tlrev arag ve swap s§irlesinin dgerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

“Opsiyonlar”

Borsa dinda alinan opsiyonlarin portfoye alinmagaraasindaki dgerlemede guncel fiyat
kullanilir. Guncel fiyat opsiyonu satan kartarafin verdgi fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
aciklama donemlerinde; gerlemede kullaniimak tzere gincel piyasa fiyatbuhunmadg veya
karsl taraftan fiyat kotasyonu alinamgddurumlarda; Black&Scholes yontemi veya bu yéntem
yeterli gorilmezse Monte Carlo similasyonu yontgéenbulunan fiyat dgerlemede kullanilir. Bu
fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasSirket'in Risk Yonetimi Yonetmefiinde yer alan “Borsa
Disinda Taraf Olunan Turev Araglarin Perleme esaslarina uyularakgkair.

Borsa di opsiyon sozlgmelerine ilskin olarak, kagi tarafinin verdii kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat géastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %10’dan fazla olmdsrumunda stzienenin kagl tarafinin,
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoninde %5 farkinaltekecekekilde gtincellemesi istenir. Kar
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %5 limitigidda kalmasi durumunda, Atama Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve Yonet Kurulu’nun karari ile alinan son fiyat
tzerindenglem gerceklgtirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

“Forward Islemler”

Portfoye borsa ginda yapilan forward sieminde portfdye alinmasi samasindaki
deserlemede gtncel fiyat kullanilir. Giincel fiyat kataraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat aciklama donemlerinde, glerlemede kullanilmak Uzere gincel piyasa fiyatbulunmadgi
veya kagl taraftan fiyat kotasyonu alinamgddurumlarda, tezgahuistu piyasalarda yapilan fatwar
islemi dayanak vargin spot fiyatl baz alinarak hesaplanan teorik fiyzg¢rinden dgerlenecektir.
Teorik fiyat, Yatinm Fonlarinin Finansal RaporlarBaaslarindliskin Teblig (111-14.2)'nin 9.
Maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayasdik gpot dgerleri, degerleme gunu ile
forward slemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilg#irg birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Yapilandirilmi s Yatirim Araglari”
Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahileedyapilandiriimg yatirim araclarinin
seciminde genel olarak borsadgein goérmesarti aranir. Ancak Turkiye'de ihrac¢ edilgni
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yapilandiriimg yatirim araclari icin fiyatinin veri ggim kanallari aracifiyla ilan edilmesi halinde
busart aranmayabilir.

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasstir. Dgerleme gunt borsadglem
gecmemesi halinde borsagkem gordigl son fiyat (borsada higlem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir.

Tarkiye'de ihra¢ edilmiolup borsadasiem goérmeyenler ile yurtginda ihrac edilmi olup
saat farki nedeniyle saat 17:00 itibariyla ilgbirba seansinin devam etmesi halinde yapilandgriimi
yatirirm araclari icin deerlemede, Bloomberg veri gdam ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri
aras! aciklanan ghsats kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilTam § giini olmayan
gunlerde, TSI 11:00-11:30 saatleri arasinda acaklamls-sats kotasyonlarinin ortalamasi
kullanilacaktir.

“Swap Islemleri”

Portféye borsagnda yapilan swagleminde portfoye alinmassamasindaki dgerlemede
guncel fiyat kullanilir. Gluncel fiyat kartaraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyatkiama
donemlerinde, deerlemede kullaniimak Uzere gincel piyasa fiyatibulunmadgl veya kagi
taraftan fiyat kotasyonu alinamgddurumlarda; dgerleme acisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRAnrod Rate Agreement) yontemi gibi bugunk
deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Degerlemede;
Swap sozlgmesinde tanimh “Vade Sonu Bigim Kuru” ile Gizerine glem yapilan dévizin “Satin
Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” @erini olusturur.
S6z konusu “swap point” deri fon dgerlemesine esas baz gdee tekabul etmektedir. Vade
sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap podsgeri; islemin vade giin sayisina béliinerek
“gunluk swap point” dgeri bulunur.
Degerleme guntne g4 olarak, gecen gun sayisina gore lineer ilertatil“gunlik swap point”
degerinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ildégerleme kuru” belirlenir. Swaglemi ile
portfoye giren doviz, mevduat veya aliminda kulidg yatirim araci TCMB doviz ajikuruyla
degerlenir.
* Konusu faiz olan swapslemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi goasiz ve guvenilir veri
sgilayicilardan elde edilen ilgili para birimlerininBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak her
ikisinin toplamindan olgan faiz dgerlemede kullanilir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde;
- Deerlemede kullanilmak Gzere gincel piyasa fiyatiowtunmadg durumlarda ve kar
taraftan fiyat kotasyonu alinamgddurumlarda;
opsiyonlar icin Black&Scholes modeli, Binomial mdéideeya Monte-Carlo simtlasyonu, Forward
sozlemeler icin Black&Scholes modeli, Binomial modeliygeMonte-Carlo similasyonu ve Swap
sozlemeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial modelieya Monte-Carlo simulasyonu
yontemlerinden dgerlemeye esas vagh uygun olani ile bulunan fiyat gerlemede kullanilir.

2) Portfoye yurt dsi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para ve Sermge Piyasasi
Araclar”’nin de gerleme esaslari
Fon adina yurtdiborsalardan Turkiye saatiile (TSI) 17:00’a kagapilan slemler o ginki
fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TEBDQ'dan sonrakisiemler bir sonrakig guni
fiyat hesaplamasinda fon portféytine dahil edileicekt
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- Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Aragclart;

Yabanci Tahviller'in dgerlemesinde, borsagliveya saat farki nedeniyle saat 17:00
itibariyla ilgili borsa seansinin devam etmesi m@dé Bloomberg veri datim
ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasind&latgan alg-sats kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanagéik itibari ile birikmg olan kupon
faizi de Gzerine eklenerek belirlenerek kirli fiyatllanilacaktir. Dgerleme gini ajiya

da say kotasyonu bulunmamasi durumunda isgetdlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki gunun kirli fiyatinin ertesg igtinine i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur. Tam i
gunu olmayan gunlerde, TSI 11:00-11:30 saatlerisiada aciklanan ahsats
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilacaktir.

- Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK);

Eurobondlarin ve Yabanci Kira Sertifikalariningddemesinde, borsa siliveya saat
farki nedeniyle saat 17:00 itibariyla ilgili borseansinin devam etmesi halinde
Bloomberg veri daitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasiaciklanan agt
sats kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), foyafi hesaplanacak gin itibari ile
birikmis olan kupon faizi de Uzerine eklenerek belirlenéri kiyat kullanilacaktir.
Degerleme guni aiya da sagl kotasyonu bulunmamasi durumunda isgediemede
kullanilacak kirli fiyat, bir énceki gunin Kirli yiatinin ertesi § guniine i¢c verimle
ilerletiimesiyle bulunur. Tamsi gund olmayan gunlerde, TSI 11:00-11:30 saatleri
arasinda aciklanan gdsats kotasyonlarinin ortalamasi kullanilacaktir.

3) Fon portfoyline alinan borsa dyi repo-ters repo sdzlgmelerinin degerleme esaslari;
Borsa g1 repo-ters reposiemlerinde sozlgne ile belirlenen oran ic verim orani ile
ilerletilerek deerlemede kullanihr.ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada g ayni
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedgkiili ortalama faiz oraninasé olmasi esastir.
Borsa dginda gercekligirilen ve takasslemleri merkezi kan taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyatl yayimdotaclanma araclargleme
konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiydtiarinden dgerlemeye tabi tutulacaktir.
Bu maddede Bloomberg verigdan ekranlarindan alinan fiyatlar ile gkrlenecgi
belirtilen tim varliklar; Bloomberg’den veri alinaohgi durumlarda Reuters veri giam
ekranlarindan alinan veriler ile gerlenebilir.

5.6.Borsa d¢inda taraf olunacak sozlmelere ilskin olarak aagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Bititarafindan borsa glitiirev ara¢ sézgeelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedgi; opsiyonlar icin “Black&Scholes modeli, Binomiahode veya
Monte-Carlo similasyonu”; Forward sogteeler icin “Black&Scholes modeli, Binomial mode
veya Monte-Carlo simulasyonu”, ve Swap séaieleri icin ise “Black&Scholes modeli, Binomial
mode veya Monte-Carlo similasyonu” yontemlerindeiedemeye esas vagh uygun olani
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile gdglemede kullanilacak fiyat arasinda gstirma
yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesapan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi
halinde kotasyona #kin uygunluk bildiriminde bulunularaklem gerceklgtirilir ve degerlemede
kotasyon fiyati kullanilir.

S6z konusu varliklaraskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teonafiile uyumiu
olmamasi halinde fiyat iyiktiriimesi icin kagl kuruma bavurulur. lyilestirmeye rgmen Risk
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Yonetim Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilemesi halinde, Yonetim Kurulu’nun yazili ve
gerekceli karari ile alinan son fiyat Uzerindatern gerceklgtirilir ve degerlemede bu fiyat
kullantlir.

Alinan varliklar portféye dahil edikten sonra vade sonuna kadarskdaaraftan fiyat
kotasyonu alinarak yukaridaki prosedtr tekrarlanir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Payi Alim-Satim Esaslari

Katilma pay! satin almak veya elderagrhak isteyen yatirimcilar, katilma payinin alim
satiminin yapilaga yerlere § gunlerinde 09.15 ile 13.30 saatleri icindes\naarak, bir 6nceki
isginU bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esgsigevesinde hesaplanan ve o gin icin
gecerli olan fiyat tzerinden alim ve satimda bulira Katilma payi bedelleri talimatin verilgii
islem guniunde yatirimcilara 6denir. Fon'a katiimajavayriimakta bgka herhangi bigart aranmaz.
Kurucu’nun kendi adina yapagidslemler de dahil alinan tim katilma pay! alim saaiimatlarina
alim ve satim talimatlari icin ayri ayri olmak (eentteselsil sira numarasi verilir wéemler bu
oncelik sirasina gore gerceielir.

Bunun dginda, kurucunun fon katilma pay! alim satima alasihzlgmesi imzaladii araci
kuruluslarin telefon, internet bankagl) ATM sistemleri ve bunlar yerine ikame edilecéikéronik
dagitim kanallar aracignyla tatil giinleri dahil giniin 24 saatinde katilpeayi alim satimsiemleri
gerceklatirilir.

Kurucu kgiinlerinde saat 13:30’den sonra yapilan fdenleri icin limit uygulayabilir.is
gunlerinde 16:10 ile ertesi gunine ait fon fiyatinin belirlengli18:00'de (yeni gun fiyati sisteme
aktarilana kadar), yatirrmcilar tarafindan satinadilecek toplam katilma pay! adedi, bu saatler
icerisinde portfoye iadesi yapilan toplam katilmeyipadedini, Kurucu tarafindan kabul edilmek
sartiyla gabilir. Bu saatler icinde fon katilma payi alimisaislemleri, o gini icin gecerli olan
katilma payi fiyati Uzerinden gercegtieilecektir.

Is gunlerinde fon fiyatin belirlengi 18:00 ile 24:00 saatleri arasinda, yukarida sayil
kanallarla yapilacak katilma payi alim satgemlerinde uygulanacak alim satim fiyatlagagada
belirlendii sekilde olacaktir;

Bu izahnamede belirtiigiesaslar ¢cergcevesinde bgrgint sonrasi igin belirlenen katiima
pay! fiyatinda arfl olmasi durumunda yatirimciya katilma payi satafiens gini sonrasi icin
belirlenen fiyat, geri alirken ise @ igini gecerli olan katilma payi fiyati Gzerindesrem
yapilacaktir.

Bu izahnamede belirtiigiesaslar ¢cergcevesinde bgrgint sonrasi igin belirlenen katiima
pay! fiyatinda azajiolmasi durumunda yatirimciya katilma payi alimnsaglemleri bir sonraki
isgunu icin belirlenen fiyat Gzerinden yapilacaktir.

Saat 24:00’den sonra, ertesi gun icin belirlendrirka pay! alim satim fiyatlari gecerli olur.

Hafta sonu ve resmi tatil ginlerinde yukarida sayKanallarla yapilacak katilma payi alim
satim glemlerinde uygulanacak alim satim fiyatlagagada belirlendgi sekilde olacaktir.

Hafta sonu ve resmi tatil gtinlerinde yatirimciirdkatiima payi geri aliminda tatilin son
gunl saat 24:00'e kadar, tatil 6ncesi sgimiinde uygulanan fiyat Gzerindetem yapilacaktir.
Musteriye katilma payi satari ise, izleyen ilkggiina fon fiyati 18:00°de belirlenene kadar, tatiide
onceki songguninde belirlenen fiyattan gercedtiglecektir. Katilma payi fiyatinda azalolmasi
durumunda yatirimciya katilma payr alim-satghermleri bir sonraki ggund icin belirlenen fiyat
Uzerinden yapilacaktir.
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Fon’a katilmak veya ayrilmakta k& herhangi bigart aranmaz.

Kurucu'nun kendi adina yapagaislemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari icin ayyriaclmak tzere miuteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gercegltdir.

Kurucu ile katilma payl alim satimina aracilik s§aiesi imzalamy bankalar tarafindan
yuratilen mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimeigaduatin yani sira fonun da sagldi
hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarbir dgisiklik yapilamaz.

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kurucunun merkezi ile Kurucunun fon katilma payimalsatim aracilik sézenesi
imzaladgl asagida bilgileri yer alan fon datim kurulwlarininsube, telefon, internet bankagill
ATM sistemleri ve bunlar yerine ikame edilecek ¢&lekik dgzitim kanallari araciiyla da yapilir

Unvan Adres Iletisim Bilgileri
ICBC Turkey| Dereboyu/2 Cad. No:13 P.K| Telefon: 444 00 50
Bank AS. 34398 Sariyeristanbul

ICBC Turkey| Dereboyu/2 Cad. No:13 P.K| Telefon: +90 212 276 2727
Yatinm Menkul| 34398 Sariyeristanbul
Degerler AS.

6.3. Kurucu iIe.Katllma Payl Alim Satimina Aracilik S6zlamesi imzalamis Olan
Kurumlarin Unvani ve Iletisim Bilgileri :

Unvan Iletisim Bilgileri

ICBC Turkey Bank AS. Telefon: 444 00 50

ICBC  Turkey Yatirim| Telefon: +90 212 276 2727
Menkul Deserler AS.

VII. FON MALVARLI GINDAN KAR SILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR SILADI Gl GIDERLER:

7.1.Fonun Malvarl gindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlgindan yapilabilecek harcamalgegida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli tcretle

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ele her turlt vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda @mearacilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doéviz sgkuru tGzerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun mukellefi oldgu verqi,

7) Bazimsiz denetim kurullarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat gerg yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger aylik donemlson § giininde fonun toplam geri tizerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Kasilastirma o6lcutu giderleri,

11) KAP giderleri,
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12) E-vergi beyannamelerinin tasdikingkin yetkili meslek mensubu Ucreti,

13) E-defter (mali mihdr, sivleme ve kullanim) ve E-fatura @leme) uygulamalari nedeniile
ddenen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun gorilecekgir harcamalar.

7.1.1.Fon Toplam Gider Orani: Fondan kapnlanan, yonetim ucreti dahil bu maddede
belirtilen tum giderlerin toplaminin tst sinirihkl%21,28'tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin sofgunu itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gide
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminglig asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan gunlik
ortalama fon toplam geri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edifapilan kontrolde
belirlenen oranlarins@ddiginin tespiti halindesan tutarin ilgili donemi takip eden B gunu iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklaysesumluduriade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamdastoplam giderlerden giiiltir. Fon toplam
gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yailecek harcamalargdnda Fon’a gider tahakkuk
ettirlemez ve fon malvagindan édenemez.

7.1.2.Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, foptam deerinin gunlik %0,00274'Gnden
(yuzbindeikivirgllyetmgdort) [yillik yaklasik %1 (yUzdebir)]Jolgan bir yonetim Ucreti tahakkuk
ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir haftande, kurucu ile datici arasinda imzalanan
sOzlame cercevesinde belirlenen payta esaslarina gore kurucuya vegdeiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir séghee olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoytndeki Varliklarin Alim Satimina Aracili k Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimimadolu Yatirirm Menkul Kiymetler A..,
ICBC Turkey Bank AS., Oyak Yatirim Menkul Dgerler AS., T.C. Ziraat Bankasi A., T. Vakiflar
Bankas! T.A.O., Halkbank A., Akbank T.AS., Anadolubank AS., QNB Finansbank A., T. s
Bankasi AS., T. Garanti Bankasi A. ve Fibabanka A. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri icin uygulanan komisyon oranlagagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yuzbinde€39 — yizbinde 3,7
2) Takasbank Borsa Para Piyasigkem Komisyonu:
-BPP (1-7 guin arasi vadegdiem komisyonu: Yilzbinde 2,205 — ylzbinde 6,6
-BPP (7ginden uzun vadelgfem komisyonu: Milyonda 3,15* gin sayisi —
milyonda 9,45* giin sayisi
3) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 4,5
4) Kiymetli Madenislem Komisyonu: Onbinde 1,5 ile onbinde 4,5
5) Ters repo (O/N)siem komisyonu: YUzbinde 0,63 — ytizbinde 1,9
Ters repo (O/N hari¢c vadelglem komisyonu: Yizbinde 0,63 * giin sayisi — ytzkeind
1,9 * glin sayisi
6) Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiynigém Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gercelgderilen islemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gkgdan Ucret
tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil deldir.
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7.1.4.Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tger aylik donemledn & gliniinde Fon'un
net varlik dgeri Gizerinden %0,005 (yuzbindab@raninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden kardanir.

7.1.5.Fon’un Baglh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler:Semsiye Fon’un kurukugiderleri
ile fonlarin katilma pay:i ihrag giderleri hari¢ ainizereSemsiye Fon icin yapiimasi gereken tim
giderlerSemsiye Fona ki fonlarin toplam dgerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonta
portfoylerinden kanlanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Di ger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlgindan kagilanan saklama Ucreti ve géir giderlere ikkin guncel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ukalabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arzaskiin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Turu Tutari (TL)
Tescil veilan Giderler | 5000 TL
Diger Giderle 5000 TL
TOPLAM 10000 TL

VIIl. FONUN VERG ILENDIRILMESTH:
8.1. Fon Portfoyisletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan:5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bemghrinca, menkul kiymet yatirirm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dgan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindanfonlarin portfoy letmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) nurhasandi uyarinca, ¥%$0oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyaarfsermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katiinpaylarinin ilgili old@gu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet vgeti sermaye piyasasi araci getirileri ilgeiearts
kazanclarl elde etmek ve bunlara ghhahaklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore &arghtirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldgu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygul&ir

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegcici 67. maddesinin (8)marali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirlenigillik beyanname verilmez. Ber gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu geldgannameye dahil edilmez. Ticatetmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsathsindadir.

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.

1 Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyarincaaidikellef kurumlarin Turkiye'deksi
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinmra@ligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kegagilms kazanclari ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'teslem goren ve bir yildan fazla sureyle elde tutufay
senetlerinin elden ¢ikariimasindaglsaman ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasaltinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutykma kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilgiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsida vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verime

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iILE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1.Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hegépemi Fon'un kurukutarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olanesiir.

9.2. Finansal tablolarin @amsiz denetiminde Kurulun Bamsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama&iyiitliginin bulundgu ilgili hesap
doéneminin son gind itibariyla hazirlanan portfégaidar: da finansal tablolarla birlikte giansiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel pemsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimitakip eden 60 gun icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giininin resmil @iinine denk gelmesi halinde resmi tatil gtiininu
takip eden ilk¢ giind son bildirim tarihidir.

9.4.Semsiye fon ictiziglne, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bgimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tab lolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagilim raporlart) fon giderlerine ili skin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans Uucretlendirmesine ikkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken dier bilgilere fonun KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkuindur.

Ayrica, fonun gecmk performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirrmcilardan belirlisartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ula silmasi mamkunddr.

9.5.Portfoy d&ilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili etakip eden altisiglini icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, @amsiz denetim raporuyla birlikte, ansiz denetim kurukunu
temsil ve ilzama yetkili kinin imzasini tatyan bir yazi ekinde kurucuya gtaasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aqiklasina igkin yonetim kurulu kararina
baglandgi tarihi izleyen altincig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlari dindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan spiia@rucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgilégjli internet sitesinde en az pgil streyle kamuya
aclk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayniaada kurucunun merkezinde ve katilma payssati
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi icirzindulundurulur.

9.8.Yatirimcilarin yatirrm yapma kararini etkileyeba&ose dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,2.1., 11, Ill.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesahc),
VII.7.1. (aracilik komisyonlarina gkin alt madde hari¢) nolu boélimlerindekiglgklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yaziskunucu tarafindan tebelgliedildigi tarihi izleyen
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10 is gunu icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi interndesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmeizahnamenin ger bolimlerinde yapilacak gaikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak K&Ré Kurucu'’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan d@siklikler her takvim yili sonunu izleyen alty gtint iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9.Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulubu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portféye yapilandirilms yatirrm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yaim
aracinin genel o6zelliklerine ilskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

9.11. Borsa dgI repo-ters repo slemlerinin fon portfoyine dahil edilmesi halinde engec¢
sOzlgme tarihini takip eden is giinl icinde s6zlgmenin vadesi, faiz orani, kagl tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLI GININ TASFIiYESI

10.1.Fon;
- Bilgilendirme dokimanlarinda bir stire 6ngdrifnnge bu strenin sona ermesi,
- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériil aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyegartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhutlerini §&yamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yakamlultuklerini katayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirirmcilarin yararina olmayace Kurulca tespit edilngiolmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyinde yer akmhklardan borsadslem goérenler
borsada, borsadgem gdérmeyenler ise borsashda nakde dortiralr.

10.2.Fon mal varlgl, ictizik ve izahnamede yer alan ilkelere goréyasdilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay! sahiplerine paylari oraniddgatilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3.Tasfiye slemlerine ilgkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gégtini aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumundakedzisu stire sonunda hala Fon’a iade edilpemi
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma psghiplerinin sagl talimati beklenmeden pay
satslar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaalpayi alim satimi yapan kurgiloezdinde
acllacak hesaplarda yatirimcilar adina ters rep@ya Kurul tarafindan uygun gorulengdr
sermaye piyasas! araclarinda nemalandirilir. Féddarindan sonra yeni katilma pay! ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicgbir katilnagipghrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4.Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonygun gérec@ baska bir portfoy
yonetimsirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saldesfnin mali durumunun taahhutlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiymlinde ise, kurucu fon vagini Kurul
tarafindan uygun gorilecekgba bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5.Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adinin Ticargti'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ikatirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAH IiPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindakgklierde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/112@arihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 Gnct maddeleri hukimleri &gyauygulanir.

11.2.Fon’da olgan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda bdkrtiesaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay gerine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarini ogeri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire icin foradasan kardan paylarini algolurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettigami s6z konusu dgdir.

11.3. Katilma paylarn miteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasasalhipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirumukuslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLU STURULMASI VE HALKA ARZ

12.1.Katilma paylari, izahnamenwe yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen sagibaslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimigilbormunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2.Katilma paylari kanligi yatirirmcilardan toplanan para, takip edegiini izahnamede
belirlenen varliklara vesiemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin @alugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

20/03/2018

Nesrin EKI Cemil AKINC
Yonetim Kurulu Bakan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi

23



