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JCR-Eurasia Rating, “QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$.”nin konsolide yapisini ve Planlanan Borglanma Araglari Thraglar’ni ulusal ve uluslararast
diizeyde yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘AA+ (Ttk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-1+ (Ttk)’ ve s6z konusu notlara
iliskin gériintimlerini “Stabil’ olarak belirledi. Diger notlar ve detaylat1 asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA+ (Trk)/(Stabil gérinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA+ (Trk)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gériinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

QNB Finansbank A.$.’nin bir istiraki olarak Sermaye Piyasast Kanunu cercevesinde kurulan QNB Finans Yatirim, 1996 yilinda faaliyetlerine baglamis ve Turkiye Sermaye
Piyasalarinda aktif olarak hisse senedi alim satim, halka arz araciligi, portféy aracilig, bireysel portféy yonetimi, yatirim danismanligi, repo-ters repo islemleri, saklama,
kaldiraght doviz ve tiirev islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel misterilere hizmet vermektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28 Aralik 2015 tarihli
toplantida alinan karar dogrultusunda “Genig Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis olan Sirket, 20 yila ulasan faaliyet gecmisiyle aract kurumlar sektorinde triin
cesitliligi, migteri deneyim siireci, arastirma hizmetleri, risk yonetimi ve kurumsal uygulamalar agilarindan prestijli bir konumda bulunmaktadir. QNB Finans Yatirim, 12 ilde
bulunan 14 subesi ve Tirkiye geneline yayilmis QNB Finansbank’in subelerine ek olarak sanal sube ve mobil uygulamalar gibi alternatif kanallar ve konsolidasyona dahil
olan baglt ortaklizt QNB Finans Portféy Yonetimi A.S. araciligiyla musterilerine ulasmaktadir.

Sektordeki yogun rekabet ve ekonomik gelismelere baglt olarak risk istahinda ve islem hacimlerinde yasanan dalgalanmalar sektor genelinde karlilik oranlarinda baskilanmaya
yol acabilmektedir. Banka istiraki aract kurumlarin 6z kaynak, musteriye ulagma, tutundurma ve faaliyet giderleri konusundaki 6lgek avantajlart sebebiyle sektérdeki hakimiyeti
devam etmekte, banka dis1 aract kurumlar genel olarak pazar payr bakimindan banka istiraki aract kurumlarin gerisinde kalmaktadir. Banka istiraki aract kurumlar arasindaki
QNB Finans Yatirim sermaye yeterliligi, gliclii ortaklik yapist ve giiclii organizasyon yapust ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Mevcut durumda, Firma’nin 6zkaynaklarinin
aktiflerine orant sektér ortalamalarin Uzerinde seyretmektedir. Firma, 2018 yili icinde gerceklestirmeyi planladigi bor¢lanma araglari ihraclan ile fon kaynaklarini
cesitlendirmeyi amaglamaktadir.

QNB Finans Yatirim’in yasal diizenlemeler ile belitlenen sinirlardan oldukea iyi konumda bulunan sermaye yeterliligi ve likidite seviyesi, yiksek varlik kalitesi, aract kurumlar
sektoriindeki uzun yillara dayanan itibarli konumu, misteri tabant ve bono ihraci yoluyla dissal kaynaklarin ¢esitlendirilmesi gayreti kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna,
pozitif yonde katki saglamaktadir. Aract kurumlar sektériindeki yogun rekabetin karlilik tizerindeki baskist ve yakin cografyadaki ekonomik ve politik gerginliklerin risk istahi
iizerindeki belirsiz etkileri not olusumunda sinirlandirict faktorler olarak 6ne gikmaktadir. Ote yandan, firma 6denmis sermayesini igsel kaynaklardan karstlanmak suretiyle
50mn TL’den 60mn TL’ye ¢ikarma karari almistir. JCR Eurasia Rating olarak, QNB Finans Yatirim’in giiclii ortaklik yapisi, giiclenen karlilik oranlari, 6zkaynak ve likidite
yapist ve de gliclii 2018 ilk yart sonuglari da dikkate alinarak, Firma’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA+ (Trk)’, gériinimi ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Firmanin sekt6rdeki
kurumsal finansman ve aracilik faaliyetlerinden yaratacagi yeni gelir kaynaklarinin seyri 6nimiizdeki dénemde izlenecek temel unsurlart olusturmaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, aract kurumlar sektériinde ulagmus oldugu 6lgek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi, finansman imkanlaring
genisleten ve kolaylagtiran itibarlt hissedarlik yapist ve ileriye yonelik projeksiyonlari dikkate alindiginda, Sirket’in planlanan borg¢lanma araclart ihraclarinin getirecegi finansal
yikiimliliikleri karsilayabilecegi ongorillmektedir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tastnacag icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip
kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. fhrac edilecek borclanma araclarinin sirketin diger yukumliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farklilastiriimast olmadigt icin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontroli elinde bulunduran QNB Finansbank’in ihtiya¢ halinde QNB Finans Yatirim’a uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek arzuya ve
kapasiteye sahip olduklari kanaatine ulagiimistir. QINB Finans Yatirim’in giicli sermayesinin yaninda, QNB Finansbank’in ortaklik yapisinda bulunmasi yatirimeilarin
gbziinde giiven unsuru olusturmaktadir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igetisinde en st diizeyi isatet eden (1) olarak
belitlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin aktif bityiikliigii ve kalitesi, 6zkaynak-borg
seviyesi, aract kurum sektoriindeki uzun operasyonel ge¢misi ve sektordeki deneyimli tist yonetimi dikkate alindiginda, QNB Finans Yatirim’in tstlendigi yikumlilikleri
yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, QNB Finans Yatirim’in
Ortaklardan Bagimsizlik notu en st diizeyi isaret eden (A) olarak belirlenmistir.
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