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Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun siirl denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem 6zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolariin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirl
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’
uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHLi OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrl Bagiumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 4.787.519 4.992.725
Nakit ve nakit benzerleri 665.466 176.250
Finansal yatirimlar 4 3.929.084 3.074.278
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 4 3.929.084 3.074.278
Ticari alacaklar 157.286 1.741.916
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 5 157.286 1.734.042
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 7.874
Pesin 6denmis giderler 35.683 281
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 35.683 281
Duran varhklar 59.214 96.411
Maddi duran varliklar 3.700 4.549
- Mobilya ve demirbaglar 3.700 4.549
Maddi olmayan duran varliklar 644 1.235
- Diger maddi olmayan duran varliklar 644 1.235
Ertelenmis vergi varlig 8 54.870 90.627
Toplam varhklar 4.846.733 5.089.136
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 118.185 1.073.756
Ticari borglar 22.000 26.096
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 16.891 15.495
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5.109 10.601
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar - 46.762
Diger borglar 80.582 83.589
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 80.582 83.589
Donem kari vergi yiikiimliiliigi - 246.352
Kisa vadeli kargiliklar 15.603 670.957
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15.603 670.957
Uzun vadeli yuktmlulikler 30.885 21.950
Uzun vadeli karsiliklar 30.885 21.950
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 30.885 21.950
Ozkaynaklar 4.697.663 3.993.430
Odenmis sermaye 6 3.500.000 3.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 6 (3.893) (4.567)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden olgiim kayiplart (-) (3.893) (4.567)
Gegmis yillar kar/zararlari (-) 6 997.997 (89.051)
Net dénem kart 203.559 1.087.048
Toplam kaynaklar 4.846.733 5.089.136

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnrl
denetimden
gecmis

1 Ocak -

Strh
denetimden
gecmemis
1 Nisan -

Stnirl
denetimden
gecmis

1 Ocak -

Stirh
denetimden
gecmemis
1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI:

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 7 8.867.115 853.926 1.596.144 1.331.450
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 7 (7.839.108) (213.630) (1.000.776) (1.000.776)
Finans sektorii faaliyetlerinden brit kar 1.028.007 640.296 595.368 330.674
Genel yonetim giderleri (-) (816.729) (559.203) (369.881) (25.728)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (143.663) (59.784) (92.170) (187.115)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26.129 11.329 4.955 3.074
Esas faaliyet kar1 93.744 32.638 138.272 120.905
Finansman gelirleri 279.861 74.486 148.114 70.515
Finansman giderleri (-) (2.168) (1.616) - -
Sirdurulen faaliyetler

vergi oncesi kari 371.437 105.508 286.386 191.420
Sirdurulen faaliyetler vergi gideri (-)

- Dénem vergi gideri (-) 8 (132.311) - (61.110) (45.052)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 8 (35.567) (10.699) 3.411 3.241
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 203.559 94.809 228.687 149.609
Sirdurulen faaliyetlerden

pay basina kazang/(kayip)
Pay basma kazang 0,07 0,03 0,08 0,05
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden

6lgtim (kayiplari)/kazanglari 864 33.356 (8.574) (8.574)
Tammlanmis fayda planlari

Yeniden 6l¢iim kayiplar vergi etkisi (190) (7.338) 1.715 1.715
Diger kapsamh gider (-) 674 26.018 (6.859) (6.859)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ 204.233 120.827 221.828 142.750

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olugtururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Smirh denetimden gecmis)

Satilmaya hazir
finansal varhklarin

Sermaye  Tammlanmis fayda yeniden degerlenme Kardan ayrilan  Gecmis y1l Ana  Kontrol glict
duzeltmesi planlar1 yeniden ve/veya simflandirma kisitlanmis  (zararlarn)/ Net dénem ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklar1  6l¢iim kayiplari (-) kazanglari yedekler karlari kar1 6zkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2017 2.000.000 - - - - (110.288) 21.237 1.910.949 - 1.910.949
Transferler - - - - - 21.237 (21.237) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (6.859) - - - 228.687 221.828 - 221.828
- Net donem kart - - - - - - 228.687 228.687 - 228.687
- Diger kapsamli gider () - - (6.859) - - - - (6.859) - (6.859)
Sermaye artirimi 1.000.000 - - - - - - 1.000.000 - 1.000.000
30 Haziran 2017 3.000.000 - (6.859) - - (89.051) 228.687 3.132.777 - 3.132.777
Ozkaynaklar (Simrh denetimden gecmis)
Satilmaya hazir
finansal varhklarin
Sermaye  Tammlanms fayda yeniden degerlenme Kardan ayrilan  Geg¢mis yil Ana  Kontrol gici
duzeltmesi planlari yeniden  ve/veya simflandirma kisitlanmis  (zararlarn)/ Net dénem ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklar1  dl¢iim kayiplan (-) kazanglari yedekler karlar1 kari Ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 3.000.000 - (4.567) - - (89.051) 1.087.048 3.993.430 - 3.993.430
Transferler - - - - - 1.087.048 (1.087.048) - - -
Toplam kapsamli gelir - - 674 - - - 203.559 204.233 - 204.233
- Net donem kari - - - - - - 203.559 203.559 - 203.559
- Diger kapsaml gider (-) - - 674 - - - - 674 - 674
Sermaye artirimi 500.000 - - - - - - 500.000 - 500.000
30 Haziran 2018 3.500.000 - (3.893) - - 997.997 203.559 4.697.663 - 4.697.663
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Takip eden agiklama ve dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Swnrh Sinrh
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A.  Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit (-) (57.884) (706.689)
Donem net kari 203.559 228.687
Dénem net zarar1 mutabakatin saglamak
icin yapilan diizeltmeler: 78.548 (128.415)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.440 709
Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsihiklar ile Tlgili diizeltmeler 9.585 23.264
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 167.878 3.411
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (100.355) (155.799)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi kullanilan net nakit (-) (339.991) (806.961)
Finansal yatirimlardaki artig (-) (854.806) (796.142)
Ticari alacaklardaki azalig 1.584.630 356.361
I:Zi;kili taraflardan ticari alacaklardaki azalig 1.576.756 355.847
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 7.874 514
Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki artig (-) (24.959) (165)
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki artig (-) (24.959) (165)
Ticari borglardaki azalis (-) (4.096) (287.454)
1liskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalig) 1.396 (274.569)
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki(azalis (-) (5.492) (12.885)
Faaliyetle ilgili diger borglardaki azalig (-) (3.007) (3.526)
. Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lardaki azalis (-) (3.007) (3.526)
Odenen personel primleri (-) (659.090) -
Odenen vergiler (-) (378.663) (76.035)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 591.399 1.148.114
Alinan faizler 91.399 148.114
Sermaye artirimi 500.000 1.000.000
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net artis (A+B+C) 533.515 441.425
D. Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 131.951 131.976
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 665.466 573.401

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015
tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun, “Portfoy Yo6neticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin” Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yatirrm fonlarinin kurulmast ve yonetimidir. Ayrica, yatinnm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket’in kontrol Sirket’in ana ortag1 olan
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1 sayil1 “Portfoy Y onetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca 19 Haziran 2015 tarih ve PYS / PY 25/743 sayil1 faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi
ve yatirim danismanlig1 faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmaistir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylarn ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarmin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portf6y
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyilikligiine sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araglarma iliskin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy yoneticiligine iligkin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portfoy yoneticiligine iligkin sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber Sirket’in yapamayacagi islemler agsagida belirtilmistir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi diginda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b)  Sermaye piyasasi araglarina iligskin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiinii igeren
evrak ¢cikaramaz, 6diing para verme islemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin karsilanmasi
disinda  kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araglarinin  saklanmasina iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsiligi 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler
i¢in temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

c) Ilgili sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler
disinda; higbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde taginmaz mal
edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandigi iizere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devanu)
Sirket’in subesi bulunmamaktadir ve Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. i¢ Kap1 No.69 Nurol Plaza Kat: 8 Sartyer-istanbul.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in 11 ¢alisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 5).
Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Haziran 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar,
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin onaylanan bu ara dénem 6zet finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamami nakden Odenmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye c¢ikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artisina iligkin 500.000 TL Sirket ortaklar1 tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmigtir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 asagida sunulmustur:

Osmanl Portfoy Avrasya Serbest Fon

Osmanl Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fon

Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fon

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
Osmanli Portféy Rumeli Serbest Fon

Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fon

Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fonu

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ger¢evesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 0zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 hesap
donemine ait finansal tablolar ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, 1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 hesap donemine ait yilsonu finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 Dipnot 2.3’te belirtilenler hari¢ olmak iizere
degistirilmeden uygulanmaya devam etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati1 ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 say1li Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Go6rmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasin
saglamay1 amaglamistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin °Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmnin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
geviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir igslemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir O6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla O6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri so6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini i¢eriyorsa o so6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi i¢germektedir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 wyilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miigterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
mubhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
. Gegmig donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamais olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecig

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriiliiliige giren KGK tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve dlgiimiine iligkin “TFRS 9
Finansal Araglar” standardini 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya baslamis olup finansal
yatirimlarinin muhasebelestirilmesine iligkin muhasebe politkalarinda degisiklige gitmistir.

i Finansal varliklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin ozet finansal tablolar
Uzerindeki etkileri

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi esnasinda, TFRS 9’un riskten
korunma muhasebesine iliskin belirlenmig hiikiimleri haricinde dnceki déonem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmeden uygulanir. Bu ¢ergevede, yeniden siniflandirmalar ve finansal varliklara iliskin deger
diisiis karsiliklarina iliskin diizeltmeler Ozkaynaklar altinda 1 Ocak 2018 tarihli agilis bakiyelerinde
diizeltme yapilarak uygulanmakta ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal tablolarda bir
degisiklik yapilmamaktadir.

Sirket, TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi kapsaminda yapmis oldugu incelemeler neticesinde muhasebe
politikalarinda gerceklesen degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
bulunmamasi nedeniyle agilig bakiyelerinde bir degisiklik yapmamustir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin Slgiimiine
iliskin etkisi bulunmamaktadir.

TMS 39’a gore onceki simflandirma

TFRS 9’a gore veni siniflandirma

Olgiim Defter degeri Olgiim Defter degeri
Finansal varhklar esaslar1 31 Aralik 2017 esaslar1 31 Aralik 2017
Ozel sektdr borglanma araglari Gergege uygun deger Gergege uygun deger farki

farki kar/zarara yansitilan

kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 3.074.278 finansal varliklar 3.074.278
Ticari alacaklar Itfa edilmis maliyet 1.741.916 Itfa edilmis maliyet 1.741.916
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet 26.096 Itfa edilmis maliyet 26.096

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yam
sira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigli zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

ii.  Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

TFRS 9, 1 Ocak 2018 6ncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen siniflandirma ve 6lgme,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasi, finansal varliklara iliskin
deger disiikliigli ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarini
diizenlemektedir. Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalarini asagida sunmustur.

Finansal varliklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklarini, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siiflandirilmasi
ve Olglimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {iglincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1t Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden olglilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarn ilk 6l¢iimiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gergege uygun degerden diigiilmektedir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii, finansal varliklar ig¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligt ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya
koymaktadir. TFRS 9, standardin finansal riskten korunma muhasebesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmamasi ve TMS 39’un finansal riskten korunma muhasebesi ilkelerinin uygulanmaya devam
etmesine izin vermektedir. Banka, bugiine kadar yapilan analizlere dayanarak finansal riskten korunma
muhasebesi icin TMS 39’un tim hikimlerini uygulamaya devam etmektedir.

Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iliskin s6zlegsme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen i modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarimin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagl nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayir amaclayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki dénemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflanan sermayede pay1
temsil eden menkul degerler ger¢cege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)
Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar-

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri
ile ticari alacaklarini Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar olarak siniflandirmstir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin aciklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarini
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra énemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak igin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki onemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla finansal
tablolarinda tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve
finansal varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diislis karsiligi tutarimin 6nemsiz oldugunu
varsaymistir. Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda
yer alan acilis bakiyelerinde ve 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolarinda
ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3.  ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket, bir sonraki déneme iliskin olarak raporda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlart yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YoOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YoOnetim, aym zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir.
Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme tagian varlik ve
yiikiimliiliklerde 6nemli 6l¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

Isletmenin siirekliligi:

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Ertelenmis vergi varliimin taninmasi:

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanmaktadur. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir (Dipnot 7).

4. FINANSAL YATIRIMLAR VE DIiGER ALACAKLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlarinin detaylar1 asagida sunulmustur.

Kisa vadeli finansal yatirimlar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 3.929.084 3.074.278
- Devlet bor¢clanma arac¢lart (*) 3.929.084 -
- Ozel sektor bor¢lanma araclart - 3.074.278
Toplam 3.929.084 3.074.278

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla taginan degeri 3.929.084 TL ve nominali 2.940.000 TL olan menkul
kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye (“Takasbank”) islem limiti teminati olarak
verilmistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR VE DIGER ALACAKLAR (Devan)
Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarinda muhasebelestirdigi
finansal varliklarin faiz oranlar1 ve gergege uygun deger hesaplamasina iliskin detaylar Dipnot 9 ve

10’da sunulmustur.

Diger alacaklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Diger alacaklar (**) 203.540 203.540
Menkul kiymetler deger diistikligii karsiligr (**) (-) (203.540) (203.540)

Toplam - -

(**) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in portfoyiinde bulunan vadesinde
6denmemesinden dolay1 diger alacaklar hesabinda takip edilen 203.540 TL tutarindaki Aynes Gida Sanayi
Ticaret A.S.’ye ait 6zel sektor tahvilinin tahsili igin 4 Kasim 2016 tarihinde borg tasfiye sdzlesmesi
imzalanmistir. Yapilan sozlesmeye istinaden yeniden yapilandirilmis olan alacak tutarindan beklenen
tahsilatlar ger¢eklesmemis olup s6z konusu alacaklara iligkin olarak 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla ilgili %100 oraninda karsilik ayirmugtir.

5.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. (ortak) 130.300 -
Toplam 130.300 -

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yonetmekte oldugu fonlarin yonetim
iicreti alacaklarindan olusan iligkili taraflardan ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Osmanli Portfoy Yatirim Fonlar (*) 155.449 161.311
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (*¥*) - 1.572.731
Diger 1.837 -
157.286 1.734.042

(*)  Yatiim fonlar1 yonetimi komisyon alacaklar1 Sirket’in ydneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf olan
8 (31 Aralik 2017: 9) adet yatirim fonundan alacaklardan olusmaktadir.

(**)  Ilgili bakiye yatirim fonlarma iliskin performans komisyon iicreti alacaklarindan olusmaktadir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

5.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara ticari borglar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. (¥*%) 16.370 15.495
Personele Borglar 521 -
16.891 15.495
(***) Kira ve ortak alan kullanim giderlerine iligkin bor¢lar1 ifade etmektedir.
iliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Osmanli Portfoy Yatirim

Fonlar1 (Dipnot 7) (***%*) 1.181.552 640.296 591.605 326.911
Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S.  44.924 - - -
1.248.616 640.296 591.605 326.911
(****)  Tlgili bakiyeler Sirket’in fon yonetim iicretlerine iliskin gelirleri ifade etmektedir.
iliskili taraflara 6denen kira giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S.  98.222 49.111

90.940 46.980

98.222 49.111

90.940 46.980

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doéneminde iist yonetime saglanan faydalar 473.213 TL’dir (1 Ocak -

30 Haziran 2017: 196.319 TL).

6. OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Oram (%) Pay Tutan
Osmanli Yatirim

Menkul Degerler A.S. 100 3.500.000 100 3.000.000
Toplam Sermaye 100 3.500.000 100 3.000.000

16



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

6. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamami nakden Odenmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye c¢ikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artigina iligkin 500.000 TL Sirket ortaklar1 tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmugtir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL’dir. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2015-2019 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.500.000 adet hisse gecici ilmiithaberlere baglanmigtir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gegmis yil karlari/zararlari (-) 997.997 (89.051)
997.997 (89.051)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/¢ikarilmig
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise Odenmig/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Yasal yedekler cari donemde hareket gormemistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

7.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Hasilat gelirleri
Ozel sektor borglanma araclari

satislarindan elde edilen gelirler 4.619.538 - 989.701 989.701
Hisse senedi

satislarindan elde edilen gelirler 2.281.665 - - -
Devlet borglanma araglari

satislarindan elde edilen gelirler 642.345 - - -

Yatirim fonlar1
satislarindan elde edilen gelirler - - 15.004 15.004
7.543.548 - 1.004.705 1.004.705

Hizmet gelirleri

Portfdy yonetim gelirleri 1.042.873 640.296 591.439 326.745
Diger hizmet gelirleri 67.064 - - -
1.109.937 640.296 1591.439 326.745

Finans sektoru
faaliyetleri maliyeti (-)
Ozel sektdr borglanma araglari

satis maliyetleri (-) (4.732.001) - (985.780) (985.780)
Hisse senedi satig maliyetleri (-) (2.254.553) - - -
Devlet tahvili bor¢glanma

araglar1 maliyeti (-) (638.924) - - -
Yatirim fonlar1 satis maliyetleri (-) - - (14.996) (14.996)
(7.625.478) - (1.000.776) (1.000.776)

Briit esas faaliyet kan 1.028.007 640.296 595.368 330.674

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yil1 i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigr sekli ile tiim sirketler i¢in
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi
oranm1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip ddenen %19,8
oranindaki stopaj haric).
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii
ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem kurumlar vergisi gideri (-) - (61.110)
Donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (35.567) 3.411
Onceki doneme ait vergi karsiligi diizeltme etkisi (-) (132.311) -
Toplam dénem vergi gideri (-) (167.878) (57.699)

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Onceki donemlerden devreden vergi alacagt - (33.163)
Kurumlar vergisi karsiligi (-) - (308.658)
Pesin 6denen vergiler - 95.469
Dénem vergi varhigy/(borcu), net - (246.352)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak tizere yiirlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili igin %20’dir.
Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigr sekli ile tiim
sirketler i¢in kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

8.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici
farklar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesmesi veya
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlilkte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmig ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis Ertelenmis
toplam vergi varhgy/ Toplam vergi varhgy/
gegici farklar (yiikiimliiliigii) gegici farklar (yiikiimliiliigii)
Stipheli alacak deger diisiikliigii
kars1lg1 gideri (Dipnot 4) 203.540 44,779 203.540 44,778
Kidem tazminati karsilig 30.885 6.795 21.950 4.390
Kullanilmamis izin karsilig 11.653 3.432 11.867 2.373
Finansal varliklara iliskin degerleme farklar - - 175.089 38.520
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayitl deger fark: - - 2.828 566
Ertelenmis vergi varhklar: 55.006 90.627
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (-) (621) (136) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (136)
Ertelenmis vergi varhgi, net 54.870 90.627

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemler itibariyla Sirket’in yasal
vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakat1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi Oncesi kar 371.437 286.386
Yirtirliikteki vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (81.716) (57.277)
Prim kargiligina iliskin giderlerin etkisi 145.000 -
Onceki dénemlere ait vergi dlizeltmesi (132.311) -
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

cari donem zararlarmin etkisi (-) (97.433) -
(Kanunen kabul edilmeyen giderler)

/indirim ve istisnalar, net (1.418) (422)
Cari dénem vergi gideri (-) (167.878) (57.699)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskler likidite riski, kredi riski, piyasa riski ve
sermaye riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig
kararlar ve uygulamalart ile riski yonetmektedir.

a. Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in
likidite yikiimliiligii asagidaki gibidir.

Finansal borglarin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2018

Sozlesme

Defter 3 aydan 3Jay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplam

Ticari borglar 22.000 22.000 - - - 22.000
Toplam yukumlulikler 22.000 22.000 - - - 22.000

31 Arahk 2017

Sozlesme

Defter 3 aydan Jay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz cikislar toplami

Ticari borglar 26.096 26.096 - - - 26.096
Toplam yukumlulikler 26.096 26.096 - - - 26.096

b. Kredi risk yonetimi

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2018

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iligkili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirimlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kisim
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

157.286

157.286

- 203.540
- (203.540)

665.466

665.466

3.929.084

3.929.084
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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9.  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirimlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

1.734.042 7.874

1.734.042 7.874

- 203.540
- (203.540)

176.250

176.250

3.074.278

3.074.278
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9. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

C. Piyasa risk yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda gilinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyi, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

i Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yabanci para varligi ve yiikiimliiligii
bulunmadigindan dolay1 Kur riski ve kur riskine duyarlilik tablolar1 sunulmamustir.

ii. Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Sabit faizli finansal varhiklar

Sabit faizli finansal varliklar 3.929.084 3.074.278

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri bulunmamasindan dolay1 yeniden fiyatlama tablosu ve faize riskine karsi duyarlilik
tablosu sunulmamustir.

d.  Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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10. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Sirket, Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalar1 ¢ercevesinde belirlemis oldugu is modelleri
cergevesinde finansal yatirimlarini gercege uygun degerinden takip etmektedir. Bu gercevede Sirket
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflandirdig: finansal varliklarmin ger¢cege uygun degerlerini asagida belirtildigi
sekillerde hesaplamaktadir.

Devlet bor¢lanma araglari:

Borsada islem goren devlet bor¢lanma araglarinin raporlama tarihi itibariyla olusan fiyatlart kullanilarak
gergege uygun degerleri tespit edilmistir.

Ozel kesim bor¢clanma araclar:

Borsada islem goren 6zel kesim borglanma araglarinin raporlama tarihi itibariyla olusan fiyatlari
kullanilarak veya raporlama tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gdzlemlenebilir bir fiyati
bulunmayan borglanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. ilgili borglanma araglarinin gergege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyat1 iizerindeki muhtemel etkileri Sirket
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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10. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devam)

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Devlet borglanma araglari 1.745.033 2.184.051 -
1.745.033 2.184.051

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Ozel sektor tahvilleri - 3.074.278 -

- 3.074.278 -

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki

gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Defter Gercege uygun Defter Gercege uygun
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 665.466 665.466 176.250 176.250
Finansal yatirimlar 3.929.084 3.929.084 3.074.278 3.074.278

11. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Tebli§ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢cercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikkiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari ddenmis
sermaye tutari1 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in 3.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.
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11. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiniR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikkiimleri ¢ergevesinde kurulan 8 adet yatirim fonlarinin kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2017: 9 adet). Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.
30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde fonlardan elde edilen fon ydnetim Ucreti
gelirlerinin toplam1 1.042.873 TL (30 Haziran 2017: 591.439 TL.).

Glinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

oranlari degerleri oranlari degerleri

Osmanlt Portfoy Avrasya Serbest Fonu 0,000027397 84.942.144 0,000027397 60.123.718

Osmanli Portfoy Ozel Sektor 0,000035600 13.204.951 0,000035600 24.552.932
Borglanma Araglari Fonu

Osmanli Portfoy Beylerbey1 Serbest Fonu 0,000038356 72.079.617 0,000038356 99.140.293

Osmanlt Portfoy Minerva Serbest Fonu 0,000038356 10.735.118 0,000038356 11.256.636

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli 0,000038356 16.853.375 0,000038356 16.295.377
Borglanma Araglar1 Fonu

Osmanlt Portféy Rumel1 Serbest Fonu 0,000028767 95.733.905 0,000028767 102.335.108

Osmanlt Portfoy Anatolia Serbest Fon 0,000038356 39.730.769 0,000038356 59.889.196

Osmanlt Portfoy Balkan Serbest Fon 0,000082200 42.636.802 0,000082200 45.127.596

375.916.681 418.720.856

12.  SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kendi borcunu veya Sirket diginda herhangi bir kisi ya da
kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

13. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

27



