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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Siirh denetim yapan kurulus olarak
iizerimize diigen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 14 Agustos 2018 tarihli sinirhi denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Smirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirhh Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lciide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden gecmis ara donem 0zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Agustos 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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GIRIS

Kare Portfdy Yonetimi A.S. (Sirket), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak portfdy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla
kurulmusg olup kurulugu 27 Haziran 2015 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na
tescil, 02.04.2015 tarih ve 8792 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK"), 23 Ekim 2015 tarihi itibariyla Sirket’e kollektif
yatirim kuruluglarinin kurulmasi ve yonetilmesi ile bireysel portféylerin yonetilmesini
kapsayan “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir.

Portfoy yoneticiligi faaliyet belgesinin tarih ve numarasi : 23.10.2016 - PYS/PY.43-754

Sirket, faaliyet iznini miiteakip 3 adet semsiye fon kurulusu i¢in SPK'na basvuruda
bulunmus olup SPK'nin 26.10.2015 tarih ve 29/1337 sayih kararina istinaden semsiye
fon ictliziikleri onaylanmistir.

Kurulusuna izin verilen semsiye fonlar;

- Kare Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu,
- Kare Portfdoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ve
- Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon,

ilgili fon ictiiziikleri 13.11.2015 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil ettirilerek 19.11.2015
tarih ve 8950 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket, portféy yoneticiligi yetki belgesini almasini miiteakip kurmus oldugu semsiye
fonlar altinda katilma belgelerini ihra¢ etmek ilizere Kare Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin kurucusu ve yoneticisi oldugu 4 adet menkul kiymet yatirim fonunun devri i¢in
SPK'ya bagvuruda bulunmustur.

SPK'min 13.11.2015 tarih ve 31/1437 sayili kararma istinaden ilgili fon devirleri
gerceklesmis olup anilan fon unvanlari asagidaki sekilde (Tablo:1) degistirilmistir.

Tablo 1: Fon devirleri

Devir Alinan Fonun Unvami Yeni Fonun Unvani Bagli Semsiye Fon Unvani

Kare Portféy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
(KYA)

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senedi Semsiye Fonu

Kare Yatirim Menkul Degerler
A.5. A Tipi Degisken Fonu

Kare Yatirim Menkul Degerler
2.| AS. Kiiresel Firsatlar Serbest Kare Portféy Serbest Fon (KRS)
Yatirim Fonu

Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon

Kare Yatirim Menkul Degerler Kare Portfoy Birinci Borglanma i Tt

3 A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu | Araglari Fonu (KRC) ?:)):lfllanma Araglar: femsiye
Kare Yatirim Menkul Degerler
4. Bordlanma Araglari Semsiye

Menkul Kiymetler B Tipi Araglari (Doviz) Fonu (KUB)

Degisken Fonu Fonu

A.S. Uluslararasi Sabit Getirili Kare Portféy ikinci Borclanma Karﬁtf@y Yoretinil Az




llgili fon katilma belgelerinin ihracina fon izahnamelerinin KAP’'ta (KRS ve KRC
fonlarinin 10.12.2015 tarihinde, KUB ve KYA fonlar: ise 25.12.2015 tarihinde) ilanini
miiteakip Kare Portféy Yonetimi A.S. tarafindan baslanmistir.

Devir siirecinden sonra Kare Portféy Serbest Fon'u izahnamesinde yapilan degisiklikle
birlikte unvani Kare Portféy Serbest (Ddviz) Fon'u olarak degistirilmistir.

Sirket, 2017 faaliyet dénemi icerisinde ise yeni bir semsiye fon kurulusu igin Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK)'na basvuruda bulunmus olup SPK'min 20.10.2017 tarih ve
38/1291sayili karar1 (Teblig tarihi ve sayisi: 27.10.2017 - E.12085) ile Kare Portfoy
Yonetimi A.5. Degisken Semsiye Fon kurulusu ger¢eklesmistir. Semsiye fon ictliziigii
08.11.2017 tarihinde Ticaret Siciline kaydedilerek 14.11.2017 tarih ve 9451 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmigtir. Aym siirecte Kare Portfoy Yonetimi
A.S. Degisken $Semsiye Fon altinda Kare Portféy Birinci Degisken Fon katilma
belgelerinin ihracina iligkin izahnamenin onaylanmasi amaciyla SPK'ya basvuruda
bulunulmus ve SPK'nin 25.01.2018 tarih ve 4/123 sayili iznini (Teblig tarih ve sayisi:
31.012018 - E.1105) miiteakip 19.02.2018 tarihinde katilma belgelerinin ihracina
baslanmistir.

Sirket ayrica, 2017 faaliyet dénemi icerisinde Fiba Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu
oldugu Kare Portféy Fon Sepeti Emeklilik Yatinm Fonu’nun yoneticiligini iistlenerek
fonun yonetimine devam etmektedir.

Sirket Tiirkiye'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Altunizade Mah. Kisikh Cad. No:4 Sarkuysan-Ak Is Merkezi 34662 Uskiidar / istanbul
Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla calisan sayis1 14'dir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 14/08/2018
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolar
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirketin ana faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiiktimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Sirket portfoy yoneticiligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlariin katilma paylar: dahil
olmak tizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin her bir miisteri adina,
miisterilerle yapilacak portféy ydnetim sdzlesmesi gercevesinde maddi bir menfaat
saglamak tlizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.




L. Sirket Bilgileri

Ticaret Unvam Kare Portfdy Yonetimi A.S.

Kurulus Tarihi 27 Mart 2015

Ortak Adi-Unvani Hisse Tutar (TL)

ipek Kirag 3.500.000 TL / 3.500.000 Adet

Faaliyet Konusu Y?tl[‘ll:n lf'onu Kurulmasi ve yonetilmesi, Bireysel Portfdy
Yonetimi

Raporun Dénemi 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018

Odenmis Sermaye 3.500.000.- TL

Adres Altunizade Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak is Merkezi
34662 Uskiidar / Istanbul

Telefon 0-216-559-60-60

Faks 0-216-559-60-60

Ticaret Sicil No 968067

E- Posta Adresi kareportfoy@kareportfoy.com.tr

internet Adresi www.kareportfoy.com.tr

IL imtiyazh Paylara iligkin Bilgiler
imtiyazh Pay Miktar1 (Varsa) : Yoktur
imtiyazli Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklama - Yoktur

II. (igtirakler
Sirketin dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi oldugu istiraki yoktur.

V. Sirket Yonetimi

Sirketin Yonetim Organi : Dort adet yonetim kurulu iiyesinden olugan Y&netim
Kurulu’dur. 07.09.2016 tarihli olagan genel kurul karari ile 3 yil siire ile gérev yapmak
tizere secilmislerdir.

YONETIM KURULU
Bagkan : Aykut Umit TAFTALI
Baskan Vekili : Deniz AKKUS
Uye : Umit Ertug KUMCUOGLU
Uye : Ahmet KARAAHMETOGLU
UST DUZEY YONETIM
Mesleki
Tecriibe
Genel Miidiir : Umit Ertug KUMCUOGLU 24 YIL
Mali isler ve Operasyon Miidiirii  : Ayse CATAKLI OZANT 23 YIL
Portfoy Yonetimi Miidiirii : Ahmet KARAAHMETOGLU 13 YIL

I¢ Kontrol Midiirii / Milfettis : Cevdet ELM‘& POR’I"Ftﬁ.-
zaNe kit CAC. W




V. Yonetim Orgam Uyeleri Ust Diizey Yonetici Ve Personel Bilgileri

= 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle personel sayis1 14'dir.

= Sirketimiz personeli herhangi bir sendikaya bagh degildir. Toplu sbzlesme
uygulamasi yoktur. Dénem iginde iist diizey yonetici ve personele iicret, prim, SGK
isci, isveren paylari, igsizlik sigortas: is¢i, isveren paylar olmak tizere saglanan
faydalar toplami 1.495.167.-TL'dir.

= 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri,
denetcileri ve tist diizey yoneticilerine saglanan mali menfaatlerin toplam tutari
611.228 TL'dir.

= Sirket yonetim organi tiyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi adina yaptig1 islemler
ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.

VI. Sirket Faaliyetleri

= Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirim yoktur.

= Sirketin 2017 faaliyet donemi olagan genel kurulu 29.06.2018 tarihinde yapilmigtir.

= 2018 yih igerisinde sirketimizin, hakim ortagi ve bagh sirketleri ile veya ortagin
yonlendirmesiyle bagh sirketlerin yararina yapilmis herhangi bir hukuki bir islem,
hakim ortak ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

= 2018 yili icerisinde gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagh
sirketleri ile Sirketimiz arasinda yapilmig olan ticari faaliyetlerin tiimii piyasa
kosullarina uygun sartlarda gerceklestirilmistir.

= Sirketin iktisap ettigi kendi pay1 yoktur.

s Mevzuat hitkitmlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organt tiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlar yoktur.

= Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle toplam miigteri sayis1 60’dur.

= Sirketin yonettigi toplam portfoy biyikligii 30 Haziran 2018 itibariyle
491.286.696TL dir.

» 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle kurucusu ve yoneticisi oldugumuz 5 adet menkul
kiymet yatirim fonu ve sadece yoneticisi oldugumuz 1 adet Emeklilik yatirim fonu
bulunmaktadir.

= Yonetilen toplam varhklar i¢inde yatirim fonlar1 biiytikligii yaklasik %52, Bireysel
ve tiizel portféy biyikligii ise yaklasik %48 seviyesindedir.

Yonetilen Portfoy Yatirim Fonlan

Kare Portfdy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

Kare Portfdy ikinci Borglanma Araglari (Déviz) Fonu
Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Kare Portfoy Serbest (Déviz)Fon

Kare Portféy Birinci Degisken Fon

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Kare Portfoy Fon Sepeti Emeklilik Yati




VI, Sirketin Finansal Durumu
= 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle biitge hedeflerine ulagilmistir,

= Sirketimizin 1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 doénemi faaliyetlerini gosterir mali
tablolar ekte yer almaktadir.

= Bu tablolara gore sirketimizin SPK'nin Seri [1.14.1 sayil "Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun hazirlanan 1 Ocak 2018 - 30
Haziran 2018 dénemi net donem kar1 599.212.-TL, aktif biiytikligii ise 5,457.276 TL,
6z kaynak toplami 4.573.435 TL'dir.

= Sirketin Sermaye Piyasast Kurulumun Seri III-55.1 sayili tebligi hiikiimleri
cercevesinde, Portfoy Yonetim Sirketleri'nin kredi kullanmasi ve odiing para alma

verme islemi yapmasi miimkiin degildir.

= Sirketin mali tablolarinda yer alan yiikiimliliikleri vergi, kidem tazminafti, izin
karsihklari ile diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

= Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi herhangi bir énlem
alinmasini gerektirmemektedir.

= Sirketin finansal yapisini iyilestirmesini gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu
degildir.

= Sirketin finansal tablolari asagidaki gibidir;




KARE PORTFOY YONETiMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gsterilmigtir.)

Srmirlt Bagumsiz |
denetimden denetimden |
gegcmis gegmis .
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017 ;
|
VARLIKLAR “
Dénen varhklar i
Nakit ve nakit benzerleri 47.606 1.794.637 ‘ ‘
Finansal yatirimlar 3.291.583 2.276.666 ‘ ‘
- Gergede uygun deger farki kar/zarara |
yansitilan finansal varliklar 3.291.583 2.276.666 |
Ticari alacaklar 1.778.713 949.791 |
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 281.610 279.822 !‘
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacalklar 1.497.103 669.969 .
Kisa vadeli diger alacaklar 61.406 4.259 ‘
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 61.406 4.259
Pesin 6denmis giderler 135.210 44038 |
Toplam dénen varhklar 5.314.518 5.069.391 A
Duran varhklar
Maddi duran varhklar 130.176 155.361
- Demirbaslar 88.544 100.944
- Makine, tesis ve cihazlar 37131 22.889 |
- Tasitlar 4.501 31.528 |
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 12.582 =
Ertelenmis vergi varlig - 30.289
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 142.758 185.650
TOPLAM VARLIKLAR 5.457.276 5.255.041
Sumrh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecniis gecmis
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 52.798 373.855
- [ligkili taraflara olan ticari bor¢lar - 362.279
- lliskili olmayan taraflara olan ticari bor¢lar 11.576
Diger borglar 223.011
- lligkili taraflara diger borclar -
- [ligkili olmayan taraflara diger borglar 223.011
Kisa vadeli kargihiklar 531.939
- Cahiganlara saglanan faydalara iliskin KAR
kisa vadeli karsihiklar Arunizade 26.001
iqd-M
Uskidar




- Diger kisa vadeli kargiliklar 337.446 505.938
Dénem kari vergi yiikiimliiligi 41.313 37.718
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 601.841 1.166.523
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ertelenmis vergi ylikiimliltugii 134.607 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar 147.393 82.170
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 282.000 82.170
Toplam yiikiimliiliikler 883.841 1.248.693
Odenmis sermaye 3.500.000 3.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirlmayacak

birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler (33.715) (1.590)

- Tamimlanmis fayda planlar

yeniden olgtim kayiplari (-) (33.715) (1.590)
Gegmis dénem karlari/(zararlari) 507.938 (325.382)
Net dénem kari 599.212 833.320
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.573.435 4.006.348
TOPLAM KAYNAKLAR 5.457.276 5.255.041
KARE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikgeTiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)
Stnurh Stnirlt Stmrh Stnirlt
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis  gecmeinis gecmis  gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3.429.073 2.809.397 3.408.189 1.868.974
Briit kar 3.429.073  2.809.397 3.408.189 1.868.974
Genel yonetim giderleri (-) (2.754.965) (1.386.459) (2.825.757) (1.225.557)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (179.256) (95.170) (101.408) (54.390)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 333.239 190.887 464.572 245.703
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (14.449) (14.412) (437.795) (171.386)
Esas faaliyet kar 813.642 1.504.243 507.801 663.344
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi dncesi kari 813.642  1.504.243 507.801 663.344

ii.i.j{" 7' ———




Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

Donem vergi gideri (-) (41.503) - (21.348)  (21.348)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (172.927) (180.909) 35.020 35.020
Siirdiiriilen faaliyetler
net dénem kari 599.212  1.323.334 521.473 677.016
Sirdiriilen faaliyetlerden

pay basina kazang 0,18 0,38 0,15 0,18
DIGER KAPSAMLI GIDER
Kar veya zarar olarak
yeniden simiflandirilmayacaklar
Tammlanmis fayda yeniden dlgiim kayiplari (-) (40.156) (26.350) - -
Ertelenmis vergi etkisi 8.031 4.994 - -
Diger kapsamh gider (-) (32.125) (21.356) - -
Toplam kapsamh gelir 567.087 1.301.978 521.473 677.016
Siirdiirtilen faaliyetlerden
pay bagina kazang 0,16 0,37 0,15 0,18

NETIMI AS-
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KARE PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKI§ TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Simirh Smurh
denetimden denetimden
ge¢mis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar (1.720.708) (815.117)
Net déonem kari 599.212 521.473
Dénem kar/(zarar) mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (671.643) 81.820
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5.507 13.037
Cahignalara saglanan faydalara iliskin kargiliklar ile
ilgili diizeltmeler 53.617 82.455
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (36.409) (13.672)
Finansal varliklarin gercege uygun degeri ile ilgili
diizeltmeler (123.622) -
Diger karsiliklar ile ilgili kar /zarar diizeltmeleri 318.600 -
Gelir tahhakkuklarina iliskin diizeltmeler (1.140.175) -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (1.640.260) (1.398.128)
Finansal yatinmlardaki (artig) /azals (891.294) 531.367
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) 311.253 (1.777.583)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis (-) (1.788) (465.916)
- Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki
azalis/(artis) 313.041 (1.311.667)
Pesin ddenmis giderlerdeki artis (-) (103.754) (68.845)
- lliskili olmayan taraflara pesinde ddenmis giderlerdeki artis (-) (103.754) (68.845)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (-) (27.607) (27.231)
- fligkili olmayan taraflardan diger alacaklardalki artis (-) (27.607) (27.231)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis - (55.836)
Odenen vergiler (-) (37.908) -
Ticari bor¢lardaki azals (-) (321.057) -
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki azals (-] (362.279)
- [liskili olmayan taraflardan ticari borglardaki artis 41.222 -
Diger borglardaki azalis (-) (99.262) -
- Hliskili taraflara diger borglardaki artis 8.649 -
- [ligkili olmayan taraflardan diger bor¢lardaki azalis (-) (107.911) -
Kira 6demeleri (-) (236.000) -
Faaliyeilerde kullanilan nakit akislar (-) (8.017) (20.282)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan édemeler (-) (8.017) (20.282)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit akislan (26.323) (100.300)
Maddi duran varlik ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikislan (-) (26.323) (100.300)




C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
alaglar - -

Yabanci para ¢evirim farklarimin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (-)
(A+B+C) (1.747.031) (915.417)

D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (-) (A+B+C+D) (1.747.031) (915.417)
E. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 1.794.637 950.596
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 47.606 35.179

VIIL. i¢ Kontrol Mekanizmasi ve Denetim Faaliyetleri

Sirket i¢ kontrol bolimii, ilgili mevzuat ve sirket yénetmeliklerine gore i¢ kontrol
faaliyetlerini Yonetim Kurulu'na bagh olarak siirdiirmektedir. 29.06.2018 tarihli Olagan
Genel Kurul karari Sirketin bagimsiz denetimi igin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi”nin atanmasina, $irketin kurucusu oldugu
menkul kiymet yatirim fonlart ile serbest fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetimlerini ise
“KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim $irketi"nin
tayin edilmelerine karar verilmigtir.

IX. Risk Yonetimi

Risk Yonetimi diinya ekonomisindeki son gelismeler paralelinde finans piyasalarinda ve
iilkemizde de énemini artirmaktadir. Sermaye piyasalarinda artan énemi ve yasal bir
zorunluluk haline gelmesi risk yonetimi siirec¢lerini portféy yonetim sirketlerinin temel
unsurlarindan biri haline getirmistir. Bu ¢ergevede risk yonetimine iliskin hizmet, bu
konuda uzman olan Risk Yazilim Teknolojileri Danismanhk Egitim Ticaret Limited
Sirketi (Risktiirk)'ten alinmak suretiyle karsilagilan riskler anhk olarak takip edilmekte
ve raporlanmaktadir.

Sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yénetim politikasina iligkin
bilgiler:

Sirket, yonetimindeki fonlar i¢in bir risk yonetim sistemi olusturmus ve buna iligkin is
akislarini yazil hale getirmistir. Sirket biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan birim
(Risktiirk), fon portfoyiinin yonetiminden sorumlu birimden bagimsiz olarak
calismaktadir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin ¢ahgam/cahisanlart risk
kontroliine iliskin islemleri yerine getirebilecek bilgi ve tecriibe diizeyi ile Sermaye
Piyasasi Faaliyetlerine iligkin gerekli lisanslara haizdirler, séz konusu personel, sirket
yonetimindeki fonlarin risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve giinliik kontrollerin
yapilmasindan sorumludur.

lerle paylasilmaktadir.
lik/aylik raporlamalar

Kontrollere iligkin diizenli raporlar hazirlanmakta ve ilgili bin
Ayrica sirket yonetimindeki fonlarin piyasa riskine yonelik ha
periyodik olarak diizenlenmekte ve ilgili birimlere sunulmakta
iMI A.S.
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Riskin erken saptanmasi ve yonetilmesine iligkin bilgiler:

Risk yonetim sistemi, sirket yénetimindeki fonlarin kargilagabilecegi temel risklerin
tanimlanmasiny, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve énemli
gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii iceren bir risk 6lciim
mekanizmasini igermektedir. Risk yonetim sistemi, fonun yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak ve sirketin i¢ kontrol sistemi
ile biitiinliik arz edecek sekilde olusturulmustur.

X. Finansman Kaynaklari
Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir.

XI. Dénem iginde Sirket Ana Sozlesmesinde Yapilan Degisiklikler
Dénem iginde Sirket ana sozlesmesinde yapilan bir degisiklik yoktur.

XIl. Dénem icinde Yapilan Bagislar
Yoktur.

XIII. Sirket Aleyhine Ac¢ilan Davalar
Yoktur.

XIV. Tegviklerden Yararlanma Durumu
Yoktur.

XV. Arastirma Geligtirme Faaliyetleri
Yoktur.

XVI. Sirketin Subesi
Sirketin subesi yoktur.

XVIIL. Diger Hususlar

Faaliyet yiimin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikte dzel
onem tasiyan olay yoktur.

Bu rapor; Guimriik ve Ticaret Bakanhig tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayil
Resmi Gazetede yayimlanan "Sirketlerin Yilhk Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin
Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hukuml ine uygun olarak hazirlanmig olup asagida
isimleri yazili sirketin yonetim kurulu ﬂyelerl arafindan imzalanarak onaylanmistir.

. «l;w comAr
Umit Ertug KUMCUOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi Yon. Kur. Uyesi - Genel Miidiir






